CERAMICA ANDINA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dofares)

4. Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Cajz ‘ 5,156 5,053
Bancos : 13,757 21,519
Total . 18913, 7 26572

&. Inversiones temporales

A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponde a deposnos a plazo en la institucién "Financiera Unidn del
Sur A"

G. Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Los documentos y cuentas por cebrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2018
Clientes no relacienados * 1,245 545" 2,098,836
Cuentas por-cobrar a reiaﬂlonados _ 987,711 1,045 045
Clientes del exterior *** 64,861 107,491
Compaiias relacionadas . 80,000 -
Anticino a proveedores - o 52,602 . 98,587
Olras cuentas por cobrar 377,252 138,814
2,787,971 3,484,753
Proviston para cuentas malas {125,397} _{94,165)
: Total 2,662,574 ™ 3,390,588

Al 31 de dicismbre de 2016 la compaiila realizé un anéfisis de deterioro de sus cuentas por cobrar
lomaride en cuenta las dificultades financieras significativas de los devdores en cada caso y seglin el
impacto sobre sus flujos de efectivo futiros estimados del activo financierc. LLa compafila registrd en
resuliados USD 31,232 y USD 22,060 respectivamente por la provision de cuentas malas. La provisién

’ gue mankiene en ef active podtia resultar msufrcrente para cubrir fa cartera gue pasa de 360 dias de
vencida,

Las cuentas por cobrar comer_cfafe_s eslan compuestas por deudores comerciales y ofras cuentas por
- cobrar, a su valor hruto (anfes de aplicar esfimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito
estan deferminadas conforme a una politica aprobacda por fa Compafiia.

£ saldo de . la cuerta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto
social de fa campafiia.

M>/0maf 6 fod | E“ 193,72 .
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CERAMICA ANDINA C.A:

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

7. lwventarios

Este rubro al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 | 2015
{125 - ¢ 55 Productos terminados 6,102,875 -/ 5,384,770 .

Materias primas 1,244,325 / 1,085,432

Productes en proceso 210 988 194,577

Suministros y materiales - ’ 3, 135" 3,136

Importaciones en fransito 252 951// 214,384

: : 7,844,074 . 6,843,298

Provigidon obsclescensia de inventarios {182,169} »  (204,131)

Total 7,661,905 ¢ 6,639,167

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el coslo de ventas que se presenta en ef estado de resuftédos infegrat
asciende a USD 3'572,782 v USD 4'323,080 respectivamente.

La compariia mantiene como método de valoracion de inventarios el méfodo de_costo promedio ponderado.

Fara efectas de la medicion del rubre inventarios al cierre del ejercicio, la empresa fomd en cuenta el costo
de adquisicion o vafor neto de realizacion, el mas bajo. A diciembie 31 de 20186, la empresa registrd en
resultados USD 18,038 por deterioro de inventarics.

8. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma-de:

a. Activo por impuestos cortientes: _ 2016 2015
Impueste a la renta retenido de clientes 72,641 56,087
Anticipo del impuesto a la renta ¢ 69525 115,372
IVA pagado a proveedores - 15,351
Crédito fribulario del impuesto a la renta : - : 15,034
Retencion en la fuente def VA - 5,421
Credito tributario del impuesto a la renta :

L - 14,150 -
por salida de divisas .
Total 456,356 - . 208,165 .

b. Pasjvo por f‘mguestbs corrfentas: ' 016 2015
IVA cobrado a clientes ' . 98,5427 128,455
Retencicnes de [VA por pagar (553,! fod ) 7,348 4,878
Retencionas en la fuente de impuesto & ia )

renta por pagar (éb o8, 83) 6,003 6,414
impueste a la renta'causado del gjercicic : 170,927 155,685 -
Tota) ... 282820 295432

Pagina 24



CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS'FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

c. Conciliacion tributaria -~ contable . 2016 2015

Utitidad antes de pariicipacion a trabajaderes en
©palien end) (32,020 ¢ 341,769

las utilidades & Impuests a la renta

Participacion a trabajadores : - {48,158)
Utilidad antes de impuestos ‘ (32,920} 293,611
Gastos no deducibles 130,063/ T 800,694
Ingresos exentes (196,488} {328,058)
Deducciones penmitidas por ley - (157,987)
Pammpacloﬂ a trabajadcres atribuibles a . 49,209
ingresos exentos }
Base imponible , -~ (99,343) 457,469
Impyesto a la renta cafculadd a la tasa del 22% T 100,643 *
y 12% ‘
_ Ant_ioip_p -det‘ermina_do correspondiente al 170.927 155,685. o
gjercicio fiscal declarado _ .
fmpuesto a la renta causado 170,927 155,685
{-y Retenciones en la fueme ' _ {41,378) (56,087 -
(-} Crédito tribUtario de ejercicics anteriores (31,264 ° (15.934)
{-) Crédito tributario generado por impuesto a (14.190) )
|3 Salida de Divisas : ’
(-) Anticipo del impuesto renta pagado (14,8403 (114,928}
_Cred|to tributario def Impuestoa la re_nta.d'el (30,748) (31,264)
ejercicio o I

De conformidad con d}'sposicfones'!ega.'e& la tatifa para ef impuasto a la renta as del 22% sobre su base
imponible. No obstarite la tarifa impositiva serd del 25% de fa base imponible cuando la sociedad tenga
accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regfme_neé de meitor impesicion con una participacion directa o indirecla, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital soclfal o de aquel que corresponda a la natiraleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sohre la proporcin de la base imponible que corresponda a dicha
participacian, de acuerdo & lo indicado en el reglamento,

+

- A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo® valor del anticipo calculado,

el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del aclivo, 0.2% del palrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gasios deducibles, Para los efercicios econdmicas 2016 y 20715, el impuesito g Ta renta
causado nc excedid al anticipo calculade, por elo, la Compafifa registré en resulfados anticipo
dfeterminado. : : \
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS -
Ao terminado en Digiembre 31, 2016
{en US dolares)

d} Impuesto sobfe las ganancias diferido

E! gasto del impuesto a |a renta fue cargado en su fotalidad a resultados y corresponde a:

2016 2015
Impuesto a la renta corrients del ejercicio 170,927 155,685
Impuesto a la renta diferide - - {20,715)
Total .. 170,927 134,970

" La diferencia tefmporaria generada comresonde a fa diferencia en la valoracién de los inventarios al valor
nefo de realizacion.

La recuperacion de los saidos de actwos por im,ouestos diferidos depende de fa aobtencion de utilidades
tributarias suficlentes en ef futuro

Las discposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tr.'butarro de rmpuesfos diferidos
gnicamente en los casos y condiciones estableciodos en la nomativa fributaria, provenientes de sticesos
econdmicos, transacciones o registros confables gue se produzcan a partir def 1 de enero de 2015, a
excepcion de fos efectos provenientes de las pérdidas y créditos tributarios cenforme la normativa tributaria
vigente, seglin cotresponda ef case.

Los - pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujelos pasivos, en
cumpliniento’ del marco normetivo tributario ¥ en sfencitn & la aplicacion de la técnica contable, se
manfendran vigenles para su respectiva liguidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia enrre las normas tribufarias y las normas NIIF, prevaleceran
las primeras.
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CERAWMICA ANDINA C.A.
NOTAS EXPLICAT.IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 3%, 2016

{en US dolares}

9. Inversiones permanentes

Al 31 de diciermbre de 2018 y 2015, ef rubro inversiones permaﬂenteé corresponde al valor en libros de las
inversiones en las siguientes compafias; ' ‘

inversiones en capital - 2016 2015

Ceramica Rialto S.A. - 10,373,412 11,969,412 ¢ fLSC?G ool
C.A Ecuatoriana de Ceramica T T T g T AT T TRV 4T

Arigsa Cia. Lida. 53,749 53,749

interborder S.A. - 360,000 360,000

Cartorama S.A. i ' 32,400 32,400

Ceramica Cuenca S.A 28.800 28,800

Centro Ceramico Cermosa S.A. ; 21,250 21,280

Ceramicasa S.A. -~ 2,850 2,850

Decorandina Cia. Lida. 196 196

Agencia Celocadera de Seguros def Austro
. ) 16 16
Acosaustrd S A, . - .
Club de Ejecutivos de Guito S.A. 400 400.
Compafifa de Servicios Auxiliares de Gestion de . o 552
Cobranza Recycob 5.A. :
Sociedad Ecuatoriana de Transpories Aereos
3z 32
Sasta S.A. : .
SH Seciedad Inmobiliaria Industrial S.A. 4« 4
: * 11,747,473 13,343,173
Aporte para futuras capitalizaciones ) 2016 - 2018
Artesa Cfa. Lida. 578,855 678,855
Seguros Unides S.A. - 5,840 5,840
Cartorama S.A. o 203,752 - 203,752
Centro Caramico Cermosa S A, 109,089 109,089
Banco del Austro S AL : : 4917 4917
Financiera del Austro S.A. Fidasa 3,484 3,484
Cofiec 8.A. . 2,963 2,863
Ceramicasa S.A. . ) ' 1,900 1,800
Universal Holding Group 300 i 3GG
Decorandina Cia. Ltda. . 239 238
Agencia Colocadora de Seguros del Austro'- 108 108
Acosaustro S A, : .
: 1,011,447 4,011,447
Total ) © L 12,758:620. . 14,354,620

* A Diciembre 37 de 2016 v 2015, Las compafiias subsidiarias y ascciadas no han informado su variacion
en el metodo de participacion en asociadas.
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares) - ' )

Al 31 de Diciembre de 2016 v 20185, of delalle de las compaiiias relacionadas en las cuales Ceramica
Andina C.A. mantiene inversiones en acciones o parficipaciones es el siguiente:

ES

. Proporcion de
. e Activid P
Compaiita Relacidn —"'"'P . a(: participacion en
: : fihcipa el capital

Fabricacidn de

Ceramica Rialio S.A. Subsidiaria revestimienios 53.00%
CEramicos
7 Fabricacion de -
C.A. Ecugloriana de Ceramica _ _ Asociada revestimientos 2.53%
. ceramicos
) . . . » e Comercializacion o
Artesa Cia. Lida. Subsidiaria de cordmica 99.00%
C e Servicio de 0
interb.order SA . _ Subsidiaria transporte 20.00%
§ . . Produccidn de 5
Cartorama S.A. . Asociada cartones 3.00%
I . Comercializacign
Ceramica Cuenca S.A. o Asociada da cerdmica
. . Asesoria
Centro Ceramico Cermesa S.A. Subsidiaria administrativa, 25.00%
. lega! atc.
. - . Comercializacion
Ceramicasa S.A. Subsidiaria de ceramica para 35.85%

canstruccion
Deécoracion de

o . T articulos de P
Decorandina Cla. Lida. Subsidiaria ceramica, vidrio 34.29%
similares.

Agengzia Colocadora de Seguros del Austro - Agencia asesora,

Asociada colocadora de 7.80%
Acosaustro 3.A. . ) seguos
Club de ejecutivos de Quito . _ " Asociada Or%?g:_ﬁ?;m” 0.01%
Compania de servicios auxiliares de gestion . ' Servicio dé 5
de cobranza RECYCOB S A, Asociada cobranzas 0.01%
Uriversal Holding Group ] Asociada
Sociedad Ecualoriana de Transportes Aereos . Transportes
Saeta SA. Asoc_fada Aereos
Sil Sociedad Inmobiliaria Industrial S.A. Asotiada haiidades
nmobifiarias
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

16. Propiedad, planta y equipo

A diclembre 31 de 2016 v 205, los componentes de este rubro fuercn los siguientes:

Terrenos -
Edificios
Maguinaria y equipo
Equipo de oficina
Vehiculos
Montaje en curso

, Obras en proceso

Depraciacién acuriulada
Total

Costo

2018 2015
8,548,275 8,548,275
3,851,947 3,851,947
2,408,669 3,278,130
262,106 280,734
107,171 107,171
2,607,323 2,667,323
1,838 1,838
18,787,329 . 18,655,448
(2,401,678) (2,078,344)

16,285,651, 16,577,074

Yida util
aios

20
10
10

Pégina 29



of eubed

V'O Sopiuf soinfisg

efeduios By w0l soprinfase opis UBl SOBSSL SO 'SO40 SUs 1IUSIWE UIDBULUIBIUCS ‘SefBusIBW SOUBD NALD PEDIIGESHLOOSE: S0[e aljus 'SoBSSL. souen lgns eisse A 50/nbes ep Binueqos asixg

ojfe eied femoeiioo i jebe) uooebigo suag ou enb A ,odinbs A ejued ‘pepeidosd, op UOISEIGEYA O U OILSILEISIUBLUSSR 8P SOJS02 J0d SOUOIDBLISS OPENIDaIe BY GU piyedwos ey

8L9710F T - - - 121004 9£T'TTZ TTE0I8 L 686'80Z 91.0Z 9p Lg 2IquaIn] € Opleg
PEE'ECE J - £eg'eT ZLE'96T BEL'E . oue [3p uoiserwaidag
TPERL0Z ) LEi'ooL cor'asl 0LO'PLS 008°502 SLOT 8P LE aIquualdlg e opjeg
860°ZET - - 860282 - seleg
689'gee . ‘mmv._‘ SL9'0L 969'¢LE Lgz'e . oue [Bp ugpepsids(
185" 218 ) Yi6'86 88.°18) 9LZ'8e0'L -BLE'TOT PL0T 8P LE siquisiolg e opleg
BUlaJO odinba oloLRIBp
vi0L SOINIIUBA ap odinhg A eueunbepy Sorspl A epeimunae uo12eoaidag
. 6ETLLBLBL - 4 _8E8°L CETEL09T VLEA0L . 90)28T £99'207°¢ LPE1G8'S  S2T'8bS'e 9L0Z AP g 244WBLdI] B Opleg
LL§LEL - - - - zLEL BESOEL - o saucpIsnbpy %
gLy'ege'glL - 8£8% £TEL09T: LIL'LO) FEL 092 pei'elz'e LbB°LS8'e  ST'8re's 10T @p Lg saquising e oples
- (865'790) - ggegle - - ZeT'ove - - sopsnly
(P16 (£15°6%) sz - - - - - - seleg
8i0've - - - - £r8'eY 154 - - ssuololsinbpy
POLEPE'BL LALPLL BT - IS6°88TZ . 1AKL0L 168'96) - £99°LE6'T. IpE'LER'E GLT'OPE'S FLOZ 3P L¢ slquaioig e opleg
i ousues ua | osadzoud 0SIND eulolyo odinba .
wilol solly soARoy | us seagQ | ue elejuol | SOIMIUSA ap otlinhg A eueumbep SoIiiP3 Soushiel @00

5BlUDINGIS S0 UGBy GLoz A L0z ep SIquisiip 8P nm [B GUINGs A gjueid pepardoid 8 SOJUatIADILY 507,

~ (salg|op SN US)
9107 'L E 2UGWBIY US OpBUILIZ) OUY
SOMIONYNIZ SOQVLSE S0 VSYAILLYIITLXT SVLION

V'O VNIONY ¥OINYSED

5 N = N &




CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

11. Otros actives no corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro corresponde:

2016 2015
CORPEI Cupc’)n de cuota redimible 296 - 296
CORPE| Certificado de aportacion 8,930 15,450
Total : . 9,226 - .. 15,746

12. Cuentas porrpagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Cuentas por pagar corrienfes 2016 2015
Proveedores nécionaies‘, 1,465,624 a‘P,O32,890
Proveedores relacionados.iocales * . 3,282 455 3,125,947
Cuentas por pagar a relacionados ** 2,850,045 3,211,514
Cuentas por pagar al personal 114,536 127,287
Retenciones al personal : 33,462 ’ 25,693
Participacion a trabajadores ’ 5789 53,047
Participacion estatutaria : 22767 26,243
Anticipo de clientes . 12,185 5129 .
Ofras cuentas por pagar ‘ 18,860 _ 17,889

Total 7,815,723 = 7,828,838
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CERAMICA ANDINA C.A. .
NOTAS EXPLICATIVAS A LQS ESTADQOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016 .

(en US ddlares)

* Los saldos de proveedores refacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2018 - 2018

Esfel S.A, ' : 3,058,171 2,976,611
Interborder S A : 100,813 -
Interboro transport S.A. 40,5385 8,051
Gasvesubio Export S.A. 31,363

Catari S A 16,545 -
Explotacion Minera de! Sur Explosur C. A. 9,008 -
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 8,275 -
Ceramica Rialto S.A: 6,643 -
Sanitaries Hypoo Co-S A, 4,602 -
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A. 3,838 -
Siderurgica Ecuatortana S.A. SIDEC 2,839 -
Autorusia 8 A, 2,508 -
J&E Markeling y Publicidad S.A. 2,270 -
italpisog S.A. 1,948 12,738
Cisneros Jorge - 1,067 -
Cartorama C.A. 454 54,744
Compania Nacional de Gas Congas C.A. - 50,659
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. - 16,655
Plastiazuay S.A. - 5,060
Otros menores . ' - 1,726 1,429

Total . 3,292455 . '3,125047.

** Los saldos de cuentas por pagar a relacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2013 fusron los

siguiehtes:
2018, 2015
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,032,546 1,370,031
Interborder S3.A. 420,932 504,003
Keramikos SA. 384,620 384,620
Esfel S.A. ) 336,995 336,995
Centro Ceramico Cermasa S.A. 24 559 © 24,559
Investlga(.:lon y Explotacion Minera 26,919 29,919
Explominas 3.A,
Mecénica de Precision Lema de! Pacifico 34,817 32035
Meprelpa S.A.

Ceramica Rialto S.A. . 16,331 12,818
Explotacion Minera del Sur Explosur G A, 15,479 15,475
Ceramica Rialto S A. - 4 750 4,750
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C A 5528 5,428
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 19,006 18,164
Dividendos =~~~ - 472,384 472 384
Almacenes Juan Eljur Cia. Lida. 535 -
Efjuri Juan Pablo 350 -
Seguros Unidos S A 50,058 -
Otros menores 1,240 533

Total 2,850,045 3211514

=
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bh. Cuentas por pagar no cotrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015, estaba conformado por aportes para futuras capitalizaciones en las

siguientes compafiias;

-White Cerarmic S.A.
Alamo Investment Inc.
C.A Ecuatorianz de Ceramica
Ceramica Rialtb S.A. '
Keramikos S.A.
Total

13. Guentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma por:

a. Cuentas por pagar financieras corrientes

Sobregiros ocasionales
Total

b. Cuentas por pagar financieras no corrientesﬂ

Fininvest Qverseas Inc
CFC Corporation

Intereses por pagar
: Total

2016 2015
3,100,000 3,100,000
4000,000 * 4000000
1,779,143 1,779,143
4,061,352 5 657,353
145,150 146,150
13,086,646 44,682,646
2016 2015
35576 41,724
35,528 44,724
2016 2015
210,000 210,000
111,518 ;
164,259 ~ 137,086
485.777 347,986

+*

*i

= A diciemhre 31 de 2016 v 2015 comprende una operacion a la tasa de interés del 12% anual a 36 meses

piazo.

A diciermbre 31 de 2018 comprende una operacion a ja tasa de interés del 16% anual a 1826 dias plazo.
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14, Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende |as provisiones por cargas sociales.

2016 - 2016
Provisiones para cargas sociales - 85,325 110,168
© Otras provisiones - - 284 600 335,636
Total _ : . 369,826 445,804

15. Provisiones para beneficios sociales a empleados

- A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponde & la provisién para jubilacién patronal ¥y desahubfo, la misma
’ gle es registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

Totaj

Jubilacion Desahucio ° Jubilacién

. . Patronat Patronal y

: a . Desahucio

Saldo al.1 de enero de 2015 . _ ' 493,946 . 47,388 - 541,334
Costo por servicios corrientes : 41,317 27.503 68,820

Costos por intereses _ . 21,427 7.661 29,088

Pifidgs[gganancia) actuarial reconbcida en ©656) 124,644//. ( 114,988?'/‘/

Beneficios pagados {11,360) (15,663} (27,023)
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 . 535675 - 191,533 ° 0 727,208

3

Jubitacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los frabajadores que por
veinticinco afios o més hubieren prestado’ sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo
empleador, tendrén derecha a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacion que les
cérresponds e su condicion de afiiados al Instituto Fouatoriane de Seguidad Social

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de

terminacion de la Fefacion laboral por desahucio soficitado por ei empleador o por el frabajador, ia
Compafifa entregard el 20% de Ia ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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16, Instrumentos financieros

16.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compafifa a fos riesgos financieros se genera de distintas maneras, fa cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura maniener el
equilibrio entre los fiyjos provenientes de operaciones vy los pasives de la compafiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la cempaiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en use, en caso de existir.

16.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del pericde la compafiia mantiens presiamos vigentes por lo que s€ encuentra expuesta a riesgos
por eventuales cambios en la tasa de interes

16.1.2 Riesgo de-crédito

En lo referente ai riesgo de crédito correspondiente. a las cuentas por cobrar, es un fiesgo que -

historicamente ha mostrado ser muy limitado y cuya expiicacidn viene dada por la naturaleza del procese
de cobranza. Este procesc contempla que la eptrega de productos, sdlo se realiza conforme a las
condiciones aprcbadas, que generalments se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticic adecuado,
perfil identificado én la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacién de crédito es
continua y se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

Para los periodos ferminados al 31 de diciermbre de 2016 y 2015, el 99% y 97% respedtivamente de sus
ventas fotales corresponden a companitas no relacionadas.

La estimacion de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, alcanza un 5% y 3% respéctivamente
del total bruto de deudores comerciales,

16.1.3 Riesgo de liquidez

La compafia ha establacide un tnarco de frabajo apropiado para gestion de liquidez." Se basa en Ia
mantencidon de un nivel de efectivo suficiente que le permita tante hacer frente a los perfodes adversos del
‘negocio asl comg a sus obligacionss de corto plaze. Al 31 de diciembre de 2016, fa compafila mantiens
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmadiata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efective y equivalentes de 'efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e institucionss financieras. La compafila mantiene su efectivo 'y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones AAA-, AA+, A, ¥ no mantiene restriccian alguna.

16.1.4 Riesgo de capifal

l.a Compaifiia se ha fllado como un.cobjetivo, mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y maximizar el
rendimiento & sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonic.
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16.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan I0$ valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Notas 20186 - 2015
Acfivos financieros medidos al cosfo nefo '
Efectivo yéquiva!emtes de efectivo 4 18,913 26,572
Inversiones Financieras C/P , 5 24006 23,123
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 8 2,662 574 3,390,585
Total 2705493 3440283
Pasivos financieros 1?1édidos af cosio neto .
~Cuentas por pagar comerciales y ofras 12 T 20,802,369 22,309,185
Guentas por pagar financieras 13 i 521,303 389,710

Total | ' 24,423,672 122,698,805

16.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracidn considera gue los importes en libros de los actives y pasivoes financieros recenocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. ’

17. Capital social:

El capital social de |z compafila a diciembré 31 de 2016 y 2015 estad representado por 122'000.000 de
acciones ordinarias y nominativas de dos milésimas de dolar de los Estados Unidos de Amgrica cada una.
El capital social tiene 1a siguiente distribucion: .

Porcentaje de

Accionistas ot - . Donticilio
L } ) . Acciones : R
C.A. Ecuatoriana de Ceramica ’ 57.27% Ecuador
Ermpronorte Overseas Inc. 18.69% Inglaterra
Lemury Corporation 10.32% Panama
Otros menores 14.00% Ecuador
: ©TOTAL - : : 100.00% = '
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18. Ingresos por actividades oftinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016’y 2015, este rubro corresponde a:

Venta de Vajillas
Transporte en ventas

Develuciones y descuentos
Total

19_. Gasto de véntas

2016 2015
_ -
5,184,496 ¢~ 6,101,083
' 7,745 4,614
5,192,241 6,105,677
{730,734)8" (407 ,563)
. 4,461,507

Por los periodos terminados 1 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro corresponde a:

Sueldos, safarios y ctros gastos de gestion

del personal” .-
Publisidad y propaganda
Arriendos
Fletes y transporte
Viaje y movilizacion
Servicios basicaos
Honorarios y servicios prestados
Suscripciones
Gastos en exportaciones .
Consume de suministros varios
Comunicaciones
Depreciaciones
Ctros gastos

' Total

2016 2015
317,184 340,392 .
16,688 8,820
30,000 30,000
56,921 57,332
14,505 11,238
3,393 4,071
416 2,286
17,044 -
876 2,748
786 1,475
1,156 1,720
9,533 4,427
7152 _ 748
486,568 - ABE 357
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1
* Un detalle ﬁe fos gastos por sueldos, salarios y ofros gastos de gestion del personal de

ventas. :
2016 2015

Sueldos y salarios - ‘ 172,783 160,480
Horas exiras . 364 -

Comisiones 58,218 81,325
Décimo tercer sueldo : 17,419 18,545
Décimo cuarto sueldo ’ : 4,631 8,492
Vacacicnes 10,088 19,232
Fondos de reserva - 12,162 14,350
Aportes al JESS ‘ ’ 29,274 30,337
Indemnizaciones : 9,360 3,074
Beneficios sociales a empleados ~ 2,884 - 5577

Total 317,484 340,392

20. Gastos administrativos y generales

El acumulado por fos ejercicios econdmicds 2018 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

2016 2015

Sueldos, salarios y otros gastos de gestidén

del personal o . 209, 141 244,056
Participacion a trabajadores - 48,158
Arriendos 16,188 -
Servicios basicos : . 5,366 - 6,829
Viaje y movilizacion ) 4,306 27,477
Henorarios y servicios prestados 56,095 52,287
Impuestos y contribuciones C, 131,991 92,658
Publicidad - 12,733
Utiles y suministros varios 465 101

_ Depreciacicnes o 14,636« 239,252+

Comunicaciones 2,537 2,853
Suscripciones y contribuciones . ' 1,775 1,780
Mantenimianto de activos fijos 325 ' 894
Gastos de representacion - 5314
Provisién para cuentas malas 20318 22,060
Donaciones 15,639 -
Provision por obsolescencia 18,038« 124,131
Otros gastes T - 8197 . 3,470

Total _ 95017 . .. 884,073
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* Un delalie de los gastos por sueldos. salarios v otros gastos de gestion del personal de
administracion. -

016 015

Sueldos y salarios ‘ 143,805 146,665
Horas exliras 12,995 13,847
Comisiones ’ 4 604 6,921
Bonificacion 15,382 ' -
Décimo tercer sualdo : . 21,747 14,047
Décimo cuarto sueldo 5815 9,522
Vacaciones 7,490 15,319
Fondos de reserva - ' 10,469 8,992
Aportes-al IESS : o - 20,359 20,982
Beneficios sociales a empleados 56,265 8,672
Otros menores T S A 1,099
Total _ {20944 1 244,066
|

21, Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones con compafias relacionadas al 31 de diclembre de 2016 y 2015, fueron:

Ventas

Ceramica Rialtc S.A. ‘ g,144 3,472
Centrc Ceranmiio Cermosa S.A. : 2,071 . -
C.A. Ecuatorianz de Ceramica 1,113 4,449
Fsfel S.A. 1,002 156
Artesa Cia. Ltda. . 260 1173
Explotacion Minsra del Sur Explosur C. A, 201 . -
[talpisos S.A. . 101 105
Mecanica de Precisién Lema del Pacifico - 40 .

MEPRELPA S.A.

Eljuri Hatari Cia. Lida, - 88,294
Almacenes Juan Efjuri Cia. Ltda. : - 21,872
Cosmica Cia. Ltda. t 98

Total . 13,931, - 118,749,
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2016 2015

Compras - -
Esfal S.A. 3,058,171 389,699
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,032,546
Interborder S.A. _ 420,932 52,530
Seguros Unidos S.A. 50,056 -
Mecanica de Presicion Lema del Pacifico

MEPRELPA SA. 34,817 2,755
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 23,608 11,871
Catari S.A. 16,545 -
Cerémica Rialto S.A. - 16,331 18,718
Explotadora de Minas Oriente Ormiex C.A. 9,166 _ -
Explotacion Minera del Sur Explosur C. A. 9,008 -
ltalpisos S.A. 1,948 11,296
Artesa Cia. Ltda. 1,344

Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida.
Cosmica Cia. Lida.

Total

22. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccién Segunda dei Capitulo IV "Depuracidn de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributaric Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre paries relacionadas; por otro lado el numerat 5 del
mismo cuerpe legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
cuanda:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

CERAMICA ANDINA S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferier al 3% de sus ingresaos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

23. Hechos ocurridos después del periodo scbre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de nuestra infarme no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. e S
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