Cuenca. 13 de Marzo del 2008

Sefores
ACCIONISTAS DE CERAMICA ANDINA C. A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

Lin cumplimicento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias v a su
reglamento, mformo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el perfodo terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos
enumerados cn la mencionada Ley y Reglamento.

Para ¢l cumplimicnto de mis funciones he recibido total colaboracion por parte de fa
Administracion de la compania. quicnes me han cntregado de manera oportuna y
mensualmente los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cunplido con lag
disposiciones fegales ¥ estatutarias. asi como con las resoluciones de ta Junta General v
del Directorto. Los Libros de Actas asi como ¢f de Acciones v Accionistas se Hevan
conforme a la Ley.

El control interno de la empresa ¢s ¢l adecuado, acorde a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y canservacion de sus bienes y de propiedad de terecros

bajo la responsabtlidad de fa empresa son los aprapiados.

En relacion con tos Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:
La empresa en el perfodo 2008 regisira el valor en ventas de US$ 3.215.040. que en
comparacion con ¢l periodo 2007, se incrementa en 36.86%. es decir en USS 1.404.533.

Costo de Ventas:

L6 Costo de Ventas en el perfodo 2008 es USS 0.123.227_ superior en 32.00% al costo
registrado en el periodo 2007 en donde esta cuenta se mosted con el valor de
L/S$4.638.297.

Utilidad Bruta:

La diferencia porcentual entre las Ventas y Costo de Ventas para el afio 2008,arroja
como Pérdida Bruta -17.45% . superior en US$82.398 a la pérdida del afio 2007: la
Pérdida Bruta del afio 2008 es US$ 910.187.

Gastos de Ventas: e e s
Los Gastos de Ventas en el afio 2008 son inferiores en 7.29% a los inob\,lnrig&m sem cl
periodo anterior, para el 2008 la empresa registra ¢f valor de US$ 558,149 ¢n la cuenta
de Gastos de Ventas, mientras que para el 2007 registro el valor de U@,‘,&&ﬁﬁﬂms @on%n



Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion para el afio 2008 son USS 374.834, esta cuenta presenta
un incremento de 62.70% en relacion al periodo anterior. en donde se registrd el valor
de US$ 230,382,

Gastos Financieros:
Los Gastos Financieros para el afio 2008 son US$ 39.721. presentando una disminucion
de 49.52% en relacion al periodo anterior, en donde se registed el valor de 1SS 78.682.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Esta cuenta para el ano 2008. registra ¢l valor de USS 798.096.

Utilidad Antes de Impucstos:

La empresa registra pérdidas al linal del afio 2008 por US$ 884.795; al comparar este
valor con las pérdidas obtenidas en el cjetcicio econdmicao del afio 2007, observamos un
incremento de US$ 513.677, debido a que la pérdida del afio 2007 fue US$ 369.118.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
El rubro de Caja Bancos. en ¢l afio 2008, sufre un decremento de 14.39%4 en refucion al
aiio 2007, la empresa registra al 31 de diciembre del 2008 ¢f valor de USS 7.210.

La cuenta de inventarios disminuye en 21.10% pasa de US$ 5.541.254 en el ano 2007 a
ser US$ 4.371.923 en ¢l 2008.

Los valores registrados en Cuentas por Cobrar decreeen en relacidn ab afo 2007, la
compaiifa al cierre del periodo 2008 registra en esta cuenta USE 4.108.003.

La cuenta de fuversiones de la compafifa pasa de US$ 16,005 en el afo 2007 a ser
US$16.830 en el periodo 2008, observandose un leve incremento.

La empresa presenta una vartacion de 12.41% en el wotal de sus Activos Corrientes. al
31 de diciembre del 2008, la compaiiia registra USH 8.503.966 en ¢l totat de Activos
Corrientes.

Activos Fijos:
[Los Activos Fijos Netos. para el ano 2008 se presentan con el valor de LSS 6957923,
esta cuenta decrece en 5.12% en comparacién con ¢l afo 2007 que registro
US$7.333.515.

Las Inversiones a largo plazo de la empresa para cl periodo 2008, sc registran con el
valor de US§$ 4.845.548.

El Activo Total de la compaiiia para el aiio 2008 ¢s US$ 21.418.264.



PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes en el afio 2008 son superiores en 1,26% en comparacion al afio
2007, pasan de US$ 11,602,944 a ser en el afio 2008 USS 11.749.583,

Dentro de las obligaciones corrientes. la cuenta por pagar a proveedores. representa el
43.67%. con el valor de US$ 5,132,091, mientras que las cuentas por pagar a companias
relacionadas son el 23.47% de fas obligaciones corrientes de la empresa con
US$2.758.324.

Pasivos no Corrientes:

Los Pasivos no Corrientes ¢stdn compuestos por rescrvas para jubilacion patronal v
deuda a largo plazo. con el total de UISE 13.884.191, las obligaciones a larca plazo
disminuyen en 0.13% en relacidon ab periado 2007 que  registrd ¢l wtal de
USS13.901.872.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales pasan de ser US$-3.330.714  en el afio 2007 a ser
US$-4.215.509 en ¢l aito 2008, esta variacion obedece al valor que la empresa obticne
como pérdida en el ejercicio cecondmico 2008.

INDICES FINANCIERQS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa. para cl afio 2008 se presenta con el valor negativo
de US$ 3245616 mientras que en el aflo 2007 presentd el valor negativo de
US$1.893.889.

Liquides y Prucha Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0.84 en ¢l 2007 a 0.72 durante el 2008. los
indicadores de la prucba dctda pasan de 0,36 en el 2007 a 0.35 en ¢l afio 2008, esto
quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para
cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamicnto:

El indice de endeudamiento con terccros que mantiene la empresa. se incrementa.
pasando de 115,02% en ¢l aio 2007 a 119.68% cn ¢l afio 2008, Esto nos indica que fa
compaiiia ha financiado la totalidad de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamicnto de la empresa decrece en relacton af 2007 pasando de 763.75% en ¢l
afio 2007 a ser 608,08% ¢n el 2008,

Rentabilidad;
La pérdida en ia Unlidad Bruta de la empresa disminuye para el aiio 2008, pasando de
-21.72% en el 2007 a -17.45% en ¢l 2008,



No existe retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa, estos indices sc
presentan negativos para los dos afos. pasa de -12.40% en el 2007 a -26,50% en ¢l
2008: mientras que los indices de retorno sobre los Activos Totales para los afios 2007 y
2008. se muestran en negativos, pasando de -1.66% a ser -4.13% en el 2008,

indices de Ejecutoria:

El periodo de rotacion de Inventarios mejora en el afio 2008, pasa de 430 dias en el
2007 a 257 dias en el 2008.

El periodo de cobro ha mejorado pasa de 391 dias en el 2007 a 284 dias cn el 2008.

[.a rotacion de los activos de la empresa pasa de 0.17 veces en el 2007 a 0.24 veces en
el 2008,

Por su parte. la Administracion ha dado cumplimicento a o establecido en los estatutos
de la compaiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios gencralmente aceptados
en el Ecuador v sus registros estan debidamente documentados, por 1o que las cifras
constantes en los cstados financieros de Balance General v de Pérdidas v Ganancias.,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econdmica y f{inanciera de

CERAMICA ANDINA C. A. ’

Por lo expuesto, me permito recomendar a los seftores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financicros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2008.

Atentamente.

L

Econ. Ximena Galar;za Cordero
COMISARIO-CERAMICA ANDINA C. A.



G6'856'9G¢E-

LB PSOPGLL

20'289'8.

6602/ 6€

SOMIIONYNIH SOLSVD

£0°196 8¢
9L'ZSP vri G/ LBE0ET Y%BlL 4 L6 EER PLE NOIOVHLSININGY SOLSVYO
1870/ 82" 99'6LE£'98¢ %89 G8'8¥L'8EE SYLNIA SOLSYO

8v"0£6 98" |

%80°¢E 29962 8€9'F
%88 9¢ E6'ZESPOP L |%0000L [Z/°805'0L8°€  |%00°00L |S9'6€0'GLE'S SY.LN3A
% Salojep % L2002 % 8002
NOIDVIMYA

{$ sn ua opesaidxa) SOAV.LINSIY 30 OAVLSI

'V "D VNIONY VOINYHID

I OX3INY



%b¥'E-

00°2€8'55L"

%00001 _|SE Lok YLL'TE

%00°004 |

SEp9z'8ivie

OINOWIYLYd A OAISYd T¥LOL

%0 6EL

~ [ce9l951e"

23

Sl
VT S6. 188-

ORIV T
21093r3 $0av1INs3y

ol

Zr'8l169€E- %EL P
%000 000 %00 YS¥08'y %C0Q S PO8 ' ZIvLIdVYD SVHNLNH S31HOdV
%EE ¥ Zh8LL 698 |%ELEE- |8/°0¥B'6LIP .- |%S9'9E- |02°G96'8Y8 /- SIHOIYILNY SOAv.LINSIH
%000 000 %er L 6£09Z'GLE %l | 6E09Z'GLE SYAY3ISIY
%000 000 %L0°0- _[10°98F L- %100- _ [1098p)L- VIH3HOS31 NI SINOIDDV
%000 000 %r8 Ll |LL'2/5'G56'C  |%.iPBL  [L1ZL5'SSE'E LIAVHIdNS
%000 000 %0l 00000 vPE YL L 00°000'+¥e TLidYD

%EL 0 3608921~ %6979 |pSLI8'LO6'EL |%Z8P9  [E0°LELYE8'EL 0ZY1d ODUV1 OAISYd TYLOL
%808~ 160891~ %66 0 1G'6ZT'6LT %P6 0 90'SPS'LOZ SOAISYd SOYIO
%000 000 %LL19 |/65¥9°¢89'Cl |%B8EY |L6'S5¥ITIIEL OZv¥1d Q9dv1 vV vaNn3a
%924 GL'8E9°9vL %€EE'ZS  |Z6°EPE'TOS'LL (%08 PS  |29°28G'BVLLL JLENIIHHOD OAISYd TVIOL
%0r Tl 95 29LEL %0670 61°L00°LLL %850 GL'€9. ¥Z1 HYOVd X SOLSVYD
%800 166121 %EFZL  |S1'P09'9SL'C %8821 |2LEZE'8SLE SYQVYNOIOV 13
Y%Ll Bl £6°0ZV'96%  |%T6LL  |YETO0YrOC  |%EQ0L |ivL¥eivi'T HYOVd X SYLINIAND
%¥9 0L $9'905'€6¥ %C60C  [96'E8S'BEOY %96 EC  [19°0B0TEL'S S340d33A0Hd
%ET 6 06°0.0VEL %SG 9 82°Z69°C2GP L [%lvZ 81'€9,'98S'| SOIdYONYE SOWV1S3dd

%09'¢ LT LST6vF %LZ9S  [LL'Or0'SSrZL |%0E'08  [26°162°7L6'TL JLNIIHANOI ON OALLIV TVLIOL
%cr LT vS 66758 %00'BL |LO'B09'06B'E  |%c9eC |SS/PS'SHEY SINOISHIANI
%PaC- /8'G60'0¢- %51 S TEETHOPL' L [%6L'S Si'2Z8'0LL'L SOAILDY SOH10
%l G- OF'T6S'GLE-  |%I0EE [8EGIS'EEE'. |%6VZE  |Z62CH'LG6'9 SOL3N SOrid SOAILDY
%lt'Ti- LZ'880°G0Z'L- |%BL'EV  |¥I'PpS0'602'6  [%0LBE  |EV996'C0S'E JINIHHOD OAILIVY V101
%0L Ve ZLLEEBIL'L- %662 VL PSTIPS'S  [%LP0Z |Z0EZ6LIEY SOI4Y.INIANI
%580 59 69£'6E- %698l [SBTLEErL'Y  |%8L'61 [0S'E00'80LY HYHEOD X SV.ININD
%SL'S Lg've8 %200 8¥'S00°0L %800 696289l SINQISHIANI
%6E L~ 59'L1Z)- %¥00 L02er'8 %€0°0 Zroics SOONVE A VYD
Ya 10[BA % 1002 % 8002
NOIDVIHYA

($ SN ua opesaidxa) TYHIANID IONVIVE

'Y "2 VNIANY YOINVHID

2 OX3ANY



ANEXO 3

CERAMICA ANDINA C. A.

INDICES FINANCIEROS

2008 2007
CAPITAL DE TRABAJO -3,245616.24 -1,893,889.28
LIQUIDEZ 0.72 0.84
ACIDA 0.35 0.36
ENDEUDAMIENTO 119.68% 115.02%
APALANCAMIENTO -608.08% -765.75%
MARGEN SOBRE VENTAS -17.45% -21.72%
RETORNO DE INVERSION / PATRIMONIO -26.56% -12.46%
RETORNO SOBRE ACTIVOS -4.13% -1.66%
ROTACION DE INVENTARIOS 257 430
PERIODO DE COBRO 284 391
ROTACION DE ACTIVOS 0.24 017




