CERAMICA ANDINA C.A.

INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016



Cuenca, 6 de marzo de 2017

Senores
ACCIONISTAS DE CERAMICA ANDINA C. A.
Ciudad i

Sefores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Companias, y en calidad de Comisario de
CERAMICA ANDINA C. A, me es graio poner en su consideracion el informe
relacionado con el ejercicio econdmice terminado al 31 de diciembre del 2018.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la Administracién
de la compania, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CERAMICA ANDINA C.A. fue constituida mediante Escritura Plblica el 16 de Septiembre
de 1966 la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 74 el 5 de Octubre del
mismo afio con el nombre de CERAMICA MODELO C.A.; cambio su nombre a
CERAMICA ANDINA C.A. mediante escritura publica de 20 de Octubre de 1970 la que
fue inscrita en el Registro Mercantil con el Nro. 146 el 23 de Noviembre del mismo afio.
Su deomicilio principal es la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la
manufactura de vajilla de loza, de porcelana y en general la industria cerdmica

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revision de los
mismos con sus respectivos sopories, determinandose que dichos estados financieros se
presentan de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacién Financiera NIIF,
por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio 2016 presentan una reduccion del 21,7%, es decir
US3$1,236.607, en comparacion con el afio 2015. A diciembre de 2016 registra ef valor de
US$4.461.507, mientras que a diciembre de 2015 registré el valor de US$5.698.114.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el 2016 llegbé a US$ 3.572.782, esto es el 80,08% sobre las

Ventas Netas; presentando un decremento de 17,36% (US$ 750.298) en relacion al afio J/
2015 en donde este rubro fue US$ 4.323.080. } ‘



Utilidad Bruta:

En el afo 2016 como resuitado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el
Costo de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 19,92%, esto es US$ 888.725,
gue en comparacion al afio 2015, donde’ este valor fue US$ 1.375.034, se observa un
decremento de US$ 486.308, representando en términos porcentuales el -35,37%.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas para el periodo de 2016 son US$ 486.568, que representan el
10,91% sobre las ventas netas. Al comparar con el afo anterior, que fue US$ 465.357,
este rubro se ha incremeniado en 4,56%, es decir en US$ 21.211.

Gastos de Administracién:

Los Gastos de Administraciéon durante el afic 20186 registran el valor de US$ 562.343,
esto es el 12,60% sobre las ventas netas. En relacién al afio 2015, esie rubro se
incrementa el 17,23%, es decir US$ 82.657, va que registré el valor de US$ 479.685.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2016 un ligero incremento de 4,77% en relacion al afio
2015, pasando de US$ 37.009 en el 2015 a US$ 38.776 en el 2016.

Otros Egresos:
Este rubro para el afio 2016 registra el valor de US$ 189.726, mientras que en el afio
2015 reqistrd el valor de US$ 446.784, observandose una reduccion de US$ 257.058.

Otros Ingresos:
Este rubro para el afio 2016 registra el valor de US$ 240.770, mientras que en el afio
2015 registrd el valor de US$ 374.857, observandose un decremento del 35,77%.

Utilidad antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:
Para el ao 2016 dado el resultado negativo de utilidad neta, no existe valor a ser repartido
a los trabajadores.

El resultado integral del afio, antes de ganancias o pérdidas actuariales es de US$
-32.920, que comparadc con el resultado generado en el afio anterior presenia
representa un descremento de US$152.088 vs las utilidades del 2015 que fueron
US$119.168. Es importante mencionar que una vez se resuelva en la Junta general de
Accionistas el tema de ganancias o pérdidas actuariales, este valor debera ser ajustado.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efeclivo muestra una disminucion de 13,64%
(US$6.776) en relacion al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2016 se registra
LS$42.919, mientras que al 31 de Diciembre de 2015 el valor fue US$ 49.695,

Las Cuentas por Cobrar Clientes han pasado de US$ 2.093.812 en el 2015 a ser ¢ )//
US$1.245.545 en el 2016, observandose un decremento de 40,51%. }



Los Inventarios pasaron de US$ 6.639.167en el 2015 a US$ 7.661.905 en el 2016,
mosirando un incremento de US$ 1.022.738, lo que significa en términos porcentuales el
15,40%.

El total del Activo Corriente tiene una variacion positiva de US$ 258.206, representando
en términos porcentuales el 2,51%, pasando de US$ 10.296.029 en el afo 2015 a USS
10.554.235 en el afio 2016.

Activo No Corriénte:

El rubro Inversiones permanentes presenta el valor de US$ 12.758620 para el afio 2016,
mientras.que para el 2015 representé US$ 14.354620, lo que significa una dismunucién
del 11,12% que en términos monetarios es de US$1,598.000.

El rubro Propiedad, planta y equipo netos presenta un decremento de 1,15%; pasando de
USS 16.577.074 en el 2015 a USH 16.385.651 en el 2016, lo que representa un
incrementa un decremento de US$191.423.

El total de Activos tienen una variacion negativa de 3,72%, pasa de US$ 41.264.184 en el
2015 a US$ 39.728.447 en el 2016.

PASIVOS

Pasivo Corriente:

E! Pasivo Corriente para el afioc 2016 presenta un aumento de US$818.365
representando una variacion porcentual de 2,51%, pasan de US$ 8.412.837 en el 2015 a
US$ 9.231.202 en el 2016.

En el afio 2016 las Cuentas por pagar a Proveedores representan el 11,98% de los
Pasivos Totales, con un valor de US$ 4.758.079, las Cuentas por pagar a Relacionadas
representan el 7,17% de los Pasivos Totales, con un valor de US$2.850.045.

Pasivo no Corriente:

El Pasivo no Corriente para el afic 2016 presenta un monto de US$13.572.423, mientras
que para el 2015 fue de US$ 15.570.697, lo que significa una reduccién del 12,83% y en
valor de US$1,998.274.

El total de Pasivos tiene una variacion negativa de 4,92%, pasa de US$ 23.983.534 en el
2015 a US§ 22.803.625 en el 2016.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decrecimiento de 2,06%, es decir

US$355.828, en relacién al afio anterior, alcanzando el total de US$ 16.924.822 en el J//
2018, frente a US$ 17.280.650 del afio 2015. / ’



INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con el valor de
US$1.323.033, mienfras que en el afio 2015 presentd el valor de US$1.883.192.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compafiia para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, ya que por cada dolar que la empresa debe a corio plazo dispone de
US$1,14 en su Activo Corriente. La Prueba Acida presenta una relacion de 0,31 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa disminuye en este
afio, pasando de 58,12% en el afio 2015 a 57,40% en el afic 2016. Esto nos indica que la
comparfifa ha financiado cerca del 60% de sus activos con recursos de terceros, siendo lo
demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacion al 2015 pasando de 138,79% en
el afio 2015 a 134,73% en el 2016.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas netas disminuye en el afic 2016, pasando de 24,13% en el
2015 a 19,92% en el 2016.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 0,69% en el 2015
a -1,85% en el 2016; mientras que el retorno scbre los activos totales, pasa de 0,29% en
el 2015 a -0,8% en el 2016.

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa presentan una rotacion de 0,47 veces al afio, es decir que
los mismos se renuevan cada 783 dias.

La empresa para el afio 2016 muestra un tiempo promedio de recuperacion de cartera de
102 dias.

ESTADO DE CAMBIOS EN FIL PATRIMONIO NETO (ANEXOQ 4)

El Patrimonic Nete de la compariia al 31 de diciembre de 2016 fue de US5$16.924.822;
mientras que al 31 de diciembre de 2015 fue de US$ 17.282.719.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 5)

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro que consta en el Anexo 5, se
puede concluir que los recursos econdmicos de CERAMICA ANDINA C. A. basicamente

provienen del saldo del flujo de efectivo del afio anterior y financiemiento para stﬁ/j_/

ocupados en actividades de operacion.



OPINION

Deacuerdo al analisis realizado de los Estados Financieros recibidos, y con la revision de
los mismos mas los anadlisis elaborados en el presente informe, las cifras constantes en
los estados financieros, demuestran de manera razonable ia verdadera situacion
econdmica y financiera de CERAMICA ANDINA C. A. al 31 de diciembre de 2016, de
conformidad con la Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Atentamente,

ng. Pedro Palacios Ullauri
COMISARIO-CERAMICA ANDINA C. A,




ANEXCO 1

CERAMICA ANDINA C. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (expresado en US §)

VARIAGION
2015 % 2015 % aTres o
VENTAS NETAS 4461507  100,00% 5.698.114| 100,00% 4.236.807|  -21,70%
COSTO DE VENTAS asrzyez|  &0,08% 4323080 7587%|- 750.298,28 “47,36%

GASTOS VENTAS 486,568 10,91% 485,357 8,17% 21.211,05 4,56%
GASTOS ADMINISTRACION 562,343 12,60% 476.683 842% 82.857,71 17,23%
TOTAL GASTOS OPERATIVODS 1.048.911 23,51% 945.042( 16,59% 103.868,76 10,99%

1.767,00

GASTOS FINANCIEROS 38778 0,87% 37.00¢ 0,85% 477%
OTROS EGREBOS 189.726 4.25% 448.784 7,84% (- 257.058,37 ~57,54%
OTROS INGRESOS 240,770 540% 374.857 6,58% (- 134.087,00 =35.77%

0,00%

48.158

0,85%

48.158,26

-100,00%

3.53%

23"%

35,846,18

26,63%

10% RESERVA LEGAL

0,00%

13.793

13.793,00

=100,00%

PARTICI

~100,00%|




ANEXO 2

CERAMICAANDINAC. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {expresado en US §}

N . VARIACIGN

2016 % 2015 % Valo’:,‘ A =
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG 42,819 0.11% 45,695  0,12% 6775 -13,64%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 4.245,545 3,14% 2.003.812|  507% B4B.267 -40,51%
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 967711 244% 1045045 2.53% 77.334]  740%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 479.799 1.21% 260.145|  063% 219,654 §4,44%
INVENTARIOS } 7.661.805 19.29% 6.539.167| 16.09%|  1.022.738] 1640%
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 156,358 0,39% 208.165|  0,50% 51808] -24,89%
TOTAL ACTIVO GORRIENTE 10,554,235 26,5T% 10,206,020 24,95% 358,200 2,51%
INVERSIONES PERMANENTES 12,750,620 32,11% 14.354.620| 34,79%| -1.596.000] -i1,12%
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIFC, netos 16,385.651 A71,24%, T6.677.074| 40,17% 191.423F__ 1,15%
QTROS AGTIVOS NO CORRIENTES 5.226 0.02% 15746 0,04% 5.520] -41,41%
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDD 20.715 0.05% 20715  0.05% o 0,00%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 20174212 73,43% 30.068.155[ 75,05%| -1.793.9437  -5,79%
s U TOTALACTIVOS. o - - 39.72BMT [ A00,00%] - . 41,264,184 100,00% - - -1.836.797[ "~ 3,72%

oF HOVi!

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 4,758,079 11,96% 2.006.966]  7,26%|  1.761.113[ 58,76%
CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS 5.850.095 7. 17% 2.752415|  667% 97.690[  3.55%
CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS 35.526 0,05% 41.724|  0,10% 6.198]  14,85%
OTROS PASIVOS CORRIENTES 577,524 145% 1945407 |  4,71%| -1.367.073f -T0,31%
PASIVG POR IMPUESTOS CORRIENTES 202,820 GT1% 230431|  U.56% 52.388[  22,74%
PROVISIONES SOCIALES 727 208 1,85% 445804|  1.08% 281404[  €3,12%
TOTAL PASIVO GORRIENTE 9.231.202 23,24% B.412.837 [ 20,39% B18.365 9,73%
CUENTAS FOR PAGAR FINANGIERAS 485.777 122% 347.986|  0.84% 157,791 29,60%
BENEFICIOS DEFINIDDS 0 0,00% 540.065| 1.31% -540.065] -100,00%
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 13,086,646 32,947 14.662.640| 35,58% ]  -1.506.000] -10,87%
TOTAL PASIVO NO GORRIENTE 13.572.423 34,75% 15,570,697 7,73%] 1.998.274f -12,83%
o TOTALPASIND, 22.803.625 E7,40% Z3,963.634[ - 58,19%].  ~1,179.908] - -4,92%
CAPITAL - 244.000 081% Z44.000f  0,59% of 0.00%
ACCIONES EN TESORERIA 1,458 0,00% 1486} 0.00% o 000%
AFORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION 7 221,361 18,18% 7221361} 17,50% o[ 0.00%
RESERVAS LEGAL Y FAGULTATIVA 335.595 084% 333527 0B1% 2.069 0,62%
RESULTADOS ACUMULADOS 9,444,166 23,77% 0.364.080]  22,69% 80106 0,86%
RESULTADGE EJERCICIO 318835 0,805 F T8.168] __ 0,29% 438.003 _-367,55%
e 2 TOTAL PATRIMONIO - TAG.024:427 42,60% T7.260.650F . 41,88% 355828 -2,06%]
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 30728447 100,00% &1.264.184 ) 100,00%| -1.535737F _ 3,12%




ANEXO 3

CERAMICA ANDINA C. A.
INDICES FINANCIEROS
2016 2015 2014

CAPITAL DE TRABAJO 1.323.033 1.883.192 2.055.678
LIQUIDEZ 1,14 1,22 0,81
ACIDA 0,31 0,43 0,29
ENDEUDAMIENTO 57,40% 58,12% 84,51%
APALANCAMIENTO 134,73% 138,79% 549,83%
MARGEN SOBRE VENTAS 19,92% 24,13% 20,46%
RETORNO DE INVERSION / PATRIMONIG -1,85% 0.69% 1,14%
RETORNO SOBRE ACTIVOS 0,80% 0,28% 0,17%
ROTACION DE INVENTARIOS 0,47 0,65 0,71

DIiAS INVENTARIO 783 561 518
ROTACION DE CARTERA 3,56 2,72 3,07
DIAS DE COBRO DE CARTERA 102 134 119




ANEXO 4

CERAMICA ANDINA C. A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (expresado en US $)
Capital Acclenes Aportesa Reserva Reserva Reservade | Superdvit de Copita! Resultados Resultados Resultade Total
en futuras . por A fad Jercich Patrimonlo
Soclal Tesorarfa | capitadizacicnas Legal Facultativa Copital Per Adepclén NIIF Anterlores del Ejercicio Acclonlstas
Saldo a 31 de Diciembre de 2014 244,000 {1.485) 4.024.774 £6.543 255.260 | 3.855.572 - 7.357.604 {11.145.524) 54.181 4.306.524
[Apraplacidn de Utlidades 54,181 (54.181) -
Allstc por yaraciones &n Inv pamanentes D,146.247 9.146.247
orte B luturas capltalizactones 3.158.587 3.196.587
eaultado Integral del Ejercicio 272,896 72.896
Impuesto 2 la Ronta {134.970) {134.870)
Reserva Logal 13793 (13.793) -
Paricipacién Estatutaria {4.965 (4.965)
Saldo 5 31 de Digdembre de 2015 234,000 {1.426) 7.221.261 80.335 253,260 3.955.572 S.146.247 7.357.604 [13.095.343) 114,168 17.282.719
Aproplaciin dg Utlidades 119.168 118.168) -
juste a rasullados antariores Prov vacaelones {3D.062) (38.002)
Rasultadc Inegral dal Eercicly (32,920) {32,820
Impueata a fa Rentn (170.927) (170,927’
Reserva Lagal (114.968) {114.988)
articipacion Estalutaria -
Salde & 3% de Diciembre de 2016 234.000 {L486] .221.361 £0.3356 255.260 3.855.572 9.146.247 7.357.604 (12.015.237) (318.8335} [ 16.926.322

//



ANEXO 5
CERAMICA ANDINA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {(EXPRESADO EN US$)

2016 2105
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes 5.439.817 4.938.004

Pagos a proveedores -2.461.479 -2.172.512

Pagos a empleados -3.014.064 -2.971.12C

Impuesto a la renta -130.573 -54.781

Intereses pagados neto -12.504 -2.553
Flujo neto proveninete de {usade en) actividades de operacion -178.803 «262.962
FL.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de Propiedad, pianta y equipo 0 313

Dividendos recibidos 196.486 328.058

Otros ingresos recibidos 6.519 2.379
Efectivos usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo -131.910 -64.079

Incremento de inversiones financieras -883 -2.371

Oftros pagos efectuados -4,389 -38.790
Flujo neto proveninete de (usado en) actividades de inversion 65.323 7 225.510
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a largo plazo 111.518 G
Efectivos usado en:

Préstamos a cargo plazo -8.197 -27. 117
Flujo neto proveninete de (usado en} actividades de financiamiento 1065.321 " 2717
Aumento {disminucién) de efective y equivalentes -7.653 -64.569
Efectivo y equivalentes a inicio de afio 26.572 91.141
Efectivos y equivalentes a fines de afio 18.913

26.572} > T



