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INFORME ITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas y Directores de:
CERAMICA ANDINA S. A

Hemos auditado el balance general adjunto de Cerdmica Andina S. A. al 31 de diciembre del 2006,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonic y de flujo de efective

" por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financleros son responsabilidad de ‘a

Adrinistracion de la Compaiia, Nuestra responsabilldad consiste en expresar una opinion sobre
esios estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el ado 2005
fueron examinados por otros auditores, cuyo informe con fecha 27 de Enera de 2006, presenia las
salvedades que se transcriben en la neta 18 a los estados financieros.

Excepio por lo mencionado en los parrafos tercero y cuano, nuestro examen fue efectuado de
acuerdo con Nermas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren gue una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certaza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones arréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye et examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soparta lag cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. incluye también la svaiuacion de los princlpios de contabilided utilizados y de
las estimaciones relevantss hechas por la Administracidn, asl como una evajuacion de la
presentacién general de los estados financieros. Conbideramos que nuastra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinign,

Al 31- de diciembre del 2006 no obtuvimos respuesta a la confirmacion de saldos de las
obligaciones bancarias y vencimienies corrientes y de ja deuda a largo plazo los cuales al 31 de
diciembre del 2008 son de aproximadamente US$1.038.079 y US$3.741.206. Debido a que no fue
préctico extender nuestros procedimientos de auditoria no pudimos satisfacernos de fa
razonabilidad de los saldos antes mencionados, asi como de los efectos que estos tendrian en los

estados financieros.

La Compaitia al 31 de diclembre del 2006 mantiene una lenta rotacién de sus inventarios de
producto terminado, scbre los cuales no se ha realizado un estudio comercial que determine el
valor esperado de realizacion e estos inventarios, debido a esta situacidn no pudimos determinar
el ajuste qua podria ser raquerido de esta condicidn,

Como sa axplica en la nota 3 a los estados financieros, la Compariia determina las provisiones
para cuentas por cobrar con base a io establecido en las disposiciones tributarias vigentes, sin
embargo que la Compafifa mantione cuentas por cobrar de clientes vencidas por més de 120
dias, las cuales de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC" requieren que se
establezea una metodologia apropiada para fa determinacién de las provisiones necesrias cuando
existen montos importantes de cuentas por cobrar vencidas. Debido a lo antes mencionado, en
nuestra opinién los estados financieros estdn afaclados por esta desviacidnm en las normas de
contabitidad.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren gue los estados financieros se presenten en
forma consolidada con ios da sus subsidiarias y que las inversiones en acciones en las cuales se
poseen mas del 20% de participacién con derecho a voto sean ajustadas en forma anual ai cierre
de los estados financieros de la Compadia. Los estados financieros adjuntas def afio 2006 han
sido preparados con el propdsito de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de
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Compaiifas de la Republica del Ecuador, por lo que no se presentan en forma consolidada con sus
subsidiarias (inversiones en acciones en las cuales se poses mas del 50% de las acclones con
derecho a voto). Adicionalmente tal como se expilca en la nota 2 (f), las inversiones en acciones en
las cuales la Compaiia posee mds del 20% de participacién de las acciones con derscho & voto,
estan registradas al valor de participacién patrimonial det 31 de diciembre del 2002. Debido a
estas situaciones los estados financieros de la Compaiia no incluyen los efectos de los ajustes por
la falta do consolidacién de los estados financieros y del registro de las inversiones por el métod
de participacion patrimonial, :

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubieran proporcionado la documentacion
mencionada en los parrafos tercero y cuarto; y, exceplo por los efectos de los ajustes requeridos
en los parrafos quinto y sexto, los astados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablementa, en todos los aspactos importantes, la situacidn financiera de Ceramica Andina S,
A, al 31 de diclembre dal 2008, el resuitado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afos terminados en esag fechas, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

8. Como se menciona mds ampliamente en la nota 1, los estados financieros edjuntos, han sido
preparados sobre las bases contables aplicables a una empresa en marcha, |as cuales prevén la
realizacidén de activos y cancelacién de pasivos en el curse normal del negocio.  La Compaiiia
durante los (limos afos presenta pérdidas consecutivas, generadas debido a que los ingresos no
le permiten cubrir sus costos de produccién y ventas, los costos financieros originados por el
incremento de sus pasivos por ia falta de capacidad de pago. Las continuas pérdidas han
generado un patrimonio negativo de a US$2.661.586, por lo gue la Comparila se encuentra en
causal de disolucién conforme a [0 establecido en la Ley de Compafi(as; para mitigar esta situaclén
tiene contabilizados como pasivos a largo plazo :aportes para futuros incrementos de capital,
adicionaimente en la nota 1 se detallan los planes mejorar sus operaciones en el mediano
plazo. Considerando io antes mencionado, existe incertidumbre sobre la posibifidad de que la
Compafiia continde como negocio en marcha. Los estados financleros adjuntos ne incluyen
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y ¢lasificacién de los importes en libros de
los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios &i la Comparifa
no pudiera continuar coma negocio en marcha.

9. Como se sxplica en detalle en la nota 17, a los estados financieros, a partir del afo 2005 se
encuentran en vigencla las normas sobre precics de transferencia y su determinacién en los
resultados tributables originados en operacién con partes relacionadas. Al respecto hasta la fecha
da-emisidn de este Informe, la Administracién no ha contrataco adin el estudio respactivo. Debido a
las pérdidas contables incurridas, el efecto de esta situacién en &l ¢dlculo del impuesto a la renta
no tendria impacto en los estados financiercs.

Quito, 6 ¥e marzo del 2007
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