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BDO Stern Cia. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carridn
X Edificio Londres, 5to. piso
Auditores Telfs.: 2 544-024 - 2 544-263 - 2 552-271 Fax: 593-2 232 621
P.O. Box: 17-11-5058 CCl Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Ceramica Andina C.A.
- Cuenca, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Ceramica Andina C.A. (Una
Subsidiaria de C.A. Ecuatoriana de Ceramica) al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nucstras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.

>~ Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Ceramica Andina C.A. (Una
Subsidiaria de C.A. Ecuatoriana de Ceramica), al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los
resu.tados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos Bvo. piso

Teifs.: 04-2 565-394 - 04-2 561-393 Fax: 593-04-2 561-433
P.0.Box: 09-01-3493 Guayagquil - Ecuador
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4.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se emite
por separado.
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Cerdamica Andina C.A.

Balances Generales

(Ekpresado en dolares)
”

Diciembre 31, 2002 2001
Activos
Activos corrientes:
Flective HH 71 nrnd
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 5,454,418 4,420,707
Inventarios (Nota B) 3,730,571 4,033,729
Gastos pagados por anticipado 67,423 37,994
Total actives corrientes 9,341,127 9.023.954
Propiedad, planta y equipo (Nota C) 4,774,679 2,086,413
Inversiones permanentes (Nota D) 3,528,168 1.555.85¢0
Otros activos (Nota I}) 840.000 ARR A
18,483,974 13,515,007
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y financieras (Nota F) 2,479,338 1,250,569
Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 4,685,658 2,871,843
Gastos acumulados por pagar 1,024,967 312,835
Oblipaciones con los trabajndores (Nota I1) 30,072 R
Impuesto o o renta (Nota 1) - 29,208
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 482,902 979,162
Total pasives corrientes 8,712,538 - 5,495,709
Pasivo a largo plazo (Nota J) 5,984,702 4,751,809
Jubilacidn patronal y desahucio (Nota K) 100,835 106,823
Reparaciones mayores - 588,912
Total pasivos 14,798,075 10043402
Patrimonlo de los accionistas: :
Capital social (Nota L) 244,000 120,000
Acciones en tesoreria (5,970) (5.970)
Aporte para futura capitalizacién 4,905 4,905
Capital adicional (Nota M) 3,955,572 2,431,634
Reserva legal (Nota N) 60,000 60,000
Reserva facultativa (Nota ) 255,200 255260
Pérdidas acumuladas (Nota 1) (R27,80K) (291,029)
Total patrimonio de los accionistas 3,685,899 2,572,204
18,483,974 13,515,007

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.
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Ceraunica Andina C.A.

Eétados de Resultados

(Expresados cn dolares)

dd dd i

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 3,712,108 4,772,953
Costo de ventas (3,129,071) (3,582,920
Utilidad bruta en ventas 583,037 1,190,027
i ] Claston de wdhministineion y ventas 1,075.409 _oennane
o (Pérdida) Utilidad en operacién (492,372) 312,800
-‘ Otros (gastos) ingresos:
— Gastos financieros (503,088) (602.884)
o Ingresos financieros 3605 7.428
] Otros ingresos 517,123 465,730
~ Otros egresos ) (86) (3.494)
] 13,714 (133.220)
. (Pérdida) Utilidad antes de participacioén trabajadores
_' e impuesto a la renta (478,058) 179,049
—— Participacién trabajadores (Nota H) - 20,270
Impuesto a la renta (Nota I) - 29,208
] Apropiacion reserva legal (Nota N) - 6,645
B (Pérdida) Utilidad netn (478,658) 123,520
] (PPérdida) Utilidad neta por acelén '{(()A(mbr,) 0.0021

.....

60,000,100

" Promedio ponderado del ndmero de acclones en clreulacion
el

Ver politlcas de contabilidhad <dpaiticativis
y notas a los estados {linancicros.
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Ceramica Andina C.A.

Estados de Evolucion del Patvimonio

(Expresados en dolares)
wzmrrmm—

Ailos terminados en Diclembre 31, 2002 200t
Capital social

Saldo inicial 120.000 120,000

Aumento de capital (Nota L) 124,000 -

Saldo final 244,000 120,000
Acciones en tesoreria

Saldo inicial y final (5.970) (5.970)
Aportes para futura capltalizacion

Saldo inicial y final 4,905 4905
Capital adiclonal ;

Saldo inicial b 2,431 631 2

Aumento de capital (Nota L) (62,240) -

Ajuste inversiones permanentes 1,586,178 -

Saldo final 3,955,572 2,431,634
Reserva legal

Saldo inicial 60,000 53,358

Apropiacién de utilidades - 0,645

Saldo final 00,000 o000
Reserva facultativa

Saldo inicial 255,260 165.207

Apropiacion de utilidades - 89,993

Saldo final 255,200 255.200)
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (293,025) (M3 1)

Transterencia a reserva legal y facultativa - (K999

Dividendos declarados - (89.992)

Ajuste impuesto a la renta 6,175 -

Aumento de capital (Nota L) (61,760) -

(Pérdida) utilidad neta (478,658) 123,520

Saldo final (827.808) (293.625)
Total patrimonio de los accionistas 3,685,899 2,572,204

Ver politicas de contabilidid significativas

y notas a los estados tinancieros,
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Ceramica Andina C.A.

Estados-de Flujos de Flectivo

L)

(Expresados en dobares)

. ] Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
b Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
g Efectivo recibido de clientes 4,059.939 RIDIAMRRIY
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,431.461) (7,875.045)
Impuesto a la renta pagado (23.033) (52,440
Intereses recibidos RITK e
Intereses pagados - (339,090)
Dividendos recibidos _ 75,000 -
Otros (gastos) ingresos (15,513) 462,236
Lieetivo neto wlilizado en actividades de operacion '\ (334,703) (2,913,381
’ o
Flujos de efectivo por las actividades de inversion: -
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (2,060,021 (1,000, 300
Yapo por aumento de inversiones permanentes . (520 017)
Pago por compra de otros activos - (9,385)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,063,923) (1,839.608)
"'] Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 1,905.312 S.Erzod
] Pago por jubilacién patronal y desahucio (3,495) {5.:499)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento LY0LSIY S AARTR
- ) (Disminucién) Aumento neto de efectivo (436,809) 312,652
] Efectivo al inicio del periodo 525,524 102871

Lifectivo al final del I)criodo 88,715 525,504

oL L

LIEE o B p, TS e, S oy B oy SO oy SR mo T oy St
i

Ver politicas de contabilidad significativas
y-notas a los estados financicros,
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. Ceramica Andina C.A.

Conciliacion de la (Pérdida) Utilidad Neta con ¢l Efcctive Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dilaeey)

B
Aflos terminados en Defembre 31, 2002 2001
(Pérdida) utilidad neta - (478,658) 123,520

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacién:

Depreciacién . 172,329 144,71
Provision para obligaciones con los trabajadores 39,073 ok
Provisi6n para impuesto a la renta - 29.208
Provision para jubilacion patronal y desahucio i - 79501
Apropiacion reserva legal _ - 0,04
Baja de activos fijos 1 12,805 -
Baja de otros activos ] 9,384 -
Ajuste del impuesto a la renta (23,033) -
Ajuste de jubilacion patronal y desahucio (2,493) -
Ajuste de inversiones permancntes por el método de participacion 113,860

Ajuste provisiones mayores (5K8,912)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar LLO27,711)  (1LoAR KA
Aumento en inventarios (506,379)  (2.280.004)
Aumento en gastos pagados por anticipado ©(29,429) (37.993)
Aumento en cuentas por pagar 1,313,815 489,102

Aumento en gastos acumulados por pagar 712,132 242,794

Disminucion en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (8215 (1452851
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 334703 (2913384

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

i

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia ajusto inversiones permanentes por el método de participacinn
por 1,580,178 contra reserva de capital y adquiri6 inversiones por 500,000 con cucntas por pagin.

AL 31 de diciembre de 2002, la Compaftia trunsfirié inventarios en trinsito o activos Tijo oot dta pon
809,537 )

Ver politicas de contabilidad signific:ativas
y-notas a los est:udos firancicros,
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| ] . R Cerdmica Andina C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién del La Compaiiia fue constituida el 16 de septiembré de 1996 cn la ciudad de

— negoclo Cucnca — Ecuador, con el nombre de Cerdmica Modelo CLA- y cambio o

denominacion a Ceramica Andinag C.AL, ¢l 20 de octubic de 1970, Su alijeto
principal s la fabricacion de vajilla de loza, poreclwa y enpencal b
industrializacion de cerdmicn.

e

Bases de Lo Compafin ul 31 de diciembre de 2002 y 2001, manticne e epistio:
o presentacion contables en délares, de acuerdo con las Nommas Louatorimas e
? Contabilidad (NEC’s).
: Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con
-

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requicien que 1a
r gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supucstos, que atectan
] las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las ciftas
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo coniente. L
] estimaciones mas significativas en relacién con los estados financicros
- adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuenlas incobrables,
la depreciacion del activo fijo, la amortizacién de intangibles y los pasivos
.‘ por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando
- pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera gue las
estimaciones  y supuestos  utilizados fucron ~los  adecuados en I

] circunstancias.

Durange ol afio 2002 se emiticron las Normas Ecuatorianas de Contabilielud
] (NEC) do la 18 a la 27, relacionadas fundamentalinente con ol teatanionte
— de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion. activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre los principales.

,] ~ Inventarios Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los inventarios de producto terminade,

’ materia prima, materiales y repuestos se encuentean valotados i sns costos
histéricos, los cuales no exceden a su valor de mercado. Las importaciones

] en trénsito se registran al costo segiin las facturas de sus proveedores mis
los correspondientes gastos incurridos en la importacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio.

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estin valuados al
“ costo o al valor neto de realizacion, el menor, después de la provision para
- obsolescencia de inventarios. El valor neto de realizacion cs ¢l precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos pata poner las
] existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacion vy
distribucion., Bl costo se determina sobre la base de un promedio
ponderado. Para los productos en proceso, el costo incluye L distribuecion
] de los costos fijos y variables utilizados en su produccion.
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permanentes
]
Otros activos

Provisién para
jubilacién
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Ceramica Andina C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La propiedad, planta y equipo se encuentra repistiada nomu costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de maivo del 2000) 5 al
costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acucrdo con ¢l nétodo de
linca rectn, tomando como base la vida atil cstimada de Tos activos
relacionados.

1w tusus de depreciacion anual de los activos son Jas sipuicnics:

Activo . Tasas
|
Edificios l" 5%
Maquinaria y equipos ' 10%
Muebles y equipos de oficina 10%%, 5% v 2120
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 lus inversiones permanentes se
encuentran registradas al costo reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compafiias subsidigrias con una participacion
mayor al 50%, se requiere que la Compafiia preparc cstados financicros
congolidudos con las compaiifas subsidiarias, para prescutar tazonablemente
su situacion financiera, los resultados de las operacioncs, la cvolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado cn cun feeha: sin
cibirge, I Compuiile ha omitido Ja prescntncion de dihas ot
linuncieros consolidados.

La Compaiiia en aquellas inversiones cuya participacion en sus asacinda .
inferior al 50%, no ha procedido a ajustarlas a su valor pattimonial
proporcional.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, corresponden principalmente al costo e
apertura de nuevos mercados, los cuales se amortizan cn linca recta en
periodos de 2 y 10 affos respectivamente y cuentas por cobiar a buga pla o
por US$840,000, los cuales no ticnen plazo de vencimicnto ni veneran
intereses.

Se efectian de acuerdo a un estudio actuarial practicade por un petito
independiente.

9
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Ceramica Andina C A,

Politicas de Contablli:dad Signiticativas

Pérdida por
accion

La Compafiia contabiliza la (pérdida) utilidad ncta por accion sepun la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidadcs por Avcion™
Seglin este pronunciamiento las utilidades por accién sc deben caleular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los aceionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordimvias en
circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes cn ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido ¢l capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular ¢l promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las accioncs comuncs son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual sc realizo cl aporte de
capital.
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. Cerﬁnﬂca Andina C.A.
Notas a los Ebtados Finauncieros
1
(Exprésadas en dolarces)
A, Documentos . Un resumen do esta cuents, flie como sigue: ;
ycuentaspor . Bl
cobrar )
chmnbre 31, g 2002 2001
A )
d}wgtes del pais i 447,671 507,254
- Clientes del exterior 303,153 591,401
: Cbmpafiias relacionadas (Nota Q) * 3,923,667 2.341.045
fiAim pos a proveedores PR (52 33001
jr»,‘l,!i!m%mones enla fuente e IVA | i 433,619 372023
 Virios deudores # i 298270 575922
(E@pl;adosy obreros ) "ﬁ 38,958 16,095
i Diras| b 6,488 6,488
f
a ? 5,471,550 4,443,839
f%«lmos provision acumulada para '
' documentos y cuentas incobrables C 17,132 17,132
5454418 4,420,707
3 (1) Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta no incluye
‘ . operaciones de importancia entre la Compafiia y sus empleados y
‘ obreros. 1
' ‘Dirante el afio 2002 y 2001, la Compaiifa no "ha realizado provision para
~ ; cuentas incobrables. ;
0 ;
E i : El movimiento de la pIOVISlén acumulada para documentos y cuentas
;.—-J f : meobtﬁbles, fue como sigue: '
b b
I@ 2002 2001
Saidosixxicial 17132 17,587
] Castip( ‘ - 455
~ EARY VI
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Ceramica Andina C.A.
Notas a los Estxiifdos Financieros

(Exprés:_hdas en dolares)

w

B. Inventarios :

C. Propiedad,
plantay
equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Didiembre 31,

I’mductos torminados
Pro;lucclbn ©n proceso
Maferia prima

Maleridles y repuestos

189,004

2002 2001
2,360,111 | 392,450
422,400 PAYIN I
226,037 137,033
. 573,011 737802

1A 7,500

linportacmues en trinsilo

l;vienos >provisi6n acumulada para
obsol¢scenc1a de inventarios

3,770,571

40,000

4,073,729

40,000

,730,571

4,033,729

Durante el afio 2002 y 2001, la Compafia. no ha realizndo ningin

movimiento contra la provisién para obsolescencia de inventarios.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, b 2002 2001
Mihas | 093 693
Tetrenos 12,700 12,700
Obtas:én proceso y ampliacion maquinaria 12,765,040 1,103,781
Magquinaria y equipo no utilizada 235,527 235,527
Edificios © 102,111 102.111
Maquinaria y equipos 1,729,172 1,542,433
Eqmpés de oficina 153,204 136,671
Vehicylos 69,360 09,300
Mciones en transito 991,373 -
= C6059.240 3203270
Menos depreciacién acumulada 1,284,561 1,116,803
S g
r 4,774,679 2086413
12
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‘ 4 Ceramica Andina C.A.

LU U U

Elmovimiento de propiedad, planta y equipo, fue como siguc:

Notas a los Esfados Financicros

(Expresadas en dolares)

|- L 2002 2001
| ~} Costo ajustado:
- Saldo inicial 3,203,276 1,827,686
b . Compras 2,063,923 1,326,336
"] Transferencia de inventarios 809,537 49,254
-  Bajas 17,490 .
|
- Saldo final 6,059,240 3.203,276
— ‘, .
1 Depreclacion acumulada ajullnda:
:J Saldo inicial 1,116,863 972,122
Gasto del afio 172,329 144,741
‘ [" Bajas 4,631
L.J Saldo final 1.284.561 1,116,863
{
o : ‘
: (" D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes .
- : : Valor Valor
' _’] o %de patrimonial  nominal Costo Costo
l Diciembre 31, Rt tenencia proporcional por accién 2002 2001
- : e, %
« Inversiones permagentes
; "'" 7 Artesa Cla. Ltda.. “g 50,00% 432,604 0.040 432,604 500,000
D Cerdmica Rialto S.A, - | 48,33% 1,959,664 0.040 1,959.664  579.635
: ] C.AL Heuntorinnn do Cordimien 2,40% 362,803 0004 D 0L 200999
s Cartorama S.A, -+ 3,00% " G040 132,500 132,500
- Inmobiliaria Cermosa S.A. 2500% 158207 1000 156207 50833
:. Zamicom S.A. KRR 97,50% 2,372) 1.000 - 15,152
w - Interborden S.A. 20,00% 15,512 1.000 115,512 13,757
|- Explominas S.A. 40,00% 63,785 1.000 63,785 1453
; "J, Explosur S.A. . 97,50% . 18,783 1.000 18,783 4.033
L e Ormiex S.A. 97,50% (4,047) 1.000 - 3,541
] Cerémica Cuenca S.A: 24,00% ™ 0.040 - -
," Cermicasa S.A. o 95,00% ™ 1.000 2.850 1.900
/l Financiera del Austro - 0,01% ") 0.00- 3288 3,088
- Pasan:... 3,250,062 1,517,157
P
; 13
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Ceramica Andina C.A.

Notas a los Estaftlos Financieros

(Expresadas en dolares)

Ll AN T AT YT Ty

Valor Valor
, %de patrimonial  nominal Costo Coslo
Diciembre 31, tenencia__proporcional _por accién 2002 2001
Vienen:... ) 3250062 1,517,157
Universal Holding Group 3,000% ™ 1.000 600 000
Acosaustro S.A, 7,800% ™ 1.000 123 {23
Banco del Austro S.A. 0,906% . ™) **) 4917 4917
Cofiec S.A. 0,016% ™’ **) 2,963 2,963
Decorandina S.A. * ™) **) 435 435
Club de Ejecutivos Quito 0,330% *) (**) 229 229
" 3,259,329 1,526,424
Aporte pura faturas cupltalizaciones
Artesa Cla, Ltda. 250,000
Seguros Unidos 5,843 5,841
Proyecto Vidrio - 11,014
Corpei 12,996 12,575
— ; -
268839 29432
3,528,168 1,555,856

(?));Q;Compaﬁia al 31 de diciembre de 2002, no dispuso du los estados
- financieros de las compafiias en las cuales manticne inversiones. con ¢l
_proposito de efectuar el célculo del valor patrimonial propotcional.

(**) Valor nominal y costo de adquisicion que.la Compaifiia mantiene cn
sucres sin que se haya efectuado el cambio de denominacion a délares
americanos de acuerdo a la resolucién emitida por la Superintendencia

de Compapias 01.Q.IC1.005.

La Norma Lcuatoriana de Contabilidad No. 19 determina gue ta Compiiia
que posea inversiones en compaflias subsidiarias, cuya participacion cs
mayor al 50%, debe presentar estados financicros consolidados; sin
embargo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Compaiiia no ha procedido a

consolidar los estados financieros con sus subsidiatas.




- 1 Cerdmica Andina C.A.

i I o Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)
I 7 E. Otros activos Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
g Diciembre 31, 2002 2001

ISSO - 9000 / 9001 - 0,384
Cuentas por cobrar largo plazo (1) : 840,000 840,000

k 840,000 849,384

(1) Corresponde al préstamo otorgado a la compafiin relacionada Andes
Investments, Inc., por para financiar la compra de 50,000 acciones de
la empresa Cerdmica Industrial del Caribe, Cerinca, en el afio 1989.

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fite como sigue:
bancarias y
financieras

S —

Diciembre 31, 2002 2001

Produbanco:

Préstumo al 16% de interés anual con

: vencimiento en enero del 2003, ‘ ¥

‘LPréstamo al 13% de interés anual con
vencimiento en diciembre del 2002. - 750,000

—

) LIS0,000

3

Préstamo al 13% de interés anual con
vencimiento en octubre del 2002, 500,000

Banco Bolivariano:

Préstamo por US$1,250,000 al 14% de

interés anual y vencimiento en mayo del

2003. : 347,004 -

Préstamo por US$200,000 al 14% de interés -
anual y vencimiento en julio del 2003. | 73,005 -

Préstamo por US$200,000 al 14% de intej‘és :

anual y vencimiento en octubre del 2003. 89,941 -

Pasan:... L0O50.95G 1,250 D00
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. ‘ Cerﬁmicz{:Andinu C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2002 2001

Pt Ut D |

Vienen.... © 1,659,950 1,250,000

Banco Internacional
Préstamo al 17% de interés  anual y
vencimiento en marzo del 2003. 60,000

1
1 N

Foster Flnantial S.A,
Préstamo al 18,5% de interés anual y

L3

vencimiento en febrero del 2003. 200,000 -
Financiera Unién ciel Sur
Préstamo por US$143,000 al 15% de interés

anual y vencimiento en enero del 2003, 105,768

Préstamo al 15% de interés anual y
vencimiento en diciembre dol 2003, o 115,638

SR R

Préstamo al 15% de interés amual y .
vencimiento en enero del 2003. = 54,497 -

Préstamo al 15% de interés anual y

vencimiento en abril del 2003, 105,334 -
Austrobank

Préstuno ol 15% de intorés anual y

vencimiento en febrero del 2003. 35,507

D

i
' 2,336,754 1,250,000
Sobregiros Bancarios 142,584 509

2,479,338  1,250.509

(1)  Este préstamo estd garantizado con ‘prenda comercial sobre
inventarios, o

Todos los préstamos mantienen como garantia pagarés suscritos por la
Compatfiia a favor de cada uno de los Bancos y Financieras.
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) " Cerﬂmica Andina C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Documentos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Y cuentas

por pagar
Diciembre 31, 2002 2001
Proveedores del pais 467,273 770,939
Proveedores del exterior 190,104 229,513
Compafiias relacionadas (Nota Q) £ 2,747,158 1,237,764
Varias acreedores nacionales 9,597 13,601
Varias acreedores del exterior 80,598 80,598
Obligaciones por pagar 951,686 308,191
Cuentan por pagar varing X R7.571 61679
Servicio de Rentas Internas ¥ 29,000 RO
Anticipos de clientes . 45,294 20,570
Dividendos por pagar accionistas 60,169 71,576
Participacion estatutaria 13,841 14,622
Anticipos varios 2,000 2,000
Otros 1,122 1.850

; 4,685,658 2,871,843

H. Obligaciones
con los
trabajadores El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fuc como sigue:

7 . 2002 2001
Beneficios sociales:
Saldo inicial 27,903 13,527
Provisién del afio 111,037 77808
Pagos ofoctuados 105,050 G102
Saldo final 33,884 271,903
Participacién de los trabsjadores: 1) -
Saldo inicial . 24,249 33,293 ]
_ Adiciones . -~ b - 20,276
] nggs efectuados 18,460 29,320
Saldo final 5,789 24249
39,073 52,152

17




: Ceramica Andina C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta,
para repartirlo entre sus trabajadores.

L.  Impuestoala La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
renta diciembre de 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del 25% y 15%.

El Servicio de Rentas Internas en ¢l literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio
2001, las sociedades calcularén el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio de 1996 (inclusive).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2002 2001

(Pérdida) Utilidad segiin libros antes de
participacién trabajadores e impuesto a la renta (478,658) 179,649

Menos amortizacion de pérdidas - 44,477
Base para la participaci6n de trabajadores (478,658) 135,172
15% participacién de trabajadores - 20,276
(Pérdida) utilidad después de participacién de

trabajadores (478,658) 114,896
Menos impuesto FODINNFA - -
Mis gastos no deducibles 180,799 1,937
Base imponible sobre utilidades reinvertidas (297,859) 116,833
Pasan:... (297,859) 116,833

18




¥ Ceramica Andina C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

{5
Concepto 2002 2001

-~ Vienen:... (297,859) 116,833
Impuesto a la renta afectado por el 15% - -

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas - 116,833
Impuesto a la renta afectado por el 25% - 29,208
~ Total impuesto a la renta afectado a
operaciones en los estados financieros - 29,208
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

- 2002 2001

Saldo inicial 29,208 52,443

Provision del afio - 29,208

Pagos efectuados 23,033 52,443

Ajuste de exceso en provision afio anterior (6,175) -
- Saldo final - 29,208
L]

(1) Posterior a la emision del informe de los auditores independientes del
afio 2001, la Compatiia decide reinvertir las utilidades del afio 2001,
acogiéndose a la disposicién del Art. 23 de la Ley No. 2001-41, para lo
cual recalculo el impuesto a la renta utilizando las tasas de 15% y 25%.

! J.  Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
B largo plazo
Diciembre 31, 2002 2001
-~ Fininvest Overseas Inc.

Préstamo por US$1,437,985 al 22% de interés
anual, capitalizables mensualmente, con
_ vencimiento en agosto del 2005. 1,177,300 1,185,851

Pasan:.. 1,177,300 1,185,851
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Ceramica Andina C.A.

Notas a los Es&dos Financicros

(Expresaday cn dolares)

Ijlclembre 31,

2002

2001

Vienen:...

Foster Finantial S.A.

Préstamo por US$1,955,182 al 22,5% de interés
anual, capitalizables mensualmente, con
vencimiento en octubre del 2006.

Bréstamo por US$500,000 al 22,5% de interés:
' anual, capitalizables mensualmente, con
vencimiento en febrero del 2007.

Foster Finantial S.A. 4

Préstamo por US$700,000 al 22,5% de interés
anual, capitalizables mensualmente, con
veneimionto en marzo dol 2007,

Préstamo por US$500,000 al 22,5% de interés
anual, capitalizables mensualmente, con
vencimiento en mayo del 2007,

Préstamo por US$232,000 al 22,5% de interés
‘anual, capitalizables mensualmente, con;
‘vencimiento en junio del 2005. :
llngncl;era Unién del Sur S.A.

Préstamo con vencimiento en enero del 2006. <

Anco'Internacional

Préstamo por US$700,000 al 13% de interés
‘anuial y vencimiento en octubre del 2004,

Austrobank

Préstamo al 18% de interés anual y vencimiento
en jugio dol 2006,

Préstanio al 18% de interés anual y vencimiento

1.177.300

(AR

472,829

6GGH 900

493,987

227,077

600,000

459,486

495,536

103,520

IS5 851

LOdr

000,000

683,996

¢n abril del 2006.

Pasan:...

6,452,538

4.411,064
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Notas a los Estaiios Financieros

(Expresadas en dolares)

sh oy Ly

Digiembre 31,

2002 2001
Vienen:... 6,452,538 4,411,004
Préstamo al 18% de interés anual y vencimiento
en septiembre del 2006. 15,066
Banco Bolivariano:
Préstamo por US$1,250,000 al 14% de interés
anual y vencimiento en mayo del 2003. - 972,216
Prdstamo por US$200,000 al 14% de interés
anual y vencimiento en febrero del 2003. - 162,922
b
Banco Bolivariano:
Préstamo por US$200,000 al 14% de interés
anual y vencimiento en junio del 2003. - 184,859
6,467,604 5,731,061
Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo 482,902 979,162
. A 051,899

M
¥ 3 74

Los vencimiontos do los pasivos & largo pluzo son Tos wipnicnte:

18,084, /02

Afios Valor Valot
R R

g 2003 - 3.929.506
RN 2004 352,791 ARMRTR

L 2005 1,508,782
Py 2006 2,427,400 000,000
2007 1,635,779 -
5,984,702 4,751,899

: ,atkhf\ ol

aflia a favor de cada uno de los Bancos y Financicras.

Todos los préstamos mantienen como garantia ‘pagarés suscritos por la
Comp

|

i
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' n . d Ceramica Andina C.A.
n Notas a los Estados Financicros
‘ (Expresadas en dolares)
K. Jubilacién ‘El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue
F patronal y como sigue:
' desahucio ’
I,. : 2002 2001
Jubllacion patronal: )
- Saldo inicial 39,914 10.315
| Provision del afio . VI8
Ajustes (2.19%)
; Pagos - 4,019
f{: " Saldo final e 37,421 39,914
. 14
E Desahuclo:
Saldo inicial 06,909 22440
Provision del afio - 45,343
r Pagos 3,495 880
' Saldo final L 63414 66,909
j ‘ -
100,835 106,823

L.  Capital soclal leﬂ constiluido al 31 de diciembre de 2002 y 2001 por 122,000,000 y
60,000,000 de acciones ordinarias y nominativas respectivamente de
\US$0.002 délares cada una.

Con fecha agosto 7 de 2002, mediante escritura plblica, fa Compaiiia
aument6 el capital social mediante la capitalizacién del capital adicional por
62,240 y la reinversién de las utilidades generadas en el aiio 2001 por
61,760 de acuerdo con el del Art. 38 del Reg]amento de Aplicacion de la

Ley de Régimen Tributario Interno.
M. Capital Cbrfesponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
adicional revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el

proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta,

,_._4.
]
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Notas a los Estados Financicros

(Expresadas en doélares)

- T3

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, y dc la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuchio s
los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

- pagado.
I ‘
& N.  Reserva legal La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por to menos ¢l 10% de su
: utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
j( alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Fala reserva no
m puede ser distribuida a los accionistus, excepto on crio de liquidacion de 1
Compaifila, pero puede ser utilidada para absorber perdidas futuras o para
r aumentar el capital.
O. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de cjercicios anteriores de
r facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.
=) B
P. Pérdidas La 6Ley de Régimen Tributario Interno y el: Reglamento Genenal de
acumuladas Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar fas pérdidas de

ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguicntes, a aguel v gue
se produjo la pérdida, siempre que su valor monetariv no sobrepase of 25%
de la utilidad gravable del afio.

SR

Q. Transacciones  Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como si gue
con compafiias

LY ¥
r relacionadas :
Digipmj;re 31, ; 2002 2001
r 'S Doclilhe;htos y cuentas por cobrar: (Nota A)
‘ Clientes naclonales ,
Kerdmikos 8.A. . 2,937
r Clientes del exterior
Keradmikos S.A. Colombia 29,249 29.249
] White Ceramics S.A. 1,365,441 -
{. Pasan:... | 1,394,690 32,186
Lo d
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Ceramica Andina C.A.

Notas a los Estados Financicros

.
»

(Fxpresadas en dola ex)

Diciembre 31, v 2002 2001

r Vienen:... 1,394,690 32,180
Distribuidores
r Eljuri - Hatari S.A. 1,143 47,231
' Almacenes Juan Eljuri 62,919 19.663
, Keramikos S.A. ; Lron?
{ Ecuatoriana de Cerdmica C.A. i - 3399
Inmobiliaria Cermosa i 4,699 2,760
Ecasa S.A. ‘ 2019 010
rf\ Cerémica Rialto S.A. ¢ 1,325 1,019
Industria de Porcelana Sanitaria [IPORSAN 674 674
Visa Banco del Austro 4 § 12,059 -
r Artesa Cerdmica Vega 3,841 -
Banco del Austro 708 -
Aaticlpo a proveedores :
Ormiex C.A. ‘ 3,128 8,044
Explominas - 1,113
r Almacenes Juan Eluri : 4,201
Varios deudores ;
Otros ' 198 31,720
r Ariesa Cia. Ltda. , 55,910 22,008
Seguros Unidos S.A. ‘ - 9,000
) Banco.del Austro S.A. 2,100 2. loo
F Alimacenes Juan Eljuri 403 403
i
o Cuentas por cobrar por préstamos y serviclos -
r Ipérsﬁn 367,903 770.290
- C.A. Ecuatoriana de Cerimica 576,287 520,986
Interborder S.A. 2 264,050
B Infhobiliaria Catari S.A. 239,520 240,598
Zamicon C.A. S 138,610 127,630
Cérfmica Rialto S.A. L 910 98,911
Kerémicos i 23,954 12,001
Inmobiliuria Cermosa S.A., ! 2.1.600
r Pasan.... C2,994,062 22787770
24
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2002 2001
Vienen:... 2,994,002 2,278,770
- Explominas S.A. 20,435 20,520
Ormiex C.A. 11203 16,739
1 Explosur C.A. 230,074 IR
i Cerimica Cuenca S.A. 9,341 9,228
* Decorandina 2,036 2,002
Ceramicasa 744 195
Electrocuenca. 323 223
Meprelpa S.A. 17.015 1o
. Acosaustro S.A. 80 R0
White Ceramic S.A. ;’ 171,006 -
Otras cuentas por cobrar Explosur C.A. 160,581

Cuentas por pagar: (Nota G)
Proveedores naclonales

Congas C.A.

Cartorama C.A.

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda,

Cuentas por pagar por préstamos y servlclos

. G4, Ecuatoriana de Cerdmica
* Keréimicos S.A.

3,923,607 2,341,045

{ 32,884 -
4,942 -

2080

1,177,224 8068 957
385,803 210,514

- Inmobiliaria Cermosa S.A. 96,039 17,449
Explosur S.A. 674.160 11307
Initerborder S.A. 38,719 12916
) ominas S.A. 23,341 8,442
Cerdmica Cuenca S.A, 328 8,120

Cerémnca Rialto S.A. 3o
Decorandma Cia. Ltda. 0,158 0,158
Ormijex S.A. 821 821
Iporsan 170 119
Zamicon S.A. 530 135
Meprelpa S.A.. 545 124
Ceramicaza S.A. 2,850 -
2449949 1148458

Pasan:...

25




== DA

- |

———

i |

¢

Ceramica Andina C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolarcs)

Diciembre 31, 2002 2001
Vienen:... 2,449949 1,148,458
Obligaciones por pagar
"Seguros Unidos S.A. 9,130 1,208
Artesa Cia. Ltda. 14,041 -
Esfél S.A. 205,928 -
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. : 2.575 1,034
Austrobank 10,149 :
Financiera Uni6n del Sur S.A. 2,027 -
Cattorama C.A. 1,370 -
Explominas S.A. 1,134 -
Otras 465 521
Varlos acreedores nacionales
Interborder S.A. 43,488 64,509
Seguros Unidos S.A. 61 22,034
Congas C.A, 0,020 -
212 -

Explominas S.A.

2,747,158 1,237,704

<

Las transacciones més significativas con partes relacionadas, fucron como

sigue;
_Afios terminados en Diciembre 31, 2000 2001
Yontas:
-Interborder: :
Mercaderias 0 263,750
Iporsan:
Mercaderias - 40,503
Cerémica Rialto S.A.:
Meicaderia 35,003 17,181
= L
Pésaft:... 36015 321404
g
26




Aﬁos terminados en Diciembre 31,

s

t : Ceramica Andina C.A.
Notas a los Estados Financicros

(Expresadas en dolares)

ity Uit ]

2002 2001
Vienen:., M.015 (MRS
} C.A; Ecuatoriana de Cerdmica:
r Mercaderia 03,255 16,524
— K'er:imicos S.Au
| Mercaderia 51,617
~ Inmobiliaria Cermosa S.A.
Mercaderia 4,196 -
. . |
r ) 155,083 335,018
-
Compras:
Interborder:
ﬂ Servicio 271,426 -
r Kerdmicos S.A.:
_, Mercaderia - 15,535
" 271,420 15,535
{ : ¢
Esta}s transacciones han sido efectuadas en condiciones cquiparables a olias
r ' / d¢‘igual naturaleza realizadas con terceros.
ol
e R. Eventos Eﬁtge el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacion de nuestro
- subsecuentes informe (Marzo 28 de 2003) no se han producido eventos que en la opinién
{ de In administracidén de la Compafifa pudicran tener un clicto importante

‘sobto los cstados financicros,
e R
H
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