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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CERAMICA ANDINA C.A.

informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CERAMICA ANDINA C.A.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2014, y
fos correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, dsi como un resumen de
las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacion revelada en los estados financieros.
Los procedimientos” seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con et fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control inferno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.
~

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria desfavorable.

Simdn Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

Codigo postal: 010218
www.sacoto.ec
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Fundamento de la opinién desfavorable

Tal como se explica en la nota 8, la sociedad no ha registrado el incremento de
valor de sus inversiones permanentes en otras companiias, fruto de incrementos de
capital en dichas compafiias, por un monto gue asciende a US § 9,146,246,
adicionalmente la empresa tiene registrados valores que en total ascienden a US $
755,605 como parte del rubro inversiones permanentes, sin especificar si se trata
de incrementos en el VPP u ofro concepto. Las cifras sefialadas tienen un efecto
material para nuestra opinién.

Opinién desfavorable

En nuestra opinién, debido a la signiﬂcatividad de los hechos descritos en el
parrafo de "Fundamento de la opinién desfavorable®, los estados financieros que
se adjuntan no presentan razonablemente, |a sﬂuac:on financiera de CERAMICA
ANDINA C.A. al 31 de Diciembre de 2014, ni el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Swcdlo & Coociados C. LAdn.

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socio ~ Gerente General Socia
Registro No. 134409

Registros:
SC-RNAE 005

Simdn Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

Codigo postal: 010218
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2014
{en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo vy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones permanentes
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargos diferidos, neto

(Otros activos no corrientes

f
Ing. Jorge Cisneros%f -
Gdlrente General/;

Las notas adjuntas son parte integral de fos estados financieros.

2014
Notas
4 111,893
5 2,827,895
6 5,728,218
7 199,691
4,333

N
=Y
(2

165,326
2,795,956
5,372,938

221,285

8,437

8 5,208,375
9 17,126,647

12,695
10 18,123

Total activo

/ CPA. Martha Ceciligl

ez T. N\

Contadofa

5,387,181
16,751,855

18,123
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CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2014
{en US do6lares)

2014 2013
PASIVO Y PATRIMONIO
Notas
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 1t 10,255,028 10,092,527
Cuentas por pagar financieras 12 68,841 -
Impuestos corrientes 7 289,391 149,539
Provisiones corrientes 13 314,447 193,741

Pasivo no corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras, L/P ' 14 14,682,646 14,682,646
Cuentas por pagar financieras, L/P 15 210,000 2,684,258
Provisiones por beneficios sociales a empleados 16 505,962 385,956
Otros pasivos 17 103,530 1,906,103

Total pasivo
Patrimonio

Capital social 18 244,000 244,000

Acciones en tesoreria (1,486) (1,486)
Aportes para futura capitalizacion 4,024,774 4,905

Reserva legal 19 66,544 60,000

Reserva facultativa 255,260 255,260

Reserva de capital 3,955,572 3,955,572

Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las gllF P 7,357,604 7,857,604
Resuitado de ejercicios anteriores {11,149,524) (10,621,280)

Resuitado integral del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

VA e

Ing. erge Cisneros T./ ~ /CPA. Martha Cecilia LOpez T.

Gergnte General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pégina 4
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CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US ddolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Participacion en las ganancias de asociadas y negocios
conjuntos

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos administrativos y generales (a)

Costo financiero, neto.

Otros gastos

Resultado antes impuesto a la renta, reserva legal y
participacién estatutaria
Impuesto a la renta
Reserva legal

Participacion estatutaria

Resultado integral del gjercicio

Utilidad (Pérdida} por accién.

Notas

20

21
22

23
16

a4
[=]
-
K-S

5,080,442

(4,039,809)

179,135

25,724
(466,126)
(389,960)
(140,980)

(40,608)

(142,381)
(6,544)
(4,712)

N
(=]
—
I

|

4,272,174

(3,952,905)

181,519

1,676
106,160
(317,465)
(314,572)
(335,065)

(23,862)

(145,904)

(a) A diciembre 31 de 2014 este rubro incluye USD. 36,674 de parficipacion a trabajadores en las

ufifidades. Ver nota 11, 22 y 2

A

ng. Jorge Cisneros/f.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

: /EPA. Marth
Gdrente Generaly -

a Cecilia
Contadora

62{6
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CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio ferminado en Diciembre 31, 2014
(en US délares)

IN)
o
-
F-N
N
(=3
-
Lo

|
|

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes 4,885,687 4,506,991

Pagos a proveedores y empleados © (4,847,286) (4,612,080)
Impuesto a la renta {88,810) (114,744)
Intereses pagados, neto {137.,660) (18,718)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo - 187,643
Dividendos recibidos 179,135 181,519
Otros ingresos recibidos - 4,177

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo {136,317) -
Otros pagos efectuados (62,249) "

Efectivo neto proveniente de (usado en} actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo 68,841 -
Efectivo usado en:

Pago Jubilacién patronal y desahucio (24.774)  (25,248)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inigio del afio 165,326 55,764

Efectivo y equivalentes af final del afio

e 4. /% é/ A

In%[Jorge Cisneros 1/ /CPA. Martha Ceciligfl #pez ../

Representante legal / Contador,

{as notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Péagina 7



CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2014
{en US délares)

2014 2013
Resultado integral del ejercicio 54,181 (528,244)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 332,049 261,254
Gasto por provision cuentas malas 28,870 -
Provision para beneficios sociales a empleados 144,780 8,334
Participacion a trabajadores 36,674 -
Impuesto a la renta 142,381 145,904
Reserva legal 6,544 -
Participacion estatutaria 4,712 -
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo . - {1,676)
incremento en participacién en inversiones permanentes {179,135) (181,519)
Otros ingresos (25,724) (106,160)
Otros gastos 43,928 23,863

£35,079 150,000

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes (94,755) 222,184

{Aumenio} disminucion de impuestos anticipados (88,810) (114,744)

{Aumento) disminucién de inventarios (355,281) (683,684)

Aumento {disminucién) de cuentas por pagar a proveedores (138,483) 399,610
y empleados

Aumento (disminucidn) de intereses por pagar - 316,349

(677,329) 139,715

Efectivo proveniente (usago) en las operaciones

<

PA. Martha Cecilia m
_ Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estades financieros. Pagina 8



CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US ddlares)

1. Identificacion de la compaiiia:

CERAMICA ANDINA C.A. fue constituida en la Republica del Ecuador el 16 de Septiembre de 1966
quedando inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 74 el 5 de Octubre del mismo afio con el nombre de
CERAMICA MODELQ C.A.; cambio su nombre a CERAMICA ANDINA C.A. mediante escritura publica de
20 de Octubre de 1970 la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 146 el 23 de Noviembre del
mismo afio. Su domicilio principal es la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la manufactura de
vajilla de loza, de porcelana y en general de toda industria cerdmica.

2, Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionaies de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de CERAMICA ANDINA C.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006

emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°. 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es
la moneda de circutacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, 1al como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo 0 un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion y revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

-

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se

clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Péagina 9
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2014
{en US dblares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean obsetrvables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y

con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menaor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepte del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que

resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables fuiuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispendra de suficiente

utilidad gravable {tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad ¢ una parte del
activo.

-
Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe

y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Péagina 10
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2014
(en US ddlares)

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son.incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto
tambieén se reconoce fuera del resultado;, o cuando surgen del registro. inicial de una combinacién de
negocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de otras compafiias. Las inversiones son registradas por el método de
participacién(VPP).

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compafia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales la compafiia ejerce una influencia significativa,

pero no implica un control 0 control conjunto, por medic del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de las compariias en la que se invierte.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento; Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, ptanta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ljtilesa: El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con el meétodo de linea recta. La vida (fil estimada, valor residual y método de depreciacion son ravisados

al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Pagina 11



CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US dolares)

ltem Vida util
aiios

Terrenos -

Edificios 20
Instalaciones 10
Maguinaria y herramientas 10
Vehiculos 5

Equipc de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipe de computacion 3

Magquinaria en montaje -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compairiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcuta el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de |a pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion ¢ un incremento en la revaluacién.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la fransaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuande la compatfiia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacidn por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes.

Pagina 12
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: E! costo de los beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periedo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resuitado integral se refiejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a fa utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utiidades de la compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia fransfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafifa
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacién de serviclos: Se reconocen considerando el grade de realizacion de la prestacién a la fecha

de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconccen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.,

Ingresos por intereses : son registrados sobre la base de! tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a lo large
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros del reconocimiento inicial.
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2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectle el pago, v se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente ai valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al vafor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los aciivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibies a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por ¢obrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.,

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras
primas ¢ descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de _interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada de! instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un périodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.
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2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compania tiene la intencidn afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro,

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado saon probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorade cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;
+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
« Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deteriore de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futuros estimados del activo,
descontados a ia tasa de interés efectiva originat del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las

cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compafiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.. Si la compafia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
contrel del activo transferido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos gue tendria que pagar. Si la compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, fa compafiia continuara reconociendo el active
financiero y también reconocera un préstamo garantizade de forma colateral por los ingresos recibidos.

En 1a baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuitado acumulado gue habian sido

reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resuitado del
periodo.

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasiticacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasiveo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonic emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce hinguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. °
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incfuyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo

financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periedo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financierc dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resuitado del
periodo.

2.4.14 Utilidad por accién

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La
compaiiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los gjercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

o Aplicacion
Norina Tema gizlricgi :::: ?n'i’:i?dos
a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el método de depreciacién y amortizacion Enero 1,2016

NIC 38

NIiF 10 y|[Enmienda relacionada con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y sulEnerc 1, 2016
NIC 28 asociada o negocio conjunto.

NIIF  10,|Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcion de consolidacién. Enero 1, 2016

NIF 12 y
NIC 28

NIC 27 Enmienda que trata de ia inclusién del método del valor patrimoiﬁﬁl proporcional (VPP)|Enero 1, 2016
para la valoracion de inversiones.

NHF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 20186

NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Enero 1, 2018
Reemplaza a la NIC 11 y 18,
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Aplicacién
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniclados
apartlrde:
NIIF & Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activos. Julio 1, 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionade con las revelaciones de los contratos delJulio 1, 2016
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.
NIC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por|Jjulio 1, 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en e! reporte interino y|Julio 1, 2016
las referencias incluidas en el mismo.
NIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17, Enerc 1, 2019
NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por lasjEnero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor
razonable.
NIC 7 Madificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.
NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones. Enero 1, 2016
NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de control de una subsidiariaiEnero 1, 2016
cuando la subsidiaria no constituye un negocio.
NIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de un interés en una

operacion conjunta cuando la actividad constituye un negocio.

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Enero 1, 2016

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compaiila, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible ai momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos
fubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de

efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad.generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en ias estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con

abono a resultados, con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacia en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la compaitia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reporiados por la administracion de la compariia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas ttiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacién de las vidas utiles y el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida atil estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Inversiones temporales*
Total

* A Diciembre 31 de 2014, comprende operaciones a tasas de inferes del 4,5% anual, y
81 dias plazo.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2014 y 2013, fueron los siguientes:

2014 2013
Clientes * 1,661,319 1,633,780
Clientes del exterior 65,376 136,800
Companias relacionadas ** 668,374 824,298
Anticipo a proveedores 40,712 23,076
Otras cuentas por cobrar 464,219 221,236

Prevision para cuentas malas
Total
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US ddlares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se conforma de:

2014 2013
Productos terminados 4,611,158 3,865,733
Productos en proceso 305,012 156,311
Materias primas 905,542 598,262
Mercaderia en transito 3,371 769,497
Suministros y materiales 3,135 3,135

Total uUss$

7. Impues{os corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforma por;

2014 2013
VA pagado a proveedores 28,288 -
Crédito tributario del IVA 18,240 64,660
Retgncrones del impuesto a la renta retenido por 42 667 36,001
clientes
Anticipo del impuesto a la renta pagado 106,381 114,744

Impuesto a ia salida de divisas 4,115

Retenciones de |VA por pagar 8,099 2,025

Retenciones en la fuente por pagar 12,073 1,610
IVA cobrado a clientes 131,680 -
impuesto a la renta por pagar 137,539 145,904

Total
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

8. Inversiones permanentes

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el rubro inversiones permanentes corresponde al valor en libros de las

inversiones en las siguientes compaiiias.

Inversiones en capital 2014
Ceramica Rialto S.A. 3,277,331
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 571,986
Artesa Cia. Ltda. 482,604
interborder S.A. 236,919
Cartorama S.A. 236,152
Centro Cerédmico Cermosa S.A. 130,339
Ceramicasa S.A. 4,750
Decorandina Cia. Ltda. 435
Agencia colocadora de seguros del Austro

123

Acosaustro S.A.

Club de Ejecutivos Quito S.A. 229
Banco del Austro S.A. 4,917
Cofiec S.A. 2,983
Financiera del Austro S.A. Fidasa 3,484
Universal Holding Group 300

Subtota

Aporte para futuras capitalizaciones 201
Artesa Cia. Ltda. 250,000

Seguros Unidos S.A.

Total

2013

3,277,331
571,986
482,604
236,319
236,152
130,339

4,750
435

123

229
4,917
2,963
3,484

300

250,000
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2014
{en US délares)

Inversiones permentes

Ceramica Rialto S.A. 3,277,331 11,969,412 (8,692,081}
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 571,986 873,472 {301,486)
Interborder S.A. 236,919 360,000 (123,081)
Ceramica Cuenca S.A. - 28,800 (28,800)

Compaiiia de Servicios Auxiliares de

Gestion de Cobranza Recycob S.A. i 590 (590)

Club de Eiecutivos de Quito S.A. 229 " 400 (171)
Sociedad Ecuatoriana de

Transportes Aereos Saeta S.A. i 32 (32)

Sl Sociedad Inmobiliaria i 4 (4)

Industrial S.A.

(a)
Artesa Cia. Ltda. 482,604 53,749 428,855
Cartorama S.A. 236,152 32,400 203,752
Centro Ceramico Cermosa S.A. 130,339 21,250 109,089
Banco del Austro S.A. 4,917 - 4,917
Financiera det Ausiro S.A.

FIDASA 3,484 - 3,484
Cofiec S.A. 2,963 - 2,963
Ceramicasa S.A. 4,750 2,850 1,900
Universal Holding Group 300 - 300
Decordina Cia Lida T 435 196 239
Agencia Colocadora de Seguros

de! Austro Acosaustro S.A. 123 16 108

(b)

(a) Incremento de capital en subsidiarias y asociadas no registrados en la contabilidad de la compaiiia.

{b) Valores registrados en la contabilidad sin especificar si se frata de incrementos en el VPP u otro concepto.

-
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ang terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, los compenentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida «til
2014 2013 afios
Terrenos 8,648,275 8,548,275 -
Edificios 3,851,847 3,851,947 20
Magquinaria y herramientas 2,931,663 2,234,533 10
Montaie en curso 2,288,957 2,288,957 -
Vehiculos 107,171 107,171 5
Equipo de oficina 196,891 188,012 10
Otros activos 4,029 4,029 10
Activos fijos en transito 714,171 714,171 -

Depreciacién acumulada
Total
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US dolares)

10. Otros activos no corrientes

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, este rubro corresponde:

CORPE! Cupotn de Cuota redimible 296 296
CORPEI Certificado de Aportacién
Total

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2014 y 2013 este rubro lo integraban:

2014 2013
Proveedores 258,581 946,194
Proveedores relacionados * 6,065,269 5,665,535
Compainias relacionadas ** 2,700,631 2,649,644
Dividendos por pagar 472,384 59,827
Cuentas por pagar al personal 1,165 52,384
Retenciones al personal 26,979 21,773
Participacion a trabajadores 42,463 5,789
Participacion estatutaria 17,802 13,091
Anticipos de clienies 21,449 160,088
Otras cuentas por pagar 648,305 518,202

Total Us$

* Losmovimientos de proveedores relacionadas al 31 de diciembre de 2014y 2013 son los siguientes:

2014 2013
Compafifa Nacional de Gas Congas C.A. 2,666,139 2,394,895
Esfel S.A. 2,856,562 2,693,998
Cartorama C.A. 58,501 369,719
interborder S.A, 456,618 21,430
italpisos S.A. 2,054 90,256
Interboro transport S.A. 9,584 56,932

Otros menores

~ 15,811

Total uss
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

** | os movimientos de cuentas por pagar a compafiias refacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013

son los siguientes:

201 2013

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,379,380 1,368,916
interborder S.A. 470,344 433,941
Keramikos S.A. 384,620 384,620
Esfel S.A. 336,995 336,995
Centro Ceramico Cermosa S.A. 24,660 33,301
Investigacion y Explotacion Minera

Explominas S.A. 29,919 29,919
Mecanica de Precision Lema del Pacifico

Meprelpa S.A. 25,805 23,830
Ceramica Rialto S.A. 15,538 17,282
Explotacion Minera del Sur Explosur C. A 15,616 11,737
Sanitarios Hypoo CO S.A. 7,046 -

Qtros menores
Total Uss$

12. Cuentas por pagar financieras L/P

A diciembre 31 de 2014 comprende una operacion a la tasa de interés del 12% anual a 36 meses, con

Fininvest Overseas Inc.

13. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2014 y 2013, estaba conformado por:

2014 2013
Provisién para cargas sociales 75,0687 62,623
Otras provisiones 239,380 131,118

Total Us$
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

14. Cuentas por pagar comerciales y otras L/P

A diciembre 31 de 2014 y 2013, estaba conformado por aportes para futuras capitalizaciones que aun no
han sido realizadas en las siguientes compafifas:

2014 2013
White Ceramic S.A. 3,100,000 3,100,000
Alamo Investment inc. 4,000,000 4,000,000
C.A. Ecuatoriana de Cerémica 1,779,143 1,779,143
Ceramica Rialto S.A. 5,657,353 5,657,353
Keramikos S.A. 146,150 146,150

Total Us$

16. Cuentas por pagar financieras L/P

A diciembre 31 de 2014 comprende una operacion a la tasa de interés del 12% anual a 36 meses plazo,
con Fininvest Overseas Inc.

16. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2014 y 2013 corresponde a la provision para jubilacidn patronal, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

Jubilacion

Desahucio Total
patronal
Saldo al 1 de enero de 2014 354,466 31,489 385955
Provision por beneficios en el ejercicio corriente 133,092 11,689 144,781
Beneficios pagados 24,774

Saldo al 31 de diciembre 2014

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afics o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de Ila relacién faboral por desahucic solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensuaf por cada uno de los afios de servicio.
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2014
(en US délares)

21. Gastos de ventas

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, este rubro esta compuesto por:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién
del personal
Arriendos
Hongerarios y comisiones
Publicidad y propaganda
Viajes y movilizacion
Fietes y transporte
Consumo suministros varios
Depreciaciones
Mantenimiento de activos fijos
Provision para cuentas malas
Servicios basicos
Comunicaciones
Otros gastos
Total

22. Gastos administrativos y generales

2014 2013
316,758 155,416
12,500 -
3,288 14,760
7,089 23,258
16,842 21,747
50,362 66,948
3,928 6,070
1,846 2,344
g8 353
28,870 -
3,184 3,056
8,774 6,771
12,587 16,742

uss

El acumulado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestidn
del personal
Participacién a trabajadores
Honorarios y servicios prestados
Impuestos, cuotas y contribuciones
Viajes y movilizacion
Depreciaciones
Otros gastos
Total

201 2013
207,425 172,120
36,673 -
43,372 31,781
62,815 84,818
17,073 7,572
6,665

15,937
uss

Pagina 33



-

('\

CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddblares)

17. Otros pasivos

A Diciembre 31 de 2014 y 2013 corresponde a la provisién de intereses de la deuda con Fininvest Overseas
Inc.

18. Capital social

El capital social de la compaiiia a diciembre 31 de 2014 y 2013 esté representado por 122'000.000 de
acciones ordinarias y nominativas de dos milésimas de délar de los Estados Unidos de América cada una.
El capital social tiene la siguiente distribucion:

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 57% Ecuador
Empronorte Overseas Inc. 19% Panama
Lemury Corporation 10% Panama
QOtros menores 14%

19. Reserva legal:

La Ley de Compaiiias en su Art. 297 dispone gue por lo menos el 10% de las utilidades liquidas se destine
a formar el fondo de reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. El
incremento de la reserva legal para el ejercicio econémico 2014 fue USD. 8,544.

20. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a;

014 2013
Ventas de vajillas 5,238,335 4,280,089
Arriendos 600 600
Transporte en ventas 13,765 24,753
Otras ventas 827 -
Devoluciones y descuentos (173,085) (33,268)
Total UsS$
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CERAMICA ANDINA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2014
{en US ddlares)

23. Conciliacién tributaria - contable

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 su calculo es el siguiente:

2014 . 2013

Utilidad antes de participacién de los {rabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 244,491 (382,340)
Participacion a {rabajadores (36,673) -
Utilidad antes de impuestos 207,818 {382,340)
Gastos no deducibles ’ 344,253 460,914
Ingresos exentos (179,135) (181,519)
Amortlz.aCién pérdidas tributarias de afios (99,952) )

anteriores
PgﬂlClpaclon a trabajadores atribuibles a 26,870 07,227

ingresos exentos
Base imponible 299,854 {75,718)
Impuesto a la renta calcuiado a la tasa del 22% 65,968 - *
Anticipo calculado 142,381 145,904 **
Impuesto a la renta causado 142,381 145,904
Anthi!'.)O del impuesto a la renta y retenciones (147,139) (149,246)

del impuesto a la renta en la fuente
Credito tributaric de afios anteriores (9,222) -
Cré_d_tto tributario del Impuesto a la salida de (1,954) (5,880)

divisas

Crédito tributario del Impuesto a la renta del
ejercicio

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de la base
imponible.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resufta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante fos afios 2014 y 2013, ef impuesto a la
renta causado no excedio af anticipo calculado, por fo tanto, fa Compafia registré en resultados ef anticipo
determinado como impuesto a la renta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afic terminado en Diciembre 31, 2014
(en US dolares)

24. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado, el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

CERAMICA ANDINA C.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las

operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

25. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2(.)1'4 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

-

Ing%orge Cisneros #. PA. Martha Cecjid Léfez T. E

Getente General Contadofr
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