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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de CERAMICA ANDINA C.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de CERAMICA ANDINA C.A. al 31 de
Diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La responsabilidad por !a preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, corresponde a los administradores de la compafia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno y, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacidon de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacion de politicas contables apropiadas, y la adopcién de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Audifor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros que
se adjuntan, basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas [Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos ia auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los esftados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion errdnea de importancia relativa de los estadoes financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion, y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre de 2012 la compariia tenia pérdidas acumuladas por US $
10.621.280 y en el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2013 las pérdidas
ascienden a US $ 528.244; esta situacion significa para la empresa tener acumuladas
pérdidas por mas del 50% de su capital social y reservas, estando por lo tanto incursa en
causal de liguidacion forzosa de acuerdo a la Ley de Compafiias. De no ser superada
esta condicion la empresa corre el riesgo de no ser considerada como un negocio en
marcha.

QOpinién

En nuestra opinidn, salvo por lo mencionado en el parrafo precedente, los estados
financieros que se adjuntan presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CERAMICA ANDINA C.A. al 31 de Diciembre de
2013, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Oftros asunfos
Los estados financieros de CERAMICA ANDINA C.A. al 31 de Diciembre de 2012,

fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedades el
27 de Abril de 2013.
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CERAMICA ANDINA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de, 2013 y 2012
{(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones
Propiedad, planta y equipo, neto

2013
Notas
3 165.326
4 2.804.392
5 5.372.938
221.285

N
—
N

55.764
2.924.599
4.689.254

437.770

=2

5.405.304
16.751.865

~J

5415412
17.199.758

9.711.604
101.383
306.119

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras. 8 10.092.527
impuestos corrientes 149.539
Provisiones 9 193.741
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 2.584.258
Cuentas por pagar financieras 11 1.906.103
Provisiones por beneficios sociales a empleados 12 385.956

Otros pasivos

Patrimonioc
Capital social
Acciones en tesoreria
Aportes para futura capitalizacidn
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital

Resultades acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

tas notas adjuntas son parte integral de los estados financiercs.

13 14.682.646

Total pasivo

14 244.000
(1.486)

4.905

60.000

255,260
3.955.572

7.357.604

(10.621.280)

Total patrimonio

2.287.909
1.906.103
492.219
14.682.646

244.000

(1.486)
4.905
60.000
255.260
3.955.572

7.357.604

(9.889.332)

Total pasivo y patrimonio




CERAMICA ANDINA C.A,

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2013y 2012
{en US dolares)

2013 2012
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 15 4.284.807 4.887.323
Costo de ventas (3.952.905) (4.758.383)

Utilidad bruta

Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos 181.519 1371.445
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 1.676 -

Otros ingresos 93.527 1.846
Gasto de ventas 16 (317.465) (289.689)
Gastos administrativos y generales . 17 (314.572)  (339.758)
Costo financiero, neto (335.085)  (305.988)
Otros gastos (23.863) (7.055)

Resultado antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta (145.904) {51.692)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (Pérdida) por accion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 4
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CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE FIL.UJOS DE EFECTIVO
Afos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
{en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados
impuesto a la renta

Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo

Dividendos recibidos

Otros ingresos recibidos

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Incremento de inversiones

Efectivo neto proveniente de (usado en)j actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corte plazo , neto
Efectivo usado en:

Page Jubilacién Patronal y desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicic del anho

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 6
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4506.991 4.841.854
(4.612.061) (4.910.692)
(114.744)  (97.274)
(18.716)  (305.988)

187.643 -
181.519 -
4177 120.389

- (7.315)
- (944)

- 318.450

(25.248) -

55.764 88.284




CERAMICA ANDINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anfos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US ddlares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones
Gasto provision cuentas malas
Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Impuesto a la renta
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos
Otros ingresos
Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumenio) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
{Aumento) disminucién de inventarios
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados
Aumento (disminucién) de intereses por pagar :

Efectivo proveniente {usado) en las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 7

2013 2012
(528.244) (731.948)
261.254 191.572
- 14193

8.334 25627
145.904  51.692
(1.676) -
(181.519) (131.445)
(93.527)  (1.8486)
23.863 7.055
162.632  156.847
222184 265.414
(114.744)  (97.274)
(683.683) (705.774)
386.976 322.186
316.349  318.450
127.082  103.002




CERAMICA ANDINA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012

1. ldentificacion de la compania:

CERAMICA ANDINA C.A. fue constituida en la Republica del Ecuador el 16 de Septiembre de 1966 guedando
inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 74 el 5 de Octubre del mismo afio con el nombre de CERAMICA
MODELO C.A.; cambio su nombre a CERAMICA ANDINA C.A. mediante escritura ptblica de 20 de Octubre de
1970 la que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el Nro. 146 el 23 de Noviembre del mismo afio. Su domicilio

principal es ia ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la manufactura de vajilla de loza, de porcelana y en
general a toda la industria ceramica.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Normas Internacionales de Informacion
financiera(NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

lLos Estados Financieros de CERAMICA ANDINA C.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NiIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por
la Superintendencia de Compaifiias publicada en el Registro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

2.3 Bases de medicién:

Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de su valor neto
de realizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion. Esta
provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como no corrientes.

Ceramica Andina C.A.: Notas 2 los estados financieros &



Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las impottaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion, incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Ef valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion acumulada correspondiente. La depreciacion es calculada por el
métado de linea recta durante la vida (til del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas (tiles usadas en el
célculo de la depreciacion:

item Vida 0til
anos
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del aclivo y reconocida en resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconacimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, vy la valorizacion
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto que la compalfifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros
Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos generados por esta se

contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Ceramica Andina C.A.: Notas a los estados financieros 9



Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos economicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en sus utilidades. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaififa reciba los beneficios econémicos
asociados de la transaccion.

Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectGe el pago, y se regisiran en el petfodo de la esencia de [a transaccién.

Compensacién de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la

posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Cerdmica Andina C.A.: Notas a los estados financieros 10



3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

Total Uss

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2013 y 2012, fueron los siguientes:

2013 2012
Clientes * 1.633.780 1.542 536
Clientes del exterior 136.800 551.380
Companhias relacionadas ** 824.298 754.409
Anticipo a proveedores 23.076 31.888
Otras cuentas por cobrar 221.236 87.621

Otros gastos anticipados

Prevision para cuentas malas
Total uss

Ceramica Andina C.A.: Notas a l0s estados financieros 11
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5. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de:

2013 012
Productos terminados 3.855.733 3.350.379
Productos en proceso 156.311 168.687
Materias primas 598.262 505.724
Mercaderia en fransito 759.497 661.32¢

Suministros y materiales 3.135 3.135
Total uss ;

6. Inversiones

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, el rubro inversiones permanentes esta registrado a su valor en libros de la
siguiente manera:

2013 2012
Ceramica Rialto S.A. 3.277.331 3.277.331
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 571.986 571.986
Artesa Cia. Lida. 482.604 482.604
Interborder S.A. 236.919 236.919
Cartorama S.A. 236.152 236.152
Zamicon S.A. 137.400 137.400
Inmabiliaria Cermosa S.A. 130.339 130.339
Explominas S.A. 20.400 20.400
Ormiex S.A. 13.300 13.300
Explosur S.A. 6.215 6.215
Ceramicasa S.A. . 4.750 4.750
Decorandina Cia. Lida. 435 435
Acosaustro S.A. 123 123
Inversiones en otras compaiilas 31.508 41.616
Aportes para futuras capitalizaciones en 055.842,57 255.842.57

companias relacionadas

Total uss

Ceramica Andina C.A.: Notas a los estados financieros 13



7. Propiedad, planta y equipo, neto

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida Otil
2013 2012 afios

Terrenos 8.548.275 8.548.275
Edificios 3.851.947 3.851.947 20
Magquinaria y herramientas 2.234.533 2.234.533 10
Montaje en curso 2.288.957 2.288.957
Vehiculos 107.171 107.171 5
Equipo de oficina 188.012 188.012 10
Otros activos 4.029 4,029 10
Activos fijos en transito 714.171 900.138
Depreciacion acumulada (1.185.240) {923.305)

Total uss$ 5 19

" Ceramica Andina C.A.: Notas & los estados financieros 14
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales
Proveedores relacionados *
Compafhias relacionadas **
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar al personal
Retenciones al personal
Participacidn a trabajadores
Participacion estatutaria
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar
Total

UssE

2013

946.194
5.665.535
2.649.644

59.827
52.384
21.773
5.789
13.091
160.088

2012
976.062
5.247.962
2.673.835
59.827
55.443
31.609
5.789
13.001
261.241
742

* Los movimientos de proveedores relaciohadas al 31 de diciembre del 2013 son los siguientes:

Congas C.A.
Esfel S.A.
Cartorama C.A.
Interborder S.A.
ltalpisos S.A.
interboro transport S.A;
Otros mencres
Total

** Los movimientos de cuentas por pagar a compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 son los

siguientes:

C.A. Ecuatoriana de Ceramica
Interborder S.A.
Keramikos S.A.
Esfel S.A.
inmobiliaria Cermosa S.A.
Explominas S.A.
Meprelpa S.A.
Ceramica Rialto S.A.
Explosur C.A.
Otros menores
Total

9. Provisiones

A diciembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por:

Provisidn para cargas scciales
QOtras provisiones
Total

Cerdmica Arxiina G.A.. Notas a los estados financieros
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2013

2.394.895
2.693.098
369.71¢
21.430
90.256
56.932

2013

1.368.916
433.941
384.620
336.995

33.301
29.919
23.830
17.292

2012
2.417.934
2.388.491

256.123
21.374
89.476
56.328

18.236

2012

1.366.563
457.009
384.620
336.985

32.275
29.919
18.073
30.887
7.411
10.083




10. Cuentas por pagar comerciales y ofras L/P

A diciembre 2013 y 2012 comprende los intereses por las operaciones financieras de largo plazo.

11. Cuentas por pagar financieras L/P

A diciembre 2013 y 2012 comprende una operacion a la tasa de interés del 12% anual, con Financiera Unién del Sur
S.A.

12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2013 y 2012 corresponde a la provisién para jubilacién patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial.

13. Otros pasivos

A diciembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por aportes a futuras capitalizaciones que aun no han sido
realizadas en las siguientes compaiiias:

2013 2012
White Ceramic S.A. 3.100.000 3.100.000
Alamo Invest Inc. 4.000.000 4.000.000
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1.779.143 1.779.143
Ceramica Rialto S.A. 5.657.353 5.657.353

Keramikos S.A. 146.149 146.149
Total uUss$

14, Capital social

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2013 esta representado por 122'000.000 acciones ordinarias y
nominativas de dos milésimas de délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucion:

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 57% Ecuador
Empronorte Overseas Inc. 19% Panama
Lemury Corporation 10% Panama
Otros menores 14%
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15. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conforma por:

2013 _ 2012
Ventas de vajillas 4.,280.089 4.849.646
Otras ventas
Arriendos

Transporte en ventas

Devoluciones y descuentos
Total Uss

18. Gastos de ventas

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012, este tubro corresponde a:

2013 2012

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién del
personal 155.418 137.114
Honorarios y servicios prestados 14.760 11.298
Publicidad y propaganda 23.258 32.270
Viaies y movilizacién 21.747 3.665
Fletes y transporte 66.948 43.490
Consumo suministros varios 6.070 2.199
Depreciaciones 2.344 2.322
Mantenimientos 353 11.468
Provisién para cuentas malas - 14.193
Servicios basicos 3.056 4.084
Comunicaciones 6.771 8.366
Otros gastos 16.743 19.221
Total Ussi 9689

17. Gastos administrativos y generales

El acumulado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a:

2013 2012
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del
personal 172.120 197.680
Honorarios y servicios prestados 31.781 40.121
Impuestos, cuotas y contribuciones 84.818 79.534
Viajes y movilizacién 7.572 -
Depreciaciones 5.643 5.610

Otros gastos 12.639 16.813
Total 8
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