DASALFLONM 5. A

Motas a fos Estados Financieros
Al 31 de daciembre de 2007 ¥ 2016

I. Comstitwckim ¥ Dperachones

DASALFLOR S.A, "La Compattis” fue constituida en la cludad de Quito-Ecusdor ¢ 3 de enoro de
2013 ¢ inscrita en e Registro Mercantil of 13 de sbeil de 2013, Su objeto social & I producciin
explotaciin, imhetrializecion y comerciallzacion de florss, de producios agricolas forestales ¥
agroindustriales; la secucain de cullivos y labores agropecuariss, silvicolas, floricolas, horticolas,
forestales v agroindustriales, compra venta ¥ comencialismcion de comporentes, maguinsriss e
inansmin: necesanos para of cuidado de los productos menchoradon.

1 Resumen Primcipabes Politicas de Contabibidad

4} Bases de preparaciin

Los presertes estados finaneserns de o Compatis al 31 de dichernbe del 2017 ¥ 2016 estén preparados
de sewerdo cun la Novess Insernacional de Teforrmision Fimsnciera, eniitidss por ol Cotscio de Nomumn
Intermaciorales de Comtabifidad (LASB), las gue han sido adopesdos en Ecusdor, v representan ba
adopeitn imtegral. explicita y sin reservis de las referides normas intormagionales, splicades de maners
upifiorme en s Slercicios que s presentsn

Declarucin de complimiento

La Administracidn de ls Computda DASALFLOR S A, declars que las Normas Internscionales de
informacidn financiers han sido aplicadss intcgramente ¥ sin pesemvas o | preparsciin de los estados
financieren vigentes al 11 de diclembire del 2017 v 2016

Maneda funcional y de presontscitn

Lty parthdes en los estadns Mrsncieron de t Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmivioo
primario donde opera is entded (moneda funcionall Los estados financierss s¢ expresas en dabnres
estadounidenses, que o la moneda funcional v de oo legal de ks de cwenta en el Ecuador desde
marze del 2000

Estados linancieros

Lios estodos finencierss de la Compania DASALFLOR 5 A_ comprenden los. Batados de Sitsciin
Financicrs &l 31 de diciembee de 2017 y 2006 asi como bos Exmdos d¢ Resuitados [negrabes, bos
Estados de Cambios en el Patrimondo, v bes Estados de Flusos de Efectivo por ko afos terminados el
3t de dickembre de 2017 y 2016

Clasificackin de saldos en corrientes ¥ Bo corricabes

Cn el cstado de situsciln fimanciera, los whdos se clinifican en funcidn de s vongimbentos, comoe
corrienies con vencimiento fgual o inferior & doce meses, contados desde ks fecha de cierre de los
Estados Femaricierod; v, oomo no corrientey, los saldos muyores 0 ese periodo
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Uss de estimpciones y juicion

La preparaciin de bos esaados financieros de conformidad con MITF requiere que |n Compasia reglare
estimacionss. supuestod o juicios que afectan lo splicacién de las politicas v los velores de bos activon,
pasivis, ingresos v gostos reportados. Los resultados reales podrien diferis de esas estimiciones. Las
estimaciones ¥ los supusstod de soponts son revisados sobre ens bese reconeie. Las revisiones » las
estimaciones se reconooen en ¢ periodo en o cual lo estimacion es revinada y en cuslquier perodo
futumo afigctado.

Pervmbo evondinica

La Compatia tiene definido efectuar el cone de sus coonins contables prepars y difundir los estadon
financienos una vez al afio, al 31 de diciembes,

u#ﬂm*mmuumaummmm

Efectivo v equbvabentes de efectico

La politica e considerer el ehectivo 3 los saldos en capa, en bancos, lon depdshion & plazos en entidades
financicrs.

Activos Masnckre

Las activos financieros son clasificados en las siguiertes categoriss préstamos y partidas por cobrar y
:mmgm La Compafiis ha definido y valorim ss sctivos finsncienos de

g Activos financieros 2 valor rasonable con cambios on resultsdod. - Los actives financioeos o valor
razinshis con cambics en resuftado: son activis fimanciems manmidos pam s negociacion Ln
activo financiero s clasifich en eula calegonia o se adiuecre principelmiente con ol propidite de
venderse en ¢f cone plaze. Los defivados tambitn s clasifican como mandenidos. pars s vents o
menos que te designen como coberteens, [os sctivos fisancieros de esta categoris se clasifican
om0 activos comienied s se espera que e vityan o liguidar en doce mesek; caso Comirana, s
chesifican como o corrienies

B Activos financieros disponibles pora 1s vonis - Loa sctivos fimenciero. disponibles pars | venta
wof etives fmanciens gue e mm mamenta posterior 8 sa adquisicion B origen, fecnon desigrados
pars la venta. Las diferencias en valor raronsble, se lievan al patrinonio ¥ we debe reconncer como
L COUTPOTErSE Soparado.

€)  Activos finencieros mantenidos hasts el vencinbenio - Los activos finsncheros mamenidos hasta ol
sencimiendo son activos financieros no derivados con pagos fos o vencimisnto determinado, se
medirdn al costo amonizado wilutando ¢l mdtodo de la tase de intlends cfectivi v s variacion w
afectard & resalldos del periodo en &l gue ocurra.




DASALFLINR S AL

Notes a los Extados Financieros
Al 31 de diciembre do 2017 ¥ 2016

d)  Préstamos ¥ partidas por cobrar - Los préstamos ¥ partidas por cobrar, incluyen principalmente o
cucritas por cobrir clienics asi como a ofrms coentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inscialmente ol vilor mzonsble ¥ postesiormente a su costo
amonizado conshdersndo coste financiero de comiderurse nuserial vo deterioro de valor si To bubiere,

Para ¢l costo financiero la Compafia considera coma 1asa de descuento u s wlilizada en un imtrunento
Financeoro quie posea similares canscieristices.

Deterirn de cuentas por cobrar

La estimncion de cuentis de dudoso cobro se increments mediante provisionss con cargo o resuitados
del perindo ¥ se dismimeve por box costiges de |as cusntas comnsiderads imecuperables

En of caso de ki activod financieros valorizados al costo amortizado, I péndida por deteriono
corresponde & las diferencias entre of valor en libros ded active ¥ ef valor peesente de Jos figjos futuros
de efectivi estimadin descontados & bs 1asa de (ntesds

El eriterio que utiliza la Compafia pars delormunar si existe evidencia objetiva de wns péedida por
detenono incluye;

Dificultad firanciers significativa del emisar u obligada,

Incumplimionto del contrato, come e incumplimiente de pagos o mors en of pago de Is deuds

principal.
Probabilidad ile gue of obllgsdo erire en msolvescia
m&-mmwmmﬁm

Informacidn disponible que ndics que bay uns redocciin medible en kon igos de efective
Mhumd&mmm desde sy reconocimiento inkcial, sungue fa
redusccidn siin o se pueda ldentificar con ke aetivos Bnancieros individuskes en la canem.

b T T T S

{Mras cocatas 5 documentos por cobrar

Corresponde principalmenie 5 coentes por cobrar goe s bguiden o wu mayeris 8 cono plaro, we inel oy

Curntas por pugsr ¥ ofris coatas por pagar
Lupdmuﬂuiﬁumﬁﬁ&mﬂlhwihhnﬂm no s
reconocerd un inesds implicine pongue os on vidor de pepo & la viste, que serk pagade de scuerdo a ln
planificacion financiera, S¢ presenian on of sctive corriente con excepeidn de aquei los con vencimiento
superion o doce meses desde b fecha de ciome de los estados financieros, los cuales son presentados en
ol ative Mo corrieRie.
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Las cuersias por pagnr ¥ otras cuentas por pagar son pasives flaanciens, po derivados. con pages fjos o
detormirables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento Infcial, a valor meonable, se miden il costo amortimde dilizando e
méodo de lo ki de interds efective. B ks por inbereves (incluyendd los interesos bmplicioos) si
Existen, ¢ fECONOLEN GO costos financicros y s¢ calculan utilizendo batasa de intenés efectiva, excepto
pari i cucitas por pagar a corto plicoe cuando ¢l reconocimicnto del interds resubiare [nmalcrial

Imventaria

Los inventarios, estin valorados ol costo promedic de adquisicidn o de prodaccidn. Los inventarios en
trinsito estdn velovados ol codto de fmporiscidn mis ks comtos relacionados & I nocionalizacion, los
cuales mo exceden 8 su volor neto do realimcidn.

Lis costol de imventarios cormesponde al inverianio disponible en cuanos frios en la finca, valorado al
curkl uniterio de produccidn pars el caso de la variedad da fior, miumo gee rcluve &l conto de materinles,
manc de obra y covkon indirectos de producidn

El valor aro de realisation se determinm en base al precss de ventn en el curso ordinario del negocio,
mens s cosus eufmados de terminacion v venla,

La politica de la compails indica que se debe efiectunr 1o provickin de pérdidan de laventatho previsis,
reservas pam excedente de prodecios, ¥ provisionss para costos cn los gue sc spér mcurmir para
efirninar existencio dafiades, conuaminadas o gue no se pueden wifizar, Cunlquier cargo contia reservas.
establocidas reguicre fe aprobaciln de la perencia.

La prosnisidin pam mventnrios de kento movimiento ¥ ohsobetos ¢ cangs a bos resubados del afto.

Adtives biolégicos

Son activos bloligioo [od quo se encuentran directamente relacionndos con & actividad principal de la
Compafia, que &3 agricola, distinguiendo

(a) Activos blolighoos. comesponden bisicamente s los ivernaders ¥ las plantaciones de flores pars
fu produccidn ¥ comerclalizacion ai o mercado extranpens. En plantacionis i contiderin aciivin
ioldpicos los costos ¥ pasios gque s soumuian hasa el punto de su oosecha o recoleccidn. Se
presentan & valor mazonable.

(b) Loa productos agricolss en ¢l punto de su cosecha o recoleccldn no e consideran ooMme activin.
hiodigices, pues se clasifican como inventurbos de flor.
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() De scuerdo & ks poditica de bn compadia los sctivos biologicos (plantas prodsctives) se smortizsn en
4 meses, Vids Gl utiliesdn por el sector florkcols pera las de plantas de Gypsophilia, Mo s
considern valor residusl

Propeedad. planta y equipo

Lios activos sc mucstran al coto menos las depreciaciones scumuladas v, en s caso, pérdides por
deterioros. Los activos s deprecion desde o] momento @ que ks bienes estin en condicionss de uso,
distribunendi linealmente el costo de los sctivos enire bes atos de vida Giil eatimada.

Los métodos ¥ periados de depreciaidn apticadon. on revisados al ciorre de cada gjercicio y, 31 procede,

sjustados de forna prospectiva v ks porcentajes de depreciacion v ks vidss itiles vesdas on of céloulo
g la depreciacton son las sigusentes:

Tipa de biea 4 Deprecisciin
Equipas, muehles v estrocturss 4
Maguinaria y Equipo 10%
Insialaciones %

El cosio inclaye wtn los desembobios directamente atribuiblos a la adquisiciin o comaruccidn del
activo, como tambidn s interesss por frenciamienio directs o indirectarsente relacionados con cherton
activos calificacos.

Los desembolsos posteriones a la compra o adquisicion silo son capitnlizados cuando es probable que
ls hesefichos coondmicos futses paocisdon a la inversidn vayan o Ao o la Compafiia v ks cosios
pacden sor medidos razomablemente. Low otros desemboluon posterionss corresponden & repamciones o
ouintenciones ¥ son registradcs en el estado de resuludes inegrales cuando son Encurridos.

£ valor residual de estos activis, a vida 6l v of midtodo de depreciaciin selevciomado son revisados y
ajustadios & Faera necasanio, & b fecha de cada balance genoral para ssegumar que ol ménoda y ¢l perioda
de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio cconbmica v las expectstivas de vida de Las partidas
de vehicubos, muebles y equipo.

17
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Pashon poamulados

Low pasivos scumulisios estin recanacidos de neuerdn o disposicionss fegales vigentes y establecidas en
el Cindigo de Trabajo ¢ Instituse Ecustoriane de Segwridad Social ¥ s contabilizan dé acucndo con Tn
bane del devenpade.

Benefichns emplesdos
La participaciin de los rabajadores en las utllilades, exts e caleulady en leciin del
5% de b weilided conmble ansal ames del impoesto 5 1a renta segin o cashlecido por is

beginlncuin ecuntoriona vigeile, specificamente ¢ Cidigo de irabajo. Se repisira con cargo 2
resultados ¥ s¢ presenta como pante de kot gastos de operacion,

Vacaciones; s registra el costo corespondicndz 8 las vacaciones del personal sobre In base
deveingati

+ Dexime werver y décime cuano veeldo; se provisionsn ¥ pagan de scuerdo  la legislacidn vigeme
en el Bouader, sin embergo, e cmo de gue & irsbajador lo requisrs pueds recibir ests
remuneraciin mersualineme.

Lan provisiones se reconocen cunndo ln Compafila tiene uma obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuliade de n sucess prsada, e probeble que In Compadia tengn que desprendense
de recurios que incorporen beneflcios econdmicos para cancelar la ohligaciin ¥ puede hacerse una
estimscion fiable del impone de 1n obligacidn

H impone reconockdo como provisidm debe ser ls mejor estimacidn del desembolio pecesario pan
canceler la obligacidn prexente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricigos v las
incertidumbees. comespondienies. Cianda s mide una provisiin wsando o flyjo de efective estimads
para cancoler la obligacin presenie, su valer en libros representa of valor presente de diche flujo de
efective

Cuando st expers ke recuperacion de akgunos o todoes bos beneficios econdmicos requeridos pars cancelar
ung pros ks idn, se reconode una cuenta por cobrir como un activo o e virualmente chono que se necibin
el resmabilss v ¢ valor de ls cusntn por cobear pusde ser medido con fiabilidad

Subilectin patrosal y bonificaciin por desahiscs:

E Codigo del Trabajo de Is Repibiics del Ecuador evisbleve ef devecha de ooticedier jubilaciin palions!
& tosdos: ageellos empleadis que havan camplido un Bempo de servicio de 2% shos en una misos
AL

En adcidn, el Coddign de Trabajo establece la obligacin que teren los empleadores de indermmdzar a
los emnpleades com & 295 de su Gltimo sueldo multiphicado por los afos de servicio cuando la relacken
laboral termina por desabucio
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La CompaNis extabicce proviszones para los hereficios de jubilacain patronal e (ndemnizacion por
desabiscio on base & un estudio elaborndo por una fims ecussorana de sctarios. consulions., Mo se
mantiene pingon fondo asigrado por ks costos scumulados para estos beneficios

El comtes de la gubilaciin patronal se cargs s cxda periodo, en foncion del semente de la antiztiedad ¥
die low suelcon de los rabaiadones que lsboran on ks Compaitia & la fecha de la valorachin sctuarial.

El costo de las provisiones pars jubslacidn patronal v desshexio b shio devorminado modiame o
oo actumrial de costoo del crbdete wmitaro provectade. Bago exte mibtode ks beneficion de peessoney
drben ser stribundo sl periodo de servicio del cmplesdo v basados oo s farmuds del Plan, de tal
maners que s airibuye ls misems cantldad de beneficio 2 cada a0 de wervicie, lomando en
comsderacion el uso de hipiiess aouariales para calouter el valor presente de dichos hemeficios.

Estas hipdtests refejan ef valor del dinero a ravis del tiempo, el incremento salarial y lss probabilidades
e pago de la pension

La Compatia por los atos 2017 3 2018 no efectud reglstos contables relacranidon con bas provissones
por jubilacion patronal § desahucio

OFblegbcrones o amaras
Esin cascgonia comprende principaimente b obl gacenes oo imditscsones financeeras. Se clisificsn en

of estadks de situas e firanciora coeme pusives corrbentes & panie de la dewda que sea inferior 8 los 12
TIRCSES ' COMMEl Pkl ver T CORTICTINE odios b pagos que superen kos 17 moses

Heconocimiento de imgresos

Law ingreson ordmarsos, inclayen ef valor rusosnable de las comraprestaciones recibidas o 8 rechir por is
verta de ees o wervicion on o cune erdinen de las sclvidades de la Compahia

Lom imgreson ordinarsm 3¢ provertan petos Je impucsions & o vorllas, devolusones b desurniio

La Compafla reommece ©f mgrese cusndo s morte peede sor medido confiablemense, cuando o
probuble que los benefbcios econbmbons futers fluyan & bs Compafiia 3 s hayan cumplado ko arilenes
espeoifioo: que splicen o las sctividades de bs Compahin Se comiders que o mont del iygreso no ha
do determimado de mascre confiable hasta gue tode las contingencias nelacionadans con by vents heyan
wido wuperadis, La Compafiia hasa siov esthmadon en los resolindos histoncon, iomando en crsdenncidin
el tipo de cliende, & tipo de transsccion ¥ las especificaciones de cads scuendo comencial

Los ingresos som mecanocidos ¢n la medida en que & probabls gue kos beneficios seombmicos fluran
hacia ls compahin, pusdsn ser medidos con flabiladnd ¥ cunndo ls compaiie haoe la oniregs de s
prochuctos al comprador ¥, £n conecusncis tramfiere los nesgon v bene s inberentes & la propisdsd
e £908 beeraes 3 Ao mantienen of derecho s disponer de ellon, ni & mantener wn conrol sobee low misTos
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Costos y gastas

Lios. costns ¥ gmsios se fegistran ol oosto hissorico. Los comos y gnstos se reconocen i mdida gue son
imeurridos, independiermoments de ks fechs en que se hay realizado &l pago ¥ 8¢ registran en el pericdo

ks CEFCAnG & ¢l que e ool
Costons Minencicro
Los vostos fimancioros son reconocidos como un gesto en el periodo en o cual son incusridos

Compeaszcitn de saldo v irassacciones

Como morma general ¢n g extidion fnancieron no ¢ compensan ks Aclived 5 pasives (mpoco ks
ingresos y pasios, salvo aquellos casos en los qus |a compenmsacion rea rquerida o permitida por al e
e § esin presertacton sen of reflejo de lo etencia de ls transscalon

Lon ingresos v gastos con ofigen on Umsaccionos gue, contractuslmenis o por una norma logal”

contempian ks posibilidad & compenacisn v la Compafils tiene 1a istoncidn & iguidar por $i importe

neto o de vealizar o active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simuliinen, se presentan netos oo
cultad

lmpueito o bs rvats

Il passo por impuesto o ls renta representa [n suma del impuesio o la renta por pagar comiente ¥ el
iprassa i ferido.

Los impasestos cormientes ¥ diferidos. deberdn recomocerss cme ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en &
resultada, excopio en ln medida en que hayan surgido de una transaceiin o sucow que se reconoee Fuera
deel resultada, ya seaon otro resuitado” imtegral o directamente ¢n ol patrimonia, on ouyo cas0 o impuesto
también i reconoee fiera del resultado; o oustdo surngen: diel megistro inlcial de uwna combinacin de
PEGOCIS.

Impuesio corriente

El impuiesto por pagar corriente s& hiss en la wtilidad gravahle (tributaria) registrada dursate o aio, L
utilidnd gravable difiere de n utilidad contable, detwdn a las partidas de ingresns o gastos Imponibles o
dedpcibles ¥ partidas que nunca son gravabics o deducibles, Bl pasivo de la Compafiia por conceplo del
impuetn corriente se coloula utltendo las tmas fiscales aprobadas ol final de coda perioda

Para los afos 2007 ¥ 2016, lo warifa peneral del impuoesio o la renia para socledades ex del 22%, no
ohstande, a tarifh impositiva serd del 25% sobre s proporcidn de 1o bese: imponible que comesponds &
la panicipackn dinectn ¢ indirecta de soches, accionisias, beneficiarios o similares, que vem residentes
de parsisos fiscales o regimenss de menor imposicidon. Si dicha participaciin excede del 0%, in wrifs
aplicable pars ln sociodsd word del 1%




DASALFLOR 8 A
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se teconoce sobre s diferencias temporarias entre ¢l valor en lihros 42 los actives
¥ pasivos inclades en los estados financheros v les bases flicales commpondienies wilizadas pars
determingr ln utilidad gravable, E1 pasive por impuesto difecido se reconoge generalments fora todas L
differencias iemporarias imponibles. Se reconacent un active por impuesios difiridos, por cawsa de lodn
las diferencias temporarias deducibles, e la medida e que resulte probable que fa Compafiis disponga
de wiilidades gravables futuras contrn fas que se podinia cangar gsas diferencios iemporariss dedwcibles

L entidad recomiog erd un impuesto diferdo actve pars todas aquetins diferencias lemporaras deducibles
e s¢ expers que redurcan ls ganancia fiscal en el fisuro.

Los activos y pesivos por impusstos diferidos se miden emplasndo bis tetis Ascalés ise se eapera sesn
de aplicaciin en o pariodo en ¢l gue ol activo se realice o of pasivo s cancebe.

El impuesto difierido, comespondsente a cambios en ls tsa de impuestos o en b normative tributaria, ls
e estinacidn de la moupersbilidad de e activos por impuestes diferides o en Le forma esperada de
recuperas ¢! vakor en libros de un active, s recohoce en e resultado del periodo, excepto en la medids
en que se relacione con partidas previumente reconocidas faera de los resultados del periodo.

L Compedfila debe compensar sctivos por imguestios diferidos con pasivos por impuesios diferidos si, v
st sl thene reconocide legalments ef derecio de compensar foente & la sutoridad fiscad, bos impories
reconncidos en esas partidus; v los aclivos por impuestos diferidon v los pasivos por impuesios diferidos
st deviven def impucsio 8 la rents v ba Compaéa tiers [ imtencbin de Eguider sus sctivos v pasives como
et

Beoga la NAC- DOECCGC) 5-00000012 SR n, 633 de 21 de dickembre de 2015, extablecis que se
reconocerin los efectos de la aplscacidn de actives por impuesios difersdos, dnicemente en hos casos y
ivndhic iy extabbecidos en la normativa Iibutaria pertinenie, provenieies de socews roondicos,
trimsacehoney o registros comtablss, que s produscan § pastic del 0] de ensro de 20135, 2 excepcion de
bon provesignies de las pévdidas v créclivos tribetarios gonfiorme a la noremativa tributaria vigente, sl
corresponds o caso.

Los pastves por |mpucsios diferidos que hayan sido contabilizsdos por los sujeios pasivos, en
cumplimicnto del marco pormative tnbotaro ¥ en atencidn ol aplicaciin de la éonica comtable, s
mantendran vigentes pasa s respectiva biguidacian

En Ls estimacion de kos activos » pasives por impuestos comientes v diferidos, ¢ sseto pesivo il
1 tarifs de impaesto a I renta porinente conforme i3 noreative rintaris ¥ de acwerdo & ko establecido
en la ticnica comable.

L Admintstraciin Tributanie permite of ciloulo ¥ reglaro de impuestos difieridos. wl o9 el cae de,
= Pérdida por deterioro parcinl de los invermarios- wjuste VIR,
«  Pérdidas esperadas por conirstos de

construcridn
i del valor sctivadn por devmantelamiento de planti
= El vallor del deteriono de propicdades, planta ¥ equipe que scan wilizados-en el proceso productiva,
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- Las provisloncs diferentes a das cuentas incobrables, desmantelamicrtos desabucio, ¥ pensiones

= iswtos estimados pard ls venta de sctivos mo comienies disponibles para s venta
- ?M#mw“wnWMhhMﬂhmm
= Amonizacin futor de péndidas iributariss- Carried-Fornard,

Pago minimo de impeesto o bo renta
Conforme a laa reformas introducidas = la de Régimen Tributario publicadas I
mgmuﬂﬂmnﬁnrﬁmmmmumm

mdmw:muﬂnﬁuhll & [a remes canusado o no o5 Eutorizda
h e :ﬂhhMMWMHHMﬂW
8 j= roma

£l Servicio de Rertas Itersss poded dispaner b devolucidn ds] anticipo minimeo 2 las sociedades por un
ejercicio econdmico cady irenin s comidersrd como el primer sfo del primer wiesko ol periodo fiscal
2010 cumnde por caso fortuilo o fueras mavor s hoya vivle sfecinda gravemente la sctividsd econdamica
del supeto pasive en of grercicio scondin oo respectivi; ¥ pars ¢f efecio of contribuyente deberd presentar
su_petichén debidamenie jusiificads a la Admimisracidn Tributiris pars gue realice s
verificaciones gue corTespondan.

D scuordo a lo dispucsto en el Ar. 30 del Codigo Civil, fuerea mayor o caa foriuing, so deflnen coma
ol lmsprevisto & que no es posible resiszir, como un naufiagio, un tememits, of spresamicnio de enemipos,
los mcton de sutonidad shercidos por un funcionasio plblico e,

i el contribuyenne no puede domuostrar ¢l caso fortulo o fierrs mayor ante la Administracion Tritugaria
ol aticipo minimd deserminado en ¢ cerciod retpectivg,  debend s2r comtatilizado como gasto
Irrparatos & In Femtn

L determinacion del impuesio u ls rerta e describe em la Mata 17 del presente informe

3. Saldos con partes rebacisnadas

Al 31 de diviembre de 2017 ¥ 2006, los saldos de las oporaciones con panes refacionades son las
sigssenies.




DASALFLOR 8 A,

Notad o bos Estados Fimandierm
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016

Nota

URrad cusntas por Cobrar

[ dhumrder Db
Pyganfior 5.A

Intradesconp SA

Onrms CueTis e pagar
Intradescop SA.
Pyganilor §.A.

Cabricla donoss
Familia Davakos Solazar

4. Efective
Lin resumen ded efectivg 5 como sigie:

Banccs beakes

10

ALY de Dictembre de

&)

w7

i L3 Dedares)

2,069,098

4, SO0
68,221
1,447 144
LT5L

2069,098

1532617

841,835

in

3,408
TH4.644

18497
i i ]
1984

1160, 18

101,108

Al de Dicie mbre de

817

i U8 Dibliarea)

1500
-

I &0
633

1197

1m




DASALFLOR 8. A

Motas & los Estados Financieras
Al 31 de diciembee de 20017 ¥ 2016

& Cuentas por cobrar clienics ¥ otras ceentas por cobrar:

Un resumen de las cuentas por cobrar clicnte, partes relacionadss v otrai &1 como sigue:
Al 31 de Dvicie mbre de

wr ke
i UN Délares)
Clentes nacionales 84473 11121
Chemtes del exserion 57,900 e17.012
947 442 &28.133
Mz
Proviines peoteilbdes (12457) 440
920,085 825,602
Parses relac onadas [E] e o 1532607
Fiine knarios v empleadon 7.637 24530
Antaipo & enpleades ¥ proveedues . 140,791
(Mrms ¢cuemtas por cobwar IT 280,357
LORS, |06 1.9% 390

Jason 1.580.082

(a8} Corresponde a pagos realizados pov Dasalflor 5 A, a pombre Pyganllor 5 A 2 proveedones.
que adeuds s compafis relacionada. Pyganflor & A, quidn cesa sus opersciones en ¢l afio 3015,
A |y presente fecks no se ha realizmdo un contrase de mutuo per establocer In forma de pago y
51 culas vam & peverar intends



DASALFLORS. A

Motas o los Estados Financieros
Al 31 de Gclombre de 2017 v 2006

6, Activos por impeestos corriewies

Loa nctives por impucston cortiemes s halla confamada por:

IVA Cédito wibutario

IVA Crédio tributarn folens ones
IR Crédin mbuiario

A m
Ul pesiiimen ce bk Tivvenlinos ¢ oo sigue.

Inventars de fior
Ivventarn de suminsirnos

Al 31 de Diciembire de

2017 2016
f LIS Didbaresi
130.458 67.487
ET b B
N6 188
175906 LR
Al 31 de Dicie mbre de
2017 e
{ U8 Dédares)
241.824 232673
13043 04532
319867 127208

i5




DASALFLOR S A,
Notss o los Estsdos Financieros
Al 31 de diciembee de 2017 y 2016

8. Propledad, planta ¥ equipe:
Un resumen de la propeedad, plants ¥ equipo, neto es como sigue:
ALK de THcie mbre de

2007 FLITY
§ '8 Ddlaren)
Terremn 130, fa -
Revalorra: v terrenos L254.905
1L593.903 £
Miuchies v ensones 1872 2318
Maguimaria ¥ cquin 657,400 .
Uosnimacs pmes 1911 -
T b i+ R8T 36,112
1,810,863 SBA50
Depreciacim acimabedn (1922%) { s o)
385,541 S1.424

El movimsento de | propiedad, plasta v equipa, por los sfios terménados ¢ 1) de diceembre, &5 como
*igue;

{ Viéase phging siguaente)

6
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DASALFLOR S A
Naotss & los Fstados Fiaancieros
Al 31 de diciember de 2017 y 2016

- Con fecha 21 de julio del 2017, se suscribe la escritums de compra - venta de bos temenos de
propiedad de Piganta Agricols S. A. Lote | y Lote 2 por un valor de LISD 161,000 y USD
336,000 respectivarnente, Desalilor 5. A. comabilizs unn coenta por pagar a la Fursilia Davales
Salazar por el valor de loa importes de los tormenos. 15T 300,000,

Con fiecha 4 de septiembre del 2017, con avalios entregadon poe an perito avaluador se realiza
fa revalorizacidn de kos terreno Lote | y Lote 2 por una valor de USD 1,754,903.20 v LSD
T75,229.98 respectivamente.

- Con fecha 1| de octubee del 2017, mvediante escritura plbdica Dasalflor 5. A. Gadora hipetecaria
e Pygnflor 5. AL ha degido entregar en dacién en pago o inmucble Lote 2 o faver del Banco
Piehincha C. A. por un valor de L'SD 779,852 18

- Com fechs 12 de octubre def 2017, Dusalflor & A, corstiteye ¢ Fideicomise de Tenencia Lote
Une donde eriregs s un patrimonio autinome ¢l inmuehle Lote | on comodato precario. Ver
pligina 36 [Notss 183

- Com ficha 12 de diciembre del 2017, Pyganilor 5, A. vansfiere a Disalflor § A, en dacion de
pego ol screador bleney mmuebles por un valor de USD 1748 53400  conmbilizadon en
Dasalflor 5. A, USD 657400 como maquinaris y equipe v USD 1191194 como
COnstrUSTiones.

9. Plastacioncs
La composicidn de las plantacionss &5 come se muestra 8 continumsiin
ALSL de Dicie mbre de

T His
{ U Deolares)
Fomentn Agreol 159,563 42260
158,583 #2.260




DASALFLOR 5 A,
Notss & los Estudos Fimanclerss
Al 11 de dickembre de 2017 y 2016

10, Proveedores ¥ cuentas por pagar

Un resurioe de ks proveedores &5 como sigue:
ALYT de Dicie mbre de
7 2016
i US Dalowes)

Proveedores mackmalks i) 1657 884 Tt |
Anticipo clientes A4 69 183332
Fanes releonadas ] 110 198 TRTE
Cueniss por pagar varios 3585 91084

AIMNEYT  LIS3ATS

{a) Cormesponde principalmerse o valores por pagar & Dazinger Dan Flower Farm por USD
SU2H28 v & Florfcols San Isidro Labrador Florsani Clo. Lida. por LISIN 153,669 enire ofros,

b} Camesponde valores a pagar o Infradescorp S, A, por USD 941,835 préstamos en efective
utilizados pare ¢l page de ndmina. v otros conceptos.

11, Ovsligacimaes financherns
L risumen de las ohligaciones financierat es como wjgoe!

Al 3T de Diciembre de

m7 w6
i LS Diblares)
‘Sobregio hancaros . 435518




DASALFLOR 8 A
Motas o o Extsdos Finascieros
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

12 Obligachones corriestes
U pesumen de 133 OBUZACLONES SOMENLEL B4 Como SR

Al 3l de [Meie mbre de

T nla
 L§ Diiaresi
Con bs sdmingtrac i tributari
Resencion on ks foerse |V A par pagnr 118287 £5.504
Retencitn en la foeme remta por pagar 3900 | 5% {udi
Imspuacsto & b renta por pagsr 41204 21814
530,403 16567
Com ks trabajadores
Sueldos por pagar TR0 SR S
Liguidecines por pagar 16,865 -
T 957 584 559
Tt 2l hestitto e Seguridsd Socil
Aporis patrom] 534,000 17680
Aporte persosal 41410 214,086
Fondhm de ressrva 70918 29.8%]
Présiamos gurcgrafarin 30TE M8
Preutames hipotecanos M3% 15724
Retencion pudicial 292 =
| 063 A3 559.212

1.M7.99) 1LAB01TH




DASALFLOR S A
Motes & ks Estados Finascieros
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

13 Pasivos acomuludos
Un resurnen de los pasivos scumslados es como shgue:

AL3T de Dicie mbew ide

017 FIOTY
f U Dadaress
Décim fercend 53367 51138
I imo ¢uno nm 26056
Pank pacis trabagdones 15219 9138
o0 9in
14, Patrimanio
a)  Copital socind
Al 31 de diciembrs del 2017 v 2006, of capital swscrito ¥ pagado ¥ su detalle de los aitionistas o5
vonforme ko sigulente.
Nombire N ro de wclanes  Participacke
b
A Fowso Donoss Cordovdz 450 b ]
Gobrel Donso Ricaorte 450 45
1000 100

b}  Reserva Legal

Conforme el Are. Treintn y Uno de ln escritua de constitucian, la Compahis formerd un fondo de
reserva legal hasta que éste alcance el 0% de las utilidades liquidas v realizadas, un 10% par
eile objoio

E § ]



DASALFLOR S A,
Notss o Jos Estados Financierss
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

¢}  Heserva por valusciin del terrens

AL3L de dictembee del 2017 el sabdo de le revalorizacitn commesponde sl vilor de revalorizac ki
del Lote 1. Ver pigina 28 (Notas B)

1%, Ingresos operacionales

Uim resammen- de los tngresos operncionales £ coma sigue:

Al 31 de Diicie mbre de
w7 2016
{ LN Didarvap
Ventas de flores
Flor Million Sears L6579 1152561
Flor Xience 155,608 3A5L1TR
Flor Gy 3IRA05 91
Ventas por servicios
Comisiones ©n vemtis . (44TT)
52120912 5.2 ke
Corsty d¢ venlss
(=) Costos de produccidn v vertas {4204.338) (4.399.258)
16,574 900,998

16.Gastad operacionales, persvrales v Maancieros

- Un resumen de los gastos operacionales s coms sigue:



DASALFLOR 5 A

Notas a les Fstados Financieros

m:wm*nn, e

Al 3] de Dicie mbee de
017 s
i LS Didlares)
Homorarios nan [ % 2]
Mol v personal B 41,382
Tramsporte fletes ¥ comeos H0.078 36,450
Ammiendos 24.000 24,000
Servicke bsicos B.266 12.4%9
Mardenmento v reparacion 5560 1.7
Impmercios v contribec ines 1363 7.043
Servickn ocacknales 143 093
Provisin incobrahles BOl6 4.4
Sepuros ¥ reasegures 550 194)
Swninkros de oficina 13% 148
Combustivies v babricantes 1936 2753
Almentsc ion 240 1.545
Garston de gestion y 1176
s pasios =T 18 184
2t 607 241673

. hmﬁhwkmﬂnmm;

(Véase pagina siguiente)




DASALFLOR S A,

Notas a low Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

Al 31 de Diciembre de

w7 0186
LS Delgress
Sueldo y horas extras 3673 427474
Bomificac nnes 35.499 21,547
Aporics paironal 50,342 2784
Fondos de resena 11469 35653
Deécimo lercero ¥ Cunrto L2082 44574
Vacue ones 1.108 .
Participaciin irehajidores 6140 4561

572.260 586.794

Un resumen de los gastos financiercs es coma sigae:

Al 31 de Diclembre de

mr 1016
i US Deilares)
Imteresas B 426
Castos. bancarios 42848 46 2600
42920 L6 B8

17.Conciliacion tributaria del impuesto 3 la reuta corriente

Una reconcilizcion ente la utilidsd segin estados financieros v ¢l gasto por impugsto & 18 renta comiente
5 GOm0 Sgue



DASALFLOR & A
“otas & ks Eatadon Fomsicawros
Al 31 de diciombre de 2017 y 2018

Reukado del gjere icio snigs de
Impucsto a b renta

15% Paricipacion trabajpdones
My gmsbon o dednsilobes

Base pravads del enpuesto s s ftvils

Tomal empuestn o s

Antx g del mpocsio 8 s rests

Atk determinado mayor g ol
mpucsin & b renta cavdado

Anticipo oy seprembee

Revenc iooes on b fascnie delepr v

(Salde & Bvor)  Impees s s pagar

Al 31 de Dicie mbre de
inT Iwie
i US Debliren)
40936 JoA05
16,1407 (4.581)
Soat T.004
9,541 32,048
BLR | T4
nm 14
(13,535
(1.202)
LN {188}




DASALFLOR 5 A

Nitas o los Extados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

A Iz fecha de presentacidn de esti informe se ha realizedo fa sustitutive de ks declaracion del impuesio o
la renta del gjercicio econdmicn 2017, siendo sus pringi pales cambios activos y pasivo,

18, Fideicomisa Mercantil Irrevocable Denominade * Fideikcomiso Tenencla Lote Uno™

Con fecha 12 de octubre dcl 2017, medionte escritora plblics comparcoen a la colebracion del
“Fideicomiso Tenencia Lote Uno”, la Compaftin Dasalfler 5. A en su calidsd de Constituyenie, v ¢l
Banco Pichincha C, A. en s calidad de acreedor hipotecario,

El Corstitayenie “Dasalilor 8. A" spora &l patrimorio sudnomo del “Fideicomiso Tenencia Lote Uno™
el inmruckle fote | resubtanie del fracelonamiento de Ls hackenda, inmuehle que se encueatre hipotecado
a favor del Banco Pichincha C, AL ¥ la prohibicsdn voluntaria de enajenar v gravar dicho inmueeble
garntizando las obligaciones del Seftor Juam Bernardo Dévalos Doncso ¢ lrene Victoria del Carmen
Salarar Anderson v de ls Compaiiis Pygantlor 8. A.

Pars ¢ desarmotbo del objote del fideicomisg se cumplivd con los sigmienies instrucciones
+ Registrr como propeedad del fideicomiso ¢f inmmeble v los que leguen o ser wemfenidos en ¢f
futusro,

 Lhever un registro de lon Beneficionos originales del Fideioomiso o cesionarios de derechos
fiduciarios los mismos que deberin ser aprobados por ¢l banco.

= Entregar ¢ inmuphle en comodaio precano & Dasalflor 5. A. obligados 3 la conservacidn y
andciurmieniio del inmuchic.

«  Enel evento de que el banco Inicie ol proceso judicial conducente 8 ln gecucion de la hipoteca
¢} Fudsiconise o través de la Fiduclaras deberk allsnarse a la demarsda que le fuere presentads.

- Absr cucstns e Invertr en recursos liquidos del patrimonko madnome de scuerdo com lis
radrupciones, W v condicaones probadas por s Beneficianios.

+  Transferir al Beneficiario ¢ inmuehle v/o cuslquier remunente def patrimonio auldaomo., una
vez gue asi lo hayan instruido fos Beneficiarios, provia aprobaciin del Banco, o 5i s hubiene
declarado werminado el Fidelcnmizo,

Celebrar iodos los actos v costratos para e cumplimiento del objeto ¢ instruechones del
Fideicomiso.

El presente contrato terudrd Ls duracian guc se requicra pars el cumplimiento del objew del Fideicomisy.
19, Aspectos Tributarios
Cixdiga Organico de la Prodhec ion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N 7351 . del 29 de diciembre de 2010, se publicé o Cadigo
Orgénico de 1o Produccion, Comerclo e lnversiones (OOPCH), ¢ cual busca desarrollur las
actividades productivas on ¢l Equador ¥ reforma y deroga imporiantes cuerpos legales, con
aplicacidn desde enero de 201 |, entre kas mibks importantes iznemos

8) Enal COPCI s estipula une reducciin para todas b vociedadss, de 1 {un} punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta en 24% para ol gjercicio fiscal 201 1, 13%
para el afio 2012 y 22% para ol afio 2013 yﬁ'imﬂejunm.



DASALFLOR S A

Notas a los Estados Financieros
Al 3} de diciembre de 2017 v 2018

b)

€

d)

€)

h)

Establece |2 rebaja de | 0 pumtos del impuesto & L rents que s reinvieran y se destinen a la
sdquisicion de activos de riesgo matcrial w:hﬁ imsumo vegetal par In

umm,rmmm;mmm-u
antizipo del Impuesto ala Rents después del quinta 580 de operacion efactiva

L

a b reduccidn del impacto ambiental de la actividad productiva y & In reduccrdn de gases del
efecta invernadura, gie no hayan muﬂuﬂupu nikoridades amblentales,

muuﬁhﬁmﬂmmumﬁummm;m
corresponidients ERCERD ek via deducible. registAn
m:umnﬂ?«umﬁhuhﬂw el Ecuador,

que no se U Operen Negocios en

exancrados del Impuesto s la Renta low irtereses pagndon por CONCEPID
#mwum-qhmmwd acchones
empleadonn, conserve ln propiedad de las

ﬁ.w-h-ll fusra de o
m mﬂﬁ hpnmthllﬂmdmiphu.



DASALFLOR 5 A,
Notas @ bos Estados Fimanciems
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016

Les Orgénca de Incenitvon o la Produccidn » Prevencion de Fraude Fiacal

Coon fecha 29 de diciembre de 2014 se promalpd la Ley Ongimics de Incentivos a la
Prociucesdn y Prevencibn de Framde Fiscal la misma que incluye ontre olrod aspecion bo

a) ﬂﬁﬂmw*hm:w“ﬂ“lh
m#qﬂt: -.m'-m

b) S¢ establéce una limitacion & la exencidn & dividendhis ¥ M
oo g o ok e e o g g o b o v
sociodades o las peronds palurales 6 ung natursl residente en ¢l Ecusdor, B
exencrin ded impuesto o la renta no serd

€) Se elimin is exoneraciin para b panaecia ocasional provenierte de la enugemacion
ovaszonal de acoones o partcipecones, Las sociedades deberin informar este tipo de
ramsscciones 3 la susorided fiscal. 30 moumphmisTo serd wancionsdo Con ura misks

del 3% del valor real de ls rwnascciin,
d) &hhﬂp“lrﬁ-hm-mlﬁ
ssterna finencicrs aackonal, il come & L iversiones en valores de renta flja para ls

e) &ﬂm#ﬁun%dmmmwﬂnnm-n
serh considermo come deduible

1) Se esmablece wna deduccion del | 0% adicional por un periode de dos afios sobre las
FESTIINCTACICNES ¥ que se realice al TESS pars o ciso de adultos mayores
A grantes rayores de S0 afos que hayan retornado & pak,

S¢ chmmnan ko condcone que acusmente dispone bl Ley de Regimen Tribuzano
» bmh“hﬂﬁﬁrh—hh

3¢ desermninankn via roglamenio
h) Via s eviabloceran los limites pars la deducibilided de gasios de regalias,
E _ﬁ“yi-ﬁhu““—:m
relacionade.
i) Se m o m:ﬂn de activos {“m Lﬁhﬂu
que ¢l reglamento esablecerd s Calos AT
Mm*ﬂ“,hlk

No se sceptarh la deduccidn por péndidas en la ersjenacidn ocaslonal de acciones,
b p-:hmn mﬁm-u;uﬁp—tm



DASALFLOR & A

Notar 3 bm Fatadis Finanoeros
Al ¥ de diclembee de 2017 v 2016

I} Low beneficianos de utilidedes o dividondos - o scredisen o exenary
pagardn b warifs gerevel prevists para p-mhdhﬁ!-n-
tribatarios & kom gae tenga derecho

m) El grmvable gue obengs una scisdad o penons natursl no residenie en o

o} Para efecios del edlewio del de impuesio 8 ks rentz, no se debend incluir en la
nﬂ“dﬂndﬂn dbe bos activim, ik pars el rubo de actives ni pain

th Lo pagos efectusdon hacia el exterion por oriditon, obtenidos por entdades. eoustoriane,
estardn exentos del impuesto o ls alide & dvisss, unicamente respecto de aqueiios
wrinkiton pura Mundiniar s gienton definmdos por o Comite d¢ Politca Tributana

8} 5o establoce como becho generador del Impuesio 8 la Sebda de Devisas
mecantima de ovhaadn de ohligachons cuando b apericiones & ealicen L



DASALFLOR S A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

20.Administracion de riesgos financicros

La naturaleza del negocio de la compafia y su estructura financlera ropresentan riesgos significativos en
su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos potenciales del nogocio.
Ricsgo de mercado

Existe un rlesgo que los palses a los cuales s¢ expona, entren en crisis ¥ bajen o consumo de flores. Para
esto hemos diversificado nuestra exportacidn en 19 paises para reducir al méximo este problema.

También existc un riesgo de sobreproduccion mundial lo cual inunda la ofertz de los principales
mercados, Para esto nuestra estrategla es mantener exclusividades y toda 1a flor que se vende estd en
Gedenes fijas. De esta forma cualquier reduccion del volumen debe ser minima.

El mercado Asidtico ba entrado muy fuerte en ls demands de flores, 1o cual minimiza e riesgo de tener
problemas en los mercados.

La gypsophila ¢s una variedad que no compite mayormente con otros paises. Nuestra competencia esta
principalmente en Ecuador,

Riesgo de liquidez

Este o5 ¢l mayor riesgo que actuslmente tenemos. Debido 3 que no contamos con soporte de las
instituciones financicrss, dependemos 100% de los ingresos de los clientes. Hemos venido trabajando
con anticipos y financiando la operacidn de esta forma.

Estamos trabajando pars lograr buscar un finansiamiento  fargo plazo para poder solucionar todos los
problemas actuales.

Este problema genern dificultades en la parte operativa porque no siempre se logra tener todos los
recursas para mansener toda la operacion eficientemente.

Ricsgo operscional

Existen algunos riesgos que tenemos 8 nivel operscionsl, o principe! fiesgo es ¢ fictor climdtico.
Existen afos y temporadas que el clima es muy dificil, principalmente durante ¢l invicrno, esto genera
una reduccidn en la produccidn que a la vez nos genera bajos ingresos. Ademds cuando el inviemo es
foerte, 108 costos se incrementan y la produccidn se neduce. Los meses comphicados de produccion son
abril-julio

El otro riesgo operacional ¢s que debido a la iliquidez. no contamos con todo ¢l personal o todos los
insumos necesarios para poder operar eficientemente.

Onro riesgo operativo s tener plantas de bucna calidad. Estas plantss vienen desde Istsel.



DASALFLOR S A,
Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Riesgo de capitul

Actuslmente los sccionistas no cuentan con la capacidad pars capitalizar ¢ inyectar liquidez a fa
compaifa. Se esth buscando alternativas para poder sncontrar socios estralégicos ¢ inyectar masvos
IOCUrsos,

Riesgo tecnoldgice

Comamos con sistemas de informacion muy avanzados que nos permite administrar de 1a mejor manera
Is operacién. A nivel operacional contamos con un sistema de iluminacidn muy eficiente y con un
sistema do rcsgo automatizado.

21. Eventes pusteriores

A la fecha de emision de Jos estados fimancieros, con fecha 29 de abril del 2019, no se produjeron eventos
que, en la opinidn de ks Administracion de la Compadéa, pudicran tener un efecio significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

22. Aprobacién de los estados flnancieros

Los estados financieros por ¢f afo terminado el 31 de diciembee del 2017 han sido emitidos con
autorizacion de la Gerencia y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas La
Gerencia comsidera que los estados financicros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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