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INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 17 de Jubio del 2013 en la cindad de Guayagquil provincia del Geayas, v
tiene un plaxo de duracion de 30 aBos.

Suabietivo soctal y actividad princpal es ta venta de comidas y bebidas en restarantes.
Sus principales accionistas son personas saturales domiciliadas en Eeuador,
Aprobacitn de estados Hnancieros -

Lo estados financieros al 31 de Diclembre del 2014 han sido anitidos con s auterizacion de focha 15 de
Wiareo det 2015 del Representante legal de fa Compafiin y posteriormente serin puestos 4 consideracion de
fa Junta Ceneral de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contiouacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal coma 1o requiere Ja NHF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
MUY vigentes o) 31 de Diciembre de 2014,

2.1, Bases de preparacidn de estados financierys -

Los estados financieros de ZALENASU S.A. han side prepamados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Floanciers (N1 emitidas por el 1ASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v
sin reservas de bas referidas normas internacionales v aphicadas de manera uniforme g los cjorcicios
(e se presentan,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NUF requiere ¢ uso de estimagiones
contables. También exige a la Administracion que eierza su juicio en ¢ proceso de aplicacion de las
politicas confables de ka Compafiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un wmayor gradoe de
juicio o complelidad o las drcas donde los supuesios v estimuciones son significativos para ia
elaboracian de ks eytados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
log resultados reales pueden diferir de Yos montos estimados por la Admdnistracidn,

A la fecha de emision de estos estados financieres, so han publicade epmiendass, mejores o
interpretaciones a las nomias existontes gue no han entrado en vigencia y que Ia Compatia no I

sidoptade con anticipacion.

Iisias son de aplicacion obligatoria a partiv de Jag fechas indicadas a continuacion
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HMermg Tipo de cambin Apticacidn obligatona purs
elercitios infdiades @ partis de

MIFF G fnstrumentos fisancterny, especiics ta dasificanidn v medicidn de activos y pasivas 1 de Enero del 2015
financieros,

FRIC 21 Gravdmenes, inerpretacidn de 1o NI 37 .- Provisiones, pasivos continpgentes v 1de Enerodel 2015
Btlivos Contingantes,

BEF Y Ackivas no Corrdentes Mamtenides parala ¥enta y Dpetationss Discantinuadss T de Enens del Biig

MEFF 7 inytrumentas Hranderos: Information g Revelar 1 de Poerg gel 215

BT 1% Beneficins a los Empleados 1de Enero del 2018

M 34 informgrion Financiera intermadia 1de Ensro del 3016

BAEE 14 Loentss de Difarimientos de Actividades Reguladas 1de Enerp dei 2016

NHF 15 tngresos da Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes L Enere ) 2005

La Compaftia estima que la adopeidn de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no lendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ra
g

Moneda funcional y moneda de presentscion -

Las partidas inchuidas en los estados financieros de ta Compafiia se expresan on la moneda del entomao
econdmico principal en que la entidad opera Cmoneda funcional™). Los ostados linanclores o cxpeesan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de la Compafila,
A menos que se indigue lo contrario, fas cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses,

2.3, Efeetivo vy egquivalentes de efective

El efective y equivalentes de efective incluye agquelles actives financieros Hguidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar vapidamentis en efective en an plazo
inforior a tres mieses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios son presentados come pastvog
corrientes en i estado de situacion financiera.
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2.4, Activas vy pasivos financieros —

Z2.4.1 Clasifieacion:

La Compatia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros & valor
razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por cobrar™, “aclives financieros
nantenidos hasta su vencimiento™ v “activos financieros disponibles para la venty”,

Los pasivos financierns se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable
& travds de gavancias y pérdidas™ ¥ “otros pastvos financieros™, La clasificacion depende def propdsio
pare e cual se adguirieron los activos o contrataron tos pasivos. La Administracion detenmning ia
clasificacton de sus actives v pasivos financieros a la fecha de su reconecimients inietal,

A3 de Diciembre del 2014, la Compaiia mantuve sctivas finsncieres en fa eatoporia de “préstunos ¥
cugrtas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pastvos financieros on la categorfa de
“otros pasivos financicros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en of estado de situacion fmancie principalmente
por lus Cuentas por cobrar g Clientes, Acclonisias, ¥ otras cuentas por cobrar, Son activos financieros
nao derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo,
Se inchiyen en el activo corrdente, excepto por los de venchniento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de sttuacion financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacidn financiera por lag deudas
bancarias y financieras, Cuentas por pagar 3 Proveedores, compafiias v partes relacionadas, ¥ otroy
pasivos. Se incluven en el pasive corriente, cxeepto por log de veneimiento mayor @ 12 meses
confados 8 partiy de le fecha del estado de siluacitn fnanciera,

2.4.2 Reconovimiento v medicion inicial y posterion
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de sttuacidn financiern a ja focha de
Ta negoeiacidn y se recanocen cuando se compromete a comprar ¢ vender ef activo o pagar el pasive.

AMedicion inieind -

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su vador razonable mids cualquier costo
atrthuible a la transaccion, que de ser significatives, es reconocido como parte del active o pusivo
financiere; sterapre que el active o pastvo financiero no sea designado como de valor razonable 4
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento infcial la Compafiia valoriza los
Mismos Lomn S¢ deseribe & continuacion;
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{Lxpresa

Medicién posterior -

#)

i}

Préstamos v enentas por cobrar: Posterior @ su reconocimisnto iricial so nrden al costa
amortizado aplicando ol método do interds efectivo. o especifico, ta Compaiia presenia as
stguientes cuentas dentro de esta cateporia

(i}

(it}

Cuentas por eobrar 2 Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones, S se esperan cobray en un
210 o menos se clasificen como activos corrientes, de o contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presemtados en ¢l activo corrienie se regisitan s su valor nominal que o
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120 diss v no generan
interés) menos la provisidn por deteriors,

Olras cucnias_por cobrar: Estas cuentas comesponden o los montos  adeudados
principaimente anticipos a proveedores, préstamaos a funclonarios y empleados, entre otros.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos s clasifican como actvos comientes, de fo
CONLrario se presentan como activas no corrienies.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue ¢s equivalente 8 su costo amoritado pues
s¢ reguperan en el corto Hazo hasta 96 dies,

Otros pasivos financieres: Posterior 2 su reconocimiento indcial se miden ab costo amortizade
aplicando el método de inferds efectivo. Bn especifico, lo Compaiia presenta tag siguientes
cuentas dentro de esta categoria

(i}

(i)

Cuentas_por_pagar_a Proveedores: Son obligaciones de pago por blenes ¢ serviclos
adquiridos de proveedores locales y del exterfor en el curso normal de los negocios. Sg
reconocen a su valor nominal gue s egeivalente 2 su costo amortizado pues no generan
intergses v son pagaderas hasta 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por préstamos de ferceros para
compras de inventarios v capital de wabajo. Se registran a su valor nominal que e
cquivalente a su costo amortizade puegs ne generan intereses v son pagadas en ef corto
plazo,
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2.6

.

243 Deterioro de netivos financieros —

La Compafila establece una provision para pérdidas por deteriore de sus docunentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaia no serd capar de cobrar fodos os
importes gue se le adeudan de acuerdo con los 1érminoes originales de fas cuenias a cobrar, La
eastencia de dificultades financicras significativas por parte del dendor, la probuabilided de gue o
deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y Ja falta o mora en los pagos se considern
indicadores de que la cuenta a cobiar se ha deteriorado. Al 3t de Diclosabre del 2014 no se han
registradeo provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis,
y se presenin en o estado de situacion finenciers dicha provisidn,

2.4.4 Baju de activos y pasives financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir loy Gujos de efective ded activo
o si la Compafiia transfiere ¢f activo a un tercero sin retener sustanclalmente los riesgos y beneficios
del active, Lin pasivo es eliminado cuando lss obligaciones de b Compadtia especitivadss en o
contrato se han Hguidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico o a su valor neto de realizacion ef que resulic menor, Bl
sosto de los inventarios y de los producios verdidos se determing wsendo o método promedio
porgderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

£1 valor neto realizable, es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos Jos
gastos de comercializacion y distribucion,

Los nventarios en (rénsio, se presentan al costa de las facturas wds ofros cargos redacionados con ks
importacion,

Active fijo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterior, en caso
de producirse. Bl costo incluye fos desembaotsos directamente atribuibles a s adguisioidn o constroccidn
del activo, Los desembolsos posteriores a fa compra o adqguisicion s6lo son capitalizados cuando ey
probable que beneficios econdmicos futuros asociados & a inversion fhuyan hacia Ja Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores comesponden & reparaciones menofes o Danlenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos,
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La depreciacion es caleulada Bnealmente basada en a vidsa 001 estimadu de fos bienes del active Ho,
o de componentes significativos identilicables que pescan vidas Wiles diferenciadas, sin constderar
vadores residuates. Las estimaciones de vidas Gtifes de fox activos fijos son revisadas, y ajustadas si os
necesark, a cada fecha de clerre de Yos estados Tinancieros.

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Vida ot

ftem {gm afos)
Muebles y erseres i
Maguinarias ¥ cgumpos 19
Egutipos de computacion 3

Las pérdidas v ganancias por fa venta del active Hjo se calendan comparando los ingresos obtenides
con el valor en libros y se incluven en ef estado de resultados integrales.

Cuande el valor en Bibros de un active o excede a su mosto recuperable, wste o reducido
immediatamente hasta sy valor reguperable,

Los intereses y otros costos de endeudamienio se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con fa construcciin de actives ealifieables. Un activo calificable vs aqudl que requiere de un tiempo
profongade para que esté listo para su uso, periodo gue lo Admimstracion ha definido como mayor a
un afio, Al 31 de Diciembre del 2014 wdos los provectos de la empresa se han Hauidade en plazos
inferiores a un afto, por 10 que no se han activado costos de endendansento,

Beteriore de activos no fnancieros —

Los activos sujetos a depreciacion (sotivo o) se someten a pruchas do deterioro cuando se producen
eventos o cirmunstancias que indican que podrdn no recuperarse de sy valor en fibros. Las pérdidas por
deterioro corresponden ol monto en el gue el vator en libros del activo excede su valor recuperable. B
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre o monto nete que se obtendria de su venta
o sy valor en uso. Para efectos de evalugr el deteriore, los activos se agrupan a los piveles mas pequedios
en tos gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso gque el monto del valor Tibrog del activo exceda g s monto recuperable, 1a Compaiiia repistia
una pérdida por deterioro en los resulfados del gjercicin. Al 31 de Diciembre del 2014 no se a
identificado Ja necesidad de reconocer pérdidas por deteriore de activws no financieros {(activo fijo}
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2.8, Impuesto a la renta corriente y diferido ~

Bl gasto por impuesio a la rema comprende ef impuesto a la renta corriente v al diferida. B impuesto
a la renta se reconoce en ef estado de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas gue se
reconpeen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto tambidn se reconoee en otros
resulados ntegrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto 2 Ia renta corriente

Kl cargo por unpuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuestio aplicable a Jas
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el Bapuesto por
pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasy de impuesto del 22% (2012
23%;) de las uiilidades gravables, ta cual se reduce ab 12% (2000 13%) s las utilidades son
reinvertidas por el contribuyerte,

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor 1a norma gue exige el pagoe de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”™, cuvo valor es calenlado en funcidn de las cifvas reportadas el afio antesior sobas
el §.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%: de los ingresos gravables v
(1.4% de los activos.

La referida norma establecio gue en caso de que el mpuesto 2 la renta causado sea menor que of
morto del anticipo mintmao, este Gltime s convertird en impuesto a la renta definitivo, 1 menas que o
contribuyente solicite al Servicio de Rontas Infernas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de
soverdo om Ia norma gue nige Ya devolucion de este anticipo.

fmpuesto o Ia renta diferido

Bl impuesto 2 ta renta diferido se provisiona en <o towlidad, por e métado del pasivo, sobre Tas
diferencias temporales que surgen entre Jas bases iributarias de activos y pasivos ¥ U8 TESpeCtivos
walores mostrados en kg estados flnancieros. B impoesto o ta ronts difenido se detorming usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y gue se
espera serdn aplicables cuando of impuesto a fa renta diferido activo g realice o ol impuesio a b rentn
PASIVO ST pague.

Los impuestos @ la renta diferidos actives solo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futaros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

l.os saldos de impuestos a fa renta diferidos activos v pasivos s compensan cuando exista el derecho
lepal exigible a compensar impuestos activos corrientes con IMpUestos pasivos corrientes v cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con I misma sutoridad tributarie,
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2.14.

235

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Produscion,
Comercio € Inversiones, 1a tasa del mpuesto a la Renta se reduce progresivamente, inictando on of
2611 con el 24% hasta Hegar al 22% en el 2013, por lo gue ¢l impuesto diferido end caleudado
considerando b reduccidn progresiva de a tasa impositiva.

Beneficios 4 los empleados ~

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
sHuagidn financiera y corresponden principaimente a

iy La participacion de los trabaiadores en las utilidades: Caloulada en funcion del 158% de i
utilidad contable anual antes del tmpuesio » la renta, segdin o establecido por la legislacion
ecuatdriang vigente. Se registra con cargo a resultados y so presenta como parle det costo de
ventas, y gastos administrativos v de ventas en fungion de ta labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

il Beneficios soviales (Décimo tercer v déeimo cuarto sucldosy: Se provistonan y pagan de acuerdo
4 I fegisiacion vigenie en ef Ecuador,

Provisiones corrientes —

Ea adicion a lo que se describe en el 2,09 1z Compabia registra provisiones: {1} cuande b Compafiia
tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resuitado de sucesos pasados; (11} s
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacion; v (1) el importe
se puede estimar de manera confiable,

Log montos reconockdos como provision son la mejor estimaciom de Ja Administracion, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de log desembolsos necesarios para Hquidar la obligacion.

Resulitados acumulados-

Los afustes provenientes de la adopcion por primera vez de Ias Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera “NUF" que se registraron en ¢l patimonio en ja cuenia Resultados
acumulades, subeuenta Resuitados scumulados provenientes de fa adopeion por primera vez de Ias
“NIET, que generaron un sakdo soreedor Este sOlo podran sor capitalizados e 1a parie que exceds a
valor de las pérdidas acumuladas v las de) dltimo giercivio ccondmico concluido, st fas hubieren:
utilivado en absorber pdrdidas; o devachto en el caso de liguidacion de ta compaitia.
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.12, Revonovimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor tazonable de fo cobrado o por cobrar por Is venta do sus productos
en ef curse normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de 1VA, rebalas v descuerdos
otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fuyan
hacia la Compaiiia puedan ser medidos con flabilidad y cuando la Compaitia hace entrega de sus
productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes o i
propiedad de esos blenes v ne manticne ef derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobye
los mismos.

213, Costos y gastos —

Los cosfos y gastos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son Incurridos,
independientemente de kg fecha en gue se haya realizado ef pago, ¥ se registran en el peviodo wmis
cercano en el que s conocen.

2.14. Compensacion de saldos y fransacciones —

Como norma general en los estados finanuieros no se compensan 105 activos v pasives, tampoco los
ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en fos que la compensacidn sep requerida o perpdtida por
alguna norma v esta presentacion sea of reflgjo de T esencia de Ia transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en fransacciones que, contractualmente o por wns nonna fegal, contemplan fa posibitidad
de compensacion v ia Compahia Gene la intencidn de liquidar por sa importe neto o de realizar o
active y proceder al pago del pasive de torma simultines, se preseptan netos on la cuenla de
resuttados,

3 ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIWICATIVOS

La prepamcion de estados financieros requicre que la Administracion reahice estimationes y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nofas refacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos atilizados por la Compaiiia se encveniran basados on la experiencia
histdrica, cambios en la indusiria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargn, los resultados finales podrian diferir de {as estimaciones bajo clenas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias que son importamtes para
reflefar correctamente la situacion financiera y os resultados de Ja Compadiia y/o tas que requicren un alto
grado de juicio por parte de Ja Administracion.
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Las principales estimaciones v aplicaciones del criterie profosional se encuentran relacionadas con los
shtonies coneeptos:

e Active fijo: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalinn al dierre de cada afio {Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos Dmancieros

Las actividades de la Compafia la exponen 3 una variedad de riesgos financieros: viespos de mercadis
{riesgo cambiario, riesgo tasa de interds y resgo de de precio), tiesgo de erédito y riesgo de Hauider,
cuyos potenciales efectog adversos son pemnanentemente evaluados por la Gerencig General v
Cierencia Financiera, a efectos de minimizarios, A continuacion se presente los riesgos financieros a
bos gite esta expuesta la Compafiia,

{a) Riesgo de mereado
i, Riesgo de tasa de interds

Al 31 de Diciembre de 2004, st bien la Compafiia mantiene financiamiento con entichades
financieras ocales, la exposicidon a este riesgo no es significative pues sus orédifos estin
contratados Nnicamente con entidades locales a tasas de interds il do mercado,

il. Riesgo de precio

La Compania ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
pars 1 reventa por cuamo mantlene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
infernacionales de Jos mismos. Cusndo se presentan fuctoaciones de precios de fas
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma sermestral y a o ver se bacen fos
estudios de revision de precios de los producios, para transferir de la mejor manes los
impactos de incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en ¢l precio de venta de los
productos terminados para la reventa.

(b} Riesgn de erédito

El riesgo de orédito surge del electivo y equivalentes de efective, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, ast como la exposicion al erédite de Clientes, que incluyen a los sallos
pendientes de lag cuentas por cobrar y a Tas transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene
cueidas por cobrar a distimas empresas v no manfiene cuentas pendientes de cobro significativas
cen ninguna en particudar. Respects de bancos ¢ instituciones financieras, sélo se acopia a
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instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes deferminen niveles de solvencia gue
garanticen esiabitidad, dindmica y respaldo a los deptsitos de la Empresa.

La exposicion de la Compaftia al resge de orédito se ve afectads principalmente por las
caracteristicas individuales de cada chiente, Ja cartera de ta Compafifa estd diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2014, que desde un punto de visia
geogrifico o demogratico, no exisie concentracion de riesgo de crédito.

{r} Riesgo de liquider

La Compafiia mantiene niveles de efective y equivalentes de electivo de sus operaciones gque fe
permite eumplir con todas sus obligaciones.

4.2. Administracién del riesgo du capital
Los objetives de ln Compaiiia al adminisivar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de contimar

come empresa en marcha con el propisito de generar relomoes 8 sus Acclonistas beneficios a ofros
grupos de interds v mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos 1,522

&, DOCUMENTOSR Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAR

frcluve anticipos a prowveedores locales pendientes de compensacitn con la entrega futura de blenes ¥/o
servicios de operacién. Fstos saldos no devengan intereses v no tienen contrapartida oo el pasive pendienic
de compensacion, L.os montos aples expuestos fueron Hauidados mayvormente entre Enero y Marz del 200 5

7. IMPUESTOS
a3y Impuesto a la renta diferido

La tasa impositiva aplicada para el ¢aleualo del impuesto # fa renta diferido al 31 de Diclembre ded
2014 e3 la que estard vigente en of periodo esperado para su realizacion, spezando en 25% ef 31 de
Diciembre del 2010 y disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta Hegar al 22%, on
funcidn de lo conmtemplado en ¢ Uddige Organico  de la Produceidn, Comercio ¢ Inversiones,
aprobadoe en noviembre del 2010 v vigenie a partir de Enero del 2011,
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MNOTAR EXPLUCATIVASR A LOS ESTADROS FINARCIEROS
S DE DICIEMEBRE DBEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

i Nituscion Fiseal

De acwerdo ¢on disposiciones legates, la autoridad fributaria tiene la facultad de revisar lag
declaraciones def impuesto a lo renta de la Compatiia, dentra del plaze de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presemacion de {a dechmmeion de Tmpuesio 2 Ta renta, stempre ¥
cuande haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, A la fecha de emisidn de los
estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada par lag sutoridades tributarios. Loy afios 201
al 204 Inclusive a0 estén ablertos a una fiscalizacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compabia, este impuesto se grava al valor de la transforencia de sus
productos comurcializados en todas sus etapas de comercializacion a fa tarifa del 12% calculado en
hase a los precios de venta (valor wotal de ta factura a su Chieme), gque incluye jos costos y gastos
imputables al precio.

Reformas tributarias —

Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitié la Ley Qrgdnica de Incentivos a fa
Produceidn v Prevencion del fraude Fiscal, junto con su respectivo reglimento, la cual entre otras

inchuye bo sigulente:

Ley Orefinies de Incentivos a i Produccidn » Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Codige Tributario

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tribulario Intermo

Reformas al Codigo Organico de la Produceidn, Comeriio ¢ lnverstones
Reformas a ka Ley Reformatoria par la Equidad Tributaria del Eeuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Plblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas ata Ley det Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformess o la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Maturales y Vida Sitvestre
Reformas a i Ley de Turlsmo

T Y R Y Y Y Y N RV W

# Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién v

prevencion del Fraude Fiscal
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Tmpuesto o la Renta sobre Utilidad de Enajenacion de Derechos Representativos de Capttad u Otros
Derechos Representatives de Capital u Ofros Derechos

» Inerermento Patvimonial no Justificado

~  Reformas al Reglamaento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas

»  Reformas al Reglamanto para la Aplicacion del mpuesto o los Activos en el Exterior

»  Reformas al Reglamento a fa Ley Qrganica de Discapacidades

»  Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Diocumentos Complemerarios

e} Fmpuestfos y retenciones por cubrar -

LISS
Credito tributario det VA (1) 634
Credito tributario de JR {2} 257

{1} Representa 2| saldo del impuesto pagado en las adguisiciones de blenes ¥ servicios ol clerre dud
2014,

(21 Curresponde ab saldo de las retenciones practicadas por Jos Clientes sobre las factigns de ventas
emitidas por la Compaftia durante ef gjercicio,

8. CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagado de la Compafita comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valur
nominal USS 1 cada una, integramente suseritas v pagadas, siendo fa composicidn aceionaria del capital
pagado el sigsente:

Mmero de

Magionalidad B
aeriones
Accionisias
Schneider Torbay lacobo Leiser Boustoriang 4003 SO0
Chovrren Suarers Mavria Del Mar Boualorian 40} SN
b 3:10 PO 08,

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador reguieren gue los representantes fegales de las compaiitas
presenten informacion de los acclonistas extranjeros de las compaiias con indicacion del duetio de esa
compaita asi como de sus directores. La Compaitia no califica para presentar esta mformacion,
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NEFTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS
A DE MOIEMBRE BEL 1614

EVENTOR SUBSECUENTES

Ewire el 31 de Diciombre del 2014 v ja focha de emisidn de estos estados financieros {15 de Marzo del
2015} no se produjeron eventos gue, en fa opinidn de ta Administraciom de la Compaitia, pudieran tener
unr giceto significative sobre dichos estados financieros gue no se havan revelado en fos mismos.
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