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3.

AVIANHALZER S.A.

Informacién gene

AVIANHALZER S5.A., es una Sociedad Andnima, constituida el 27 de mayo del 2013 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Montecristi el 19 de junio del 2013, con uno duracién de 50 afios.

Su objeto social es la produccion de huevos fértiles de aves, asi como todos los actos, negocios o contratos
relacionados a la produccién, pudiendo también dedicorse a cualquier otra clase de actos de comercio
relocionados con esta rama, por medio de importociones y exportaciones.

Situgcidn financiera en el pais

En el afio 2019 lo economia del pais no tuve el crecimiento esperodo, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el deficit fiscal y el alto nivel de endeudamiente han originade falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia, Adicionalmente, lo economia en forma generalizada se vio ofectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 32.

A pesar de las medidas implementados por el gobierno, existe incertidumbre respecte a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

La Administracién de lo Compaiiia considera que la situacién ontes indicada no ha originado oun efectos
Importantes en los resultados, debido a que sus productos en el mercado se encuentran considerados
como de primera necesidad por sus clientes.

Paoliticas contables significativas
3.1 Bases de presentacidn y declaracién de cumplimiento

Los Estados Finoncieros de AVIANHALZER S.A., han sido preparados de ocuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF emitidos por el Internacional Accounting Standards
Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segun los requerimientos y opclones
informadas por la Superintendencia de Compaiiios, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracion
declara que las NIIF hon side aplicadas integralmente y sin reservas en lo preporacion de los
presentes estadoes financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financleros y en sus notas se valoran utllizande lo moneda del
entorno econémico principal en que la Compofiia opera. La moneda funcional y de presentaclén de
AVIANHALZER S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparacién de los presentes esiados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera ~ NHF requiere que la Administracién realice clertas estimaciones y estoblezca
algunos supuestos inherentes a lo actividod econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de olgunos partidas que forman parte de los estados financieros. En
oplinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuocion, se describen las principales politicas contables adoptados en la preparacién de estos
estodos financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2019 y 2018, aplicodas de manera
uniforme o todos los perlodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde o los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el estade de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarion como préstames en el posivo corriente.
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3.3 Activos Financieros
n to

Una entidad reconocerd un activo o pasive financiero en su estade de situacién financiera cuande
exista un contrate que da lugar o un active finonciero en uno entidad o un pasive financiero o
instrumento de patrimonio en ofra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobror comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaofiia medird
un active financiero por su valor razonable mas, en el caso de un active financiero que no se
contabilice al valor razenable con combios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Clasificacis
Una entidad clasificara los octivos financieros segun su medicion posterior:

—  Activo financiere a costo ameortizado.
~  Activo financiero a valor razonable con combios en el resultado.
—  Activo financiero o valor razonable con combio en otros resultados integrales.

Medicién teri tivo ier

Después del reconocimiento Inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero o costo amortizado.- los activos se mantienen poro el cobro de flujos
contractuales en fechos especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocera en el resultado del periodo cuando el acfivo financiero se dé de bajo en cuentas,
se reclasifique a fravés del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancios o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros o valor razonable con cambios en otros resuitados integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los fiujos de efectivo
representan Unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Uno gonancia
o pérdida en un active financiere que se mida con cambios en ofros resultados integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto los gananclas o pérdidas por deterioro de valer
o por diferencins de combio hasta que el aclivo financlero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique, Cuando un active financiero se dé de baoja en cuenfas, le ganancia o pérdida
acumulada anterlormente reconocida en ofro resultado integral se reclasificard desde patrimonio
ol resultado del periodo como un ojuste de reclasificacién.

- Activos financieros a valer rozonable con camblos en resultodes.- aguellos activos financleros que
no pueden ser medidos ol coste amertizado o con cambios en otros resultodos integrales. Los
actives financleros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los actives financieres
no designados al momento de su clasificacién come o coste amortizado.

Los derivados, incluidos los derlvados implicitos separodos, también se closificon como montenides
para negociar salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razoncble con combios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonahle y los cambios en dicho valor rozonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resuitados integrales.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstomos y las cuentas por cobror son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconacimiento Inicial, estos actlves
financieras se miden al costo amortizado mediante el uso del método de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se colcula tomondo en cuenta cuoliquier
descuento o prima en lo adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
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tasa de interés efectiva. El devengamiento a la taso de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costes financieros.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

Porao los cuentas por cobrar la Compafiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfoaue simplificodo.- lo Compaiiio aplico este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que lo estimacidn del deterioro responderéd o las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de lo vida de la cuentq, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

io de activos fingncier,

ta Compaiia da de baja un activa financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del active expiron, o sea fronsferido el activo finonciero y sustanciolmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidod. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficlos de propiedad y continda controlando el activo tronsferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del octivo financiero transferido, la Compaiiia continla reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstomo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

La Compdfiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuacles
cuando y solo cuando se convierta en porte de los clausulas contractuales.

Todos los paslves financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas fos costos de
transaccién directomente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pager contohilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directomente atribulbles.

Clasificacion

Una entidad closificard los pasives financieros segin se midan pasterlormente sobre la base de los
tres siguientes:

= Paosivo financdiero a costo omortizado.
—  Pasivo finonciero a valor rozonable.
- Pasive financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integroles.

Ivos finangl valer ¢ os en resylt .= presentord uno ganoncia o
pérdida sobre un pasive financiero designado como volor rozonable.

Medicidn posterior de pasivos finoncieros.- después del reconocimiento Iniciol, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usondo el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pogor comergiales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidon de bienes o servicios.

Baig de pasivos finoncieros.- la Compohia da de bajo un pasive financiero cuando y solo cuondo se
hayao extinguldo la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios
Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de reallzacidn. El valor neto de realizacién

represento el precio de venta estimodo para los inventarios menos todos los costos estimodos de
finalizacion y los costos necesarios para realizer la venta.
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3.6

3.7

3.8

El inventario de producto terminodo se determing en funcién de drdenes de produccién valoradas
por medio de la absorcidn de los costos de materio prima, mano de obra y costos Indirectos de
fabricacién. Estos inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el menar.

Las importdciones en transito estan medldas o su costo de adgquisicion.
Activos biolégicos

Las aves se reconocen tanto al inicie como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor
rozonuble menos los costos de venta.

El valor razonable es determinado, mediante métodos de valoracion desarrollades por la Compafiia
en base a los flujos futuros descontados.

Aves.- tienen una vida Otil de oproximadamente 65 semanas, la crionza de las aves se produce
durante los primeras 25 semanos, posteriormente son transferidos o las granjas de produccion,
donde permanecen por 40 semanas aproximadamente. Los huevos producides diariomente, son
clasificades por tamafio y enviodos o lo incubadora por 21 dios. Posterior ol nacimiento del poliito
bebe son clasificade por sexo y comercializados con 1 dia de vida.

El valor razonable estd determinado en funcién de lo edad de los oves.
Praductos agricolas

Los productos agricolas (hueveos) se miden en el punto de recoleccion o su valor razonable, que
equivale ol pagado o terceros por lo compra del mismo tipo de productos.

Reconocimiento de ingresos

Lo Compafiia reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacidn de transferencia de un bien
o servicio comprometido o un cliente y este obtiene el contro! y a lo largo def tiempo cuando satisface
la transferencia del blen o servicio comprometido al cliente.

La Compafiic reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la controprestacion comprometida con los clientes.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Los partes del conirato han aprobado el contrato {por escrito, cralmente o de acuerdo cen ofras
prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. La Entidad puede identificar los derechos de coda parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. Lo Entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los blenes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundomento comercial (es decir, se espera que el rlesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contratol; y.

5. Es probable que lo entidad recoude la contraprestacion o lo que tendra dereche o cambio de
los bienes o servicios que se tronsferiran al cliente. Para evalyar si es prabable lo recoudacién
del imporie de lo contraprestacién, una entidod considerord solo la capacidad del cliente y la
intencion que tengo de pagor esa contraprestacion o su vencimiento. El importe de lo
contraprestacién al que lo entided tendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
recluccion de precio.

nti 1

Se reconocen cuando la Compohia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acverdo con los términos del contrato.
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3.9

Activo de contrato

Un active del contrate es el derecho de una entidad a la contraprestacién o cambio de fos bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.

Pasivo de contrato

Un pasivo del contrato es la obligacién que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que la entidad ha recibido un pogo.

Jg] QI_QS por contratos

La Compafiia para determinar el progrese hacia la sotisfaccion completa de una obligacién de
desempefio del contrato aplicd el método de producte.

Método del producto.- lo Compafiia reconoce el ingreso en base a los bienes o serviclos transferidos
hasta el cierre del periodo con relacién a los bienes y servicios comprometidos en el contrato.

Impuestos corrienfes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del Impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Im to corrient

El impuesto corrlente por pagar se basa en la utilidad gravable del afie. Lo utilided gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El posive de lo Compafiia paro el Impuesto corriente es calculado usando los tasas impositivas que
han sido difundidos y oprobodos hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce genercimente para todas los diferencias temperarias impoenibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte
probable que lo Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencios temporarias deduclbles.

Tales activos y pasivos ne son reconoclidos sl las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte nl a lo utilidad gravable ni a lo utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con los tasas de impuestos que se espero
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta poro sociedodes publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacion de
los Estados Financleros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este seon recuperodos.

Lo medicién de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrion por la manera en la cual la Compafiio espera, o o fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa octivos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tlene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma outoridad fiscal.
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Impuesto corrlente vy diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

3.10 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propdsitos administrativos, son reconocides en el estado de situacion financiera al costo historico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bojo construccién para produccion, renta o propésitos administrativos, o para propésitos
todavio no determinados, son reportadas en libros al cosle, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para octives calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacion de estos activos, usando la misma base de otros octives de propledad, comienza
cuando los activos estan listos pora su uso en los términos planificados por la Administracién.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al coste menes su depreciacion ocumulada y pérdidas
acumulodos de deterioro.

Los terrenos no se deprecion, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea rectq,
para lo cual se considera como importe deprecioble el costo histarico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican o continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios &5 afios
Maguinaria y equipo 10 a 12 afios
Instalaciones 10 a 12 afias
Equipo de computacion 10 0 12 afies
Vehiculos 10 affos
Sotiware 3 afos

Las vidas dtiles son determinadas por la Adminisiracién de la Compaiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedodes bajo construccién, durente sus vidos Utiles estimadas,
usando el método de lnea recta. La vido Ofil estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomade en cuenta
en una base potencial.

la utilidod o pérdida surgida de lo venta o bajo de un articulo de propiedad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumenton la vida dtil de éstos, o su copacidod
econdmica, se registran como moyor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gostos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran directomente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.11  Activos por derechos de uso

Lo Compoiiie no oplicd ajustes en la transicidn, yo que contobilizé sus arrendamientos de
conformidad con la NIIF 16 desde la fecha de transicién.

Lo Compaiila reconocié al inicio del periodo un derecho de uso del octivo y un pasiva por
arrendomiento. El active por derecho de uso se midié inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ojustade por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecho de Inicio, mds los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos
para desmantelar y eliminar el active subyocente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el que se encuentra, menos los Incentivos de arrendamiento recibidos.
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El activo por derecho de use se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del orrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento gue no se pagan en la fecha de iniclo,
descontados utilizando lo tasa de interés implicita en el arrendamiento.

La Compafiia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de
inversion en propiedad, planta y equipo y pasives por arrendamiento en préstamos en el estado de
situacion financiera.

Arrendamientos o corto plgzo

la Compofia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendomientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo.

3.12 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados correspenden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina medicnte el métode de la unidad de crédito proyectade, con valoraclones actuariales
que son efectuados al final de codo periodo, para lo cuol se consideran clertos pardmetros en las
estimaciones como: permonencia futura, tasos de mortalidad e incrementos salarioles futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

Lo toso de descuento utilizada pora determinar el valor presente de la provision por jubllocion
patronal y desahucio corresponden a lo de los rendimlentos del mercado de los bonos corporativos
de olta calidad ecuatorionos.

Los camblos en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financlero, ganancias y pérdidos actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o jos estados financleros.

3.13  Porlicipocion a trabajadores
La Compafiia reconoce lo participacion o trabaojodares en la utilidad de lo Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de los utilidades liquidas o contables de ocuerdo con disposiciones
legales.

3.14 Capital secial y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se closifican como patrimonie neto.
Los dividendos o pagar a los acclonistas de la Compaofiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcldn de las disposiciones legales
vigentes o los politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.15 Costos y gastos
Los costos y gostos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya reclizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

3.16 Estado de Flujo de Efectivo

Poro efectos de preparacién del estodo de flujo de efectivo, AVIANHALZER S.A. ha definido los
siguientes conslderaciones:

Efectivo en cala y bancos: incluyen el efectivo en cojo e instituciones financieras.
Actividodes de operacion: son laos actividodes que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de AVIANHALZER S.A., asi como ofras actividades que no puedon ser calificadas como de
inversion o financiacion,
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Actividudes de invgrsién: corresponden o actividodes de odquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no Incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividodes de finonclacién: actividades que producen cambios en el tomafic y composicidn del
patrimonic neto y de los pasives de cordcter financiero.

3.17 Comblos de politicas y estimaciones contables
Excepto por io aplicacién de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacion de arriendos, los estadeos
financieros ol 31 de diclembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejerciclo anterior.

3.18 Compensacion de fransacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingreses y gostos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitides por alguno normativa,

3.19 Clasificacién de saldos en corrientas y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimienfo igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados finoncieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.20 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

s nor oplicoda r i

No se tuveo ninguin efecto importante sobre los Estados Finoncleros de AVIANHALZER S.A. respecto de
normas y enmlendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

Interpretacior modificaci vQs nor icables a la Cor i n 1 j

vigor

saglin .y Fash st
pormativy

El Marco revisodo es mds completo que el anterlor: su objetivo es preporcionar el conjunto
completo de harrami para el bieciml de normas. Cubire rodos los ospectes del
Marco Cenceptual bl iento de desde el objetivo de la informacian financiero, hosta la

presentacién y revelaciones.

1 de enecro de 2020

NIE 3 Ei efecto c!e estos cambilos es que lo nueva definicidn de un rvel;‘a?cto_es mds estrecho, lo que 1 de enearo de 2026
podric dor como resvitodo que se reconozcan menos 1ciones de neg
NIC 1y NIC8 Modiflcaclones para acdarar el concepte do matericlidad 1 de enero del 2020
MIF 17 Reemplazord Iz NIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Estoblece enmiendas paro o vena o contribucion de octives entre un inversor y su osocado No dafirida

negocio conjunto.

Lo Compaiiia no ha concluide aiin con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normos y enmiendas citadas anterlormente.

Esti ") jui |

Los estlmaclones y juicios contables son evaluados de monera continua y se bason en experiencio pasados
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo los circunstancias actuales y los
expectativas de sucesos futuros.

Estimociones importantes

La Compaiiia realiza clertos estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no

igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo, llevon a una presentacién rozonable de
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los Estados Financieros, a continuacién se detallan los principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestuciones por pensiones

El valor actual de los obligociones registradas por concepto de jubilacién patronal y deschuclo sen
calevlodas en base a estimaciones actuariales, mismos que consideran varios factores en base a
hipétesis, Incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier combio
en los estimaciones actuariales, asi como en la toso de descuento, padrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas Oliles y deterioro de activos

Como se describe en lo Nota 3.10 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciocion para sus propledades y equipos, esta estimacion se
basa en fos cliclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolgicas en respuesta o
cambios significativos en las variables del sector ol que pertenece la Compaiia.

Gestign del riesgo financiero
Las actividades de la Compahia la exponen o varios riesgos financieras: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esté o cargo de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas sus Greas operativas, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y actives vy,
en consecuencig, los resultados de la Compaifiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, uno caracterizacion
y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de laos medidas de mitigacidn actualmente en uso.

esgo

El riesgo de crédito se refiere a gue una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financlera para lo Compafiia.

La Compaiiia otorga crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracién, ademds de obtener gorantias, cuondo sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ccosionada por los incumplimientos.

A pesar de que existe uno concentracién de ventas en su principal cliente AVICOLA SAN ISIDRO S.A.
AViSID., loa Administracién considera que este particular no constituye un riesgo crediticio.

Ri de ligui

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiio,
para lo cual se ha establecido un marco de trabaojo apropiado de manera que la gerencia puedo manejar
las requerimientos de financiomiento o corto, mediano y large plazo, asi como lo gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez monteniendo reservas, facilidades financieras odecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

ivo el ivos financleros

El efectivo en bances y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en Instituciones
financieras descritas @ contlnuacion:

Calificacidn
Entided Financiera 2019 208
Banco Pichincha C.A A AbA-
Bance de Guoyaquil CA AdS [ ABA- AAA [ AAA-
Bonco Bolivariono AdA AAA
Bonco UBS Ad+ Ab+

Bante Bollvariens Panamé Ad+ -



7.

&n d it
El objetivo principal de lo Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realize una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

Lo Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la compafiia, misma gue
demuestra que existe la capacidad suficlente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en

relacién al mercado en que se desarrolla.

ices f ro

Los principales indicadores financieros de lo Compofiio se detallan o confinuacién:

Copital de trabaojo USD$ (9.4460.800)
indice de liquidez 0.2 veces

Pasivos totales / patrimonio 3.7 veces

Deuda financlera / activos totales 53%

La Administracin considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base ol tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Déficit de capltal de trabajo

Al 31 de diclembre del 2019, La Compaiiia presenta un déficit de capitcl de trobojo por
aproximadamente US$ 9.460.800. Este déficit se origina en parte por el financlamiento obtenido de su
Compaiiia Reluclonada, el mismo que segin la Gerencla serd superado en el corto plazo y para el cual
se estan considerando medidas correctivas que permitirdn mejorar esta situacion.

frume nancieros por categori

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los actives y pasivos financleros estdn conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nola 2019 - 2018 -
Corriente e Corriente Pl
Aclivos financieras:
Costo amoriizado:
Efectivo y bancos 7 173.574 - 271.380 -
Cuentos por cobrar
comerclales y otras cuentas por 8 ?19.94] . 1.434.725
cobror
Otros actives financiercs 5.632 1.028 4.859 1.025
Tolal 1.099.147 1.028 1.710.964 1.025
Pasivos finoncieros:
Casto amoriizado:
Cuentas por pagar
comercioles y oiras cuentos por 16 7.985737 - 3.548.981
pagar
Préstamos ] 3.542.468 15293.135 10.334.148  18.748.657
Totul 11.528.205 15.293.135 13.883.129 18.76B.657
Efecli

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estén conformades de la siguiente manera:
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31 de Diclembre

2019 a8
Bancos 171.274 269.080
Colas 2300 2.300
Total 173.574 271.380

Los fondos presentados onterlormente no cuentan con ninguna restricclén para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

31 de Diclembre

2019 2018
Clientas 407.895 640,392
Cuentas por cobrar relocionadas 26675 142,650
Provislén cuentas incobrobles (200.861) 164.787)
Total 433.709 718.255

El perlode promedio de crédito en sus ventas es de 60 dias. La Compafiia realiza el cargo por interés si
no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anvalmente lo Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar o clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Mediclén de pérdidas crediticias

La Compaofila midié los pérdidas crediticlas en funcién o método simplificado de NIF @ Instrumentos
Financleros. Para determinar la cartera ha sido agrupoda en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejondo la posibilidad de que ocurra y de que
ne oturra esa pérdida crediticla analizando los tres Gitimos afios.

31 de Diclembre del 2019

Valor de la
Riesgo crediticio _ corern - 5’*_"_"1‘_
De 00 a 30 dios 10% 252.610 25.700
De 60 a 90 dias 30% 3,204 965
De 180 o 340 dias 37% 43.968 16.427
De 340 en adelonte 47% 334.788 157.769
Total 634.570 200.861

31 de Diclembre del 2018
Valorde la

Riesgo crediticio  corera Relailore -
De 00 a 30 dias 6% 67.744 3.754
De 30 o 40 dios 1% 92.409 1.383
De 60 o 90 dias 9% 58.201 5135
De 120 o 180 dias 1B% 76.663 13.823
De 180 o 360 dias 13% 142.305 18.617
De 360 en odelanta 13% 166,106 22.075
Total 603.428 64787

fovimiento de provision pora cyentas por cobror deteriorodos

La variacisn del saldo de la provisién para cuentas Incobrables se detalla a contlnuacion:
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9.

10.

11.

31 de Diciembre

2019 2018
Saldo ol iniclo 54787 33.638
Incramento de la provisién 136.074 31.149
Total 200.861 64.787
(]} u

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de otros activos financieros se detallan a continuacion:

31 de Diclembre

209 2018
Paz &lorren Lurreapoz Clo. Lida, 426,342 641,907
Anticipo proveedoras 44.045 15.281
Cuentas por cobrar empleados 14.805 33.485
Garantia administracion de aduonos 800 2,159
Daudores varios 240 .
Crédita tributaria 1.5.D. por reclamar - 23.638
Toial 486.232 716470

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muesiran o continuacidn:

Maoraria prima

Mercoderio en irdnsiio
Medicomentos

Alimento granjas

Alimento producio terminade
Pollite bb

Total

31 de Diciembre

2009 2018
1.017.457 1.032.610
353.491 204.667
89.291 156.431
49.220 46,419
25.884 28.100
» 1.882
1.535.343 1.470.109

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el aiio 2019 y 2018 fue de USD$ 18.755.149

y USD$ 19.409.546 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayer a 12 meses,

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldes de propiedad, plonto y equipo son los sigulentes:

Descripeién

Edificlos

Maoguinoria y equipo
Instalaciones

Terrenos

Activos por derecho de uso
Muablas y enseres
Vehicuios

Equipo de computacion
Deprecacdn acumulada
Total

31 de Diclembre

- 2019 2018
15.022.543 17.342.594
11.667.264 14,580,878

2.848.626 3.088.716
982.637 982.637
769.838 .
114,543 114,543
105.820 105,820

6.944 6.944
(2105910) {5.843.260)
29.412.305 30.378.872
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Dascripeién 5“‘::;‘: ;:"“ Ventas Adiciones  Reclnsificacionas s"‘::l :’ﬁ':""'
Edificios 17.342.594 (2.320051)  15.022.543
Maguinaria y equipo 14,580.878 4.323) 45.523 (2.954.814) 11.647.264
Instalacienes 3.088.716 (240.090} 2.848.626
Terrenos 982.637 982,637
Actives por derecho de uvio (Ver noto 12) . 749.838 742,838
Muebles y enseres 114.543 114.543
Vehiculos 105,820 105.820
Equipe de computacian 6.944 £.944
Construcciones en curso - 48.503 {48.583) -
Total 36.222.132 (4.323) 863.944 (5.563.538) 31.518.215
Depreciacién acumplada 15.843.240) 240 (1.824.428} 5.563.538 12,105.910)
Total 30.378.872 {4.083) (962.484} - 29.412.305
2018
¢ Saldo at inicio F % Salds ol final
Deascripeion de! ofic Adiciones  Reclasificociones del ufo

Edificlos 16.563.440 759.154 17.342.594

Maquinaria y equipo 14,311.008 275.589 (5719)  14.580.878

Instalociones 2.285.325 3.3%91 800,000 3.088.716

Terrenas 982.637 982,637

Muebles y enseres 65,000 56,368 |6.825) 114,543

Vehiculos 105.820 105.820

Equipo de computacian 6.944 6,944

Construcclones en curso BOD.000 cm |800.000) .

Total 35.140.174 1,094,502 (12.544) 36.222.132

Depraciacién acomulada {3.934.205) (1.219.599) 12544 [5.843.240)

Total 31 .205'!_.%9 (825.097} - 30.378.872

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los edificaciones con un saldo en libros de oproximadamente
USDS15 millones y USD$ 17 millones, respectivamente han side pignorades para garantizar los préstamos
de lo Compaiiio. Lo Compaiiia no esta autorizoda o pignorar estos octivos como garantia para ofros
prestamos ni poro venderlos a otra Compaiiio.

12, Activ d e uso

La Compoaiiio el 01 de enero del 2019 reconocié octivos por derecho de uvso de los arrlendos mayores a
un afio, el detalle o continuacién:

. . . % Tosa de

Proveedor Detalle del arrendamiento Ploze [ Vigencio Canon dutmmlo
Ceva Sante Animale Instalacianes Planta Chick Master 5 afios 10.928 7,25%
Boehringer Ingelheim del Ecuador  Equipos de vacunacidn ovolector 4 afios 5.500 7.25%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los actives por derecho de uso son los siguientes:

2019
5 Saldo al inicio Ameorizactén | Saldo al final
Dascripeion del afio Adiciones | gami del afio
Adlvos por derecho de uso - 769,828 [105.502) 4654336
Total - 769.838 (105.502) 664.336
Pasivo por Arrendamiento Operafivo C/P - 185.045 nazan 172.835
Pasivo por Arrendamiento Operative L/P « 512724 - 512724
Total - 697.769 (12.210) 685.559
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El costo financiero de los actives por derechos de uso reconocido en el gasto durante el afio 2019 fue de
USD§ 34.323.

13. Aclivos biolagicos

A continuacién, se detallan los saldos de la cuenta octives biolégicos al 31 de diciembre del 2019 v

2018
31 de diciembre
2019 2018
Avas reproductoras en producdén 1.684.290 1.747,168
Aves reproductorat en desarrolla 672,335 1.056.26%
Huevos enviados o incubar plonta P.R. 2 344.581 386,732
Hueves enviados a Incubar planta CM, 174,057 340.556
Bia. Huevo Fértil Cuarto Frio Planta PR. 2 63.007 315.354
Huevos enviados a incuber planta P.R. 3 55.163 .
Blo. huevo fénil 26.664 26,236
Huevas en nacedoras Planta P.R. 2 - 53,701
Yolal 3.022.097 3.926.014

Los movimientos de activos blologlces al 31 de diclembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacion:

31 de Diciembre
2019 2018
Saoldos al comlenzo del afio 3.926.014 3.771.954
Adiclones 56.904.356 60.597.807
Desvalorizacién aves postura (2.645.503) (2.674,815)
Vantas ¥ Iransferenclas (55.162.770) {57.768.932)
Soldos al final del afio 3.022.097 3.926.014

14. Impuestos corrientes

Al 31 de diclembre det 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

Descripcién 31 de Diciembre

019 2018
Aclives per impuasta diferido

Crédite tributario relencidn en la fuente Impuesto a la renta por reclamar 1.413 1.414
Crédito tributario L.5.D. por recamar 410.408 332.709
Total actives par impuestes no corrientes 411.821 334.123
Pasivos par Impuast

Impuesta @ lo renta 11.457 22.877
Impuesto al valor agregodo 12.804 33712
Yotal pasivos per impuast jent 24.261 56.589

Tanto los activas come los pasivos por impuestos corrientes van o ser recuperados y cancelados en el corto
plozo.

15. Obligaci ari

Un resumen de las obligaciones bancarias se deialla o continvacion:
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31 de Diclembre

2019 2018
Intereses por pogar 56.946 99.520
Porcidn corto plazo 3.475.522 10.234.628
Porcién largo ploze 15.293.135 18.768.657

Obligaciones con Instituclones Bancarlos

Corresponde o présfomo con ef Banco de Guayogquil

cuyo tasa asclende o 8.34% anual, con vencimiento 7.226.335 159460963
en diciembre del 202].

Carresponde o obligociones de crédite con UBS AG

MNew York Bronch cuyo foso promedio del 3.72% 11.542.322 11.542,322
onual, con vencimientos en los ofies 2019 y 2020,

Corresponde o préstama con el Banco Pichincha cuyo

fosa asmiends o 6.5% onval, con vencimiento en julio . 1.500.000

del 2018,

Total 18.835.603 29.102.805

16. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el detolle de soldos de cuentas por pogar comerciales es el
siguiente:

Deseripeis 31 de Diclembre

SEETREIAN 2019 2018

Proveedores nadonales 4.293.584 2.963.687

Provendores extranjeras 340.264 472767

Tolal 4.653.848 3436454

El periodo de crédito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde la fecha de la factura.
17. Ot uenlas por ar

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de ofras cuentas por pagar es el sigulente:

31 de Diciembre

ol 2019 2018
Antlclpo de clientes (1) 3.108.411 42.658
Arrendamiontos financieras (ver nota 12) 172.835 -
|IESS por pogor 19.901 17.946
Asoclatién y ofras cuentas por pagar amplendos 17.645 18.828
Cuentas por liquidar occionlstas 13,095 13.095
Total 3.331.887 112,527

(1) Corresponde o anticipos entregados por AYICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID, los anticipos se liquidan
con forme se entreguen los inventarlos.

18. Beneficics empleados corto plazo

Un detalle de las cventas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra o

continuaclén:
: 31 de Diciembre
Descripeién 2019 2018
Porficipadén trabeojodores (Ver nata 19) 478.059 229.042
Décimo cuorto sveldo 42,820 33713
Otros beneficlas 16221 11.515
Décimo tarcor sueldo &.567 6.031
Fondos de Resarva 481 414
Total 544,148 280.717
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19.  Paticipacién o trabaiadares

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% oplicable a las utilidodes liquidas. Los movimlentos de la provisién para
participacién o trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saidos al Inicio del eio 229.042 179.345
Provisién del ofo 478,059 229.042
Pages efectuades (229.042) (179.345)
Tolal 478.059 229.042

20. sgeci e da
A continuacion se resumen las principales transocciones con Compafias Relacionadas en los ofios 2019 y
2018:
Afio 2019
Dascrlpeién 2019
Oparaciones de gclivo;
Avicolo San lsidro S.A. Avisid 1.449.791
Incvbadora Anhalzer Cio. Lida, 4,581.156
Macuna Cig. Lrda. 176.206
6.207.153
DQparaglones de ingreso:
Avicola Son lsidro S.A. Avisid 18.737.201
Incubadora Anhalzer Cig. Lidg. 2.494.159
21.231.360
Operaciones de pqreso:
Avicola Son lsidro 5.4, Avisid 433.013
Eltamar 5.A. 21749
Hidrosanbartolo S.A. 244.023
Incubadera Anhalzer Clo, Ltda. 325.047
Macuno Cie, Lida. 139
Talal 1.023.971
Afio 2018
Descrlpeitn 2017
Operaciones de gelivo;
Avicola San lsidro 5.A. Avisid 61,711
incubadora Anhalzer Cia. Lida, 3.925.137
Maocuno Cia. Lida. 130.522
4.117.370
I £0%
Avicala Son Isidro S.A. Avisid 15.307.254
Incubadora Anhalzer Cio, Lrda. 3.731.806
Macuna Clo. Lido. 10.373
19.049.435
en
Avicala Son lsidro 5.A. Avisid 362.002
Eltamar 5.A. 3.001
Incubodora Ashalzer Cia. Lida. 316.000
Hidrosanbortolo 234,495
Macuna Cio. Lrda, 1.734
Total 917.232
eneficios o corto pl s ove gerencial de lg Entided

El total de beneficios a corto plazo pereibidos por el personol de la Entidad durante el afio 2019 y 2018
osclende o USD$42.560 y USD$120.505 respectivamente.
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Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidn de lo cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

31 de Dicjembie

Dascripeién 2019 2018
Jubilacién potronal 98.859 $5.995
Desahuclo 11.059 7.645
Total 109.918 73.660

Movimiento empleados posi-emplec

El movimiento de las cuentos beneficios empleados duronte el ofio 2019 y 2018 se detalla o continuacion:

ubilgcié onal
31 de diciembre
Descripeién 9 a8
Saoldos ol comienzo del ofio &5.994 446178
Costo da [os serviclos del periodo corriante 38,582 25515
Costo por intereses 1.629 1.156
Casto financlero anterior 2.403 1.514
Ganancias actuariales [1.243) -
Costo de los servicios posados - [9.610)
{Gonancins) pérdidos sobra reduccionas {8.508) 1.242
Saldos ol final 98.859% 65.995
Desahucio
Descripeian 31 de diclembre
09 2018
Saldes al comienzo del ofio 7.665 4.899
Costo de los servicios del periado corriente 4,186 3377
Costo por Infereses 179 an
{Gunanclos)/pérdidas actuarlales (90} 3
Costo de los servicios posados 273 -
Pérdidas/[ganancias) sobre reduccionas . {1.015)
Beneficios pogados (1.154) -
Soldes al final 11.059 7.665

Los cdlevlos actuariales del valer presente de lo ohligocidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuorio independiente. El volor
prasente de las obligociones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio acival y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito proyectedo.
Bajo este método los beneficlos definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se otribuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de serviclo, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejon el valor de dinero o fravés del tlempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganoncias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por lo experiencia y cambios en los
supuestos actuoriales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principoles usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Deseripcién 2019 2018

_ %

%

Taso de descuenta
Taso de Incremento sclarlal
Tasa de rotacion

7.92% 7,92%
3,59% 3,59%
18,01% 18,01%




La Administractén de la Compafiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 ¥

2019 considerando come tosa de descuento, el rendimiento de los honos corporatives de alta calidad de
Ecuador.

22. |Ingresos

Un resumen de los Ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembre
2019 2018
Vanlaos grovadaos 0% 23.602.009 23.150.405
Ventas gravadas 12% 360.071 22117
Dascuentos y devoluclones (52.624) [18.513]
Todal 23.509.476 23.134.009
ntr. 1i

Los ingresos ordinarios reconocides al 31 de diclembre del 2019 en su mayorio corresponden a venta
con su relaclonada en los que se determinaron los obligaciones de desempeiio correspondiente a lo
transferencio de bienes dentro del precio de sus controtos ho identificado conlraprestaciones variables
como devoluciones, descuentos por pronto page y garantic por monlenimiento durante un afic.

23. ost ta

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados finencieros es como sigue:

24.

Descripcién

31 de Diciembre

2019 2018
Consumo Inventario 13.029.301 13.968.299
Depreciaciones 1.6451.222 2,023.324
Personal 1.180,157 843.821
Suminisiros y materiales 675719 624.785
Flates 596.425 705.493
Servicios basicos 428.189 413,590
Olros costos 401.748 119.967
Montenimiento 296,568 292.811
Arrlendos 296,568 222.000
Impuestos 199.022 195.456
Tetal 18.755.149 19.409.546

Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieras es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre

2019 ) 2018
Particlpacién trabajodoras 478.05% 229.042
Honorarios profesionales 158.917 265,542
Cuentas Incobrables 136.073 31.149
Beneficios empleados 122,902 74.666
Depredacdiones y omorfizaclones 87.251 25213
Impuestos y contribucionos 45213 59.413
Qiros gastos 4.7 14.301
IVA ol gosto 27.236 39.218
Sumnistros y moteriales 20046 23.785
Total 1.116.914 762,529
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25.

26.

Impuesto a la renta

De conformided con Ley de Reactivacién de lo Economio, Fortalecimiento de lo Dolarlzocion y
Modermnizacion de lo Gestion Financiera Publicada en el registro oficlol No. 150 del 29 de diciembre de
2017, lo tarifa paro el impuesto o la rento o partir del afic 2018 se colculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas o distribucién siempre y cuendo la participacion de los soclos o accionistas en el cien
por ciento corresponda o personal naturales o socledades demicilindas en el Ecuodor, cvando la
Compaiiia tenga partficlpacion accionario de personas noturales o sociedades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se debera cansiderar lo siguiente:

Paricipacién menor al 50%: _ﬁi‘ arficip = S W_I-ii
Compoiio demiciliodn en paroiso fiscal 40% 28%
Pariana natural o socledad residante en Ecundor 0% 25%
_Parficipacién mayor al 50%: % Participocio %R
Compafio domidliada en pargise flsenl 55% 28%
Persong notural o socledad residente en Eruador A5% ’

Cuondo unao sociedad residente en el Ecuodor distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a socledades y personas naturales residentes
en el exterlor deberd efectuar una retencién en lo fuente de impuesto a lo renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interne,

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
paro los préstomos a accionistas conforme lo dispuesto en lo Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjulcio de lo retencion establecida en el parrafo onterior, cuondo uno sociedad distribuya
dividendos v otros beneficlos con cargo o utilidades o faver de sus socics o accienistas, ontes de lo
terminacion del ejercicio econémico ¥, por tanto, antes de que se conozcon los resultados de la actividad
de lo socledad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pagada ol mes sigulente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para lo empresa en su decloracion de impuesto o la Renta.

Una reconclliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utiidad gravable, es como sigue:

Descripeién 2019 2018
Utilidod segin libros antes de impuesto a la renta 2.708.99% 1.297.504
Mas gastas no deducibles 77 88
Menos Ingresos exantos (23,942.968) {23.134.673)
Gastos Incurridos pora generar ingresos exentos 20756935 21.608.386
Participacidn trobojodores otribulble o Ingresos exentos A76.629 228,943
Base imponible arz 648
Impuesto a lo renta colevlodo por el 25% 23 162
imp a la renta corrienta regisfrado en resultad 93 162

La Compaiiia no ha sido revisado por las auteridades tributarias, por lo tonto, estan ablertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias
El 31 de diciembre def 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificacién v Progresividad Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:
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Creacién de Nuevos Impuestos

ontrl 1&n Uni T ral

Las sociedades que hayon generada ingresos gravados iguales o superlores a un millén de délares
estardn obligados al pago de esta contfribuclén. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de coda ofio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingrosos grovados desde  Ingresos gravadoes hasla Tuorifa
1.000.000,00 5.0:00.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen los personas y socledades en calidad de sujeros
posivos de impuestos, toles como: Imparcialidad, no discriminacién, o no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una formo de determinacién directa con base a catastros o registros, conformados per
Informacién y documentacién que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

Lo distribucién de dividendos serd exenta Unicomente o favor de socledades ecuatorianas
(distribucion o sociedades y personas extranjeras yo no estara exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos o persenas naturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Los sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composiclén societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarios en la etapc de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podrdn ocogerse o un Impuesto o la Renta dnico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de impuesio u la Renta

Para depdsitos e inversiones a plaze fijo con plozo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derlvados de la ejecucién de proyectos finonciados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno o goblerno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del

donante,

Se regula la exoneracidn prevista para fusiones entre instituciones del sistema finonciero populor y
solidario.

Provisiones de jubilocion patronal y desahucio
Constituyen ingreso gravado, las provislones efectuados para atender el pogo de jubllociones

potronales o desohucio que hayon sido utilizadas como gosto deducible y que no se hayon
efectivamente pogado a favor de los beneficiarios de tal provisién.
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Seran deducibles, los provisiones para otender el pago de deschucio y de pensiones jubilares
patronales, actuariolmente formulados por empresas especializaodas o de profesionales en la
materio, siempre que, pora los segundas, se cumplan las sigulentes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 aofios de trabajo en lo misma empresa;
¥

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos avtarizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externos

Lo deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por portes relacionados se
mantiene en el 300% {deudo relocionada / patrimonio) solo para bancos, compaofias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Paro el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pogados o partes relacionodos o independientes serén deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada ano.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las sigulentes transferencias coma bienes gravados con tarifa 0%:
- Flores, follajes y romas.
~ Tractores de hasta 300hp que se utilice pora cuclquier actividad agropecuaria.
—  Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas, pare medir la glucosa, bandas de insulina.
- Papel periédico.
—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materioles para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de paginas web, hasting, cloud computing.
—  Serviclo de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye los siguientes tronsferencios como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Servicios digitoles cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
—  Serviclos brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabllidad.

Régimen Impasitivo para Micreempresas

Comprende o los Impuestos a la renta, al valor agregado y o los consumos especiales y es aplicable
para todos microempresos, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicos sean actividades inmobiliarios, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacién de dependencio o pora quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condiclan, sin que en ningln
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidod y dedlorardn
sus impuestas segun lo siguiente:

- Impuesto a la Renta: Aplicarén lo tarifa del 2% sobre los Ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscol exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarlal, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a lo actividad
empresarial. No serén ogentes de retencidon excepto pagos ol exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

- IVA: Declaracién semestral y no serén agentes de retencidn excepto en el caso de
importacién de servicios.

=~ ICE: Decloracién semestral.
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28,

29.

Impuesto a lu Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dios calendario o mds el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados o inversion en
derechos representativas de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domicilladas en paraisos fiscales pero se adara que no aplicaria tal exoneraclén cuando
los dividendos se distrlbuyan o favor de sociedades extranieras de las cuales, a su vez, denitro de
su cadena propiedad, posean derechos representativos de capital, las personos nafurales o
socledades residentes o domiciliodas en el Ecuador que sean accionistas de lo sociedad que
distribuye los dividendos,

Se elimina lo condicion de permanencia en el pais de 360 dias colendorio de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en Inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que apligue la exoneracién de ISD en el pogo de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneraciéon de ISD en los pagos efectuados o partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancios de capltal, y capital, de depésitas o plozo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterlor, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impueste o la renta para zonas afecladas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a lo Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurchua, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay y Lojo, cuya actividod sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de ¢ nei

Los contribuyentes deben considerar los operaciones reallzadas con partes relacionados domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetos posivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locoles y/o domiciliados en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior @ los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar ol
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aguellos sujetos pasivos que hayon efectuado operaciones con partes relacionadas locoles y/o
domiciliadas en el exterlor, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
guince millones de délores de los Estados Unidos de América ($15.000.000) deberdn presentar
odicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

La Compafiio prepard dicho estudio, en bose al cual se determiné que las transacciones realizadas con

las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de pleno competencia.

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$1.100.800 dividide en un millén cien mil
ochocientas acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reserva

Reserva Legal

Lo Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidod anval sea opropiado come reserva
legaol hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reservo no es disponible para

el pogo de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizodeo para absorber
pérdidas.
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30.

31

32.

33.

Otros rasultados integra

Corresponde a los valores ancumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién potronal y deschucio.

Resultados ac os
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposiclén de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagoes tales come reliquidocién de impuestos, etc.

enios Sec tes

Debido o la declaratoria por porte del Estado Ecuatoriano de emergencia sonitarla el 11 de marzo y
del estado de excepcion el 16 de marza del 2020, originado por la propogacién a nivel mundial COVID-
19, ast como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financiercs, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probobllidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacién
en la economia naclonal y mundial que sin duda influlrd en uno reduccién de!l consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han side aprobados por la
Gerencla de lo Compaiila y serén presentados a los Acclonistas para su oprobacidn definitiva. En opinidn
de lo Gerencia de la Compafiig, los estados financieros serdn uprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

7
ol Sl

— Mur!hn Aledga < Alexandra Guoyasamin
Gerente General Contadora General
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