AVIANHALZER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo

TOTAL

PAS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones con bancos

Pasivos por impuestos corrientes

Participacion Trabajadores por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con bancos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas
Resultado del Ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2013
(en U.S. délares)
644,839
4 085,346
] 4’167.621
5°797.806

6 113,582

3'911,388

7 984,561
2°536,762
9 72
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3°521.395

8 2°512.000
6°033.395
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Sr. Pablo Anhalzer
Gerente General

Sr4. Alexandra Guayasamin
Contadora General



ANHALZE A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas

Gastos de administracion

Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta corriente y diferido

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013
(en U.S. ddlares)

73,058
49,749

122,807

122,807
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AVIANHALZER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Resultados
acumulados
Capital Reserva  Reserva Utilidades por adopcién
social  de capital legal retenidas NIIF’s Total
... (en U.S. ddlares) ...
Saldos al 1 de enero de 2013 800 - - - - 800
Resultado integral del afio (122.807) (122.807)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 - - (122,807) - (122.007)

Ver notas a los estados financieros
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AVIANHALZER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Pagos a proveedores

Intereses pagados

Otros pagos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Financiacion préstamos a largo plazo

Pago de préstamos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Incremento (disminucién) neto en efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013

(en U.S. ddlares)

(2°540,108)
(12,987)

(1°699.257)

(4°252.352)

(113,360)

5°063,000

(52.450)

5°010,550

644,839

644,839
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AVIA

S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013
(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Resultado integral del afio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Ajuste gasto depreciacion
Disminucion en otras cuentas por pagar
Disminucién en otras cuentas por pagar

122,807

798
(1°592,905)
(2°537,438)

FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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AVIANHALZER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Avianhalzer S.A., es una sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica del
Ecuador, constituida mediante escritura publica del 27 de mayo de 2013, y aprobada el 13 de junio
del mismo afio ante el Notario 15° del Cantén Quito, con un plazo de 50 afios contados a partir de
su inscripeidn. Su domicilio principal estd en el canton Montecristi, provincia de Manabi.

Su objeto y actividad principal consiste en la importacién, produccién, procesamiento,
comercializacion de todo tipo de productos relacionados con la industria avicola y ganadera..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - La preparacion de los presentes estados financieros
consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Avianhalzer S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos
por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.



2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
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diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacioén de negocios.

2.7 Reconocimiento de ingresos

2.8

2.9

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

271

2.7.2

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Durante el afio 2013 la Compaiiia no generd ingresos.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.
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3.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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4l

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

INVENTARIOS

Constituyen importaciones en transito, de las cuales se han realizado varios anticipos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

013
(en U.S. ddlares)
Anticipo a proveedores 4°166,519
Gastos pagados por anticipado 1,103
Total 4°167,621
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013
(en U.S. ddlares)
Vehiculos 28,390
Importaciones en transito 85,991
Subtotal: 114,381
Depreciacion (799)
Total 113,582

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
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8.

9.

... Diciembre 31,...

2013
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Proveedores locales 2,211

Proveedores del exterior 980.027
Subtotal: 982,238
Otras cuentas por pagar (1):

Incubadora Anhalzer Cia. Ltda. 4,687
Total 984,561

(1) Corresponde a préstamos mantenidos con compaiiias relacionadas.

OBLIGACIONES CON BANCOS
Un detalle de las obligaciones con bancos que mantiene la compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

(en U.S. ddlares)

Corto Plazo (1)
Obligaciones Banco de Guayaquil 2°500.000
Largo Plazo (2)
Obligaciones UBS AG New York 2°512.000

(1) Obligacion contraida con una tasa de interés del 7.8% anual
(2) Obligacion contraida con una tasa de interés del 2.036% anual

IMPUESTOS
Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
013
(en U.S. ddlares)
IVA por pagar ;
Retenciones de I. Renta por pagar 70
Retenciones de IVA por pagar 2
Impuesto a la Renta por pagar
Retenciones de IV A por pagar 72
L Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision

para impuesto a la renta fueron como sigue:
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2013
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio -
Provision del afio -
Pagos efectuados =

Saldos al fin del afio -

1. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

» Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con
IVA tarifa 12%.

+  Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias
o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

. Seestablece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcion del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, considerando
como hecho generador embotellar en envases plasticos no retornables, utilizados para
contener bebidas alcohdlicas, no alcohodlicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso
de bebidas importadas, el hecho generador sera su desaduanizacién.

10. PATRIMONIO
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Capital Social - El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 es ochocientos dolares
de los Estados Unidos de América (US$800) dividido en veinte mil participaciones de cuatro
centavos de dolar (US$0,04) cada una.

Reservas
Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31,
2013
... (en U.S, ddlares) ...
Utilidades/(Pérdidas) retenidas (122,807)
Reserva de capital =
Total (122,807)

11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
... Diciembre 31,...
2013
... {en miles de U.S. dolares) ...
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
Incubadora Anhalzer _- 2

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en
periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con
los saldos adeudados por partes relacionadas.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en marzo 10 del 2014 y la Junta de Socios el 27 de marzo del 2014.
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Alexandra Guayasamin C.
Contadora General
Registro CPA 25143
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