INFORME DE COMISARIO REVISOR — ABRIL 2019

A los Sefiores Accionistas de:
AVIANHALZER S.A

En mi calidad de Comisario de AVIANHALZER S.A, y en cumpiimiento a fa funcion que me
asigna el Art. 279 de Ia Lev de Companias. cimpleme informarles que he examinado !
balance general de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes Estados
de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyo, en base a pruebas seleclivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluy6 también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, las nonmas intemacionales de informacion financiera, disposiciones
iegales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general,
como de a opinion de sus auditores externos.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicion, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumpliendo ias obligaciones determinadas por el Arl. 279 de la Ley de Compaiias y de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigenles, informo que:

Con respecto a |as resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio,
considero que la Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias
y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

L os libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido lflevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de contro! intemo

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio general de! Sistema de Control Intemo
de la Compaiia, denfro del cual, para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
de audiloria generaimenie acepiadas, esia evaiuacion permilid delerminar 13 naiwraieza,
akcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. )

Dicho estudio y evaluacion del sistema de control intemo contable, efectuado con el propdsito
antes mencionado, no presenté ninguna condicidn que constituya una debilidad sustancial de
@icho sistema.

3. Registros legales y contables
AVIANHALZER S.A es una Sociedad Anonima constituida en ef Ecuador, que inicio

aclividades econamicas el 16 de JULIO 2013 Su domiciio es Montecristi (Provincia de
Manabi) con una sucursal en Guayaquil.



Entre sus actividades economicas, la principal es CRIA DE AVES.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision,
considero que la documentacion contable, financiera, tributaria y legal de la Compaiiia cumpie
con los requisilos que determina ia Superiniendencia de Compaiias, el Sewicio de Renias
internas. el Municipio. entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

A la fecha de emision del presente informe, y de acuerdc con informacion revisada de
AVIANHALZER S A, se encuentran los siguientas resuftados:

a.- Los Estados Financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con ias Normas
intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes (COMPLETAS) que incluye la
particularidad de los activos biolégicos, segin fos requerimientos establecides por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N!IF) requiere que la Administracion de la Compariia realice juicios, estimacicnes y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y tos montos de los activos.
pasivos, ingreses y gastos informados.

L.a compania, para ia aplicacion de sus decisicnes, como estimaciones para aplicar o no NiIFS
en sus cuentas de balance y resultados, estuvieron basados en la mejor uiilizacion de ia
informacion disponible al momento, los cuales, sin duda, podrian verse afectados o cambiar
cuando lleguen a los efectos finales o en las fechas de su enfrada en vigor, como los son las
NItFS 3,911,16y 17, ylas NIC 1, 8, 12, 19,23y 28.

Es por elio por lo que en este afio 2018 en adelante, se vio la compania obligada a la
aplicacion de algunas NHF y NIC, y otras en cambio de aplicacion “anticipada”, que denfro de
la evaluacion de Gerencia decidio aplicarlo cuando sean obligatorios v que fueron validados
por sus auditores extemos.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por fa Adminisfracion de manera
regular, sin embarga, debido a la subietividad inherenie en este proceso contable. los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion, sin que elio
represerite un relevante nesgo o contingente importante, y que estan bajo el aval y revision
financiera de sus auditores extemos.

b.- En sus actividades y operaciones de financiamiento, el indice de liquidez general del ano
en estudio (0 50%), esta baio la media del rango minima (superiar al 1%) o que significa que
financieramente esta compariia no podria responder el total de sus deudas cormrienles, en caso
de ser necesaro. Sin embargo, si pudiera responder con €l tolal de sus activos (comentes y
1o comientes).

E£n resumen. sus indicadores reflejan un déficit de Capital de trabajo pues su relacidn:

Pasivos totales / pafrimonio = 6,9 veces
Deuda financiera / activos totales = 77%



Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 11 000000, que basicamente se debe al financiamiento obtenido
localmente de su relacionada; y que la Gerencia sera una de las prioridades para subsanara
eri corto plazo para mejorar estos indicadores.

c.- De conformidad con disposiciones tributarias, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa
del 25% aplicable al periodo fiscal 2018 (debido al cambio por la reforma tibutaria vigente
desde el afno 2018.

La Compariia en e! periodo 2018 presenta utilidad contable; sin embarge. debido a que la
compania se consliluyd posterior a la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, en et
gue se reformo la Ley de Régimen Trbutario Intemo. estableciendo que las sociedades
nuevas que realicen inversiones en los sectores econémicos considerados como prioritanos
para el Estado, realizadas fuera de las jurisdicsiones urbanas del Cantén Quito y Guayaqui
gozaran de una exoneracion de 5 afos contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion: conforme a lo sefialado en la
Ley de Régimen Tributario Intemno (Art. 8.1) citado a continuacion:

“Art. 9.1.- Excneracion de pago del impuesio a la Renta para ef desamofio de inversiones nuevas y
produciivas - Las socfedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion
asi como también las sociedades nuevas que se consliluyeren por soctedades existentes, con el
obyeto de realizar inpversiones nuevas y productivas, gozardn de una exaneracion del pago del
impuesto a la rerta durante cinco arios, contados desde el primer aiio en el que se generen ingresos
anbuibles directa y urnicamente a la nueva inversion,

Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este arficulo, fas inversiones nuevas y productivas

deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantdén Quito o del Cantén Guayaquil, y
dentro de los siquientes seclores economicos considerados prioritarios para el Estado.

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados:

b. Cadena forestal y agroforesial y sus productos elaborados,;

<. Metalmecanica:

d Petroguimica:

2 Farmaceéutica:

1. Turismo:;

g. Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;
h. Servicios Logisticas de comercio exterior;

i. Biotecnotogia y Software aplicados; y.

1. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fornento de exportaciones. dedenminados
por el Presidente de la Repiblica.

£ ineru cantinio de propredad gé aciivos prouuctives que yd 36 encueiniidn el iuncionanisio u
operacién, no impiica inversién nueva para efectos de lo sefialado en este articulo.

En casc de gue se venfique el incumplimiento de las condiciones necesanas para la aplicacion de l2
exoneracion prevista en este articulo, la Administracibn Tribulana, en efercicio de sus facultades
legalmente establecidas, determinard y recaudara los valores comespondienies de fmpuestc a la
renta, sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar.

No se exigiré registros, autorizaciones o requisilos de ninguna oira naluraleza distinlos a los
confempiados en esie articufo, para el goce de este beneficio”.

De acuerdo a la nommativa citada AVIALHALZER haberse constituido el 13 de junio de 2013
en la ciudad de Monlecristi y dedicarse a la imporiacion, exportacion, compra, venta, permuia.
produccion, cria y explotacion de aves y ganado en general, sus renfas e ingresos en el ano
fiscal 2018 fueron considerados como exentos en la declaracion de Impuesto a la Renta.



d.- Con respecto al estado de balance de situacion y al de resultados, los respectivos registros
contables se mantienen debidamente conciliados v NO he identificado diferencia significativa
que deba ser revelada.

e.- Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe, no se han
producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compafiia para el desemperfio
de esta importante funcion.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que expreso a
continuacion:

En mi opinion, por la informacion revisada y proporcionada por la compania, los esfados
financieros presentan raronablemente en fodos los aspecios smporfantes la situacion
financiera de la AVIANHALZER S.A al 31 de diciembre de 2018 commespondiente resuliade de
sus operaciones por el aito terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compaidiias.
principios confables (NIIF). normativa Wibutaria vy disposiciones legales relativas a fa
informacién financiera vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable “empresa en marcha”, a pesar de que por fa situacion economica que afraviesa ef
pais se vea dificll el escenario de crecimiento, pero la compafiia ha mantenido y mejorado los
mismos en comparacion al ano anterior, a menos gque se mdique todo lo contrano
AVIANHALZER S.A por el movimiento econdomico de sus operaciones y por el iempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Por lo expuesta anteriormente queda a consideracion, la aprobacion final del Balance Generai
de la AVIANHALZER S.A al 31 de diciembre del 2018 v el correspondiente Estado de
Resultados por el afio terminado en esa fecha para que sean aprobados de manera definitiva
en junta de socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias del
Ecuador

Atentatamente,
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