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Sefores Accionistas:
Dando cumplimiento a los Estatutos de la Empresa me es grato presentar a continuacion

el informe de Gerencia General correspondiente al ejercicio economico 2018.

1. ECONOMIA

El inicio del afic 2018 estuvo marcado por la agresividad de la banca en colocacion de
créditos, en especial los de consumo. A finales del aflo, las perspectivas de ajuste del
presupuesto y la reduccion planificada del endeudamiento estatal por el gobierno
disminuyeron la oferta de crédito y con esto el apetito de los consumidores.
Ecuador registrd una inflacion anual de 0,27%, cifra que refleja el enfriamiento de la
ecaonomia. Al analizar el acumulado desde el 2008, Ecuador tuvo una inflacion de 37,11%
mientras la inflacion de Estados Unidaos, en el mismo periodo fue de 17,19%. Es decir en
estos afios no solo que el délar se encarecio ante otras monedas, sino que Ecuador se
encarecio con respecto a Estados Unidos.,

A continuacidn, se presenta una descripcidn de los principales indicadores

BCONOMIcos:

BALANZA COMERCIAL
La Balanza Comercial a diciembre 2018 clerra con un déficit de UWS5515M, cifra que

contrasta negativamente con el superhabit del USS89M del 2017.
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SECTOR PETROLERC

El precio del WTI en promedio presentd un crecimiento del USS 51,9 en el 2017 al USS
64,5 en el 2018, Las exportaciones petroleras fueron de US55 8,8 MM,

DEUDA PUBLICA

La deuda total del Estado, registrada en las cuentas nacionales, a diciembre cerrd en LSS
49,5 MM, equivalente al 45% del PIB. De los cuales, la Deuda Externa fue de US5535,73
MM, registrando un incremento de US53,9 MM en relacidn al afio anterior; mientras que

la Deuda Interna fue de US513,7 MM, mostrando una disminucidn de USS1,05 MM.

RILD {Reservas Internacionales)

Al 31 de diciembre 2018, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) fue de
US52,68 MM, El encaje bancario a diciembre fue de US52,2MM, lo que significa que la
Reserva real solo fue de USS 4670,

DEPGSITOS BANCARIOS

A diciembre 2018 los depdsitos ascendieron a la suma de U5%29.2 MM, es decir un

crecimiento del 2%, en relacion al 2017.

CIFRAS MACROECONOMICAS (Ultimos 5afios)

CIFRAS MACRDECONOMICAS
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2.

EMPRESA

2.1 ANALISIS FINANCIERO

En el afo 2018, la Empresa tuvo ingresos por USD 744 mil ddlares de los cuales el 56%
corresponden a facturacion de honorarios de Administracidn a las empresas clientes y el
44% a dividendos recibidos e ingresos financieros. Mientras tanto la Empresa regi_strﬂ
gastos de USD 112 mil, de los cuales ¢l 54% es por pago de intereses, y 18% por

impuestos. Luego del pago de impuesto a la renta por 80 mil, la Empresa obtuvo una

utilidad neta de USD 552 mil.

BALANCE GEMERAL EN MILES

TOTAL ACTIVOS

4574

PASIVOS OPERACIONALES

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

PERDIDAS ¥ GANANCIAS EN MILES

RESULTADO KETO

5[

253 |

462
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3. PROPUESTA DEL DIRECTORIO PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES.
El Directorio de la Empresa propone no repartir dividendos a los accionistas. Propone
ademas que el saldo de utilidades asi como las utilidades de afos anteriores se

traslade a la cuenta de Reserva Facultativa.

| 2016 2017 2018

i

UTILIDAD LIBERE PARA ACCIONISTAS 2013387 pri: L SE1407 61

4. PERSPECTIVAS PARA EL ARO 2019
El Fondo Monetario Intermacional (FMI), proyecta un ligero crecimiento de 0,6% en 2018,

La liguidez sera utilizada para invertir en nuevas acciones gue tengan interesantes

perspectivas para el futuro.

COMENTARIO FINAL

Agradezco al Directorio de la Empresa por sus buenos consejos y colaboraclén.

Sefiores accionistas, muchas gracias por su confianza.

Atentamente,

(= '.'_é:rfd'ﬁﬁ_w":_‘fcr_
FABIAN BACA COBD
Gerente General



