Quitp marza 30, 2016

INFORME OE GERENCLA GENERAL ANO 2015
COMLAFSA SA.

Sefones Accionistas:

Dando complimiente a los Estahios de |12 Empresa es grato para mi wesentar 8 confinuacion el
infme de Presitencia Ejecativa comespondiante al gjemiclo ectndmico 2015,

1. ECONOMIA

Ecuador reqistrd una inflacion anual de 3.38% en el 2015 casi similar a la del 2014, En comparacian
Estados Unidas lemmina en 1.37% & dickembre 2015, 5i se analiza el acumulado dezde &l 2007,
Ecuador tigne una inflacidn de 39.24% mizntras 13 infiacian Estados Unidos, en el misme pericda es
e 17.65%, es decir Ecuader ha perdide 21.59% de compelitividad en eslos nuave afios.

BALANZA COMERCIAL

La Balanka Comescial & diciembre 2015 3 pesar de los esfuerzas por bajar 1as importacionas ciema
oan un déficit de US0, -2,130 miiones, supesiores en USD, 1406 millones con respecto al 2014,
Este deficit es el resultade de una disminucion en las exportaciones de USD 7,084 en peldleo y
=D 727 otros, meentras |28 impataciones solo caen en W30 59387

SECTOR PETROLERD

El 2015 el precio del pelrileo se mantyvo en pramedio de USC 4387 por barrl debide a la sobre
oferta, Los anglistas infemacionales no prevén cambios significalivos en esta tendencia,

DEINA PUBLICA

La deuda fotal del Eslada, registrads en las cuenlas nacionales, a Diciembre fue de W30 32,771,
equivalente al 33% del PIB. De los cuales, la Deuda Externa fue da USD 20,225 millones
reqisirandg un ingrements de USD 2 769 millones en relacidn al afo ankerior, mientras la Deuda
Intarna fue de USD 12 546 millones, cifra similar a ladel 2014,

GASTO DEL ESTADO

El modeto econdmica del Gobiemda Ecuatonane se ha basado en &l incremento del gasto plblica,
para el 215 el qasto del estada bajt de USD 34,137 a USD 30,768 ya que tuvo que realizar ajustes
¥ reducciones pof [a baja del precky petroleg. El dehoit fiscal leming con £, 705%

RILD

Al 31 de diciembra 2015, la Reservs Internacknal de Libre Disponibilidad [RILD} disminupd US0.
3,549 millones a 2,946 mitiones.
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El Gobiema ba implementada desde su inkip et modelo economice basada en convedtir al Estado en
el mator de 12 econamla lo que requiere de un incremento de recursos tedas los afios, 1o que Seha
vuelto ingastenible, El calalizader det debacks de este sistema ha sida la disminucian dal pracio del
petrdley Asi-mismo €l modele a disciminado a |a libre empresa creando 6ada w2 mas requlacknes
Intrilanas, laborales, arancelarias cuyo resultado ha sido que et smpresanizdo se sienta agobisdo y
decida no inwertir.

1. NEGCQCIO

Counlafsa tiene inversiones en (a8 siguienies empresas;

Empresa % PARTICIPACION COMLAFSA
Comeedrs Holding 12,66% 1.266,00
Latercons 5,000 138,00
Consutterms 5.5 745,00
TOTAL 2144, 0
CORPCERRD HOLDING

Corpeedro es una empresa enedora de acciones y pafticipa en el capital de Autofrancia, JHF,
Latereans, Consulterms y Ganadyan enoun 44%, 40% 519, 31% v B3% respechvamente.

La empresa no percibid ingrasos v uvo por LSO 12 mil pérdidas producta de les gastos de fas
cuales 92% comezgonde & impuestos y hanorarias.




BALANCE GENERAL 2014 2015
Digponible 134 128
Exigitla S B
Acciones 341 31
‘ACTIVOS 482. 4 PERDIDAZ ¥ GANARCIAS 2014 FGEE
Pasivs opatacionales 265 250 [Comercializacién _
Posive 2E5 265 (Gastos Operaclonales 20 12
PATRIMCNG _ 217 205 Resultado antes da impuostos 20 A7
PASIVO3+ FATRIMONIOD ™ 423 470 |Ramitado neto =20 3
LOTERCONS
Se canceld la obligacsin de USD 2.4 millanes con &1 cual se adquind termeng junke al Colegio Menar
en Cumbaya, paganda el impuesto a |3 salida de divisas del 5% por USTDL 105 mil, Ademas se incia
con la construccion de 10 casas en el proyecto "La Victoria®. La construceiden se |2 est realizando
con la constructara BV Inmobdlianiz 5.8,
Comlalza es propietaria del §,9% de acciones.
BALANGE GENERAL 24 _____ 2018
it 83,270 75,564
Exlgibls Tl 165,275 . 235.346
I - -
o5 4,.']-371 181 "_--1 3'1.511 FERDJDAS 1'I' mﬁ EDM E‘u'IE
4,395 7070 2395721 | |[Comercializatién T 42D000(% 146,273 |
l - — Gastos 3 17,160 |8 148,378
Pachos ppocacionales __1B,718 Dtflidad Dporacicnal § 21840 ¢ 1 l
Pashe conimtade Corte Plazo 2,054,571 Resuitado antas de impuastos | § 108,426 | § 1,
[Py crniretado Lago PRz 1 Resullado naty § 853521 % 1.4=5 |
!.iw _.;15_?13_ — " -
Patrimonic Cwdinariss 118,885
PATRIML - - & 118985,
PASWYDE+ PATRINONIC 4,735,702

CONSUL TERMS

Consullenns compra derechos fidusianos & Inversiones de la Capital ¥ [os vende con una utilidad 3

B Inmohitizria.

Comlatsa es aocionteta de 2 empreza en el 6,5%. A diciembre 2035 registro ingresos por USD. 210
millones, gensranda una utilidad neta de USCHI82 mil,

BALANGE GENERAL T
Dizpanible 20,30n
i-—E—Exi e O 568 845 Fﬁbmn.s_'r GANANCIAS 2044 2015
imenlarios 461,218 [Comorzializacién $ 1,239,155 | § 2,060,318
ACTIVOS 1,151,365 | Castos _ § 2600595 773596
g Margen da contribucion Brula | $ 354,086 | § 1,280,630
Pasivt sparacionalns 208, 205 Gashas 5§ ®502|§  08n
Fasho tonbatads Goro Plazo 5 Uillidad Bperacional $ 930,545 | £ 1,258,738
Pasiva 208,220 Flerultado anies de impuesina|$ 930,561 | § 1,250,398
PATRIMDNIO 3,15 Resultads noto TR3m| % weLTe
|PA$Wna:+ PATRIMONID 1,154,365




2 COMLAFSA
Comlalza 5.4 generd ingresos por 56 mil dolares v gastos de 3442370 ddlares o qus s
recuitd una utilidad de $1576 30 en el afa 2015, Tiene 45 mil en activos de 105 cuales 75% son

cuentas por cobrar a Comeedra. Tiene una cuenia por pagar sin costo a Fahian Baca para la
cual no hay un pagace firmata.

3. PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2018

El afia 2ME se pravé una calda en £ pecie del petrdlen, ¥ 12 ecomamla ecuatariana va a caer n
este ano legando 2 un PIB negativo de 1.2%. El Gobismo tiene que bajar el gasto pablico y buscar
dirern para salir de esta iliquidez en el mercado, Se espera recibir adamas de |os ingresos normales
un dividends de Consulterms.

d. dOMENTARIO FINAL

Agradezoo al Direciono de ka Empresa, por sus buenos consefos v colaboracion,

Sefores accionistas, muchas gracias par su confianza,

Atentamente,

%L"Quzﬁt[ﬁica

ANs MARIA BACA
Eerente eneral



