
Quito marzo 30 2016 

INFORME DE GERENCIA GENERAL AÑO 2015 
COMLAFSA SA 

Señores Acniamstas. 

ando cumiaento a Jos Estahos de la Empresa es grato para mi presentar a continuacion el 
informe de Presidencia Ejecutiva conespondente al ejeecto económico 2015, 

1 ECONOMÍA 

Ecuador regsvó una infacion anual de 3389 en l 2015 casi smiara la del 2014. En comparación 
Estados Unidas lermina en 137% a diosmbre 2015 $1 se analiza el acumulado desde el 2007 
Ecuador tiene una mizcion de 39 24% meniras la mln Estados Undos en el mismo penado es 
de 17 65% es dec Ecuador ha perdido 21 59% de campelitvidad en estos nueve años 

BALANZA COMERCIAL 

La Batanta Comercl a diuembre 2016 a pesar de los esfuerzos por bajar as mportaconos cea 
con un dial de USO 2,130 millones supenores en USD 1408 manes can respecio al 2014 
Esto det es el resultado de una cismnucin en las exportaciones de USD 7084 en peleo y 
USD 727 otros mientras las mpertaciones solo caen en USD 5887 

SECTOR PETROLERO 

El 2015 el precio del petroleo se mantuvo en promedio de USD 48.87 por bar debro a la sobre 
oferta, Los analistas mfemacionales no preven cambies snlficatwos en est tendencia 

DELIDA PUBLICA 

La deuda total del Estado registrada en las cuentas nacionales, a Diciembre fue de USD 32771 
equuaiente al 33% del PIB, De los cuales la Deuda Estema fue de USD 20225 mlones. 
registrando un neremento de USD 2769 mllones en relación al año antenor. mientras la Deuda 
Interna ue de USD 12.548 milones, ca srlar la del 2014 

GASTO DEL ESTADO 
E modelo ecmomca del Gobemo Ecustonano se ha basado en el Incremento del gasto publico 
para el 2015 el gasto del esiado beyó de USD 34 137 a USD 30,788 ya que tuvo que realzar austes 
Y feducownes por la baja del precio petroleo El defitfisal temo con 0 70% 
Ru 

AL 31 de desembre 2015 la Reserva Inermacional de Lbre Disponiildad (RILD) dsminuyo USD 
3549 rmlones a 2346 minas
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El Gobeemo ha mplementado desde su meo el modelo economco basado en convertr al Estado en 
el motor de la economia lo que requiere de un neremento de recursos todos los años lo que se ha 
vuelto nsostanible. El catalizador del debacle de este sistema ha sido la disrmnucion del preci del 
petrolso Asi mismo el modelo a discriminado a la Ibre empresa creando cada vez mas regulaciones 
Inbalanas laborales, arancelanas cuyo resultado ha sido que el empresanado se sienta agobredo y 
decida no muere 

1 NEGOCIO 

Conlafsa tene versiones en las sulentes empresas: 
  

  

  

    
    
  

Empresa *k PARTICIPACION COMLAFSA 

Corpesdro Holding 12,58% 126890 
Lotermons 590% 138,00 
Consulerms 530 74500 
TOTAL 2149.00 

CORPCEDRO HOLDING 

Compoedro es una empresa ienedora de acciones y partojpa en el capital de Autofrancia JHF 
Lotercons Consulerms y Ganadyan en un 449 40% 5192, 51% y B% cespechvamente 

La empresa no percibió ingresos y tuvo por USD 42 mi pérdidas producto de los gastos de los 
cunles 92% comesoonde a mpuestos y honoranos 
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LOTERCONS 

Se cancelo la obigacla de USD 2.1 milanes con el cal se adquino terrena junto al Colegio Menor 
en Cumbaya, pagando el mpueso al salda de diuses del 51 po USD. 105 ml, Ademas severa 
con la constucadn de 1 casas en el proyeto La Viena”. La constuccón e la es renlzando 
contaconsbuctra BMV Inobliara SA 

Conissa es propttana del. 8% de acens 
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CONSULTERMS 

Consultemms compra derechos fiducianas a Inversiones de la Captal y los vende con una utilidad a 
O time 

Comistsa es accionista de la empresa en el 8 2% — Adiciembre 2015 registro ngresos por USD 20 
millones generanda una utilidad neta de USO 982 mil 
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2 COMLAFSA 

Comiafss SA generó mgresos por 56 mil dolares y gastos de 54:42570 dolares lo que ss 
esilto una utixdad de $1576,20 en el año 2015 Tiene 48 ml en actwos de los cuales 75% son 
cuentas por cobrar a Comodro. Tiene una cuenta por pagar sm costo a Fabian Baca para la 
¿us mo hay un pagare fimado. 

3. PERSPECTIVAS PARA EL AÑO 2016 

El ae 2016 ss prevé una caian el pero del peto y a econo cuatorna va caer en 
esto año legado sun PIB nego de 12%. ohero len que bal as plblc y buscar 
dinero para satr de esta iliquidez en el mercado. Se espera recibw ademas de los ingresos normales 
dnde de Conslrms 

4 COMENTARIOFINAL 

Agradezoo al Deciono dea Empresa, por sus buenos consejos y colaboracion 

Señores accionistas, muchas gracias por su confianza 

Atentamente. 

drdircbaca 
ANA MARÍA BACÁ 
Gerente General


