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Qualymca Agro Cía. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el31 de diciembre de|2014, con cifras comparativas del2013

lEn dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas Loft

235.O92
79.332

US$

201 3

76.396
17.227

fngresos ordinarios
Costo de \entas

Ganancia bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion Y rentas

Resultado de las actiüdades de operación

Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del período

Marcelo Cadena
Representante Legal

155.760

(34)
152.121

5S.168

(12)
y.o27

152"O87 54.015

3.673

818

5.1 53

1 .133

US$ 2.855 4.O24

Edgar Villalba
Contador

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros
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Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terminó el 3i de diciembre del 2a14, con cifras comparativas der 2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo neto proüsto por las actividades de operación

Flujos de efectiro de las acfiüdades de inrersión _

Adquisición de mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario
y equipos y flujo utilizado en las actiüdades de inrersíón

Flujos de efectiro de las actiüdades de financiamiento _

Diüdendos pagados y flujo utilizado en las
actiüdades de financiamiento

Aumento neto del efectiro durante el año

Efectiro y equiralentes de efuctiro al inicio del año

Efectiro y equiralentes de efeciiro al final del año US$

(3.8e0)

(28.s80)

29.494

(2.e76)

3.642

14.611

(2.623)

(5.370)

6.618

6.618

Marcelo Cadena
Representante Legal

Edgar Villatba
Contador

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.



Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terminó er 31 de diciembre der 2014,con cifras comparativas der 2013
(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

(2)

(b)

(c)

(1) Entidad que Reporta

Qualymca Agro cía' 
!lo:: r,:.compañía) se constituyó en la Repúbtica det Ecuador et 14de mayo de 2a13. su-oomicilio eñn"ipá"eseven¡Já-cbü;;;". h parroquiacheca 

derr",:[T" 
"*fr: "," "],,":"fJ;xfflff " 

r:*'*,*"i;'" ff '' [Xm pa ñ ía Ju,."r" Já n 

" 
n

(a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en lasNormas I nternacionates de I nformá"¡ólr-rrln"rera 
( N I f F).

Esios estados íinancieros íueron autoiizado.q_i?ia 
iu emisión por ia Adminisiiaciónde la compañía eldía ¿.oe marzo oe zb-üy-"egun ras exigencías estatutarias seránsometidos a la aprobación de la ¡unta Oe'éo",os.

Bases de Medición

hl?uilfo* 
financieros han sido preparados sobre ra base der principio der costo

Los estados financieros están presentados. en dórares de ros Estados unidos deAmérica' que constítuye la moneJ" ir"J",irl de Ja compañía. Toda la informaciónse presenta en tar moneda, excepto 
"rárao se indica de otra manera.

(d) Uso de Estimados v J!¡icios

La preparación de estados financieros de acuerdo con ro previsto en ras NilFrequiere que la Administrac¡on oe ia-cimp..a.ñía ,""1o* lr,ilr, estrmaciones ysupuestos que afectan ra apricación de 
-porític; 

ü';"i"tuil"¿ y los monto!
;?¿#i:o;,:i_Xil.Hl;"ffi:r*, insresos y sasros r_o" ,"",itájos reares pueden

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisionesde las estimaciones contables .on ,""onolá". prorp""tivamente.

-t)-



Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terminó er 31 de diciembre der 2a14, con cifras comparativas der 2013
(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

i. Juicios

La información sobre juicios.críticos en la aplícación de políticas de contabil¡dad,i/ sobi'e süpüestos e incei-tidumbres de estimaciones que pudiei.an tenei. er
::T"Tñ:T i*'Jlnf¿: ro" 

'onioJi"Jonoc¡oos ". ü;i;J;s rinancieros,

Medición de Valores Razonables

Algunas de ras poríticas y reveraciones contabres, de ra compañia, de acuerdocon ro previsto en ras NrF, requieren rá medición de lo" uáür". razonabres,tanto de ros activos y pasivos i¡nánc¡eros-como de ros no financieros.

La compañía utiriza ra medición de ros varo-res razonabres principarmente parapropósitos de: (i) reconocimiento ¡nicLl; (ii) revelación; y (iii) cuando existenindicios de delerioro tratándose O" á"tiuo, no financieros.

cuando se mide er varor razonabre de un activo o pasívo ra compañía utílízadatos de mercados.observabres 
"iá*po 

q"" sea posibre. De acuerdo con roprev¡sto en ras NilF ros varores r-""on"Lr"" ." 
"r5"¡¡"án- 

ei*nrveres distintosdentro de una jerarquía der varor ,""ion"or" que se basa en ras variabres usadasen tas técnicas de valoración, como,ü;;'-

r Niver 1:precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activoso pasivos iciéniicos.
o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,que sean observabres para el activo. o pasivo, ya sea directamentelprecics) c indirectamente (derivaCcs de los preciosl. 

¡ - -vj
o Nivel 3: datos p,a,ra el activo o pasivo que no se basan en datos demercado observables

si las variabres usadas para medir er varor razonabre de un actvo o pasivopueden crasificarse en niveres a¡st¡ntos de jerarquia 
-á"¡ 'uJ,o. 

razonabre,entonces ra medición der varor r"rón"úJu.se crasifica en su totaridad en elmismo nivei de jerarqi.iía dei vaior ,rroi,.¡i"-ae r. uaiia¡ie 
-c! 

n,u.r más bajogue sea significativa a ra medición totar. cuarquiei iránrtl-,"n"," entre ros

l[i'::ffJ"JilH3,"o", vator razonaulá-s" reconoce at finat det período en el

En ra nota 5 se incruye inforrnación adicionar sobre ros supuestos hechos almedir los valores razonables.

-7 -



(3)

Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año gue termínó er 31 de diciembre der 2014,con cifras comparativas der 2013
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las políticas de contabiridad mencionadas. rnás aderante. han sido apricaoas
;::"i?fXt",il,.:lt;; f3[:f": 

p"¡ooo.'pl"-*entados un 
""to, *.t"oos rinancieros, a menos

(a)

Los saldos de activos y pasivos presentados en er. estado de situación financiera seclasifican en función 
,Oe su 

"á*¡r-¡á"ii; es decir, 
"oro-"orri"ntes aquellos convencimienio iguaí o iníerior 

" 12 il;;,1;; qr" están cieniro dei cicro normai de ia;ff'!|":e.ra compañía, y, 
"d;-;;';;rl¡enres,-ioJi"'i"i""¡r¡"nto superior a

(b) Instrumentos Financleros

La compañía crasifica ros activos financieros no derivados en ra categoría dep''ésta'mos ¡i partidas pcr cobrar. ,qc¡cicnaimente, crasifica ros pasir,cs financieros nooenvados en la categoría de otros p"ii"o, ir"ncreros.

La Compañía reconoce iniciarmente ,or o:":r"ros.y.partidas por cobrar y rosinstrumenlcs de deuca u* !r i".¡r-*iiu".rrl se originan. lrJ *r* acti,",cs ¡r
pas¡vos financieros se reconocen iniciarmente en ra fecha de contratación.
La compañía da de baja un activo financiero.cuando ros derechos contractuaressobre ros frujos de efeótivo ueriu"oos Je]'lct¡vo expiran, ;;il" transfiere rosderechos a recibir ros frujos ¿;;;ñ;'lontractuares der activo financiero enuna transacción en ra cuar se transfieren substanciarm*^t"l;l;; ros riesgos ybeneficios reracionados .on r" óropi"J"o o"r il;;l;;;;;". cuarquierparticipación en ros activos iinancieiás-ülnsfer¡oos ú ;';da o retenidapor la Compañía, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La compañía da de .baja un pasivo financie¡o cuando sus obligacionescontractuales son pagadaso 
"ancálaO"", 

o'ert", f,án 
"r[irliol.-Los activos y pasivos financie¡os son compensados y er monto neto presentadoen er estado de situación r¡nanc¡era c;J.lq:, y sóro cuando, ra compañíacuenta con un derecho legat para comfenslr ros montos y tiene er propósito de

:#i1tr ;;:ff,,,::" 
o"r" neta o de' reatízar et adivo y riquidar et pasivo

-8-



Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terminó el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros no Derivados - Medición

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo
de transacción directamente atribuible.

Posterior al reconocimientc inicial, los préstamos ir partidas pcr cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
/¡;^^^ñ;hl^ ^- ^ai^ !, L^ñ^^- ¡ ¡¡ana^ ^^, l^ ,'\^É^añí¡ ¡¡ la ^^^+;Á- á^UlSPlrlllLrlE glI (,cljd y rJcllltJ\JD, qUC JulI U5álJLrJ P\.,l lél \r\rlIlPctlllat ElI lcr VIiJI.!UII (Jlt

sus compromisos a corto plazo.

iiiP=A9=i.y.=o-r:f j!e!=c=!=e=fpg=9q,.

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transacción directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando elmétodo de interés efectivo.

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Social

El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compañía, para la administración del capital durante elaño.

(c) lnventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El
costo se determina mediante la técnica de medición costo promedio ponderado. El
valor neto de realización es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
invan+aria¡ lraa+a ¡laan=6r -¡ , \.^l^- ñ^f ^ ¡^ r^^lirá^;Áñ a¡ ¡l ^ia¡¡ini^iltyEtttotrvD. rroDt€| arvarl¿ol Ju vcrut ¡rctv u9 rgor4avrvtr, Jg rEuuiluvc eil 9t glgtu¡utu

en el cualocurre la pérdida.

-9-



Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terrninó ei 31 de diciembre der2014, con cifras comparatrvas der2013
(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

(d) Deterioro delValor

t. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaruados por ra compañía en cada fecha de
ffiff#X:"t,1?,j:; 

estados financieros, para determinar si existe evidencia

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incruir elrncumprimiento de pago por parte de un deudor, u ,áártr""üráción de un varoradeudado a la compañía en térm¡nos' que ésta no .onrlJ"raría en otrascii'cufisiancias, indicadoies que ei deu,io¡- o emisor .e ¿rcrráü en bancai.i.oia,cambios adversos en er eitado á" p"go oet prestátáil ;; ra compañía,oesaparición o" un^T:::ado activo p"rá un instrumento y datos ooservabresque indican que existe un descenso 
.medibre "ñ ü*'rii¡f" o" efectivoesperados de un grupo de activos financleros.

La compañía considera ra evidencia de deterioro de ros activos financierosmedidos a costo amortizado (deudores cám.erc¡ates y otras 
"r!nt", 

por cobrar)a niver individuar. Ar evaruar er oeteroio individ.uar, ra compañía considera unavariedad de factores incruyendo, p";;;; iim¡taoos a, ra experienc¡a histór¡ca depérdidas, condiciones econémieas actuares, garantías, tendencias dedesempeño, y cuarquier otra información pertineriie, ro cuar resulta en unaestimación específica para pérdidas.

una pérdida por deteríoro reracionada con un act¡vo financiero que se varora alcosto amortizado, se carcura como ra áiár"n.," entre er importe en ribros delactivo y er varor p:r:lt"-,g". ros iru¡os de efectivo rririos estimados,oescontados a ra tasa de interés efectiva. Las pérdiJ""lu reconocen en:lYli!"t y se reflejan en una cuenta de estimación para deterioro contra laspartrdas por cobrar. cuando ra compañía considera que no ex¡stenposibiridades rearistas de recuperar er activo, ros importes invorucrados soncastigados' cuando un hecho posterior 
"árr" 

que ef monto de fa pérdida pordeterioro disminuya, esta disminl"ó; 
"; üono"" en resuttados.

Las pér'didas por dete'io.o pueden ser reve,tidas únicannente si ra reversión

;:::#,o"Jffiffi5"'iJ::,::;a,;:" ;n lvento ocurrido ;"$;. ¿e q,e t"

Activos no Financieros

El importe en fibros de ros activos no financieros de ra compañía, diferentes ainventarios e impuesto a ra.renta oiferioo, es revisado en ra fecha derestado de
:11i?::": ,firanciera para determinar si exisre argún indicio de dererioro. siexrsten tares indicios, entonces se estíma et importe recuperabre der activo.

-10-



eualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que termínó er 31 de diciembre der 2a14,con cifras comparativas der 2013
(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

;,Xf"fl:t::A:,:",ril:::ación der deterioro, ros activo_s que no pueden ser

ir:¿'Jri,""*:n::::l**d:i:ii:,ii:t;,""J.1i:Lxli:i:l:n::
:flffi;:; enrrada oe erect¡vJT_":?1tr";.1ffT ;A#"Jilff[:l,:: fj
El importe recuperable de un ac]ivo o unidad generadora de efectivo es er varormayor entre 

-su varor en uso y 
:u uato, ,azorÉL'rl'il"no, ros costos de venta.

para determinar er varor en ,1.o, ,* oescuenian io* nu¡o, de efectivo futurosestimados- vator" presente usanoá-i,n;i".-J de descuento antes deimpuesro que refreja ras uaroiac¡o.", ;;d;; a'iii.,"r."oo sobre er varor deldinero en er tiempoy tos riesgos específicos que puede rener er activo.
Se reconc

imil"s"j*:#jijfi"$",:#i,ffi :,trTi,T jf,::iff ,:Lñjy;"?
Las pérdidas por deterioro se rev¡erten si existe urrecuperabre cuando r" ,."uái", una pérdida p", d;i:ri"?lT ;H:""T?,l:no puede exceder ar varor que habría ,¡uo ááLl*inlio, n"to de depreciación oamortización, si no se hubieie ücono'co una pérdida por deterioro.

(e) lmpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está rv er imptesto ! ra renta oirerloi]tT.:i"x"'j:rff:""j:Hii,:f": ,:fJJ?"T'JJ1,:
relacione con partidas tu"oÁo"iol-" ei otros ,"usrtt"oor'inL-ir"r", o directamente enet patrirnonio' en cuyo caso el ronto oe impueslJ"[i".ió""0" es reconocido enotros resultados integrales o en 

"l 
p"triron¡o, respectivamente.

i. lmpuesto a la Renta Corriente

El impuesto a,la renta corriente 
"..,_"1_,lpy"sto.que se espera pagar sobre lautiridad gravabre deraño, ut¡rtzanoi.ra tasa impositiu" 

"J.o"o" o a punto de ser;il'::l;r:,?¿"-",T-i?":'i:t"-i,:i'*#xff;.ffi vcuarquiera justear

lmouesto a la Renta Diferido

El impuesto a ra renta.diferido es reconocido sobre ras diferencias temporariasexistentes entre er varor en ribros de tos act¡vos ñil;;:ra propósitosfinancíeros y ros importe-s-r."oor p"il plopo.,to" tributarios. ño ," ,".ono""rmpuesto a la renta diferido por ljs dif;;reconocimientoriclio"_uná"iiuJá;;;;,H.rl"J,?$::::,J#?r'Jf;:""i":'

;r"J:[]:t'U" 
de negocios, v que no'afectá ta utitidad o pérdida financiera ni

11- tt -



Qualymca Agro Cía. Ltda.

Notas a los estados financieros

Año que terminó er 31 de diciembre der2014, con cífras comparativas der2013
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La medición del activo y pasivo por impuesto a ra renta d¡ferido, refreja ras
:$n:T,",?;T 

"15"9ñ.X' :;:" Xf ',* " 
i. rl 

-i*-'" 
e"n' 

11, 
cu a.1 ra com pa ñ ía

en llbros de sus aci¡vos ¡¡.pasivos. 
cual se informa' recuperar o liquidar 

"i;b;
Er impuesto a.ra renta diferido 

". *."1g? a, ra tasa de ¡mpuesto que se esperaapricar a ras diferencias temptraiias, cuando ,on i"*rtüs oe acuerdo con ra
i"J ::,:::XT:ff J:,fi '"ij; jj:¡T,:,é;;" ",,,ú ñ"ü r'ñe ;iJ;,", u rgada a ra recha

Los activos y p-aslvos por impuesto a la renta diferido son compensados siexiste un o"r::l:^-,"nár 
9!ioTorá-i:^-":lo"nsar tos pasivos y activos porimpuestos corrientes, y estáñ reLcionados con er implesto a ras gananciasapricados por ra mismá 

"utoiio"i'iriüutar¡a ,ooi" ü ;iH: enridad triburabre oen distintas enlifale1 tríbutarias, pero pretenoen ,quioar ios pasivos y activos
LT,,:l::,:ñ:#:T:Hff ro*á lái", o 

"u. ""tiuoiffisivos tributarios serán

un activo por impuesto a ra renta diferido. es reconocido por ras pérdidastributarias trasladab.les 
" "¡"r"'",ü'iiuros y oirerencias te-mporar¡as deducibres,en ra medi'" :: ra cuaí 

""" 
-prJ"or" 

qr" esi"ün'ii"pon¡ores gananciasgravabres futuras 
.contra tas cuaies pueáan *"i uiiriüur. Er activo porimpuesto a fa renta diferido * lli,i."oo en cada l!ñ; de der estado desituación financiera y es reducido en ra medida 

"n 
r" .raiio sea probabre quetos beneficios por impuest", iáiá"¡ü"ios serán reatizados.

¡ii. ExposiciónTributaria

Al determinar er importe der impuesto a ra renta corriente e ímpuesto a ra renta
$';:':;;1""::ffi :ffi,ff rí**i:::::Sif"Ti#:J?sJ;,-sncier,ásy
Esta evaruación depende de estimaciones y supuestos, y puede invorucrar unasene de juicios acerca de eventos futuros. 'pr*bu 

"-riJi 
i,,i"* ,r"rmación quehaga que ra compañía cambie suluicio ácega d9 r"roonl¡i"i'oe ros pasivos

n::n: :ii:1',n"':r:, nITJJilffi j;""" ;;,";' ,.";:L ra n er ga sto

(0 Provisiones v Continqencias

tas obrigaciones o pérdidas asociadas 
"oi^p::y:i?nes y contingencias, originadasen recrarnos, ritigios, rnurtas o penaticáces en gener"ar, **-r*.onoc*n conio pasivo ener estado de s*uación financiera ;d;'ex¡ste una Lilü,#, regar o imprícitaresurtante de eventos pasados, 

"r 
pro¡"oi* que sea necesa-rio un desemborso parapagar Ia obrigación y er monto pu"o!."iüonabtemente 

estimado.
Las provisiones se determinan descontando. er frujo de efectivo que se espera afuturo, a la tasa antes de irpr""i" "qrJ' 

,"n";" rá'"u.",].,""ii"'Jcruar det mercado
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(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

sobre er varor der dinero en er tiempo y ros riesgos específicos de ra obrigación. Elsaneamiento del descuento se recono"L 
"omo 

costo financiero

El importe reconocido como provisión corresponde a ra mejor estimación, a ra fechadel estado de situación financiera, 
-ámanco 

*n 
"on"¡¿"ración ros riesgos eincertidumbres que rodean a ra 'máyoría 

de ro. 
-.r"J"o, 

y clrcunstanciasconcurrentes a la valoración de éstas.

cuando no es er*?bre que 
.un frujo de sarida de beneficios económicos searequerido, o er monto no puede ser estimado u" ,"n"i"-ii"or" ra obrigación esrevelada como un pesivo. contingente. óbrigacione. ,"ion"urJrnente posibles, cuyaexrstencra será confi¡.mada por lá ocurrenciá o no ocurren"" J" uno o más eventosfuturos, son también l"eueladas 

""r;probabiridad oe un rru¡o ou,al¡aá o";;;;,,:i"'J?;;Jl[l-:::1",ioü.no. que ra

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(s)

(h)

(i)

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividadesordinarias' son reconocidos ar vator iazánao.r-9 oe r" contraürtida recibida o porrecibir, neta de devotuciones, descuentoq-bonif¡cac¡or;";;;ñs comeroates. Losingresos son reconocidos cuando ;;t;'evidencia persúasiva que er riesgo y rosbeneficios significativos de propiedad han sioo tránsfe'oo.-"r comprador, y nosubsisten incertidumbres significativas rerativas a d- recuperación de raconsideración adeudada, de roi costos asociados o por ra posibre devorución de rosbienes negociados. si es prob-abre quá sá'otorguen il"r"rán1á" y er monto de estospuede estimarse de manera fiabre, ros mrsmós 
""-r"gr"ii";""o¡1o reduccién delingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

,::il:::"t v gastos son reconocidos con base en ro causado o cuando son

nr"",:"", :::?;xffifl:f ili;;:", :, 
g a sto c u a n d o e I de se m bo I s o ef ect u a do n o p rod u ce

Costos Financieros

Los costos financieros están compuestos por comisiones bancarias, que sereconocen con base en lo causado.

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan acontinuación, son apricabres a ros períoJos anuares que comienzan después der 1 oe
:$T"$":::l¿ r" han sido apricadas anticipadam'entr en r" preparación de estos

(4)
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Notas a los estados financieros

Año que terminó el 3't de diciembre del 2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Norma Asunto

NIC 32 (enmienda)

NIF 1 0, NilF '12

y NIC 27

Ntc 36

ctNilF 21

NilF9(2009,2010
y 2013)

Compensación de acti\os financieros y
pasirrros financieros

Entidades de inversión

lnformación a revelar sobre el importe
recuperable de actir¡os no financieros

Gravámenes

Instrumentos fi nancieros

Efectiw a partir de

1 de enero de 2014

1 de enero de 2O14

1 de enero de2014

1 de enero de2A14

NIC 32 Compensación de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensación explicando cuándo una
an+i¡la¡{ +iana a¡t¡ ¡almanla ¡ rn ¡.lara¡ha lanalman}o aviaihla ¿{a ¡nmnoncar r, ¡' rán¡{n lo
Éttttuqv \rct19 awlvqilttgr¡t9 v¡¡ g9l9w¡tv tggqIttgtrt9 g^rYrvrg w9 vvrrr}Jglroqr y vuqrrwv ra

liquidación bruta es equivalente a la liquidación neta. Estas enmiendas son efectivas para
períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopción
temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto
importante en los estados f¡nancieros de la CompañÍa.

NllF 9 Instrumentos Financieros (2009). NllF 9 Instrumentos Financieros (2010) y NllF
9 Instrumentss Financiet'cs 12013) - {iuntas. !'l!lF9)

La NllF I (2009) adiciona requerimientos para la clasificación y medición de activos
financieros. La NllF I (2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros. La
NllF I (2013) adic¡ona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificación
y requerimientos de medición de la NllF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NllF I (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NllF I (2009) contiene dos
categorÍas principales de medición para los activos financieros: costo amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mant¡ene en un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo
contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal y los intereses
sobre el principal pend¡ente. Todos los demás activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NllF I (2009) elimina las categorías de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la
Ntc 39.

La NllF I (2010) adiciona un requisito en relación con los pasivos financieros designados a
valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al
riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NllF

t+-
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Notas a los estados financieros

Año que terminó er31 de diciembre der2014, con cifras comparat¡vas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

I (2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta másestrechamente con la administración de riesgos.

La fecha de adopción obligatoria de la l'JllF g no ha sido especificada, pero se determinai.ácuando se finalicen las fases aún pendientes.. sin embargo, su acopción temprana espermitida' La Administración de la compañÍa ha iniciadi el proceso de evafuar rospotenciales efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que ta adopción de Ia NllF9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compañía.
(5)

(a) Valores Razonables

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de ¡osaetivos y pasivos finaneieros para propósitos de valoración y revetacion, conformelos criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela ,"vo,.informaciÓn acerca de los supuestos efectuados un ta-á"tárrinación de los valoresrazonables.

Préstamos v pariidas por Cobrar

El valor razonable de-préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente deios fiujos de efeciivo Íutu¡'os, desconiados a ia iasa de inia¡-és de meicado a ia fechade medición. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de ¡nterés son medidos almonto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valorrazonabre se determina ar momento de reconocimiento iniciar y para p¡epi'ito" o*revelación en cada fecha de ros estados financieros anuares.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar seaproximan a su varor razonabre, dado su vencimiento áe corto ptazo.

Otros Pasivos Financieros

El va.lor razonabre, que se determina ar momento der reconocimiento iniciar y paraprcpÓsitos de revelaciÓn en cada fecha de los estadss financiercs anualás, secalcula sobre la base del valor presente del capitat tuturo ylo. ¡u¡o. de interés,descontados a la tasa de interés de mercado a ra ?echa ¿e meo¡cián.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastosacumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debído a que" tateiinstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administración de Riesqo Financiero(b)
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Notas a los estados financieros

Año que terminó er 31 de diciembre der2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con et uso de¡nstrumentos financieros:

. Riesgo de crérjiio.

. Riesgo de liquidez,
¡ Riesgo de mercado.

tl

La Administración es responsabre por estabrecer y supervisar er marco deadniinisti'ación de i'iesgos, así comc er desai.¡.ofio y slgui;ünro c, r". políticasde admínistración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgo de ra compañía son estabrecidas conel objeto de identificar y anarizar ros riésgos entrentlJos ñ;" compañía, fijarlímites y controres de riesgo adecuadoi, y para monitorear ros rresgos y elcumplimiento de ros rímites. se revisan regurarmente ras poriticas y rossistemas de administración de riesgos de ra coripanra, a ¡n oe que refrejen loscambios en ras condiciones de..meicado y en ras activrdades- La compañía, através de sus normas y procedimientos dL administracián, pr"t"nou desarrorarun ambiente de control disciplinado y constructivo, en'el cuar todos losempleados entiendan sus roles y obligacíones.

La Administracíón monitorea er cumprimiento de ras poríticas y rosprocedimientos de adminístración de ilesgos y ievisá- si- su marco deadministración de riesgos es apropiado respecto a ros riesgos a ros que seenfrenta la Compañía.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ra compañíasi un cliente o contraparte en un instrurnento financiero no-cumpte con susobligaciones contractuares, y se origina principarmente de ros deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en ribros de ros activos financieros representa ra máxima exposiciónal riesgo de crédito.

Deudores Cornerciales

La compañía efectúa aproximadamente 9g% de sus ventas de crédito a 30días, concentrando sus ventas en dos crientes estratégicos; en consecuencra, elriesgo de crédito es .mínimo y se ve afectado,- principatmente, por rascaracterísticas individuales de los clientes.

La compañía reconoce una e.siimación para cieierioro cie vaior que represeniasu mejor estimado de las pérdidas incurridas en relación con'los deudorescomerciares. La estimación considera ra pérdida específica quu ." determinaeon base en una evaruación de ros mismos. La e'ompania'ión base en suevaluación, ha concruido que a ra fecha de ros estados i¡nan"iáros no enfrenta
_16_
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riesgo de pérdida matenar, en reración con sus cuentas por cobrar, por ro cualno ha reconocido una estimación material para deterioro.

Otras Cuentas oor Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar está asociado con lossaldos de retenciones de impuesto a ia renia, aniicipos dados - prou*"oor"* ypartes relacionadas. Las retenciones de impuesto a la renta son compensablesdel impuesto a ra renta por pagar; ros anticípos dados a pioueecores sonaplicables a adquisiciones de bienes, y servicios; y tos saiOos con partesrelacionadas no están en mora. La cómpañía estima qu* no requrere unaestimación para deterioro.

Eíeciivo v Equivaienies de Eíeciivo

La Compañía mantenía_efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.642 en2014 sin restricciones. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e ínstituciones financiera, qr" un g"n"r"r superanla calificación "A", según agencias calificadoras de riesgo relistradas en laSuperintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

Riesqo de Liquidez

El riesgo de riquidez es. er riesgo de que ra compañía tenga dificurtades paracumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sonliquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Elenfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con losrecursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto encondiciones normares como de tensión, sin iñcurrir 
"n 

peiá,01, inaceptabres oarnesgar la reputación de la Compañía.

La Compañía moniio¡-ea ei nivei ,je entra,jas de efeciivo ,je ios deu,Jorescomerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivoesperadas para acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumuladospor pagar.

A continuación se resumen ros vencimientos contractuares de ros pasivos
financieros no derivados:
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31 de diciembre del2014:
Acreedorescomerciales US$
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar

us$

US$

lmporte
en libros

19.821

¿.¿l I*-zz¡35-

21.111

7.496
us$ ---Zs30s-

Flujos de efectiw contractuales
%

3 meses o
menosTotal

19.821

2.211
22.033

21.111

7.4%---z8368-

19.821

2.211
22.A33

21.111

7.496
28.608

31 de diciembre del 2013:
Acreedores comerciales
Otras cuentas y gastos

acumulados Dor p¿g¿¡

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es. er riesgo de que ros cambios en ros precios demercado, por ejempro en ras tasas de cambio o tasas oe ¡nieres, afecten ros¡ngresos de ra compañía o er varor de ros instrumentos frnancieros quemantíene' El objetivo de ia administración del riesgo oe már"á¿o es administrary controlar las exposiciones a este riesgo dentro oi paramátroi razonabres y almtsmo t€mpo optimizar la rentabilidad.

- Rtesoo de Moneda

La moneda utirizada para ras transacciones en er Ecuador es er dóraramercano y ras transacciones que realiza ra compañía principarmente sonen esa moneda. A ra fecha de ros estados financieros ta óompania noreporta activos en moneda extranjera, mantiene ciertos pasivos en monedaextranjera, pero los mismos no son materiales; por to tanto, laAdministración estima que ra exposición oe ta compániu ar riesgo demoneda no es relevante.

- Riesqo de Tasas de Interés

Los activos y pasivos financieros de ra compañía no devengan ni causan
inteíesés, respeciivamenie. En consecüancla, ia Administi.ación considei"aque la Compañía no está expuesta a este riesgo.

Adru iorsta_clóil dq e€Brta!

La política de la compañÍa es mantener un niver de capital que re permitaconservar ra confianza de los inversionislas y acreeddr"i v sustentar eldesarrollo futuro de sus.negocios. Er capitar se compone der patrirnonio neto.No hubo cambios en er eñfoque de ra compañía para ra administración decapital durante el año.
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El índice deuda-patrimonio ajustado de ra compañía ar término der período del
estado de situación financiera era el siguiente:

(6) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

un resumen der efectrvo y equivalentes de efectivo es ersiguiente:

2014

3.642

Total pasiros

Menos efectiro y
equimlentes de efectiro

Deuda neta

Patrimonio, neto

índice deuda - patrimonio
ajustado

an,| at-v tn

us$ 47.406

3.642

us$ 43764

us$ 7.373

a^4 azv to

28.608

6.617

21.991

4.488

2413

6.617

(7)

Bancos US$

US$ 3.642 6 617

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siquiente:
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Nota 2014

us$ 16.623
%

16.623
%

2013

16.466
%

16.466

Comerciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar;
Partes relacionadas
Servicio de Rentas lnternas (SRl):

Retenciones de impuesto a la
renta

lmpuesto al ralor agregado (ÍVA)
Anticipos dados a proteedores
Empleados
Otras

Partes relacionadas
Proreedores locafes

21 (b)

(8)

:a;*:, :"#Ji,:fff, H?"r:J.,proveedores 
corresponde, principarmente, a pasos

La exposición de ra compañía a ros riesgo,l-d3_ credifo y moneda y ras pérdidas pordeterioro reracionadas con deudore. ***rl¡"t"s se revera ei ras notas 5 (b) ii y 5(b) iv.
Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es como stgue:

2.388

140

958
%

3.487

us$ 20.110
%

2014

5.870

773

839

%

7.482

2413Nota

21 (b) us$
1 9. 821 21 .1 11

uss____ls-8zl_ ______;¿lnl

Los saldos de acreedores comerciales son oblig,aciones de,pago por bienes o servicios quese han adquirido con proveedores locales en el curso oroinaiio-oe las operaciones de racompañía, cuya antigüedad es menor 
" 

éó oiur y no causan intereses.

La exposición de ra._cgmoañn ar .riesgo de riquidez y de moneda reracionado conacreectores comerciales se revela en las nátas 5 1oj iiiy sfúl ¡u. 
.'
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un resumen de ras otras cuentas y gastos acumurados 00r pagar es como sigue:

Acumulaciones a furor de distribuidores
independientes:
Regalías
Eonificaciones por prociucción
Comisiones
Otras bonificaciones

SRI:
Retenciones en la fuente del impuesto

a la renta
lmpuesto a la salida de diüsas (lSD)
Retenciones de IVA por pagar
IVA

Ingresos diferidos
Anticipos recibidos de distribuidores
Otras

us$___ -297-

(10) lmpuesta a la Renta

(a)

US$

2014

56'l

236

2A13

1.961

%

1.961

Año terminado el
31 de diciembre

lmpuesto a la renta corriente
lmpuesto a la renta diferido

US$

US$

a^1 azv ta

818

on< t<vtJ

1.135

- ¿l
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Notas a los estados financieros

Año que terminó er 31 de diciembre der 2014, con cifras comparativas der 2013
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(b)

o//o uss

J,O/J

ilaa

5.137

%

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaría de
aplicar la tasa corporatirc a la
ganancia antes de impuesto

a la renta

Más (menos):

Gastos no deducibles

Otros

Efecto del cambio de la tasa corporatt\€
del impuesto a la renta sobre el
tmpuesto a la renta diferido

Beneficio por remuneraciones a

personal con discapacidades

Exceso del irnpueslo minlmo

sobre el impuesto causado

808

46

1.130

0,00% 8s4 0,00% 1.134

(c)

1 de enero 31
del 2014 Resuttados

de diciembre
del 2014

Otras cuentas ygastos acumulados
por pagar

US$

US$

Otras cuentas ygastos
por pagar

acum ulados

1 de enero
cJei 2013

US$

us$ ------:-

::
3l de diciemore

Resuiiados dei 2O.i 3
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(d) Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a
partir de 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del año 2A12, de acuerdo con la
Resolución del SRI No. NAC-DGERCG13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto
acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de
anora¡it-.noe c¡n na¡fee ¡e!aci¡na¡lao a infnrma r{a n¡a¡inc ¿.la lrancfaran¡iav}JsIqglvlr99 wvrr Pqrrgr !grqwrvrrqvs9 c lrl¡vrrrr9 q9 ¡rt99rvé vg (t-¡i-iga9tiúie.

(e) Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compañía por el año 2014, están abiertas a revisión
de las autoridades tributarias.

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(11) Patrimonio

Capital Social

Elcapital se compone del patrimonio neto por un monto de US$500. No hubo cambios en
el enfoque de la Compañía para la administración del capital durante elaño.

Reserva Leqal

De acuerdo con la legislación vigente en Ecuador, la Compañía debe apropiar por lo
menos 5% de la utilidad neta del año a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance 2Ao/o del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para
distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

4! a4 !: J:-:----!-== J-! 
^ai ' -r :-rJ- -r- r- ==-=:.- ¡---! f,_ 6^F^At J I qe arcremore qel ¿u r4 et salqo oe ra reserva regar cuenra con aeuñluiaeioR oe bzcu

que corresponde a la utilidad neta de|2014.

Utilidades Disoonibles

El resultado integral de cada ejercicio se registra en el patrimonio y su distribucrón es
determinada por la Junta de socios.
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Año que terminó er 31 de diciembre der 2a14, con cifras comparativas der 2013

(En dófares de los Estados Unidos de América _ US$)

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resoluciónsc G'lcl cPAlFRs'11 007 del g de septiembre de 20i1, pubticada en er Regrstro oficialNo 566 der 28 de ocrubre de 201r,'oete,minj-o* 
"i 

'r;ü;;;;;¿L'jlrro. 
ajustesprovententes de la adopción por primera vez de tas Ñllr y que se registró en el patr¡monioen una subcuenta denominada "Resultado 

""urui"ao 
provenientJ de la adopción porprimera vez de las NllF", separada del resto de los ,"*lt"oo* acumulados, no podrá serdistribuido entre los accionisias excepto en el caso de ñqu¡oacion de ra compañía, pero elsardo podrá ser utirizado para aumentos de capitaro para absorber pérdidas.

Otros Resultados lnteqrales

La compañía 
¡ro^t1e¡9 efecto por otros resultados integrales durante el año terminado et 31de diciembre de 2014 (nien ei2013).

(12) InoresosOrdinarios

Los ingresos ordínarios se componen de lo siguiente:

Año terminado el 31
de diciemb¡-e

Ventas tarila 12%
Devcluciones

Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el sguiente:

us$ 239.i60,37
_4.068,54

us$ 235.A92

77.287

(13)
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Año que terminó el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Año terminado el 31

de diciembre

Costo de bienes no producidos
Pérdida por baja de inr,entarios

en mal estado o caducados
Reducción de inr,entarios a su

lalor neto de realizaeién
Regalías y bonos
Servicios de administración y

asistencia técnica
Gastos de beneficios

a los empleados
Publicidad
SeMcios profesionales
lmpuestos y contribuciones
Depreciación
A ranAamiantac
^t 

I E¡ tud¡ ! [et ttvD

Transporte y logística
Gastos de üaje y gestión
Mantenimiento y reparaciones
Seguros
Otros

US$

2014

79,332

us$__* ryg39!_

Otros Inqresos v Egresos

Los otros ingresos y egresos se componen de lo sigutenie:

Nota 2O1s

17.227

62.124
5.119
4.230

272
1.001

2.877
1.955

58.334
1s.564

20.958
185

1.120
909

94

904
1.1 19

17.306

11.433
71.254

(14)
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Año que terminó er 31 de diciembre der 2a14, con cifras comparativas der 2013
(En dófares de los Estados Unidos de América _ US$)

Año terminado el 31

de diciembre

Otros ingresos:
Honorarios por servc¡os

Depósitos no identificados de años
anteriores

Rer.ers iones de acumulaciones
sob¡'estima,jas

Otros

Otros egresos:
Autoconsumos
Otros

Nota

21 (a) US$

2013

12_____-r2_
%

2014

(15)

34
us$ ----*-5{-

%

US$

IIQQ%vvv
%

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es er siguiente:

(a)

(b) Saldos con partes Relacionadas

Otras cuentas por cobrar:
Marcelo Cadena

Otras cuentas por pagar:
Marcelo Cadena
Sra Laura lbarra

Los saldos de otras 
"i::,1::.1?icobrar y acreedores comerciates con paftesrelacionadas son los siguientes:

Notas 2014 2013

5.870

%

5.870

us$ 22.392
1.231

uu$ 23.624
%
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Año que terminó el 31 de diciembre de|2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compañía liquida las otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con
partes relacionadas de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas no devengan ni
causan intereses. resoectivamente.

(16) Eventos Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el27 de marzo 2015 fecha en
la a¡ ¡al ln¡ a¡+a¡lno finan¡ia¡ae f' !ar^ñ a, ¡+ari:¡¡{ac amiaiÁn l\linarin ^!,Áñ+^rq vuqr rvp 99rquv9 rr¡¡qrrv¡grvo rusrvrr qutvrr¿auvü Parq ou gtiltQrvlr, ¡!ilrgurr gv9rlrv

significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situación financiera.

Edgar lván Villalba Cerón
Contador

RUC 1706646278001
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