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Qualymca Agro Cia. Lida.
Estado de Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Sin mov
Notas 2013 2012

Ingresos ordinarios uss 76.396
Costo de ventas 17.227
Ganancia bruta 59.168 -
Otros ingresos (12)
Gastos de wventas 48.993
Gastos de administracion 5.034
Otros egresos
Resultado de las actividades de operacion 54.015 -

Costos financieros

Ganancia antes de impuesto a la renta 5.153 -
Gasto de impuesto a la renta 1.133 -
Utilidad neta y resultado integral del periodo Uss 4.020 -
Marcelo Cadena Edgar Villalba
Representante Legal Contador

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.



'SOJBIDUBULY SOPEISS SO159 op jeibsjul alied uos ueyedwooe 8% anb SeloU ST

jopeos jeba sjuejussaiday
eqleyjiA Jebp3 BuUSpR) O[9DIBWN
02s v - - 0c0'v - 006 SN £L0C 18P siquisidip 8p L¢ (B OpIES
00§ - 00S owowiled [Bp SOWUSIWNOW

- - sopuspini(l - eluedwo) e
ap scuelaidosd soj UoD SBUOIDIESURI]

020v 020y - - opouad
1ep jeibslul opeynsal A Bjau pepyin

- - - 10T 9P 2iquIBIoip 8P LT B Opjeg

- - opoiad
[sp 1eibeui opensal A Bl@U pepliin

) $sn L10Z |1ep olausd ap | je Opieg

owlowiled {e1o] 4N sep ap zen sajgiuodsip jebaj |e100s BJON
[ 10y etsswud sod uoiodope  sepepijin BAIDSDY jenden
e} ap ajusiuanoid
OpENWNOR OPR}YNSaY
SOPEINWNOE SOPENSaYy

($SN - BOUBWY 8P SOPIUN SOPE)ST SO} 3p $a.IB|Op Ug)
2102 19p seneiedwiod seqyo Uod ‘€107 19p 24qwsiDip ap | ¢ je ouiuial enb ouy

OIUCLULIIEY (& U3 SOIqQUIRT) 8P OpeIST

ep1t el aiby eswieny




Qualymca Agro Cia. Lida.
Notas a los estados financieros
Afo que terming el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

sin mov
2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de la operacion:
Efectivo recibido de cilentes US$S 58.991
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (44.380)
Efectivo procedente de las actividades de operacién 14.611 -

Comisiones de tarjetas de crédito pagadas
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto provsto por las actividades de operacion 14.611 -

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisicion de mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario
y equipos y flujo utilizado en las actividades de inversion (2.623)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Diudendos pagados y flujo utilizado en las
actividades de financiamiento (5.370) -

Aumento neto del efectivo durante el afio 6.618 B

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo -

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo uss 6.618 -
Marcelo Cadena Edgar Villaiba
Representante Legal Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Qualymca Agro Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros
ARo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Qualymca Agro Cia. Ltda. (la Compafiia) se constituyd en la Republica del Ecuador el 14
de mayo de 2013. Su domicilic principal es Avenida Claudiana s/n Parroguia Checa del
Cantén  Quito. Las principales actividades de la Compafilia se relacionan
fundamentalmente con compra y venta de hortalizas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(8) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por 1a Administracion
de la Compariia el dia 28 de marzo de 2014 y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacién de la Junta de Socios.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaifiia realice juicics, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.



Qualymca Agro Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Juicios

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describe en las siguientes notas:

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo
con lo previsto en las NIF, requieren la medicién de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compainia utiliza la medicién de los valores razonables principaimente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i} revelacion; y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuande se mide el valor razgnable de un active ¢ pasive la Compadia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas

en ias técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
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o Nivel 3. datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo
que sea significativa a la medicidén total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.
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Qualymca Agro Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aqguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y
Baja

L.a Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en
una transaccion en la cual se transfieren substanciaimente todos los riesgos y
beneficios relacionados con i@ propieaad Gl activo financierc.  Cuaiguier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Compaiiia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

L0s activos y pasives financiercs son CoOMpPEansanos ¥ &l monto nelo presentaas
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de
liguidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simuitéaneamente.



Qualymca Agro Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

()

(En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiente inicial, los préstamos vy co se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

<3

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
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disponible en caja y bancos, gue son usados por la
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iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Social

El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compaiiia, para la administracion del capital durante el afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina mediante la técnica de medicién costo promedio ponderado. El
valor neto de realizacidén es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualqmer rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor nelo de realizacidn, se reconoce en e

en el cual ocurre la pérdida.



Qualymca Agro Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

(d)y  Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos gue ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que &l deudor o emisor se deciarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)
a nivel individual. Al evaluar el deterioro individual, la Compafia considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia historica de
pérdidas;, condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de

desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual resufta en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora ai
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resuitados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las
partidas por cobrar. Cuando la Compafia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de ia pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si [a reversion

esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de {a Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

-10 -



Quaiymca Agro Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, 108 que son independientes de s
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de

efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
metinmadarn A o unlar Aracanta Jinanss cma dana A AAacsiiants antac A
colIauud a oW vaiul MITOTIHIT  UDAiiUW  UlHQ ladda UG UTOLUCIHUY QilitTo uT
impuesto que refleja ias valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambioc en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en

al natrimanin an v racn al mantn AdAa imnoacts ralorinnada oc r::\rv\nr\nmlr\ an
o 'Jatl!lll\llllvy ot \/Uy CAOWS Gl IV UG HllrJUDQl\/ UV IAUIWD O T UwWH VWi

otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
financieros y los importes usados para propositos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

-
-



Qualymca Agro Cia. Lida.

Notas a los estados financieros

Afio que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de ia forma en la cual la Compaiiia
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor
en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la
ley de impuesto a la renta promuigada o sustanciaimente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los actives y pasivos por impuestc a la rer
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

-OC)

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias
gravables futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo por
impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha de del estado de
situacién financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que
ios beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigics, multas ¢ penalidades en general, se reconoccen como pasive en
el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para

pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado

-12 -
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Qualymca Agro Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(h)

(M

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

- f o} rovisién co ia mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién fmancnera tomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

O
'Ci

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obhgac:ones razonablemente pOSIb!es cuya

ctanmia card ranfirmanda nnr la oourranc nA Artirroncia e Ae aventne
exisiencia sera connrmaga PU @ Ul rencCia 0 NG oCurrencia ge uUnt © mas evenics

futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a2 menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificacicnes y rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, v no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de Ia
consideracion adeudada, de 10s costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, los mismos se registran como reduccion del
ingreso cuando se reconocen {as ventas.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos Financiercs

Los costos financieros estan compuestos por comisiones bancarias, que se
reconocen con base en lo causado.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de estos
estados financieros.

-13-



Qualymca Agro Cia. Lida.
Notas a los estados financieros
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Norma Asunto Efectiva a partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacioén de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NHF 10, NlIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014

recuperable de activos no financieros

CINIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NUF 8 (200¢ 2010 Instrumentos financiercs -

y 2013}
I a OAamnaRia na nlanaa andnntar famnranamanta sctac narmaa Ariinllne Mo mitardan cor
| S 3 \JUill'JQIHG IS pnanua CI\A\J'JLUI LblllP!GIlQIllbllk\/ L OO 11V G MUYUc o \.19'\4 PJUQU&II 20
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actuaimente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la
liquidacion bruta es equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién
temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto
importante en los estados financieros de la Compafiia.

NIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010) y NHIF
9 instrumentios Financieros (2013) — (juntas, NiiF9)

La NIiF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos financieros, La
NIIF 9 (2013) adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion
y requerimientos de medicion de la NIiF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NUF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 scbre los activos financiercs. La NUF © (2009) contiene dos
categorias principales de medicién para los activos financieros: costo amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo
contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal y los intereses
sobre el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la
NIC 39.
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Ao gque termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a
valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al
riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resuitados. La NIiF
9 (2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas
estrechamente con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoria de {a NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es
permitida. La Administracion de la Compafia ha iniciado el proceso de evaluar los
potenciales efectos de esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcién de la NIIF
9 tenga un impacto importante en ios activos y pasivos financieros de ia Compania.

Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracién de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos v pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
de medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al
monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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Ao gue termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(b)

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Administracion de Riesgo Financiero

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compainia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgos de la Compafiia, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en {as actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgos es apropiado respecto a ios riesgos a los que se
enfrenta la Compaiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comparia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Comparfia efectia aproximadamente 99% de sus ventas de crédito a 30
dias, concentrando sus ventas en dos clientes; en consecuencia, el riesgo de
crédito es minimo y se ve afectado, principaimente, por las caracteristicas
individuales de los clientes.

La Compaiiia reconoce una estimacion para detericro de valor que representa
su mejor estimado de las perdidas incurridas en relacién con los deudores
comerciales. La estimacion considera fa pérdida especifica que se determina
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con base en una evaluacidén de los mismos. La Compafiia con base en su
evaluacion, ha concluido gue a la fecha de los estados financieros no enfrenta
riesgo de pérdida material, en relacién con sus cuentas por cobrar, por lo cual
no ha reconocido una estimacion material para deterioro.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es menor a 60 dias.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar estd asociado con los
saldos de retenciones de impuesto a la renta, anticipos dados a proveedores y
partes relacionadas por US$7.483, en 2013. Las retenciones de impuesto a la
renta son compensables del impuesto a fa renta por pagar; los anticipos dados
a proveedores son aplicables a adquisiciones de bienes y servicios; y los saldos
con partes relacionadas no estdn en mora. La Compafifa estima que no
requiere una estimacién para deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a
partes relacionadas.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

L. a Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$6.617 al 31
de diciembre del 2013 (US$0 en 2012), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacion “A”, segun agencias calificadoras de riesgo
registradas en ia Superintendencia de Bancos y Seguros dei Ecuador.

Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoqgue de ia Adminisiracion para aaministrar 1a liquidez es contar con 108
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o

arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumuiades
por pagar.

A continyaciéon se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:
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Flujos de efectivo contractuales

Importe 3 meses o
en libros Total menos
31 de diciembre del 2013:
Acreedores comerciales US$ 21111 21111 21111
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 7.496 7.496 7.496
US$ 28.607 28.607 28.607

31 de diciembre del 2012:
Acreedores comerciales US$ 0 0 0
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar

uss 0 0 0

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemploc en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de ia administracion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transacciones que realiza la Compafia principalmente son
en esa moneda. A la fecha de los estados financieros la Compaifiia no
reporta activos en moneda extranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda
extranjera, pero los mismos no son materiales, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compania al riesge de
moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interes

Los activos y pasivos financieros de la Compafia no devengan ni causan
intereses, respectivamente. En consecuencia, la Administracion considera
que la Compafia no esta expuesta a este riesgo.

v.  Administracion de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de
capital durante el afio.
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Ef indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos uss 28.608
Menos efectivo y
equivalenties de efectivo 6.617
Deuda neta Uss 21.991 0
Patrimonio, neto Uss 4.488 0]
{ndice deuda - patrimonio
ajustado 4,90 -

) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

sin mov
2013 2012
Bancos Uss 6.617
Uss 6.617 ’ -
£77N MNAarirdarane MNarmersinlsac Mbpmem Miimmbne mer (Dabvess
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Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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sin mov
Nota 2013 2012

Comerciales:
Clientes uss 16.466

16.466 -

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 21 (b) 5.870
Senicio de Rentas Internas (SRI):
Retenciones de impuesto a la

renta 773
impuesto al valor agregado (IVA)
Anticipos dados a proveedores 839
Empleados
Otras
7.482 -
uUSs$ 23.948 -

El saldo de anticipos dados a proveedores corresponde, principaimente, a pagos
realizados a proveedores por servicios.

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de credito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales se revela en las notas 5 (b) i y 5(b) iv.

Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es como sigue:

No Auditado
Nota 2013 2012

Partes reiacionadas 21 {b) US$ -

Proveedores locales 21111
uss$ 21.111 -

Los saldos de acreedores comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido con proveedores locales en el curso ordinario de las operaciones de la
Compafiia, cuya antigliedad es menor a 60 dias y no causan intereses.

La exposicion de la Compafdia al riesgo de liquidez y de moneda relacionado con
acreedores comerciales se revela en las notas 5 (b) iit y 5(b) iv.
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Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:

sin mov
2012

2013
Acumulaciones a favor de distribuidores
independientes: Uss
Regalias
Bonificaciones por produccion
Comisiones
Otras bonificaciones
SR
Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta 1.961
Impuesto a la salida de divisas (ISD)
Retenciones de IVA por pagar
VA
1.961
Ingresos diferidos
Anticipos recibidos de distribuidores
Otras
uss 1.961

impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a Ia Renta Reconocido en el Resultado

Afio terminado el
31 de diciembre

sin mov

N4
LU L

2013
Impuesto a la renta corriente uss 1.133
impuesto a la renta diferido
US$ 1.133
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(b)  Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado el 31 de diciembre de

sinmov
2013 2012

% Uss % o Uss
Ganancia antes de impuasto ala renta 5.137

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar fa tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto
alarenta 1.130
Mas (menos):
Gastos no deducibles 4
Otros
Efecto del cambio de la tasa corporativa
delimpuesto a la renta sobre el
impuesto a la renta diferido - -
Beneficio por remuneraciones a
personal con discapacidades - -
Exceso del impuesto minimo
sobre el impuesto causado -

0.00% 1.134 0,00%

(c)  Movimiento del Activo por Impuesto a la Renta Diferido

1 de enero 31 de diciembre
del 2013 Resuitados del 2013

Otras cuentas y gastos acumulados UsSs$
por pagar
uss - - -
1 de enero 31 de diciembre
del 2012 Resultados del 2012
Otras cuentas y gastos acumuliados Uss
por pagar
uss - - z
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(d) Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la
Resolucion del SRI No. NAC-DGERCG13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumuiado superior a US$6.000.000, deben presentar al SRl el anexo de

operacicnes con partes relacicnadas e informe de precios de transferencia.
(e}  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compafia por el afic 2013, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas

para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos

factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
Patrimonio

Capitai Sccial

El capital se compone del patrimonio neto por un monto de US$500. No hubo cambios en
el enfoque de la Compahia para la administracién del capital durante el afio.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en Ecuador, la Compaiia debe apropiar por lo
menos 5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de la reserva legal no cuenta con acumulacion.

Utilidades Disponibles

Ef resultado integral de cada ejercicio se registra en el patrimonio y su distribucién es
determinada por la Junta de socios.
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NiiF

La  Superintendencia de Compadias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.GICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, determindé que e! saldo acreedor de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las NHIF y que se registré en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, no podra ser
distribuido entre los accionistas excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero el

saldo podra ser utilizado para aumentos de capital o para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene efecto por otros resultados integrales durante el aio terminado el 31
de diciembre de 2013 (ni en el 2012).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de o siguiente:

Afio terminado el 31
de diciembre

2013 2012
Ventas tarifa 12% uUss 77.287
Dewluciones (891)
uss 76.396 -

Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:
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Afio terminado el 31
de diciembre

sin mov
Nota 2013 2012

Costo del inventario vendido usSs 17.227
P&rdida por bajs de inventarios

en mal estado o caducados -
Reduccion de inventarios a su

valor neto de realizacion -
Regalias y bonos -
Senicios de administracion y

asistencia técnica -
Gastos de beneficios

a los empleados 20.958
Publicidad 185
Senicios profesionales 1.120
Impuestos y contribuciones 909
Depreciacién 94
Arrendamientos -
Transporie y logistica 204
Gastos de viaje y gestion 1.119
Mantenimiento y reparaciones 17.3086
Seguros -
Otros 11.433

Uss 71.254 -

(14) Otros Ingresos y Egresos

Los otros ingresos y egresos se componen de o siguiente:
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Nota
Otros ingresos:
Honorarios por senicios 21 (a) US$

Depésitos no identificados de afios
anteriores
Rewersiones de acumulaciones
sobrestimadas
Otros
uUss

Otros egresos:
Autoconsumos uss
Otros
uss

(15)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Afo terminado el 31

de diciembre

2013

12

sin mov
2012

12

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:

(b) Saldos con Partes Relacionadas

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con partes

relacionadas son los siguientes:

Notas
Otras cuentas por cobrar:
Marcelo Cadena Us$
7 uss$
Acreedores comerciales:
Compafiia ... Uss

Uss

sin mov
2013 2012
5,870
5.870 -
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La Compafiia liquida ias otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con

partes relacionadas de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas no devengan ni
causan intereses, respectivamente.

(16) Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo 2014 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de
situacion financiera.

Edgar Villalba
Contador
RUC 1706646278001
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