COMPANIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTTTUCIONAL TRANSLIBERTADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 E DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACTON GENERAL

Domicilic vy forma lesal - COMPANIA DE TRANSPORTE BSCOLAR E INSTITUCKINAL
TRANSLIBERTADOR 5.4, e3 una socfedad andnima de nacionalidad ecuateriana, sonsiituida con fecha 26
de abai] de] 2013; el plazo de duraciém de la Compailia g5 de cincuenta afios.

El domicilio principal de la Comipatia ex en Quito, calle Copiapo $12-182 v Juan Camacaro, & dos cuadras de
la Aw. Mariscal Sucre, Pichincha, Ecuador.

Natursleza de las operaciones - La actividad principal de ]a CompaBifa es la prestacidn del servicio de
transporte institocional ¥ escolar. .

2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS V REVISADAS

Durante ¢ afle 2018 la Compafifa eplicado las siguientes muevas Noﬁnaé Internacionales de Informacidn
Financiera (MIIF) emitidas por &l Consejo de Nomnas Imtertacionales de Corgabilidad (TASE), ¥ que son
pbligatorias v efectivas a partir del 1 de enero del 2018 en adelante.

MNorma Internaciooal de Informacién Finavciera 2 - Instrumentos Financieros:
La IIIF 9 introduce quevos Tequisitos aplicables a la Compafiia:

La clasificacion ¥ medicidn d¢ activos ¥ pasives financierns,
*  Detenorn de los activos fAnancieros,

La Cotnpafifa aplicd la NITF 9 de conformidad con las disposicionss de transicidn establecidas en la notma,
Clasificacicn y medicidn de activey y pasives financieras

La fecha de la aplicacion inicial fug €l 1 de enero de 2018, S requiere gue todos los activos financieras que
estan dentro del aleance de 1la NIOIF 8, ze midan postspormente a su cogto amertizado o al valor razonable
sobre |a base del modelo de negocio de la Compafifa para la gestidn de jos activos financieros y [as
caracter{sticas de flujo de caja contractnales. MNinguno de los cambios en |a clasificacién v medicidn de
activos y pasivos fittaneieros tuve un impasio en los estadas financieros.

Deterioro de fos goifvas financieros

En relacldn con ef deterioro de 1os activos financieros, 1a MIF requiets un medelo de pévdida de crédito
gxperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida de acuerdo a NIC 39, El modela de
pérdida esperada de erddito requiere gue fa Compafiis ¢onsiders las péndidas de crddito esperadas ¥ lox
cambios en esas pérdidas de credite esperadas al clerre del gjercicio para reflejar los cambios en el mesgo de
crédito desde el reconocimients inicial de los astivos financieros. En otras palabras, va 1o §e necesita que un
evento de pérdida haya eewrido para que las pérdidas crediticias sean reconosidas en sl estado de resubados,
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En el afio 2018 1os efectos de este reqnerimiento foeron los siguientes:

La Compafifa aplicd un modelo simplificado de pérdida esperada & wavés de un andbisis individual de sus
cliertes, el andlisis considerd la morosidad de la cartera y Ja prokabilidad de incuroplinniento determinada en
base a informacian historica.

La Compafiia concluyd que ningune de los catnbios ¢n relacién al modelo de pérdida ds erédito esperada
{PCE) tuvo un impacto material en los estados financieros adjuntos.

Morma Internacional de Informacidn Financiera 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes:

En el afio 2018, la Compafia aplicd la MIIF 13 de ingresos procedentes de contratas con los clientes que es de
aplicacidn obligatoria a pactiv del 1 de enero de 2018, La novma establece un enfoque de 3 pasos para el
reconocirniento de ingresos. Los detalles da |o requende por la norma ¥ =l correspondiente impacto en las
estados financieros de la Compafifa se describen a contimuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activa de contrato” ¥ "pasivo de contvato™ para describir lo que mas
comimrente 58 conoce como “Tngrescs devengados™ e “ingrescs diferidos"; sin embarge, la Norma no
prohibe que una compahila wtilice 1ma desoripeidn alternativa en sus estados financieros.

La Compaiila sfectia acusrdos oo chientes por servicios de transporte. Bn los convenios se identificsd los
siguientes aspectos como principales:

Se puede rdentificar el pracio ds. la transaccion

Mo existe ug co.mpommte varizhle por descuentos o de ningin otro fipo
Se identifict una sola oblipacidn ds desenpefic

Los contratos tenen sustaneda comensial

En baze a] analisis histdrico de incumnplimisntos ¢ probable que la Corapafiia recauds ia
oottraprestacidn a la que tendra deyecho a cambio def servicio de transporte.

Mo existe wn componente significativa de fimanciamiemto ¥a que la politica de crédito es a un plazo
corments.

Las pojiticas contables de 1a Compafifa para sus diferentes dpos de ingresds se describen eu detalls en la nota
3. Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas para las fransacciones de mgrescs, la aplicacion de la
WIIF 15 no ha tenido un impacto material én los estados tinancicros adjurtos.

Principales normas nuevas, pero agn ng efeciivas:

NIITF Titul Efectiva a partir de
NIIF 14 oL AgTendarndentos 1 Ene 2012
CIMIIE 23 La neertidnbre frente a Ins L.Ene 19
tratamientos del impuesto a
las ranancias -
iejoras anuales a Jas NIIF Enmiendas » la WIIF 3, NIIF 11, Eaoern 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 MIC 1.2 v NIC 23, ok

Las nioymas pemmiten la aplicacidn anticipada

La Gerencia de la Compafila considera que los impactes gue tendrisn las tiuevas normas en sus estados
financieros som fnrnateriales, sin embargo, llegard a wna conclusidn luego de que su andlisis sea complatado,
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3, POLITICAS CONTABLES

Declaraciom de bases de prepacacion - Los estados financieros fueron preparados on base a Normas
Internacionales de Infommacion Pinanelera MITF emitidas por el Consejo de Nommas Kitemacicmales de
Contabilidad JASB. Los estados financieros fueron preparados sobre Ja base del costo histérico excopto par
clertos activos gqus son medidos al valar razomable. El costo historico se basa en el valor razonable ds la
comtraprestacicn entrezada 4 cambio de los servicios o hienes recibidos por la Compatia.

Importancia relativa - La Compafiia ha considerado la fimportancia relativa de las partidas separadas en los
sestades financisros para proporcionar una revelacion especifica en notas explicativas.

Efectivo ¥ egnivalentes - comaspande al efectivo, depdsitos en cuentas corrientes & nversionss en certifjcado
de depisito a un plazo infetior a 90 dias, las cuales pueden convertivse facilments en efective. Los depdsitos
& inversion se mantienen en instituciones financieras locales con calificacion AAA,

Propiedades, muebles v equipos - =& reconocen injcialmente a su costo de adquisicién més tados los costos
roalucradas peva ponsrles en fancionamiento. Despods ded rectmociniecdo inicisl son medidos &l costo
menos su depreciacién aeumulada ¥ coalquier pérdida por deteriorn. La vida (il estimada y método de
depreviacion se evaltan al final do cada periodo; cualquier cambio en esa estimacion de acuerde a la norms
contatile se registra de forma prospectiva '

ﬂas»aFé activo Vida iti] en afios

Edificios 20 »
Mueblss ¥ enseres . 10

Equipos de computa 3

Retiro de propiedades, mnelles ¥ equipeg - |a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de las partidas se
reconGee e resultados ¥ se caleula cornn la diferencia entre el precie de vanta y o valar en libros del activa.

Deterivro de los activos tangibles - La Compafila evalia a] final de ¢adz periodo si axdsten indicios de que
los agtivos han sufiide alguna pérdida por detericro. En ese caso se calevla el valor recuperable o unidad
generadora de efective para determinar el alcance de dicho deteriora.

Iwmpuestos -E] gasto impuesto & la renta representa <l rubro a pagst cormiente a la autoridad fiscal que se basa
en la utilidud gravable del afia, El pasive por Imnpuesto a Ja rente s caloula viilizando las fasas ingpositivas
wigentas de aousrde & la le@slacidn eowstoriana.

RBeconocimientp de fnpreses - La Compafife teconoce ingresos cuande ha transferide el centrol de wn
servicto @ sus cliemtes. Los ingresos son medidos en base a la contraprestacién a la que la Compafiia espera
cohrar ¥ no considera valores cobrados en nomibre de otmos,

s  Servicip _de Transporte - ios ingresos se reconccen cobsiderando e estado de terminacion del
serviclo prestado &@los clientes. -

Costos ¥ rastod - se recopocen al costo histarico en la medida en gue son incurridos, de forma independiente
a la fecha en que zg hayan pagado, ¥ se registran en el perfodo en que se conogen.

Provisiones.- Las provisionss se reconocen cuando la Compeflia tiene una obligecién presente como
resultado de om suceso pasado, es probable que la Compediia tepga que desprenderse de recursas goomdmicns
para cancelar |a oblfgacion, ¥ pueda hacerss 1ma estimacién flable del valor de 1a obligacion.
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Beneficigs a exnpleados:

*  Fubtlacidn patronal ¥ desalucio - el costo de los benefivies definidos se¢ determina utilizands el
método de Unidad de Crédito Pruyectada a través de céleulos actuayjales efectuadas por un expsrta
independiente al cierre dsl periode, El costo del servicio presents y pasado se registra en el resultada
del periodo en el cnal se generaron y adicionalmente se reconoce g] costo financiern originado por
las abligaciones, que ds igual forma se registra en resultados,

v Participacidn a empleados - 5& teconoce un pasive, asi come un gasto por |4 participacion de loz
empleados en las utilidades generadas por la Compafis; <] beneficio se caloula a upa tasa del 1594 de
las utilidades amtes de Enpuesto & |3 renta

Instromentos financieras - Todos los activos ¥ pasivos financierss se reconocen cuando la Compaliia pasaa
formar parte del instmmenta.  Se miden inicialmente al valor razonabls. Para el case de los Insirmsntos
medides gl costo arnortizado, los sostos de transaccién que son directaments asignables a la adguisicion s
incorporan a] valor def active o pasivo. '

Activos Anancierss - Posterior a su réconocimiento inicial, Jog activos financierns son medidos al costs
amortizade o a su valor razonable ¢on cambios en el oo resultado integral,

Clasificacidn de fos aofivos financieros

Los activos financieros que se mantiensn como parte de un modeln de negocio que es mantener los activos
hasta su veneirmiento ¥ cobrar los flujos conbractmalss, v que ademés en los términos coniractualss se
- especifican fechas de pago de capital e intereses son medidos al costo amortizade. Loy activos financieras
que no cumplen con los requisitos antes mencionados se miden al valor razopable con catnbios en resultados.

Costo amortizade - método de interds efectivo

El métoda de interds efectivo ez un cilenly del costo amortizado de un instrarnento financiers ¥ la asignacidn
de los ingresos por intereses durante €] plazo del instrumento. Para Ins actives financieros medidos al costa
arnortizade la tasa de interds sfectiva es la tasa que descuenta exactamettte |03 flujos fituros v los costos de
transaccidn con el valor brato en Wbros del instrumento a su reconocimiento inicial. Les ingresos por
intereses se reconocen usendo &l método de interds efectivo,

Deteriorg de activos fAnancieros

La Compaflia reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas por toda la vida de los actives
financieros medidos al costo amortizado ¥ de las cuentas por cobrar comerciales. La provision se actualiza g
[a fecha de cada cierre apual para reflejar los cambios en el fiesgo de orédito desde el reconocimiento inicial.

Aumento significatvo del riesgo de crédite

Fara [as quentas por cobrar comerciales, la Comparifa ne tlene fa necesidad de analizar si of desgo de onaditc
3¢ ha inctementado debido a que historicamente se conoos gue los saldos se liquidan en un plazo corriente.

En relacion a las inversiones en actives financierss la Compafifa compara ¢l riesgo de foncunplimtents medida
en ¢f reconocimients inmeial con ¢l riesge a la fecha de reporie. Pars ¢:a evaluacidn la compafiia wtiliza
inforracién histdrica ¢ informacidn que esté dispomible sin que el costo o esfuerzo sea desmedide. La
institucidn banearia en la cual mantiene la inversidn la Compafifa €3 una instimucion financiera de reconccide
prestigio en el pais que cuenta con una calificacion de AAA.
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Definfcidn de tncumplimighlo
Los siguienies factores se consideran para evalvar si se ha produsido un incwmplimiento:

= Cuando oo sehan cumplide 1os plazos de cobro de asuerdo a Ja politica o a los convenics firmados
¢« Cuanda de acuerdo & la infonmacién que 5e posee de los dendorss se evidencia que sz remotamente
probable que los deudores paguen sus obligaciones

Polftica de casfigos

i.a Cotapafila castiza ug activo fnancisro ouands hay informacidn que indica que o) d=idor o vmisor =sth =0
una situacidn financiera grave y que en términos realistas no exjste probabilidad de recuperacidn, o a su vee
que el emisor o dendor s encuentra en quisbra. .

Medicidn ¥ registro de Ia provisidn por pérdida crediticia esperada

La medicion y registto de la pérdida crediticia ssperada para los activos financierns s¢ caloula en base a la
probgbilidad de ncumplimisntn, la sevendad de 1a pérdida dado ese incumplimiento, y finalmente la
expoalcién &l incumplimiente. La evaluacidn se saporta en informacidn histérica de cobres ¥ de morosidad
Para el casa de las cuentss por cobrar comerciales Ja pérdida se reconcce en un a una cuenta reguladors de
Provision.

Baja A2 acfives financieros

La Compaiija dard de baja un activo finagciera solo si expiran los derschos contractuales a recibir los fTujos
futuros esperados de] instumento.

Fogivos financieras

Todos los pasivos finaneisros se miden después de su reconocimiento inicial a] costo amertizade. E] método
de interés efectivo se usa para caloular el costo smadizado de £30% pasivos ¥ para asigees loo gestos pof
intersses durapie €] plazo del instrumente. :

4.  ESTIMACIONES CONTABLES

Deterforo de gofives.- al oiems de cada perjode, la Compafifa analiza el valor de los activos para determinar 51
existen indicios de deterjoro. En ese caso, so realiza una estimacian del importe recuperable de los activos,

Fidar uttles de propledades, muebles v equipe.- 1as vidas ifiles se determinan en base a un anélisis al final de
cada perindo, en e Gue a0 establece Ja mejor estimacion del tiempe en que los activos estarin eperativos ¥
generaran beneficios econdmicos para la Compalifa.

Proviffonss para obligaciones por bensficios definidas.- el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina a través de un cilenlo actvanal de un experto comtratade; ol cual utiliza alguncs
supuesios ¥ la informacion reportada por la Compafifa &l cierre del afio. Entre dichos supuestos se {ncluye
una tasa de descuenio; la cual puede generar impactos en la provision morementéndola o dismiouyéndola.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobvar comerciales:
Clientes ¥ subiotal

Ofras cuenias por cobrar
Acciopistas

Empleados

Otras

Subtotal

Total

1111214

3171217

En délares completos

75,751

La politica de crédito de la compafifa ez de 30 dias. 4] 31 de diciembre del 2(H 8, la Administracidn

efectud un anélisis de la probabilidad de incumplimiemo en base a fnformacidn histdrica ¥ determing

que 1o se tequiers de una provistan de pérdida de crédito esperada a esa facha El andiisis se soport en
el hecho de que ne existe 1 antecedente de hajas o de deterforo por importas materdales. Un detalle del
perfil de rissgo ds las cuettas por cobrar eomerciales ez como sigue:

Mjveles de Antigliedad
Ifayor a
Porvencer 97 a 120 120al150 151 a360 360
Saldos S 122345 000 L0 000 14850
IMPUESTOS COBRIENTES
311218

AcHvos por impuesicr corrigries:
Credito fributario de retenciones de [inpmesto a la Renta v total

Pasives por impuestos corrienies:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente por pagar

Bsteaciones ds Impussto al Yalor Agregado - IV.A por pagar
Total

Toial

L7122

3127

En dolares completos

36,057

1,923
3,345
131

25,905

6,508
313
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7. FROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPG &

3141218 4171217 -

En délares completos *

Coste, revalio 452,585 165,300 P
Depreciacitn / amortizacion seumulada 25076 {1880

Total 427300 146 498 g

P

Clasificacidn i

Edificios 131400 133,822 o

Terrenos 287 000 fpor

Miuebles y enseres 7,104 5,058 -
Pquipos de computacion _ 2005 4618

i

Total neto . _ 427509 146,498 :

Al 31 de dicientbre de 2018, 10s terrenes y edificacitn de la Ccrmpaﬁia parantizan una obligacion
vigente oo Hameo Frosredit por préstamo bancario,

Bl movinientode los saldos dﬂ propiedades y equipos de oficina fiue como sigue:

Adio terminads
A112n3
En ddlares comimletos

Selde micial neto 146,493
Adousiciones (A) : 237,285
Diepreciacion del afio {62743

%aldo final neto 427,502

(Al Incluye prigcipalmente la adquisicidn de un terrene ubicade =n la Parroguia Guamani. El costo
tetal de Ja adguisiciin fue de TTSE2ET wmil.
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10.

4171214 31217

En dilares completos

Garantizado, medids al corte amorizada:
Banco ProCredit y tota] (1) 60,000 -

Clasiffcacion:

Corriente ' 18,736
No corriente 41,764 .
Tata) 60,000 .

{A) Constituye un préstamo bancarto contratade con fecha 3 de diciembre del 2018 con Banco
FProCredic el cusl vence en diciembre de| afio 2022, ¥ penera uma fasa de interés anua) de] 9.63%.
El mencionado préstame se encuentra zarantizade por edificio y terrenos (Ver MNota 7

CUENTAS POR PAGAR COMERCIATLES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31207

. En délares completos
Provesdores locales 209,575 285,758
Sobregiro bancario (A} 40,007 41,055
Cuentas por pagar aceionisias 458 7:8
Ctras ’ 20604 19 564
Tutal 270,664 34 5

(A} Condtituyen pagos gensrados a proveedores los cuales sobregiraron a nivel contable los saldos de
bancos, paga progdeitos de preserdacidn fusron reclasificados a las suentas por pagar comerciales,
¥a que [as obligaciones aiin no se extinguieron a la fecha de clemre.

FATRINMONIO

Capfted social - El capital social suscrito ¥ pagado de ta Compafifa estd compuesto por 60 mil
participacicnes de 1181 ddlar cada una,

Apartes furwra copitafizacidn - Constituyen aportes efectuados por los accionistas, para los cuales o se
ha iniciade, o definids &l trimite fortnal de capitalizacidn en un plazo cortisnte,

Reserva legal - La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que al menos 1 10% d¢ la wtilidad anual sea
aprapiada eomo reserva legal hasta aleanzar como minime ef 50% del capital social. La mencionada
ressrva o puede ser utflizada para distribuir dividendos pero puede ser capitalizada.

Superdvit valyagidn activos - Constituye o superavit generado por la revaluacisn de edificics efectuada
en aflos antenipres. '

Resultados aeumudador - Congtituyen Jos resultados que estdn a disposicidn de los accionistas para €]
pago de dividendos principalrmente.
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Ii.

COSTOS Y GASTOS

Costo del servicio
Gastos de administracidn

Total

Dieta]le par su nainralaza;

Afa terminado

311218

3141217

Ep_ddlares completos

2,056,697
133,485

2,190,182

2,792,358
51,203

2873361

Afin termmipadeo

31112418 311217
En ddlares completos

Cnstn del servicie de transporte institucional 1,500,098 2,604,704
Costa del servicio de tmnzporto escolar 156,594 o654
Beneficios a empleados 4 59 45,748
Remodelacién oficina 30,543 878
Impuestos ¥ condribuciones 14,1581 5421
Servicios pmfesiunales 10,31]1. 6,317
Depreciacion 6,274 49,461
Avallics ¥ plancs de construceion 3,105 503
Serviclos bédsicos 2,357 2,294
Gastos |egales 1,384 106
Seguros . 1,366 1,829
Participacitn a smpleados i,122 0
Meantonimisnto equipos 1,004 1,403
biateriales de aseq ¥ aficing g9z 1,312
Prowmocion ¥ publicidad 559 32
Certificactdn de calidad 502 152
Atencicn a cliemtes 426 523
{iro= 3 48T _ 8394
Total £.190,182 2874501
i6 |



12.
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14.

GASTO IMPUESTO A4 LA RENTA

Afio terminade
31712718
En dblares
completos
Conciliacion tributaga;
Uftilidad antes de impuesto a larenta 6,360
(Gastns no deducibles _ 1,334
Basze imponible 7,654
Impuesta cansado reconocido en resultados {a) 1,523
Crédito trtbutario por retenciones de Impuesio a la Renta (Ver Nota £) 36,057
Crédito tributario a] cieme del perfoda, neto o {34,1343

fa) De acuerdo a la legislacidn tributaria vigents, <l impuesto a la remta se caloula con 1 tasa del 25% de
i utilidad eravable (22% para el afio 2017),

El movimiento de] crédito tributario de impuesto s la renta fus como sigue:

Ao terminade

31218
En dilares
coanpletos

Saldo al comienzo del afto (23,903)
Provvisidn del afio . 1,523
Pagos efectuados 10,152}
Zaldo al final dei afo : 134,134}

GESTION DE RIESGOS PARA INSTRUMENTOS FINANCTEROS

Como parts de la operatividad ammal d= Ja Compafifa, la misma esté expussta a varios riesges
financieros de 105 cuales se considera principal el resgo de crédito; el cual puede afertar suz saldos de
activos y asi tambida sus resultados. Para mitigar dicho riesgo la Gerencia sfectaa uns evaluacidn de la
capacidad de pagzo de sus clientes a fin de evitar incumplimientos que le ocasionen pérdidas fituras. |

EVENTOS OCUBRIDOS POSTERIOR A LA FECHA DE REPORTE

Entre o1 31 de diciembre de] 2018 hasta la fecha de este informe, no ocurtieron eventos que de acuerdo
& la Gerencla de la Compafila pudieran tener repercusiones materiales sobre los estados financieros,
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15.

APROBACTION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Los estados fnancieros de COMPANIA DE TRAMSPORTE ESCOLAR E INSTITUCTONAL
" TRANSLIRERTADOR 5.4, serdn presentados a la junte de Accionistas en el mes de mayo del 2010

para su respective aprobacidn,
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