NIMBUS HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

La emision de los estados financieros consolidados de NIMBUS HOLDING S.A.,

y sus

subsidiarias correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, fue autorizada por
la Gerencia en mayo de 2014; la Compafifa fue constituida en Quito-Ecuador e inscrita en el registro

mercantil el 06 de junio de 2013.

1.2. Operaciones

El Grupo se dedica principalmente a la prestacion servicio de alimentaciéon, venta de bebidas en
bares y restaurantes para consumo inmediato, y; prestacion de servicios de mantenimiento y
limpieza de edificios, oficinas, y locales comerciales.

Principales contratos del grupo.

Detalle de los principales contratos por servicios de alimentacion vigentes al 31 de diciembre de

2013:
Descripcion Monto (US$)
Total Repsol Repsol 4.420.281
Panavial Guayllabamba 1.013.781
Panavial Pifo 750.369
Panavial San Mateo 488.387
Panavial Ambato 475.308
Panavial Amaguafia 267.435
Panavial Guachala 204.572
Panavial Ambuqui 438.77
Panavial Chasqui 158.244
Panavial Ibarra 116.645
Total Panavial 3.913.333
Petroecuador Balao 695.44
Petroecuador Guajalo 260.564
Petroecuador Lumbaqui 181.358
Petroecuador Baeza 171.525
Petroecuador Salado 167.55
Petroecuador Papallacta 164.525
Petroecuador Quininde 160.977
Petroecuador Chaco 131.345
Petroecuador Sote - Other 23.764
Petroecuador Lago Agrio 2.293
Total Petroecuador Sote 1.959.340
Total Agip Agip 1.951.665
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Descripcion Monto (US$)
Total Petroamazonas Petroamazonas 1.509.208
OCP Balao 446.946
OCP Amazonas 237.003
OCP Sardinas 166.337
OCP Paramo 161.374
OCP Cayagama 153.988
OCP Siumba 142.208
OCP PVMaldonado 121.187
OCP Chiquilpe 23.14
Total OCP 1.452.183
Total General Motors General Motots 1.413.078
Total Ecualog/Donaterra Ecualog/Donaterra 873.186
Total Petrex Petrex 827.834
Total Petrex 5824 Petrex 5824 818.845

Detalle de los principales contratos por servicios de limpieza y mantenimiento vigentes al 31 de

diciembre de 2013:
Cliente Objeto del Contrato Monto anual (US$)
MANTENIMIENTO

Schlumberger del Ecuador | -dministracion de Mantenimiento de 148.920
infraestructuras en Quito y Coca

Schlumberger del Ecuador | Administracién de desechos no peligrosos 49.200
Administracion y gestion de inventarios de

Kraft Foods Inc (Mondelez) | material publicitatio y destruccion de producto 42.000
caducado

Siemens Maptenirniento menor de instalaciones en 66.000
Quito y Guayaquil
Administracién de Mantenimiento y

Citibank mantenimiento menor de infraestructuras en 37.200
Quito y Guayaquil

343.320
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Cliente Objeto del Contrato ‘ Monto anual (US$)
LIMPIEZA
ADC&HAS Management | Limpieza de Instalaciones, pista de aterrizaje y
Ecuador S.A. vias de acceso del Nuevo Aeropuerto Mariscal 1.584.000
Sucre (Tababela)
ADC&HAS Management Precio por provision de consumibles
S 114.000
Ecuador S.A. higiénicos
IBM del Ecuador Limpieza y mantenimiento de instalaciones, 216.000
servicio de mensajerfa '
Citibank Limpieza de Instalaciones en Quito y
. 45.600
Guayaquil
Schlumberger del Ecuador | Limpieza de oficinas centrales en Quito 216.000
Baker Hughes Inc Limpieza de instalaciones en Quito y Coca 234.000
PriceWaterhouse Coopers | Limpieza de Instalaciones en Quito y
. 61.200
Guayaquil
Weatherford Inc Limpieza de instalaciones industriales en el
156.000
Coca
. . Servicio de Limpieza, camareria y lavanderfa en
Consorcio Shushufindi S.A . : . 295.200
Campamento Shushufindi y oficinas en Quito
2.922.000

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros consolidados de Nimbus Holding S.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre del 2013, que es el afio de fundaciéon y arranque de las operaciones de la Compafifa, por
lo que, no aplica la presentaciéon de estados financieros comparativos.

2.2. Bases de preparacion —
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo historico.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha
de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente
otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarfan esas
caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones
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y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.3. Bases de consolidacion —

Los estados financieros consolidados incluyen los de la controladora y sus subsidiarias (ver Nota
3), al 31 de diciembre de 2013, en las que tiene control. El control se obtiene cuando la Compaiifa:

Tiene poder sobre la inversién
Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su
participacion con dicha entidad, y

Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la
que invierte

La Compania re-evalia si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay
cambios a uno o mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente.

Cuando la Controladora tiene menos de la mayorfa de los derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la misma cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad
practica de dirigir sus actividades relevantes, de forma unilateral. La Controladora considera todos
los hechos y circunstancias relevantes para evaluar si los derechos de voto en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

El porcentaje de participacion de la Compafifa en los derechos de voto en relacién con el
porcentaje y la dispersion de los derechos de voto de los otros tenedores de los mismos;
Los derechos de voto potenciales mantenidos por la Controladora, por otros accionistas o
por terceros;

Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Controladora tiene o no,
la capacidad actual de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones

deben tomarse, incluidas las tendencias de voto de los accionistas en las asambleas
anteriores.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Controladora, y se
dejan de consolidar desde la fecha en la que se pierde el control. Las ganancias y pérdidas de las
subsidiarias adquiridas o vendidas durante el afio se incluyen en los estados consolidados de
resultados integrales desde la fecha de adquisicion o hasta la fecha de venta, segin sea el caso.
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La utilidad y cada componente de los otros resultados integrales se atribuyen a las participaciones
controladoras y no controladoras. El resultado integral se atribuye a las participaciones
controladoras y no controladoras aun si da lugar a un déficit en éstas ultimas.

Cuando es necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus
5
politicas contables de conformidad con las politicas contables de la Controladora.

Todos los saldos y operaciones entre las entidades del grupo se han eliminado en la consolidacion.
i) Cambios enlas participaciones de la Controladora en las subsidiarias existentes.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza
como una transacciéon de patrimonio. Cuando la Controladora pierde el control de una
subsidiaria:

Da de baja los activos (incluida la plusvalia) y los pasivos de la subsidiaria.

Da de baja el importe en libros de cualquier participaciéon no controladora.

Da de baja las diferencias por conversion acumuladas, registradas en el patrimonio.
Reconoce el valor razonable de la contraprestaciéon que se haya recibido.

Reconoce el valor razonable de cualquier inversion residual retenida.

Reconoce cualquier saldo positivo o negativo como resultados, y

Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, segin corresponda, la participacion
de la controladora en los componentes anteriormente reconocidos en el otro resultado

integral, tal como se requerirfa si la controladora hubiese directamente vendido los activos
o pasivos relacionados.

2.4. Combinaciones de negocios y plusvalia —

Las adquisiciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion. La
contraprestacion transferida en una combinacién de negocios se mide a valor razonable, el cual se
calcula como la suma de los valores razonables de los activos transferidos por la Entidad, menos
los pasivos incurridos por la Compania con los anteriores propietarios de la empresa adquirida y
las participaciones de capital emitidas por la Entidad a cambio del control sobre la empresa
adquirida a la fecha de adquisicién. Los costos relacionados con la adquisicién generalmente se
reconocen en el estado de resultados conforme se incurren.

A la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se reconocen
a valor razonable con excepcion de:

Impuestos diferidos activos o pasivos y activos o pasivos relacionados con beneficios a
empleados, que se reconocen y miden de conformidad con NIC 12 Impuestos a la Utilidad
y NIC 19 Beneficios para Empleados, respectivamente;

Activos (o un grupo de activos para su disposicion) que se clasifican como mantenidos para
venta de conformidad con la NIIF 5 Activos no Circulantes Conservados para Venta y
Operaciones Discontinuas que se miden de conformidad con dicha norma.
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Cuando el Grupo adquiere un negocio, evalia los activos y pasivos financieros incorporados para
su apropiada clasificacion y designacion de conformidad con las condiciones contractuales, las
circunstancias econémicas y las condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicion. Esto incluye
la separacion de los derivados implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Sila combinacion de negocios se realiza por etapas, cualquier participacion que el adquirente posefa
anteriormente en el patrimonio de la adquirida es medida nuevamente por su valor razonable a la
fecha de la adquisicion, y cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en los resultados.
Luego, esto se tiene en cuenta en la determinacion de la plusvalia.

Cualquier contraprestacion contingente que deba ser transferida por el adquirente, se reconocera
por su valor razonable a la fecha de la adquisicién. La contraprestacion contingente clasificada
como activo o pasivo que sea un instrumento financiero y se encuentre alcanzada por la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion, se mide por su valor razonable, reconociendo los
cambios en ese valor razonable, ya sea en los resultados o en el otro resultado integral. Si la
contraprestacion contingente no estuviera alcanzada por la NIC 39, ésta se medira de conformidad
con las NIIF correspondientes. La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio
no se volvera a medir y toda cancelaciéon posterior sera contabilizada en el patrimonio.

La plusvalia se mide inicialmente al costo, representado por el exceso de la suma de la
contraprestacion transferida y el importe reconocido por las participaciones no controladoras, y
cualquier participacion anterior, respecto del neto de los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos. Si el valor razonable de los activos netos adquiridos supera la suma de la
contraprestacion transferida, el Grupo evalia nuevamente si ha identificado correctamente todos
los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos y revisa los criterios utilizados para medir los
importes que se deberan reconocer a la fecha de la adquisicion. Si la nueva evaluacién continda
mostrando un exceso del valor razonable de los activos netos adquiridos sobre la suma de la
contraprestacion transferida, la ganancia se reconocera en los resultados a la fecha de la adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor. A los fines de las pruebas de deterioro del valor, la plusvalia
adquirida en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha de la adquisicion, a cada
una de las unidades generadoras de efectivo del Grupo, que se espera seran beneficiadas con la
combinacién, independientemente de si otros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas
unidades.

Cuando la plusvalia se ha asignado a una unidad generadora de efectivo y parte de la operacion
dentro de esa unidad se vende, la plusvalia asociada con la operacion vendida se incluye en el
importe en libros de la operacion al momento de determinar la ganancia o pérdida por la venta. La
plusvalia que se da de baja en estas circunstancias se mide sobre la base de los valores relativos de
la operacion de venta y de la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

2.5. Inversiones en asociadas —
Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa. La influencia
significativa se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion

de la entidad receptora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el control conjunto de
ésta.
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Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa son
similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre las subsidiarias.

Las inversiones de la Compafifa en asociadas se contabilizan mediante el método de la participacion.

Segun el método de la participacion, la inversion en la asociada se reconoce inicialmente al costo.

El importe en libros de la inversion se ajusta para reconocer los cambios en la participacion del
Grupo sobre los activos netos de la asociada desde la fecha de la adquisicion. La plusvalia
relacionada con la asociada se incluye en el importe en libros de la inversion. Esta plusvalia no se
amortiza ni se somete individualmente a pruebas de deterioro del valor.

La participacion de la Compafifa en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el
cuerpo principal del estado de resultados integrales, fuera de la ganancia operativa. Esta
participacion incluye los resultados netos de impuestos y participaciones no controladoras en las
subsidiarias de la asociada.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compania determina si es necesario reconocer
una pérdida por deterioro del valor respecto de la inversion en la asociada. A cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, la Compafiia determina si existe evidencia objetiva de que la
inversion en la asociada se hubiera deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, la Compaiia
calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y sus
respectivos importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Participacion en la ganancia
neta de asociada” en el estado de resultados integrales.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compania mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia
entre el importe en libros de la asociada o el negocio conjunto y el respectivo valor razonable de la
inversion residual retenida, y los ingresos procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

2.6. Conversion de la moneda extranjera —
i) Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US§) Délares de los Estados Unidos de América.
ii) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la

liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.
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2.7. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.8. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento-
Corresponde a depésitos a plazo, cuyo vencimiento es mayor a 90 dias desde la fecha de cierre.
2.9. Cuentas comerciales y otras por cobrar-

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales y otras por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.10. Inventarios —
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
en el giro normal de los negocios menos todos los costos necesarios para la venta.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.11. Activos biolégicos —

i) Reconocimiento inicial

La empresa debe reconocer un activo biolégico o un producto agricola solamente cuando la
empresa controle el activo como resultado de eventos pasados, cuando sea probable que los

beneficios econémicos futuros fluiran para la empresa, y cuando el valor razonable o el costo del
activo se pueda medir confiablemente.
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ii) Medicién

En el reconocimiento inicial y en las siguientes fechas de cierre contable, los activos biolégicos se
deben medir al valor razonable menos los costos en el punto de venta estimados, a menos que el
valor razonable no se pueda medir confiablemente.

Los productos agricolas se deben medir al valor razonable menos los costos en el punto de venta
estimados en el punto de la cosecha. Dado que los productos cosechados son mercancias
mercadeables, no hay excepcion a la ‘confiabilidad de la medicién’ a valor razonable.

LLa ganancia en el reconocimiento inicial de los activos biolégicos a valor razonable, y los cambios
en el valor razonable de los activos biologicos durante el periodo, se reportan en los resultados del
petiodo.

LLa ganancia en el reconocimiento inicial de los productos agricolas a valor razonable se debe incluir
en los resultados del periodo en el cual surge.

Todos los costos relacionados con los activos biolégicos que se miden a valor razonable se
reconocen como gastos cuando se incurre en ellos, diferente a los costos de comprar activos
biolégicos.

2.12. Activos fijos —
iii) Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos

directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

iv) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valot.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

v) Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los valores
residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:
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Vidautil(enafios)
Edificios 20
Instalaciones y mejoras 10
Vehiculos 5
Equipos y maquinaria 10
Muebles y enseres 10

vi) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.13. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o el incremento
en su valor (incluyendo las propiedades de inversién en construccioén para dichos propésitos) y se
valdan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon se valtan al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicién o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la disposicion.

Cualquier ganancia o pérdida que sutja la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
en el periodo en que la propiedad se elimina.

2.14. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada perfodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.
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Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier

indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.15. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar —

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. .

2.16. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i.  Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesto diferido, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de

utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensatlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

iii.  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

iv.  Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos
corrientes.

2.17. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.18. Anticipos de clientes-

La compafifa registra pasivos por anticipos recibidos de clientes, en relacién a los términos
contractuales.
2.19. Ingresos anticipados-

Acumula ingresos facturados y/o cobrados por anticipado que se acreditardn a resultados en el
periodo en que se devenguen.

2.20. Beneficios a empleados-

i.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) a
cargo del Grupo, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada
con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

ii.  Participacion a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.21. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a
la Compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los
ingresos sean reconocidos:
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Prestacion de setrvicios

o
.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios de alimentacién, mantenimiento y
limpieza se reconocen en funcién al grado de terminaciéon (o grado de avance) de los
contratos.

Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se
reconocen solamente hasta el limite del gasto incurrido que reuna las condiciones para ser
recuperado.

ii. Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la

entrega de los bienes.

2.22. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.23. Costes por intereses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.24. Compensacion de saldos y transacciones —
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.25. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por

el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
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en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

LLa Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos, y cuentas
por cobrar. La clasificaciéon depende del propodsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. ILa administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros consolidados, el Grupo mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar.

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar

incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.
ii.  Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada perfodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantfas, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero

El Grupo dara de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el
Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, el Grupo reconocera
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, se continuara reconociendo el activo financiero y

también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

DPasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

iii.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, el Grupo mantiene pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intenciéon de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.26. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de Nimbus Holding S.A., , se reconoce como un

pasivo en los estados financieros de la Compania en el ejercicio en que se aprueba su distribucion.

2.27. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero del Grupo.

2.28. Normas modificadas sin efectos materiales sobre la presentaciéon de estados

financieros-
Nuevas normas
NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable Enero 1, 2013
NIC 27 (2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
NIC 28 (modificada para conformar los
cambios relacionados con la emision de  Inversiones en Asociadas Enero 1, 2013
NIIF 10 y NIIF 11)
NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
Enmiendas alas NIIF
NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Presentacion de Enero 1, 2013
Componentes de Otros Resultados.

Instrumentos Financieros: Revelaciones — Modificaciones a

NIIF 7 revelaciones acerca de la compensacion de activos y pasivos  Enero 1, 2013
financieros.
Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades - Gufas ~ Enero 1, 2013

para la transicion.

Interpretaciones Titulo Fecha de vigencia

Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a

CINIIF 20 cielo abierto.

Enero 1, 2013
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Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27. Entidades de inversion

Las modificaciones a la NIIF 10 definen una entidad de inversion y requieren que la Entidad
cumpla con la definicién de una entidad de inversién para efectos de no consolidar sus
subsidiarias sino valuarlas a valor razonable con cambios en resultados, tanto en los estados

financieros consolidados como en los separados.

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que la Entidad:

Obtenga fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionatles servicios

de administracién de inversiones

Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio
es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos mediante la apreciacién
de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

Medir y evaluar el desempefo sustancialmente de todas sus inversiones con base en

el valor razonable
NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014 (emitida el 1 de
enero de 2013 por el IASB). La norma es de aplicaciéon retroactiva, salvo por las

excepciones indicadas en la norma.
NIIF 13 Medicion al Valor Razonable

La modificacion al parrafo 52 “Aplicacion de activos financieros y pasivos financieros con
posiciones de compensacion en riesgos de mercado o riesgo de crédito de contraparte”, de
esta norma aclara que la excepcién en el parrafo 48 aplica solo a activos financieros, y
pasivos financieros y otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Mediciéon o NIIF 9 Instrumentos Financieros y que las
referencias a activos financieros y pasivos financieros en los parrafos 48-51 y 53-56 deberian
ser leidas como aplicando a todos los contratos dentro del alcance de y contabilizados de
acuerdo con, la NIC 39 o la NIIF 9, independientemente de si alcanzan a las definiciones
de activos financieros o pasivos financieros en la NIC 32 Instrumentos Financieros
Presentacion

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los Empleados-
A partir del 1 de enero de 2013, han comenzado a regir las modificaciones realizadas por
el IASB a la NIC 19 (Beneficios a los Empleados). Las nuevas disposiciones van en la linea

de otorgar mas informacién sobre el comportamiento de la provision, los factores de riesgo
a los que se encuentra expuesta y realizar ejercicios de sensibilizacion sobre éstos.
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La Administraciéon considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el ano 2013,
detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compatfiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.29. Normas internacionales nuevas y modificadas, emitidas atin no vigentes —

A continuacion se enumeran las normas internacionales nuevas y modificadas, emitidas pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compafifa. Un
resumen de las Normas emitidas que la compafiia razonablemente prevé que resultaran aplicables
en el futuro son las siguientes:

Nuevas normas

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos Financieros Periodos Enero 1, 2015
Enmiendas a las NIIF
IIF Titulo Fecha de vigencia

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones

NIIF 9 y NIIF 7 O
de transicion

Enero 1, 2015

Instrumentos Financieros: Presentacién — Aclaracion

NIC 32 de requerimientos para la compensacioén de activosy  Enero 1, 2014
pasivos financieros

NIC 36 Deterioro de Valor det Activos - Rev§lac1on de Valor Enero 1, 2014
Recuperable para Activos No Financieros

Instrumentos Financieros — Reconocimiento y

NIC 39 Mediciéon — Novacion de Derivados y Continuacion — Enero 1, 2014

de Contabilidad de Cobertura
NIIF 10, 12 y NIC 27 Entidades de Inversién Enero 1, 2014
Interpretaciones Titulo Fecha de vigencia
CINIIF 21 Gravamenes Enero 1, 2014

NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, 1a cual
incluy6 los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su cOsto

amortizado o valor razonable.
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En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la

cuenta de resultados.

La Administraciéon de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafia y que la gerencia de la Compania prevé que no le seran
aplicables en el futuro, se resumen como sigue

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion
de los activos financieros y pasivos financieros.

LLa Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Modificaciones a la NIC 36 - Revelaciones del importe recuperable para activos no
financieros

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiento de revelar el importe recuperable de
cada unidad generadora de efectivo (grupo de unidades) para las cuales el importe en libros
de la plusvalia o activos intangibles con vida util indefinida asignados a esa unidad (o grupo
de unidades) es significativo comparado con el importe en libros total de la plusvalia o activos
intangibles con vida util indefinida de la entidad. Las modificaciones exigen que una entidad
revele el importe recuperable de un activo individual (incluyendo la plusvalia) o una unidad
generadora de efectivo para la cual la entidad ha reconocido o reversado un deterioro durante
el perfodo de reporte, incluyendo informacién adicional acerca del valor razonable menos
costos de venta de un activo individual, incluyendo la plusvalia, o una unidad generadora de
efectivo para la cual la entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante
el periodo de reporte, incluyendo: (i) el nivel de la jerarquia de valor razonable (de NIIF 13)
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dentro de la cual esta categorizada la mediciéon del valor razonable; (i) las técnicas de
valuacion utilizadas para medir el valor razonable menos los costos de venta; (iif) los supuestos
claves utilizados en la medicién del valor razonable categorizado dentro de “Nivel 2 y “Nivel
3” de la jerarquia de valor razonable. Ademas, una entidad debe revelar la tasa de descuento
utilizada cuando una entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el
periodo de reporte y el importe recuperable esta basado en el valor razonable menos los

costos de ventas

CINIIF 21 Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora
beneficios econémicos impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacion
vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo
esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por
gravamenes impuestos por una auditoria publica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede ocurrir
a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopciéon anticipada es

permitida.
Mejoras anuales a las NIIF- Ciclo 2010-2012
NIIF Titulo Fecha de vigencia
Pagos Basados en Acciones - Definiciéon de
NIIF 2 condicion necesaria para la irrevocabilidad de la Julio 1, 2014
concesion
Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
NIIF 3 contraprestaciones contingentes en una combinaciéon Julio 1, 2014
de negocios
Segmentos de Operacién - Agregacion de segmentos
NIIF 8 de operacion Conciliacién del tota? de los activos de Julio 1, 2014
los segmentos sobre los que deba informar con los
activos de la entidad
NIIF Titulo Fecha de vigencia
Estos fundamentos de las
NIIF 13 Modificacion a los fundamentos de las conclusiones de la  conclusiones acompafian, pero
NIIF 13- Medicién del valor razonable no forman parte, de la
modificacién.
NIC 16 Prop1eda.c,les, Planta y Equipo - Metodp de revaluacion— Julio 1, 2014
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada
NIC 24 Informacién a Revelar sob]lce Partes Relacionadas - Julio 1, 2014
Personal clave de la gerencia
NIC 38 Activos Intangibles - Método de revaluacion— Julio 1, 2014

reexpresion proporcional de la amortizaciéon acumulada
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Mejoras anuales a las NIIF- Ciclo 2011-2013

Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - Significado de "NIIF

Combinaciones de Negocios - Excepciones al alcance para

Medicién del Valor Razonable - Alcance del parrafo 52

Titulo

Fecha de vigencia

informa

Propiedades de Inversion - Aclaracion de la interrelacion

NIIF
NIIF 1
vigentes".
NIIF 3 . .
negocios conjuntos.
NIIF 13 -
(excepcion de cartera).
NIC 40

propietario.

entre Ja NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad
como propiedad de inversién o propiedad ocupada por el

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

Julio 1,2014

La NIIF requiere que una entidad
utilice las NIIF vigentes al final
del primer periodo sobre el que se

La Administracién, estima que la adopciéon de normas, enmiendas e interpretaciones, antes

descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

NOTA3 -
GRUPO

Subsidiarias.-

Los estados financieros consolidados del Grupo incluyen las siguientes subsidiarias:

Nombre Actividad principal Pais
Servu;los Ifldustrlales de Comidas y Bebidas Alquiler de activos fijos y cobro de regalfas. Ecuador
Catering Cia. Ltda.
Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. Venta de comldas y beb1das en bares y restaurantes Ecuador
patra consumo inmediato
Catser Facilities Managment Cia. Ltda. Mantenimiento de edificios y oficinas Ecuador
Food Service Direct Abastecimientos S.A. Comercializacién de alimentos y bebidas Ecuador
Industria Procesadora de Alimentos Processfood ~ Produccién y comercializacion de carne de ganado
. Ecuador
S.A. de res, y, plantas de palmito
Caterfood Broadliner S.A. Comercializacion de alimentos y bebidas Ecuador
Disvending S.A. Cqmgrc1ahzac1on de alimentos y bebidas mediante Ecuador
maquinas expendedoras
SFM Facility Servicios Complementarios S.A. Setvicios de limpieza y mensajeria Ecuador
Trebol Verde Hotels and Food Services S.A. Administracion, manejoy contrgl de cadenas de Ecuador
restaurantes y servicios de catering
Compania de Alimentos y Servicios Coalse S.A. Servicio de alimentacién y catering Ecuador
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Compania controladora.-

La entidad controladora del Grupo es Nimbus Holding S.A., fue constituida en abril de 2013 en
Quito — Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en junio del propio afio. Su plazo social
concluye en junio del 2063.

El objeto de la Compafifa es la compra de acciones o participaciones de otras companias, nacionales
o extranjeras, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013
Caja general 144,350
Bancos 4,084,418
Inversiones liquidas (1) 662,210
4,890,978

(1) Corresponde a inversiones de corto plazo (operaciones de overnight) mantenidas en
Instituciones Financieras locales.

NOTA5- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013
(En U.S. délares)

Clientes (1)
Relacionados 2) 953,211
No relacionados 4,773,921
Derechos de cobro 3) 3,552,114
Provision para cuentas dudosas (70,753)

9,208,493

(1) Porla prestacion de servicios de alimentaciéon, mantenimiento y limpieza, y venta de bienes.

(2) Ver Nota 20.

(3) Al cierre de cada afo corresponden al reconocimiento del derecho de cobro por servicios
devengados y venta de bienes, no facturados.
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NOTA6- IMPUESTOS

Pasivos y activos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario IR 820,191
Crédito tributario IVA 357,421
1,177,612

Al 31 de diciembre de 2013, valores del afio corriente.

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 455,584
Retenciones de impuestos, e IVA por pagar 1) 722201
1,177,785

(1) Cortresponde a obligaciones, por retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado,
pendientes de pago al cierre del ejercicio, que se liquidaron en enero de 2014.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..
2013
Gasto del impuesto corriente 1,147,576
Ingreso (gasto) por impuesto diferido relacionado
. . . . (5,465)
con el origen y reverso de diferencias temporarias
Total gasto de impuestos 1,142,110
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Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

..31 de Diciembre del..

2013

Uuhdad agre;gada, antes de impuesto a la renta de @) 4522311
las subsidiarias
Gg§tos que no son deducibles al determinar la 804,709
utilidad gravable
Otras partidas conciliatorias (149,124)
Otras partidas conciliatorias de la consolidacion (365)
Efecto de diferencias temporarias (5,465)
Base imponible 5,172,066
Impuesto a la renta determinado 1,137,855
Diferencia impuesto mayor que el anticipo 4,256

1,142,110

(a) Determinada por cada entidad del Grupo, segun la legislacion vigente en el Ecuador.
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades gravables y del 12% sobre las utilidades sujetas a reinversién de cada una

de las companias que conforman el Grupo.

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revisiéon corresponden a las de los afios 2011 al
2013.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferidos 2.042

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo Reconocido Saldo
inicial en resultados final
Afio 2013
Diferencias temporarias
Activos fijos (7.507) 5.465 (2.042)
Total (7.507) 5.465 (2.042)
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NOTA 7- INVENTARIO

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Inventario materia prima 452,578
Inventario suministros y materiales 135,448
Importaciones en transito 22,040
Producto terminado 10,533

620,599

NOTA 8- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Otras cuentas por cobrar 1) 255,679
Anticipos a proveedores 18,562
Seguros pagados por anticipados 123,833
Otros gastos pagados por anticipado 125,863
Otros activos 21,179
545,115

(1) Incluye préstamos y otros por cobrar a partes relacionadas por US$96.637. Ver
Nota 26.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIERO MANTENIDO AL
VENCIMIENTO

Un detalle, a continuacion:

.., . Valotr Fecha de Fecha de Tasa efectiva de
Institucion financiera L. ..
(US$) apertura  vencimiento rendimiento
Banco Bolivariano C.A. 266.850 26-nov-13 26-may-14 5,90%
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Este valor ha sido entregado al Fideicomiso de Titularizacién de Flujos con la finalidad de
garantizar el pago a los inversionistas. Ver Nota 28.

NOTA 10 - ACTIVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
Alctivos fijos depreciables

Edificio 888,491

Instalaciones y mejoras 119,671

Maquinaria y equipo 2,216,790

Equipo de computacion 226,548

Vehiculos 2,589,809

Muebles y enseres 103,106

Equipos de oficina 21,937

6,166,351
Menos:

Depreciacién acumulada (2,268,385)
Activos fijos depreciables netos 3,897,966
Alctivos fjos no depreciables

Terrenos 3,905,010

Obras en proceso 331,072

8,134,047

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Saldo inicial, neto 6,938,720
Adiciones, neto 1,884,990
Depreciacion - gasto (689,663)
Saldo final, neto 8,134,047
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NOTA 11 - PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponden a terrenos que el Grupo adquirid, en el afio corriente por efecto de la titularizacion
de fondos a través del fideicomiso, para futuros proyectos. Ver nota 29.

Movimiento de propiedades de inversion:

Saldo inicial, neto

Adiciones, neto
Saldo final, neto

NOTA 12 - PLUSVALIA

..31 de Diciembre del..
2013

3,150,000

3,150,000

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a la plusvalia surgida por la adquisicion de las subsidiarias.

Ver Nota 3.

Movimiento de la plusvalfa:

Saldo inicial, neto
Adiciones, neto

Saldo final, neto

NOTA 13 - INSTITUCIONES FINANCIERAS POR PAGAR

..31 de Diciembre del..
2013

43,603,575

43,603,575

Un detalle a continuacién:

Saldo a
Institucion financiera Valor E:;l::‘uf: v ;ii:; : net o Tr?ts :r efl Se diCiz‘Bflr;bfe
Banco Bolivariano C.A. 25.685 19-oct-11 26-may-14 9,72% 7.972
Banco Bolivariano C.A. 64.067 20-dic-12 20-dic-15 9,72% 44.832
Banco Bolivariano C.A. 125.000 04-abr-13 04-abr-14 9,50% 41.667
Banco Bolivariano C.A. 40.056 19-mar-13 19-mar-16 9,72% 31.112
Banco Bolivariano C.A. 300.000 05-dic-13 05-jun-15 8,50% 300.000
Banco Bolivariano C.A. 200.000 30-sep-14 29-sep-15 8,50% 200.000
Banco Bolivariano C.A. 400.000 29-nov-14 20-sep-15 8,97% 400.000
Diners Club del Ecuador S.A. 49.746 12-abr-12 12-abr-14 10,75% 30.357
Diners Club del Ecuador S.A. 37.050 14-dic-12 16-dic-14 12,11% 12.664

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

28



NIMBUS HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Una clasificacion de las obligaciones en corto y largo plazo, es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Porcion corriente 914,323
Porcidén no corriente 154281
1,068,604

NOTA 14 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
PAGAR

POR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
..31 de Diciembre del..

2013
Proveedores comerciales (1) 4,044,120
Otras cuentas por pagar  (2) 517,167
4,561,287

(1) Incluye saldos con partes relacionadas por US$380,409. Ver Nota 26.

(2) Incluye saldos con compafias relacionadas por US$329.774. Ver Nota 20.

NOTA 15 - OBLIGACIONES EMITIDAS

Un detalle de esta cuenta, a continuacién:

..31 de Diciembre del..

2013

Corto plazo

Serie A 412.800

Serie B 360.000

Intereses 6.117
Total corto plazo 778.917
Largo plazo

Serie A 310.000

Serie B 480.000
Total largo plazo 790.000
Total capital e intereses 1.568.917
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Las descripcién caracteristicas de la serie unica del proceso de titularizaciéon efectuado por
el Fideicomiso son las siguientes:

Serie Monto Plazo ’.I'asa ’de Amortizacion  Pago interés
interés
Serie A 1.800.000  1.350 dias 7.75% cada 90 dias cada 90 dias
Serie B _1.200.000 1.170 dias 7.30% cada 90 dias cada 90 dias
3.000.000

Ver descripcion sobre la emision de estas obligaciones en Nota 29.

NOTA 16 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de las provisiones es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2013
Participacion a trabajadores 826,158
Beneficios sociales 443101
1,269,258

Participacién trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades
anuales de la Compafifa en un 15%.

El movimiento del rubro durante el afio fue:

...31 de Diciembre del...

2013
Saldo inicial 461,455
Provisién del afio 826,158
Pagos efectuados (461,455)
Saldo final 826,158

NOTA 17 - CLIENTES: ANTICIPOS Y PREPAGOS

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2013
Corto plazo
Anticipos de clientes 339,154
Ingresos anticipados 236,837
575,991
..31 de Diciembre del..
2013
Largo plazo
Anticipos de clientes 160,344

160,344

NOTA 18 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta, a continuacién:

..31 de Diciembre del..

2013
Seguridad social 283,526
Sueldos por pagar 767,480
Otros pasivos 83,411
1,134,417

NOTA 19 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Jubilacién patronal 712,860
Bonificaciéon por desahucio 275,598
988,458

El grupo mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus
empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, continuada o interrumpidamente,
adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, de acuerdo con las
normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Saldo inicial 406,368
Costo actual del servicio 306,492
Total 712,860

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisiéon por desahucio, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013
Saldo inicial 136,833
Costo actual del servicio 138.765
Total 275,598

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran en el otro resultado integral.

La tasa de descuento (tasa de conmutacion actuarial) utilizada para los calculos de valor presente
de beneficios definidos fue del 4%

Esta tasa de conmutacion resulta de considerar que, probablemente los salarios se ajusten
anualmente a una tasa del 4,5%; y, por otro lado que la tasa de Descuento Promedio (Bonos del
Gobierno), es el 8,68% anual. Esta tasa resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés
de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de largo plazo entre 8 y 12 afios, en el mercado nacional
e internacional.

NOTA 20 - PRESTAMOS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:
..31 de Diciembre del..

2013
Préstamos por pagar terceros
Del exterior 1 55,100,000
Locales 2) 889,452
55,989,452

(1) Cotresponde al financiamiento de la compra de las acciones/participaciones de las
subsidiarias de la Compania, a una entidad del exterior.

(2) Corresponden a préstamos por pagar a entidades locales y del exterior relacionadas por
US$848.556. Ver Nota 26.

NOTA 21 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una categorizacion
y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigaciéon actualmente en

uso, si es el caso.

i.  Riesgo en las tasas de interés.- El Grupo se encuentra expuesto a riesgos en tasas de
interés bajos, debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas
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ii.

Riesgo de crédito.- Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. El
Grupo ha adoptado la politica de tnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida

financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

El Grupo no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin cliente.

iii.

iv.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.

LLa Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez. El Grupo maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- El Grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas

a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo, es como sigue:

Referencia ..31 de diciembre del..

a Notas 2013
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 4,890,978
Clientes comerciales por cobrar 5 9,208,493
Instrumento financiero mantenido al vencimiento 9 266,850
14,366,321
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Obligaciones financieras 13 (a) 1,068,604
Acreedores comerciales 14 4,561,287
Obligaciones emitidas 15 (a) 1,568,917
Préstamos por pagar 20 55,989,452
63,188,260
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(a) Incluye porcion corriente y no corriente.
Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan
a su valor razonable.

NOTA 22 - PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito y pagado de las compafifas que conforman el Grupo, al 31 de diciembre de 2013,
es como sigue:

Capital social Valor nominal
- No. . L
Nombre suscrito y pagado Acciones/participaciones acciones/patticipaciones
(USS$) parielp (USS$)
Nimbus Holding S.A. 6.250 6.250 1,00
berv@os ln,dustnales de Comidas y Bebidas 480 12.000 0,04
Caterine Cfa. Ltda.
Tecfood Servicios de Alimentacién S.A. 10.000 10.000 1,00
Catser Facilities Managment Cia. Ltda. 400 400 1,00
Food Setvice Direct Abastecimientos S.A. 800 800 1,00
Industria Procesadora de Alimentos
Processfood S.A. 800 800 1,00
Caterfood Broadliner S.A. 800 800 1,00
Disvending S.A. 800 800 1,00
SFM Facility Servicios Complementarios S.A. 10.000 10.000 1,00
Trebol Verde Hotels and Food Services S.A. 15,000 1,500 10.00
éi)\mpama de Alimentos y Servicios Coalse 10,000 10,000 1.00
Reservas
Reserva 1 egal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% (5% para Companias Limitadas) de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50%
(20% para Compafiias Limitadas) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
...31 de diciembre del...

2013

Utilidades retenidas - distribuibles 3,023,554
3,023,554
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NOTA 23 -

INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos de venta en relacion a la naturaleza de los ingresos, es como sigue:

2013
Ingresos Costo de Utilidad bruta
operacionales venta
Alimentacion y venta de viveres 1 59.519.119 (51.510.790) 8.008.329
Mantenimiento y limpieza 2 5.162.794 (1.303.062) 3.859.732
Servicios administrativos 3 782.784 (322.891) 459.893
65.464.697 (53.136.743) 12.327.954

NOTA 24 - CLASIFICACION DEL COSTO DE VENTAS POR SU

NATURALEZA

Una clasificacion, es como sigue:

Costo de venta

Materia Prima

Sueldos y demds remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluye fondo de reserva)
Beneficios sociales a empleados
Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Combustibles

Seguros

Transporte

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Servicios basicos

Suministros

Otros

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

..31 de diciembre del..

2013

34,571,521
10,335,303
2,015,655
1,963,987
366,601
940,176
51,789
738,545
79,780
846,632
39,826
88,631
7,229
170,413
920,654

53,136,743
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NOTA 25 - CLASIFICACION DE LOS GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Una clasificaciéon, es como sigue:

..31 de diciembre del..
2013
Gastos de Administracion
Sueldos y demas remuneraciones 1,760,638
Aportes a la seguridad social (incluye fondo de reserva) 268,802
Beneficios sociales a empleados 292,052
Beneficios definidos a empleados 445,258
Honorarios 1,085,504
Mantenimiento y reparaciones 82,699
Arrendamiento operativo 131,042
Comisiones 10,490
Combustibles 8,084
Seguros 56,132
Transporte 88,575
Gastos de gestion 29,173
Gastos de viaje 35,218
Servicios basicos 248 374
Impuestos, contribuciones y otros 307,356
Depreciaciones 689,663
Amortizaciones 976,443
Provisién incobrables 11,832
Suministros 60,043
Otros 407,842
6,995,220
Gastos de Ventas
Promocién y publicidad 35,641
TOTAL ADMINISTRACION Y VENTAS 7,030,861

NOTA 26 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante el afio 2013
con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios:
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Un detalle, a continuacion:

..31 de diciembre

del..
2013
Companias relacionadas
Saldos
Cuentas comerciales por cobrar 951,838
Cuentas comerciales por pagar 380,409
Accionistas por cobrar 313,380
Otras por cobrar (6)) 19,430
Accionistas por pagar 79,400
Otras por pagar 329,774
Transacciones
Ventas de inventatio 58.697
Servicios administrativos y otros prestados 591,676
Compras de inventatio 2,758,109
Servicios administrativos y otros recibidos 23,202
Socios/accionistas y funcionarios
Saldos
Cuentas comerciales por cobrar 1,374
Cuentas comerciales por pagar 140,587
Otras por cobrar 1) 77,208
Otras por pagar 2) 848,556

(1) Ver Nota 8.
(2) Incluyen préstamos por pagar a entidades relacionadas del exterior por un total de
US$319.720

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:
...31 de diciembre del...
2013

Beneficios a corto plazo 168.427,51
Beneficios definidos, largo plazo 784,53
169.212
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LLa compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA 27 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. La Gerencia prepara los mencionados estudios
individualmente para cada compania del Grupo, en los casos que corresponda.

NOTA 28 - FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJOS
TECFOOD

El FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJOS - TECFOOD, es administrado por
FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos y fue constituido por Tecfood
Servicios de Alimentaciéon S.A. con escritura publica celebrada el 21 de junio del 2010, de
conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, constituyendo
un patrimonio independiente de sus Fideicomitentes, de la Fiduciaria y de los Beneficiarios.

El objeto del Fideicomiso es implementar un proceso de titularizacion, en el cual el Fideicomiso
entregara al Originador los recursos netos.

Dado que el Derecho de Cobro que se genere a partir de la constitucion del Fideicomiso por los
servicios de alimentacion y otros servicios complementarios que el Originador (subsidiaria de la
Compafifa) preste a favor de los clientes seleccionados, constituye un bien que se espera que
exista, las partes establecen de manera expresa la cesion del derecho de cobro a favor del
Fideicomiso, sin necesidad de que de que se cumpla requisitos o solemnidad adicional alguna, en
el momento mismo en el que el derecho de cobro exista, lo que sucedera cuando el Originador
(subsidiaria de la Compania) haya prestado sus servicios a favor de los cliente seleccionados.

El objetivo de la Titularizaciéon es que el Fideicomiso entregue al Originador (subsidiaria de la
Compafifa) los recursos netos pagados por los Inversionistas, como precio de los valores, que los
utilizara para la adquisicién de items de propiedad, planta y equipo que sustenten su crecimiento
y para capital de trabajo.

El Derecho de Cobro se producira cuando se cumplan una o mas de las siguientes causales:
los Flujos generados mensualmente por la recaudacion del derecho de cobro sea inferior
al 1.5 veces la provision mensual requerida para el pago del préximo dividendo (capital e
intereses) de las dos series en las que se divide la emision, por decision conjunta de la
Fiduciaria y del Originador, si es que a criterio de éstos es necesario para salvaguardar el
cumplimiento futuro de las obligaciones del Fideicomiso con los Inversionistas.

La "Reserva titularizaciéon de flujos" es el primer Mecanismo de Garantia de la
Titularizacion, podra estar conformada: en dinero en efectivo o mediante una poliza de
seguros emitida por una Compania de Seguros de reconocido prestigio a nivel nacional y
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que cuente con reaseguros internacionales. El monto de la reserva serd de US$266.850 que
equivale al 1.5 veces el indice de desviacién.

® El Fideicomiso estard vigente hasta que se haya cumplido el objeto del Fideicomiso o se
cumplan cualquiera de las causales de terminacion establecidas en la escritura de
constitucion.

Al 31 de Diciembre del 2012 se ha emitido la totalidad de los titulos de la serie "A" correspondiente
a la titularizacion de flujos por un valor nominal de US$ 1,800,000 con una tasa de Interés del
7.75% mediante pagos trimestrales.

Los titulos restantes serie "B" cuyo valor nominal asciende a US$ 1,200,000 y con una tasa de
interés del 7,30% fueron emitidos y colocados en su totalidad en el mercado bursatil ecuatoriano
entre diciembre de 2012 y febrero de 2013.

NOTA 29 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 el Grupo no reporta contingencias que puedan afectar a sus estados
financieros.

NOTA 30 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados
(mayo, 30 de 2014) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

NOTA 31 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido gprobados por

la Gerencia General y la Direccién Financiera del Grupo en junio, 14 de 2014 y setdn presentados

a los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia estima mesms estTdo‘s financieros
S. ; {

consolidados seran aprobados por los Accionistas, sin modificacio
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