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CONSULTING & AUDITING FIRM S.A.
CAFtRM

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
de S. A.: Qualidental S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Qualidental S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Qualidental S.A , al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Qualidental S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estado financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015, no fueron auditados por nosotros ni
por otros auditores.



Informacién presentada en adici6n a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
0 si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informaci6n, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administraci6n en relacién con los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compafiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, puede razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y, ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debito a fraude es mas elevado que en ¢l caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
correspondiente informacion revelada por la administracién es razonable.

Guayaquil, Marzo 21, 2017

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracién de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaitia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros 0, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compatita deje de ser un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

Consulting & Auditing Firm S.A. CAFIRM Ec. Ernesto Gonzdlez A.
SC-RNAE N° 893 Secio

Registro Profesional # 2603



A NT JA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 185,662 30,402
Cuentas por cobrar comerciales y 5,16
otras cuentas por cobrar 1,218,464 3,107,531
Inventario 6 47521 36,438
Activos por impuestos corrientes 11 81,513
Total de activos corrientes 1.533.160 3.174.471
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo, neto 7 219,970 275,706
~ Ofros activos 923.780 7.701
Total de activos no corrientes 1,143,750 283,407
TOTAL 2,681,178 3,457,878
Ver notas a los estados financieros
f ] ;%Z
Paﬁﬁogﬁcholl‘siina Maria CPA. RotandgBorbor Jiménez
erente General Contador General



ALl LS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PAT NI Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 16,500 25,699
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 8,16 1,372,990 1,592,988
Pasivo por impuesto corriente 11 212,890 253,534
Obligaciones acumuladas 9 189,235 417,183
Total de pasivos corrientes 1,791.615 2,289,404
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otra provision 139,270
Total de pasivo no corrientes 139,270
PATRIMONIO: 13
Capital social 800 800
Reserva legal 39,278 39,278
Utilidades retenidas 710,215 1,128,396
Total de patrimonio 750,293 1,168,474
TOTAL 2,681,178 3,457,878

Ver notas a los estados financieros

bk

Patifio Nikholls Lina Maria CPA. Rolando’] Bo;bér Jiménez
Gerente General Contador General




IDENTAL S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dolares)

INGRESOS:

Prestacion de servicios médicos y odontologicos

Ventas de medicamentos

Servicios de laboratorios

Servicios de imagenes

Prestacion a médicos particulares
Total de ingresos

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros Gastos

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALARENTA

IMPUESTOS CORRIENTES

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

/I;h

Notas

14

14
14
14

14

2016 2015
5,321,600 6,739,404

382
1,111 1,630
68 816

468
5323629  6.741.850
(1.832.362)  (2.129.062)
3491269 4,612,788
(3,306,196) (3,620,075
(34,164) (25,466)
(46,524) _(115.797)
(3.386.883) (3.761,338)
104,383 851,449
67,004 255.450
171387 1,106,899
67.994 (373.922)
103,396 732,978

“Patifio Nicholls Lina Maria

Gerente General

i

CPA. Rolando Bo
Contador

r Jiménez

eneral



QUALIDENTAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2014
Utilidad del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2015

Dividendos por pagar
Utilidad del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

800

800

Reserva Utilidades

Legal Retenidas Total
39278 395,418 435,496
732,978 732.978

39,278 1,128,396 1,168,474
(521,577)  (521,577)

103.396 103.396

39,278 210215 150,293

patifiol Nicholls Lina Maria
ente General

—lod

CPA. Rolando B6rbo iménez

Contador G
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Otros (egresos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

6,239,983
(5,120,251)
(23,187)
(87.320)

1,009,225

(6,.783)
(6.783)

(441,857)
(405.325)

(847.182)

155,260
30,402

185,662

—is

CPA. RolandeBor
Contador G

1ménez
eral
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ALIDENTAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

QUALIDENTAL S.A., (La compaiiia) fue constituida el 10 de Mayo del 2013 en la ciudad de
Guayagquil, provincia del Guayas, Ecuador. QUALIDENTAL S.A., la compafiia tiene como
actividad econémica principal prestacion de servicios médicos y/u odontologicos ambulatorios y
afines, anexos y conexos con esta especialidad médica para toda clase de pacientes

La compafiia, QUALIDENTAL S.A. mantiene su domicilio tributario en el canton Guayaquil —
Guayas, provincia de Guayas, con RUC 0992819189001.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a administracion de
la Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™).

Moneda funcional - La moneda funcional de 1a Compailia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo v Equivalentes de Efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por Cobrar comerciales y otras_cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Propiedades y equipos:

. Medicién en el momento_del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
contabiliza a su costo de adquisicion menos depreciacion y deterioro.

El costo inicial de propiedades y equipos incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion y funcionamiento segan lo previsto por la Gerencia.

. Retiro o venta de propiedades y equipos - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.
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e  Método de depreciacign, vidas itiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles y
valores residuales usados en el calculo de la depreciacion:

Item Vida dtil (en afios) Valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Costos_por Intereses — Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccién de activos aptos, se incluyen en el costo de dichos
activos. Estos costos por intereses se capitalizaran, como parte del costo del activo, siempre que
sea probable que den lugar a beneficios economicos futuros para la Compaiiia y puedan ser
medidos con suficiente fiabilidad.

Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente:

«  Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes, deberén reconocerse como gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimaci6n fiable del importe de la obligacion.
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Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros

Reconocimiento _de_ingresos — Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por prestacion de servicios de
legislacion ocurrida dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;,

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser medido con fiabilidad;

. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y Gastos — Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
de la Compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden a comisiones de vendedores, publicidad, promociones, gastos
de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

Estado de flujo de efectivo — Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.

Para propésitos informativos las transacciones que no representan flujo de efectivo, que son
materiales a la Compafiia, se presentan separadamente luego del efectivo al final del afio, el
método utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el directo.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero_aiin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aiin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrén un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Regquisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de denda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo.
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e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles
para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdémica”. Ya no se requiere de una
evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de confratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo 1a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. ’

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

e Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se

satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente.
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6.

... Diciembre 31,...

2016 2015

(U.S. déblares)
Caja General 200 350
Banco Pichincha 145,309 1,366
Banco Produbanco 40,063 28.686
Total 185,583 30,402

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa efectivo en caja y depositos bancarios locales,
que no devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es cOmo sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(U.S. dolares)

Clientes 1,097,705 2,096,113
Compailias y partes relacionadas, nota 17 114,862 112,723
Funcionarios y empleados 5,897 2,226
Anticipo a proveedores 7,680
Seguros 5,426
Otras Cuentas por Cobrar 883,463
Total 1218464 3,107,631

Al 31 de Diciembre del 2015, otras cuentas por cobrar representa valores por a varios
proveedores que ya fueron cancelados.

La Compaiiia no ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobro debido a que la
experiencia historica establece que el 100% de las cuentas por cobrar a clientes son recuperadas
en un plazo menor de 30 dias.

INVENTARIOS
... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)
Materiales de odontologia 10,376 5,023
Materiales de medicina general 529 368
Laboratorio y otros insumos 36,616 31,047
Total 47,521 30438
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, propiedades y equipos son los sigues:.

... Diciembre 31,...

016 201
(U.S. délares)

Costo 367,702 360,919
Depreciacion acumulada y deterioro (147.732) (85,213)
Saldo final 219.970 275,706
Costo

Muebles y enseres 90,503 87,831
Maquinaria y equipos 137,970 135,585
Equipo de computacién 106,647 104,922
Vehiculos 32,581 32.581
Total 367.702 360919
Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldo inicial (85,213) (53,340)
Gasto por depreciacion (62.519) (31.873)
Total 47.7 (85.213)

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$6,783, por compra de
muebles y enseres, y maquinarias y equipos que se utilizan para el proceso de produccion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
016 015
(U.S. dolares)
Proveedores 1,251,671 1,155,261
Dividendos por pagar 121,319 41,600
Compaiiias y partes relacionadas, nota 17 200,000
Otras 196,125
Total 1.372.9% 1551387
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, proveedores representan saldos por pagar con vencimientos
promedios de 30 hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31,...
016 015

(U.S. délares)

Beneficios sociales 142,262 141,036
Participacion a trabajadores 25,709 255,618
Provisiones IESS 21.264 20,529
Total 189.236 417.183

10. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
016 015
(U.S doblares)
INTITUCIONES FINANCIERAS 16,500
Total 16,500 ]
Es préstamos para adquirir camion con 1a operadora Amer Fin por el lapso de 3 afios
11. IMPUESTOS
Un resumen de 1os activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 81,513
Total 81513

Pt
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... Diciembre 31,...

2016 2015
(U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos a less 22,308 18,729
Retenciones en la Fuente 5,216 6,881
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 13,950 543
Impuesto a la renta por pagar 171,416 227,380
Total 212890 233,534

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
229% sobre las utilidades sujetas a distribucién del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

e Sc establece la contribucidén solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en
paraiso fiscal.

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

e Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e Exoneracién del impuesto a la salida de dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

e Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
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¢ Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la ley organica de incentivos tributarios para varios sectores
productivos e interpretativos del art. 547 del codigo organico de organizacion territorial,
autonomia y descentralizacion que estableci6 entre otros lo siguiente:

e Se establece que las compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

13. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de
US$800, dividido en 800 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion accionaria es como sigue:

Accionistas N° Acciones Participacién
Jalker 94 12%
Ferrittcorp S.A. 186 23%
Silverplast S.A. 187 23%
Ultrafert S.A. 93 12%
Espinel Schotel Marcos Xavier 80 10%
Nicolls Calderon Andrea Cristina 80 10%
Nicolls Calderon Juan Carlos _80 10%
Total 800 100%

Reserva Legal — La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
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Resultados Acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 015
(U.S. dolares)
Utilidades retenidas — distribuibles ] 710,215 1,128,396
Reserva legal 39,278 39,278
Capital Social 800 800
Total 150,294 1,168,475

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(U.S. dolares)

Costo de suministros 1,832,362 2,129,062
Gastos de Ventas 1,875,7933 2,094,285
Gastos de administracion 1,305,569 1,404,425
Mantenimiento y reparacion equipos médicos 30,860 35,518
Capacitacién y entrenamiento administrativos 39,594 63,475
Alicuota cuotas y afiliaciones 54,380 42341
Imprenta 12,799 21,923
Recoleccion de desechos clinicos 6,414
Gastos financieros 34,164 25,466
Otros Gastos 27311 93,874
Total 1,480,230 1,651,504

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion_de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

-22-



La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés, debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinaci6én apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Gnicamente realiza transacciones
con compaiiias que cuentan con su misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La Compafiia define
que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez — 1.a Administracién de 1a Compatiiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compailia sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, la administracién considera el costo del capital y los riesgos

asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene indices de endeudamiento especificados
determinados como la proporcién entre la deuda neta y el patrimonio.

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Corresponde principalmente a saldos mantenidos con la cia Gemadenti S.A., por pagos realizados
por adquisicion y adecuacion del local.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (21 de marzo
2017) no se produjeron eventos que en opini6n de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2016, para propésitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones
en ciertos saldos de cuentas contables del afio 2015.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 fueron aprobados por la
Administracion de la Compafiia en marzo 21 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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