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CONSULTING & AUDITING FIRM S.A.
ECEAFIRM

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
de S. A.: Quahdental S.A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Qualidental S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Qualidental S.A., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Qualidental S.A., de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabihidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion

Otros asuntos

Los estado financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, no fueron auditados por nosotros ni
por otros auditores



Informaciém presentada en adicion a los Estados Financieros

La Adnumistracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, Ja cual comprende el
Informe anual de los Admimistradores a la funta de Acclonistas, pero no incluye el juepo completo de
gstados financicros y nuestro informe de auditona. Se espera que dicha nfornmacion sea puesta a nuestra
dispasicion con postertoriclad a la facha de este mforme.

Nuesira opimon sobre los estados (inancicros de la Compaiia, no incluye dicha informacion v aoe
expresamos ninguna forma de aseguranmiente o conclusion sobre la misma.

Fi conexion con la auditoria de los estados hoancieros, nuestra responsabilidad es lecr dicha intormacion
adicional cuando este disponible v, al hacerlo, considerar si esia informacién contiene inconsistencias
mazeriales en velacidn con os estados financierns o con muestro conocimiento ohtenide durante la anditoria,
0 51 de otrg forma pareceria estar materialmente incorvecta.

Una vez que leamos el Infonne anual de tos Administradores a la Junta de Acciomstas. $i concluimos que

eniste un crmor material en esta infonmacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunte a los
Accionistas,

Respansabitidad de la Administracion en relacion con los Kstados Financieros

La Adminisiracion de la Compaiiia es respansable de la preparacion v presentacion razonable de cstos
estados tinaneieros de acuerdeo con Normas Enternacionales de Informacion Financicra - NiF, para
Pequenas y Medianas Entridades (NHIEF para PYMES) envitidas por ¢l Conseto de Nonnas Iniemacionales
de Contabilidad (1ASB). v del control mterno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion ke los estados financieros libnes de errores matenales, debido a fraude o error,

n la prepatacion de los estados tinancicros. fa Admitistracion es responsable de la valoracion de fa
capacidad de la Compariia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, sepin
corresponda. 10s asuntos relacionados con negocio en marchi y ¢l uso de la base contable de negocio en
marcha. a menos que la Admimstracion (engie la intencion de hquidar 1a Compafiia o de cesar sus
operaciongs. v bien no tenga otra alternativa realisia que hacerlo.

L.a Administracion es responsable de la supervisian del progeso de reporte Gnanciero de la Compafiia.
Responsahilidad del auditor en relacién eon Ia zuditnria de los Estados Financieros

Los obenves de nuesira auditoria son obtener wna sceurnidad razonable que lox estados financicros en su
conjuntoe estan libres de crrores materiales, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluys nuestra opinion. Seguridad razonable es un alte grado de segundad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Novmas Internacionales de Anditoria (NLAY detectara stempre un
error material cuando este exista. Frrores pueden surgir debido a lraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunte, puede razonablemente preverse que influvan en las
decisiones ccondimicas que los usuarios (eman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de confornmidind con las Normas Internacionales de Auditorta
aplicamos ¢l juicio profesional y muntencmos una actitud de escepticismo prolesional durante toda [a
auditoria. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los ricsgos de error material en Tos estados financieros. debido a fraede o
error, diseiiamos v, cjecutamos procedunienmtos de auditoria para responder a dichos tiespos v
attencmos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuesira
opimon, Bl riesgo de no derectar un error malerial debito a fraude es mas clevado que en ¢l caso de
una ineorreccion material debida a crror. ya gue el tfraude poede implicar fa colusion. (alsificacion.
amisiones deliberadas. manilestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control mtemo,



e« Oblenemnss conocimiento dgl control mterno relevante para 1a awditoria con el fin de diseiar
procedinentos de audiloria ¢ue sean gpropiados en las circunstancias. pero no con el propésito de
expresar una opinton sobee la efectividad del control interno de la Compaiia.

+ [valwanwos st las pohiticas contables aplicadas son apropiadas ¥ si las estimaciones contables y
correspondiente informacion revelada por la mdininistracion es razonable

«  Conchiimos sobre ol uso adecuado por patle de la admintstracion de la base comable de negocio ¢n
marcha y. basados en la evidencia de anditoria obtenida, concluir st existe v no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pueden gengrar dudas significan as solwe Ia
capacidad de la Compafia para continuar comao negocio en marcha. 81 concluimos que existe una
incertidumbre material, se requicre que Hamemos la atencion en nuestro wmfonne de auditoriz a tas
respeclivas revelaciones en los estados Oinancieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opmion nodificada. Nuestras conclusiones s¢ basan en la ovidencia de auditoria
ublenida hasta la techa de nuestro informe de auditoria sim cmbargo, evemos ¢ condiciones Tutures
pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

+  Livaluamos la presentacion general. la estruciura v contenido de los estados {irancieros, incluvendo
las revelactones, y st los estados financieros representan las transacciones y eventos subvacentes de
un modo que logre presentacion razonable.

Comunicamos 4 los responsables de Ta Administracion de la Compadiia respecto a, vntie oteos asunfos, o
alcance y el momento de reahizacion de la auditoria planificada y los hallargos significativos. asi como
cualquier deficiencia significativa de control intemo que identilicamos en ¢l transcurso de la auditoria,
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QUALIDENTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 30,402 596,120

Cuentas por cobrar comerciales y 5,16 3,107,631 606,328
otras cuentas por cobrar

Inventario 6 36,438 23,793

Activos por impuestos corrientes 11

Total de activos corrientes 3,174,471 1,226,241

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo, neto 7 275,706 209,066

Otros activos 1.70] 3.730

Total de activos no corrientes 283,407 212,796

TOTAL 3,457.878 1,439,037
Ver notas a los estados financieros

dulydl

Dra. Patifio Nicolls Lina Maria
Gerente General

//} % fan ,r,,
CPA. Borbor Jiménez Rolando
Contador General




QUALIDENTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en U, S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 10 25,699

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 8,16 1,592 988 207,686

Pasivo por impuesto corriente 11 253,534 159.061
Obligaciones acumuladas 9 417,183 282.750
Total de pasivos corrientes 2,289,404 649,498
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otra provision

Total de pasivo no corrientes

PATRIMONIO: 13

Capital social 800 800
Reserva legal 39,278 39,278
Utilidades retenidas 1,128,396 7494061
Total de patrimonio 1,168,474 789,539
TOTAL 3,457,878 1.439,037

Ver notas a los estados financieros

/1 || .-'/ /
: .‘L ""f//.- > giém )’ '
Dra. Patifio Nicolls Lina Maria CPA. Borbor Jiménez Rolando
Gerente General Contador General
S



QUALIDENTAL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL Aﬁo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2015 2014
INGRESOS:
Prestacion de servicios médicos y odontologicos 6,739,404 4,667,992
Ventas de medicamentos
Servicios de laboratorios 1,630 105
Servicios de imagenes 816
Otros Ingresos de Actividades Ordinaria 33.438
Total de ingresos 6.741.850 4,701,535
COSTO DE VENTAS 14 (2.129.062) (1,280.396)
MARGEN BRUTO 4,612,788 3,421,139
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas 14 (3,620,075) (2,212,339)
Gastos financieros 14 (25,466) (17.442)
Otros Gastos 14 (115,797)
Total (3.761,338) (2.229.781)
UTILIDAD DE OPERACIONES 851,449 1,191,358
OTROS INGRESOS 14 255,450
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,106,899 1,191,358
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE (373.921) (223.915)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 732,978 7 _
Ver notas a los estados financieros
7 /
L /t;p' f./‘:;“‘( i,
“Dra. Patifio Niolls Lina Maria CPA. Borbor Jiménez Rolando
Gerente General Contador General
. .



QUALIDENTAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U. S. délares)

Soci Legal Retenidas l'otal
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 39,278 395418 435,496
Utilidad del afio = 732,978 732,978
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800 39,278 1,128,396 1,168,474
Ver notas a los estados financieros
.'//
J ' (.,’_{rf".-'-";» :
Dra. Patifio Nicolls Lina Maria

~ CPA. Borbor Jiménez Rolando

Gerente General Contador General



QUALIDENTAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U. S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 4,645,736
Cobros procedentes de regalias 143,069
Pagado a proveedores, empleados y otros (5,138,802)
Intereses pagados (21,380)
Impuesto a la Ganancias pagadas (128.056)
Otros (egresos) ingresos, neto (4.086)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 503.519
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades (119.880)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (119,880)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamos a Mutuo Pagados 196,126
Pagos de Relacionadas Pagadas 148,299
Dividendos pagados (312,443)
Obligaciones bancarias 25,698
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (57.681)
EFECTIVO Y BANCOS:

Aumento neto durante el afio 565,718
Saldos al comienzo del aiio 596,120
SALDOS AL FIN DEL ANO 30,402
Ver notas a los estados financieros

_ P D e /3
Nicolfs Lina Maria CPA. Borbor Jiménez Rolando
Gerente General Contador General
-10 -



ALIDENTAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
1. INFORMACION GENERAL
QUALIDENTAL 5. AL (La compuiiia) fue constituida ¢l 30 de Mavo del 2003 en la ciudad de
CGuayaquil. provincia del Guayas. Fevador. QUALIDENTAIL S A Ia compaiiia tiene como
actividad economica principal prestacian de servicios médicos viu adontologicos ambulatanios v

afines. anexos ¥ conexos con esti espegialidad médica para toda clase de pacientes

La compariia. QUALIDENTAL S A, manfiene st domicilio wibutario en el cantdn Guay wgquif -
Cruayas, provineia de Guayas. con RUIC 0992819189001,

La informacion contenida en estos estados financicros ¢s responsabilidad de la administracion <
la Compuaiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracinn de Cumplimienia — |.os estados financicros han <do preparados de confommidad
con las Normas Iatemacionales de Informacion Financiera (N7 )

Moneda funcionai - 1.4 moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de fos Estados Linados de
Amdérica (8.8 dolar), el cual ¢s la moneda de cteculacion cn el Ecuador,

Basey de Preparacicn | os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esia basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entrepada a cambio de bienes y servicios

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados fi RANCiers:

Efective y Equivalentes de Efective — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depasitos o
inverstones financieras liquidas. que se pueden transformar ripidamente en efectivo en nn plazo
inferior a tres meses v sabrepiros bancarios.

Cuentas por Cobrar comercigles v ofray_cuentas por_cobrar — Son activos tinancicros no
derivados con pagos [ijjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Propicdudes p equipos:

. Medicidn en el momento_del recenocimiento - 1.as purtidas de propiedades v equipos se
contahliza a su ¢osto de adquisicion menos deprectacion y deterioro.

F1 costo inicial de propicdades y equipos incluye erogaciones que se incurcicron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion y funcionamiento segun o previsto por la Gerencia.

. Rerirp o venta dg propiedadey v equipes - [a atithdad o pérdida que surja del retiro o venta
de propiedades y cquipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo v reconacida en resuliados.




. Método de depreciacidn, vidus dtiles p valores residuales - El costwo de 1as propredades v
equipos, se deprecta de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Giil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al (inal de cada avo, siendo eb cfecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base praspectiva,

A continuacion se presentan las privcipales partidas de propiedades v equipos, las vidas dtiles y
valores residuales wsados en ol cdlculo de ta depreciacion:

frem

Fida sitil (en arios) Vulor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residuat
Vehiculos 5

LIS$ 3,258

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicalmenic a su valor razonable,
ncto de los costos de la transaccion incumidos. Fstos préstamns sc registran subsecuentemenic a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {nete de los costos de
fransaccion) y ol valor de redencion se reconoce ¢n el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando ¢l metodo de interds efectivo.

LLos préstamaos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Campaidiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de sttuacion financiera.

Centas _por fatereses — Los costos por intaseses que sean directamente alnbuibles 2 la
adqusicion, construccion o produccion de activos aplos, se incluven en el costo de dichos
activos. Estos cnstos por intereses se capitalizaran, como parde del costo del activo, stempre que
sea probable que den lugar a beneficios ccondmicos futuros para la Compaiia v puedan ser
medidos con suficiente tiabilidad.

Cuentas_por Pagar comerciafes y ofres cuentus por papgdr  — Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables. gue no cotizan cn un mercade active Despuds del

recanocimiente micial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizandoe el métado de
|2 tasa de mterés efectiva.

[mpaestos — Ul gasto por impuesto a ta renta representa 1a suma del trmpuesto a la renta por pagar
corriente’

Impuesto corpiente — Ll mmpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas gue no seran
gravables o deducibles. [l pasivo de la Compania por concepio del impuesta corriente s¢
caicula utilizando las lusas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Lox unpuestes corrivntes, debetan reconocerse como pasto, v ser incluidos en ¢l resultado.
exoepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso que se reconoce
fuera del vesultado, va sca en otro resnltado Integral o directamenic en ¢l patrimonio. en

cuya caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
imcial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacion presente {va sea legal o
implicita) come resuttado de un suceso pasado. @s probable que la Compatiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios ccondomicos para cancelar la abligacion, v
pucde hacerse una cstitnacion {iablie del impone de la obligacion.

L2



Las provisiones son evaluadas peniédicamente y se cuantifican teniendo en consideracidn la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados linaucieros

Reconocimiento_de ingresoy — lLos ingresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valor
razonable de Ja contraprestacion cobrada o por cobrar generada par prestacion de servicios de
legislacion ogurnda dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordmnarias s¢ presentan
nctos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de fas
siguentes condiciones:

Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

. Sea probable que la Compatia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion en un corto plaro,

. F1 grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se infurma. puede
ser medido con fiabilidad:

. Los costos incurridos en la transaceion y 1os costos hasta completarla puedan ser imedidos
con fiabiledad.

No se considera que sca posible valorar ¢l importe de los ingresos con fiabihidad hasta que uo se
han rgsuelto todas 1as contingencias relacionadas con la venta,

Costos 3 Gastos — Se registran al costo kistorico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que
san incurridos, independientemente de la techa cn que se haya realizado ct pago. v se registran
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

[.os gastos de administracion corresponden a las remuncractones del personal. pago de servicios
basicos. publicidad: asi como. de otros gastos generales asociados @ la actividad administvativa
de la Compaiiia.

Los gastas de ventas corresponden 4 comisiones de vendedores, publicidad. promocioucs, pastos
de fletes v otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta v la entrega del producto.

Estado de flujo de efective — Los Mlujos originados por actividades de la opevacion, incluyen
todos aguellos flujus de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
inlereses pagados, los ingresos fnancieros v en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos coma de inversion o financiamienio

Para propositos informativos las iransacciones que no representan flujo de efectivo, gque son
matenales 3 la Compaiiia. se presentan separadamente luego del efective al final del ato, el
ingrodo wilizado para a presentacion del estado de Nujos de efectivo es el dircoto.
Compensacion de saldos » grapsacciones - Como norma peneral en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v pastos, salvo aquellos cases en los que
la compensacion seu requerida o permitida por algnma norma y esta presentacion sea cf reflejo de
la esencia de 3 transaccion.

Los ingresos v gastos con origen cn fransacciones que. contractnalmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de lquidar por su
importe nete o de rephizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se
presentan nctos cn resultados,



Normas_nuevas y revisadas emitidas pera aiin_ao_efectivay 1.4 Compafia no ha aplicado las
siguientes hormas Internacionales de [nformacion Financicra {NUF) Mormas Internaconales de
Contabilidad (NIC} ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido
enntidas pero ain no som. efectivas

NITF Titwlo Efeclivie @ partir
NIE Y Insirumentos financieros Encro 1, 2018
NUF {5 Ingresos procedentes de contratos con

clicntes Enero |, 2018
Moditicaciones a la NIC 7 Inigiativa de ravelacion Enero 1, 2017

La Administracion anticipa gue estas enmiendas que serdn adoptadas en Jos cstados financicros
de la Compattia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pastvos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo. no es posible proporcionar una
gstimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NILF 9 - Instruments financieros

La NUF 9 emitida en noviembre del 2009, introdijo nuevos tequisitos para la clasificacion v
medicién de activos financieros. Esta norma se modilicd posteriormente en octubre de! 2010 paa
inchuir Jos requisitos para 1a clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
lus estados financicros, v en noviembre del 2013, meluyd nuevos requisitos para ba contabilidad
de cohertura general.  Eo julio del 2014, se emitd otra version revisada de la NIE 9,
principalmente para inclwir lo sigmente:

- Requerimientos de deteviovo para achvos financieros y,

Modificaciones limitadas @ los requisitos de clasificacidn y medicton al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrementos dendores simples.

Requisitos claves de la NIIF &

»  Todos los activos Tmancicros que se clasifican denmro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconoceran postertormente a sa costo amottizado o valor
razonable.  Especificamente, [os instrimentos de deuda que se mzntienen dentro de un
modelo de negocio cuyvo objettvo sca el de vecaudar {os thajos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢
mterescs sobre el capial pendiente por 1o general se miden al costo ymortizado a! final de
los periodos contables postertores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo vbjettve se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives finaacieros, v que tengan tédrminos confractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especilicas a flyjos de cfectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre ef importe del principal pendiewte, son medidos a vator
razonable con cambios en otre resultade imtegral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se nuden a sus valores razounables al final de los pericdos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIT 9, las entidades pueden hacer una eleceion irrevocable
para presentar los cumbios posteriores en el valor razonable de uma inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que ncluva una consideracion contingente
recomoctda por el comprador en una combinacion de negocios de acuerde con NIIF 3) en

otro resuftado integral, y solo con &l ingreso por dividendos generaimente reconuetdo en
el resultado del periodo.
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En la inedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios ¢n
sesubtados. la NI 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el ricsgo de crédito del referido
pasiva, s¢ presente en otro tesultado integral, a menos que, el reconocimicnto de los
efectos de fos cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria comable cn el resuftado del pertodo.  Los cambios en ¢l valor razonable
anthbuibic al riesgo de cr&dito de un pasive financieto 1o son  posteriormente
reclasificados al resultado del perioda.  Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
camhio en el valor razouable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resuitados se presenta oo ¢l resuliado del periodo.

Respecto al detenoro de activos financicros, la NIIE 9 establece un modelo de deteniore
por pérdida crediticia esperada, contrarto al modelo de deterioro por pirdida crediticia
incurrida. de conformidad con la NIC 39, Ei modelo de detericro por pérdida crediticia
ceperada requiers que una enfidad contabilice tas pérdidas credincias esperadas v
camnbios ¢n esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento ticial. Fn otras palabras, ya no
s TICCEsario que ocwra un evento antes de que se reconozean fas pérdidas crediticias,

«  La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanmismos de contabilidad de cobertura. que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NILF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertwra son mucho mads tlexiblos,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura v los tipos de componenies de riesgo de partidas no financieras clegibles
para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado 1a prueba de
efectvidad por el prncipio de "relacion econOmica™  Ya no se requicre de una
evaluacion retrospectiva para medirc la efectividad de la cobertura  También se afiadieron
requaritientos de revelacion mejorados sobre tas actividades de gestion de riesgo de una
entidad,

NIVF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo det 2014, se cmitio la NIF 15, que establece un maodelo extensa y detaliado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedenies de contratos con
clientes. La NHF 15 rcemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
weluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccton y lus interpretacioncs
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NUF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la translerencia de bienes o servicios establecidos contractnalmentc a los clicntes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibic a cambio de bienes o
servicios. Fspecificamente. la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar o ingreso:

Paso | wdentificar el contrato von tos chienies

Paso 2: identificar 1as obligaciones de ejecucion en ef contrato.

Paso 3: detemninar el precio de Ba transaccion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a fas obligaciones de gjecucion en ¢l contrato,
"asa 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
salislaga una obhgacion de ejecuctin, es decir, cuando el “conual” de los biengs v
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al clieate,
Se han afiadido muchos mas hncamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NITF 15 requiere amplias revelaciones.

En abrl 2016, ¢ IASB emitid “Clanificaciones a4 fa NIF 157 en relacion a la
wdemificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agenie,
asi como upa guia de aplicacion para licencias.

la Admimstracion de la Sucursal no ha determinado el posible impacto sobre los

nmpories reconpeidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacion de la
NHE LS,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados (inancieros en confornudad con NIE requiere gue la
Adminstracton realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiza, con el propasilo de determinar [a valuacion y prosentacion
de algunas partidas que forman parte de fos cstados financieros. En opiion de la Administracion,
tules estimuiciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispenible al momento, los ¢uales podrian Hegar a dilerit de sus efectos linales.

Las estimaciones y juicios subyacemics se revisan sobre una base repular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se recotocen en ¢l periodo de la

revision y periodos futuros si el cambio alecta tanto al periodo actual como a periodos
subsccuentes.

A continuacion se presenfan las estitmaciones v juicios contables criticos que 1a administractén de
la Compafiia ha wilizado en el proceso de aphicacion de los criterios contables:

Deteriven de activos - A la fecha de cigive de cada petiode, o en aqueila fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determunar si existe algin indicio de ue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore, Si se trata de activos whennificables que no
generan thujos de efectivo de forma independicnte, se estima Ja recuperabilidad de la umdad
peneradora de efectivo a la que pertencee el activo.

Las peérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementanda el valor
del activo con abone a resultados con el linnge del valor en libros que el activa hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el ano 2016, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus
activos tangibles.



4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE FECTIVO

Un resumen de movimiento de la cuenta de cfectivo y equivalente de eftetivo es como signe:

... DHciemiwe 31,
2018 2014
(U5, dolares)

Caja (General

350 250
Banco Pichincha 1,360 103,377
Bance Produbanco 28686 402,493
Taotal 040z 396,120

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, vepresenta cfecuve en caja y depositos bancarios locales.
que no devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un resumen de cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:
.. Diclembre 31, ..
2013 2014
(LS, dolares)
Clientes 2.006.113
Compailias y partes relacromadas, nota 17 112723 600
Funcionarios y empleados 2,226 2,531
Anticipo a provecdaores 7,680 3.973
Sepuros 3426
Otras Cuentas por Cobrar §83.403 597223
Total 3,107631 606,328

Al 31 de dicienibre del 2045 v 2014 Compalfiias y partes relacionadas representa principalmente a
saldos mantenidos con la compaiita Gemadenti 5.A., por adquisicién y adecuacion del local
comercial.

Al 31 de diciembre 2015, otras cuentas por cobrar, representa valores por a varios proveedores
que ya lueron cancelados

La Compaiiia no ha reconocido una provisidn para cuenias de dudoso cobro debido a que la
experiencia historica establece que el 100% e las cuentas por cobrar a clientes son recuperadas
en un plazo menor de 30 dias.

S 17.
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6.

INVENTARIOQOS

Al 31 de diciembre del 2015, inventarios es como sigue:

Materiales de odontologia
Maicriales de medicina general
Laborarorio v ofros imsumos

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

... Dciembre 31,
2014 2014
(LLS. délares)
5,023 8.299
364
31047 15,494
36,138 23,793

Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, propiedades v equipos sen Jos siguen:.

Costo

Depreciacion acumulada y deterioro
Salkdo final

Muehles v enseres
Magquinana v equipos
Eguipe de computacion
Vehiculos

Total

Pepreciacion acumulada v deterioro:
Saldo imeiai

(rasto por depreciacion

‘total

.. Diciembre 31,

2015
(U5,

360.919
(85.213)

87.831
135,385
104,922

32,581

1

360919

i

(53,340}
(31.873)

(85,213

[
o]
&

dolares)

241,040
(31.973)

209,067

80 297
T.O10
86,833

AL 31 de diciembre del 2015, adquisiciones incluve principalmente USH 19879, por compra de
muebles y cnseres, equipos menores y un vehiculo que se ulilizan para el proceso de produccion.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10

11]

Ui resumvn de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar Ls como siguce:

.. Diciembre 31,
2015 2014

(LS. dolares)
Proveedores 1,155,261 155985

Ividendos por pagar 41,600

{ompaitias y partes relacionadas, nota 17 200,000 15,068
{Mras 196,125 _ 36,633
Total 1,551.387 207,080

Al 31 de diciembre de 2005 y 2014, proveedores represenian saldos por pagar con vencimientaos

promedius de 30 hasta 90 dias, los cuales no devenpan mitereses,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

|
2018

Beneficios sociales 141,036
Participacion a trabajadores 255.61%
Provisiones IESS 20.529
Total 417183
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 20105, prestamos representa saldo por pagar de US§16

eiembre 31,

il
=
o

(LS dolaresy
09 848
186 849

207.104

SO0 por compra de

un canuom ¢on ia operadora Amer Fin con un vencumento de 3 afio plazo, con una tasa de

mierés del 12% annal.

IMPUESTOS

Un resomen de los activos y pasivos por IMpuestos comentes es Com sigue;

S19.
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.. Diciembre 31...,

{U).S. dalares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente

81513

Vol 81.513
... Mheiembre 31,
2015 2014

(LIS, dolares)

Payivos por impuestos carricntes:

Impuestos a less I8,720 12,646
Retonciones en ta Fuente 6.881 9,784
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 543 0,862
Iimpuesto a la renta por pagar 227,380 141,814
Toral 253,534 171,106

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta, se calcula en un
22% sobre las wbilidades syjetas o Jdisinibucidn del 122 sobre las utihidades sujeias a
capitatizacion,

A partiv del afio 2010, se debe considerar como impuesto # la tenta minung el valor del anticipo
calculado, ¢l cual resulta de la suma matamatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

tas declaraciones de impuestos correspondienics a los afics 2612 al 2016, no han sido revisadas
por las autoridades tributacias. La Administracion de Ja Compafita constdera que de existir
revisiones posteniores, las postbles obscrvaciones que surjan no scran significativas.

B! 20 deomavo del 2016, se emitid la Lev Organica de Solidaridad v de Corresponsabiltidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacidn de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abnl de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importanics de la mencionada | oy

» Sc¢ establece la conlnbuycion solidaria sobwe bienes inmuebles vy derechos
represeniativos de capital exsstentes en ecuador de propiedad de socicdades no
residentes en ecundor equivalente al 0.9% cn peneral v 1.8% al sujeto pastvo esta on
paratso fiscal,

e  Sc establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable dei gjercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdinicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pagoe del wnpuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Fxoneracion del impuesio a 1a salida de dividas 15D y aranceles advaneros, a las
importaciones  ¢fectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufnido  una
alcctacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natursl v que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esincraldas.



o Iixomeracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio

fiscal 2015, a los sufetos pasivos gue hayan sutrido una afectacion directs en sus
actives o achividud econdimea. come consecnencia del desasire natural. cuyo
domicilio sea cu 1as zonas afcctadas. 1os sujetos pasivos que va hinbieren cancelado
dicho saldo tendran dereche a la devolucion del mismo.

o Ingremento de s tarifa del IV A al 12% por ¢l periodo de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IV A pagado
pot las rransacciones realizadas con dinero clectronico.

Bl 12 de octubre del 2016, se emitid la ley organica de incentivos lributarios para vanos sectores
productives e interpretativos del art. 547 del eadigo organico de organizacion tenritorial,
autonomia y descentralizacion gue establecid entre otros lo siguiente:

*  Se estublece que las compadios tendran una deduccién adicional del 100% por los

gastos de sepuros medicos privados y/o medicina prepagada contratades a [avor de
sus trabajadores, sicmpre que la coburtura sea para la totalidad de los trabajadoeres.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De contormidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujotos al impuesto a a
renta que hayan cetectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un imismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a USELS millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que detennine si tales operaciones han sido efectuadas a
vialores de plena competencia. ElL importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el ano 2016 no supera el importe acumuladoe mencionado.

13. PATRIMCNIO

Capital Social — Al 11 de diciembre de 2015 ¢l capital suserito ¥ pagade de la Tompania es de
LUSSR00. dividido en 800 ucciones de UUSS | de valor nominal unitario,

Al 31 de diciembre de 2005 Ja compomiion accionana es como sigue:

Accionistas N Acciones Participacinn
Jalker 04 129
Ferrittcorp 5. A. 186 23%
Silverplast 8. AL ER7 23%
Litratert 5.4 93 129
Espinel Schotel Marcos Xavier 80 1095
MNicolls Calderon Andrea Cristina 80 0%
Nicolls Calderon Juan Catlos 80 10%
Toral 800 000

fleserva Lepal —1.a Ley de Compariias requiere quie por [o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta gue ¢sta como minuno ateance ¢l 30%% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en electivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.



....0............................................

Resultados acumulados proveaientes de la adopcion por primera vez de {as NHF - Incluye los
valores Tesultanies de los ajustes originados en la adopcidon por primera vez de las NIF. F saldo
devdor podra ser absorhido por los resultados acwmulados v 1os del iltimo gjercicio econémico
coneluido. si los hubiere.

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lo resumen de los pastos de administracion y operativos reportados en los estadoes financieros es
como sigue

... Diciembre 31,

2015 2014
(LS. delares)
Coste de suninistros 2,129.0072 1.280.3096
Gaswos de Ventas 2,094 28S 1,346,324
Gastos de administracion 1.404 425 RE60,U15
Manicrmiento v reparacion equipos médicos 35514 3,821
Capacitacion v entrenamiento adninistralivos 631735 220
Alicuota cuotas y atiliaciones 42,341 30,747
limprenta 21923 10,504
Gastos financieros 25.406 17,442
Oros Gastos 93874 471,833
Total 5,910,369 4,027,302
15. INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Gestion_de_Riespos tinancieros - La el curse normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compafiia esta expucsta a distintos ricsgos de naturalesa financiera que
pucden afectar de manera inas o menos significativa el valor ccondimico de sus flujos v activos v,
en consecnencia, sus resultados.

l.a Compaitia dispone de una orgamizacion y de sistemas de nformacion, quc permiten
identiticar dichos riesgos. determinar sy magnitud, proponer a la Admimistracion medidas de
mitigacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continwacion, se presenta una definicion de fos riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion

actualmente ent uso por parie de la Compaiiia. si es el caso,

Riosea en lay tusax de ingerds

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos on la tasa de
interés, debido a que la Compariia mantiene présiwmos a tasas de inlerés tanto tijas como

variables. Il riesgo es manejado por la Compariia manteniendo una combinacidn apropiada entre
los préstaros a tasa fija v a lasa vartable,

Rievga de crédito  El riespo de crédito se refiere ul riesgo de que una de 1as partes incumpia con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia.  La
Compaifiia ha adoptado una politica de Gnicamente mvolucrarse con partes solvenies v obtener
suficienies colaterales. cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida



financiera ocasionada por 10s incumphmicntos.  La Compaiiia dnicamente rezliza transacciones
con compartias gue cuciHan con su misma o ngjot calificacion de ricsgo.

La Compaiiia no mantieng expostciones de resgo de erédito  significativas con ninguna de las
partes o ninguna coinpania de contraparies con  caractetisticas similares, La Compaiia define
que las confrapartes que lienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Bl riesga de erddite de los fondos Hgwdos es imitado porqgue Tas contrapartes son bancos con
caltficaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de caliticacion credincia.

Riesgo de liguider - 1.4 Advumistracion de la Compafiia es la que tigne la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. T.a Administracién ha cstablecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de hiquidez de manera gue la perencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Companiia.

La Compafiia mancis ¢l riespo de liquider manteniendo reservas, facilidades Hnancieras vy de
préstamo  adecuados, monttorcando continuamente los flujos efectivas proyectados v reales v
concilianda los perfiles de vencimiento de fos activos v pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Compuilia gestiona su capifal para asegurar que estara en capacidad de
conbinuar como ¢mpresa cn marcha, miciiras que maxituza ¢l rendimiento & sus accionistas a
ravés de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administiactdn revisa g estructura de capital de 1a Compaiia sobre una base seincstral,
Como parte de esta revision, la administracion conxidera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital. La Compantia tiene indices de endendamiento especificados
determinados como ta proporcidn entre la denda neta y el patrimonio.

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... heiembre 31, ...
2015 2014

(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:
Gemadenti 5. A,

112723 600
Cuentas por papar:
Machaladent 5 A, 200,000

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enrre ¢l 3t de diciembre de 20135 y la fecha de emision de los estados tinancieros (10 de Octubre

2017) no se produjeron ¢ventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
impuortanle sobre los estados financieros adjuntos.
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18. RECLASIFICACIONES

Al 31 de dicieimbre del 2015, para propositos de comparabilidad se cfectuaren reclasincactones
cn ciertos saldos de cuentas contables del afo 20135,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[.o% cstados tinancleros por @1 Ao terminado al 31 de diciermbire de 2013 fueron aprobados por la
Administracion de la Compariia en marzo 21 v scran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. Fn opinion de la adminigtracion de la Compailia. los estados financieros sevan
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



