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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
VICGRUP S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Vicgrup S.A., que incluyen el
estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2015 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa
fecha, y las notas que comprenden un resumen de políticas importantes de contabilidad y
otra información explicativa.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y
por el control interno que determina necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorías. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados están libres de errores
significativos.

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluación de las normas y prácticas contables utilizadas y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados
financieros.

Consideremos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.



Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de VICGRUP
S.A., al 31 de diciembre del 2015, y de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera.

Asunto de Énfasis

El Informe de Cumplimiento Tributario de VICGRUP S.A. al 31 de diciembre del 2015, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

SC. RNAE 039
Julio 8,2016

Ing^Gartos Béjar Morales
Gerente
Registro 10.715



VICGRUP S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en dólares de E.U.A.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivos y bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuesto corriente

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en acciones

Cuentas por cobrar subsidiarias

NOTAS
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2015

347,221.72
29,992.42
4,962.41

382,176.55

53,567,980.25
17,680,862.73
71,248,842.98

2014

647.00

647.00

53,567,073.25
19,653,079.78
73,220,153.03

TOTAL 71,631,019.53 73,220,800.03

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones largo plazo

Total

2,999.50

52,014,723.68 53,567,073.25

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Resultados acumulados /

Total patrimonio

TOTAL

Abg. Carlos Fuefctes Estarellas

Gerente Generar

52,017,723.18

800.00
19,612,496.35
19,613,296.35

71,631,019.53

Ing.

Contador

53,567,073.25

800.00

19,652,926.78
19,653,726.78

73,220,800.03

Var nota a los estados financieros



VICGRUPS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en dólares de E.U.A.

2015 2014

Dividendos 19,653,079.78

GASTOS OPERATIVOS:

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Honorarios

Otros

Abg. Carlos Fueittes Estarellas

Gerente General

(12,000.00)

(3,235.46)

(24,550.00)

(644.97)

(40,430.43)

(153.00)

19,652,926.78

Ing. Hbfgeíf Riccio B.

Contador

Ver notas a los estados financieros



VICGRUP S.A

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en dólares de E. U. A.

Saldo a enero 1, 2014

CAPITAL

SOCIAL

800.00

APORTE RESULTADOS

CAPITAL ACUMULADOS TOTAL

800.00

Dividendos distribuidos por Subsidia ría según

acta de junta de accionistas de diciembre del

año 2014.

Pérdida del ejercicio

Saldo a diciembre 31, 2014

Pérdida del ejercicio

Saldo a diciembre 31, 2015

800.00

0.00

19,653,079.78

(153.00)

19,652,926.78

(40,430.43)

0.00 19,612,496.35

19653079.78

(153.00)

19,653,726.78

(40,430.43)

19,613,296.35

Abg. Carlos Fuentes E

Gerente General

Ing. Holgar Riccio B.

Contador

Ver nota a los estados financieros



VICGRUP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

2015

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Pago a empleados, proveedores y otros gastos administrativos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo proveniente de actividades de operación

(40,430.43)

(31,955.33)

(72,385.76)

2014

(153.00)

15.00
(138.00)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Diviendos recibidos

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:

Préstamos a Subsidiarias

Obligaciones a largo plazo
Flujo proveniente de actividades de fmanciamiento

Aumento(Disminución)neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalente de efectivo al final del año

Abg. Carlos Fuent
Gerente General

9,950,000.00

(7,977,782.95)

(1,553,256.57)

(9,531,039.52)

346,574.72

647.00
347,221.72

Ing.Holgef Riccio B.
Contador

(138.00)

785.00
647.00

Ver notas a los estados financieros



VICGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1 - INFORMACIÓN GENERAL

La compañía fue constituida en el Ecuador el 19 de Junio del 2013 en la ciudad de
Guayaquil, de acuerdo con las leyes de la república del Ecuador. Su actividad consiste
en la adquisición y tenencias de acciones y participaciones.

La compañía se encuentra domiciliada en Cdla. Kennedy Norte, José Castillo y Miguel
Ángel Granado, Guayaquil, Ecuador.

La información contenida en los estados financieros separados es responsabilidad de
la administración de la compañía.

La compañía Holding no tiene trabajadores bajo relación de dependencia ni por
servicios prestados.

2 - BASE DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de Cumplimiento.-Los estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera- (NIIF), en
cumplimiento a lo establecido en la Resolución No. SC.G.ICI.CPAIFRS. 11.07 emitida
por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, publicado en el R.0.566
del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentación de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan por separado.

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta de Accionistas en sesión del
12 de Abril del 2016.

Base de medición.-La preparación de los estados financieros ha sido sobre la base
del costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

Moneda Funcional y de Presentación.-Los estados financieros adjuntos están
reportados en dólares de los EE.UU. de América, que es la moneda funcional de la
Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros separados están expresadas en dólares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios.- La preparación de estados financieros de acuerdo con
las NlIFs requiere que la Administración de la Compañía efectué juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicación de políticas contables y los montos reportados
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir las
estimaciones realizadas.

3- POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1. Clasificación de saldos corrientes v no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situación financiera se clasifican de acuerdo con su
vencimiento, lo que implica, como corrientes aquellos vencimientos igual o inferior a 12
meses, y como no corriente, aquellos vencimientos superior a 12 meses

3.2. Cuentas por cobrar dividendos.- Corresponden a los dividendos de las utilidades
acumuladas de la subsidiaria La Ganga ROA, proveniente de la adquisición de las
acciones.



VICGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

3.3. Efectivo y equivalente de efectivo.- El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos
de libre disponibilidad.

3.4. Pasivos Financieros.- Son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo atribuible.

3.5. Deterioro de activos financieros no derivados.- Son evaluados en cada fecha del
estado de situación financiera para determinar si existe evidencia de deterioro. Las
partidas por cobrar son evaluadas por deterioro específico, a menos que el saldo sea
claramente no significativo. Las pérdidas se reconocen en resultados y como
contrapartida se registra una provisión. Cuando un hecho que acontezca
posteriormente de que se haya reconocido un deterioro, origina que el monto de la
perdida por deterioro disminuya, la disminución se revierte contra resultado.

3.6. Inversiones en Acciones.- Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la
Compañía. En los estados financieros separados las inversiones de la compañía en
subsidiarias se reconocen por el método del costo.

3.7 Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos son reconocidos en el estado de
resultados, siempre que: (1) Es probable que la Compañía perciba los beneficios
económicos correspondientes a la transacción, y (2) El importe de los ingresos puede
ser cuantificado con fiabilidad.

3.8 Ingresos por Dividendos- Se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir. Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado de
resultados cuando se establece el derecho de la Compañía a recibirlos, lo cual
generalmente es la fecha en que se declara su distribución.

3.9 Reconocimiento de gastos.-Son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos. En el estado de resultados adjunto se reconoce como gasto cualquier
egreso que no generara beneficios económicos futuros.

3.10. Impuesto a la renta.- Las compañías tenedoras de acciones están exentas del
pago de impuesto a la renta.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo o equivalente de efectivo, es
el efectivo en bancos de libre disponibilidad. Incluye caja y bancos, y si lo hubiere
inversiones con vencimientos menores a tres meses, desde la fecha de origen, así
como otros valores de alta liquidez.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar está compuesto
por:

2015 2014

Dividendos por cobrar Subisidiaria 9.703.079,78 19.653.079,78
Cuentas por cobrar Subsidiarias 7.977.782.95 ,

17.680.862,73 19.653.079.78
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VICGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Durante el ejercicio económico del 2015, Vicgrup S.A., recibió de Almacenes La
Ganga el valor de $ 9.950.000, en cancelación de dividendos sobre utilidades
acumuladas al 31 de diciembre del 2011, según Acta de Junta General Extraordinaria
de la Subsidiaria celebrada el 22 de diciembre del 2014.

6. INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un resumen de las inversiones en acciones

PARTICIPACIÓN
%

2015 2014

Viapcom S,A,
Fortigames S.A.
Cinemafortin S.A.
Parraguesa S.A.
Serviganga S.A.
Kobamobile S.A.
Inmobiliaria Periconstruct S.A.
Inmocoper S.A.
Flordhari S.A.
Gerenotec S.A.
Fortinvilla S.A.
Greatestcorp S.A.
Alfamundo S.A.
Motoindustria S.A.
La Ganga RCA S.A.
Inchali S.A.
Promoganga S.A.
Intricalmed S.A.
Total valor nominal
Diferencia por valor patrimonial

Total Costo de adquisición

80
97.87
99.99
99.99
99.96
99.98
99.99
99.99
99.99

95
75

99.88
99.88
93.81
99.99
99.90
99.50
33.37

640,00
215.100,00
449.999,00

1.750.799,00
9.999,00
6.999,00

49.999,00
49.999,00

249.999,00
1.900,00

15.000,00
799,00
799,00

375.250,00
3.999.999,00

1.019,00
796,00
267,00

799,00
799,00

1.750.799,00
9.999,00
6.999,00

49.999,00
49.999,00

249.999,00
1.900,00

15.000,00
796,00
799,00

225.250,00
3.999.999,00

1.019,00
796,00

0,00
7.179.362,00

46.388.618.25
53.567.980.25

6.364.951,00
47.202.122.25
53.567.073.25

El derecho a voto de la Compañía en cada una de las subsidiarias es igual al
porcentaje de participación que posee. Un resumen de principales actividades y
operaciones de las subsidiarias se presentan a continuación:

La Ganga RCA S.A., fue constituida como una compañía de Responsabilidad Limitada
el 28 de abril de 1983 e inscrita el 27 de mayo en el Registro Mercantil. En julio 2010
se transformo en Sociedad Anónima, su actividad principal es la compra en el mercado
local y extranjeros de equipos aparatos de uso domestico de la línea blanca y café y
artefactos menores para su comercialización mediante el sistema de ventas a plazos a
través de su cadena de almacenes en diferentes ciudades del país.

Serviganga S.A, vende al por mayor electrodomésticos. Se constituyo el 27 de marzo
del 2007 en la ciudad de Guayaquil y se inscribió en el registro mercantil el 13 de abril
2007.

Kobamobile S.A., su actividad es la explotación agrícola en todas sus fases, se
constituyó el 1 de julio 2009 en la ciudad de Guayaquil y se inscribió en el registro
mercantil el 11 de septiembre 2009.



VICGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Parraguesa S.A., su actividad es la compra, venta, alquiler y explotación de bienes
inmuebles, se constituyó el 24 de noviembre 1998 en la ciudad de Guayaquil, y se
inscribió en el registro mercantil eM 5 de diciembre 1998.

Periconstruct S.A., su actividad es la compra, venta, alquiler y explotación de bienes
inmuebles, se constituyó el 28 de abril 2011 en la ciudad de Guayaquil y se inscribió
en el registro mercantil el 9 de mayo 2011.

Inmocoper S.A., su actividad es la explotación y comercialización agrícola y ganadera
en todas sus fases.

Flordhari S.A., su actividad es la explotación agrícola en todas sus fases, se constituyó
el 14 de abril 2009 en la ciudad de Guayaquil y se inscribió en el registro mercantil el 4
de mayo 2009.

Inchali S.A., su actividad es la compra, venta, alquiler y explotación de bienes
inmuebles, se constituyó el 8 de junio 1994 en la ciudad de Guayaquil y se inscribió el
19 de enero 1998.

Motoindustria S.A., su actividad es le fabricación y ensamblaje de motocicletas en
general, se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 3 de febrero del 2011 y se inscribió
el 31 de enero 2011.

Gerenotec S.A., su actividad es la construcción de proyectos, sistemas y centrales de
generación eléctrica, se constituyó el 22 de agosto 2012, en la ciudad de Guayaquil e
inscrita en el registrador mercantil del 28 de agosto 2012.

Fortinvilla S.A., su actividad es la compra, venta de bienes inmuebles, se constituyo en
la ciudad de Guayaquil el 27 de agosto 2014 e inscrita en el registro mercantil el 23 de
septiembre 2014.

Fortingames S.A., su actividad es la de servicios de instalación de operaciones de toda
clase de distracciones manuales, mecánicas, hidráulicas y eléctricas, se constituyó en
la ciudad de Guayaquil el 3 de mayo 2013 e inscrita en el registro mercantil el 14 de
mayo 2013.

Cinemafortin S.A., su actividad económica es la de servicios de operación y arriendo
de teatros y salas de proyección cinematográficas, constituida en la ciudad de
Guayaquil el 3 de mayo 2013 e inscrita en el registro mercantil el 14 de mayo 2013.

Greatescorp S.A., su actividad económica es la explotación agrícola en todas sus
fases, crianza de toda clase de ganado, se constituyó el 11 de febrero 2011 e inscrita
en el registro mercantil el 20 de septiembre 2011.

Alfamundo S.A., su actividad económica es la administración y fiscalización de
Proyectos, se constituyo el 10 de Junio del 2009 e inscrita en el registro mercantil el 20
de Agosto del 2009.

Promoganga S.A., su actividad económica es la operaciones mercantiles y
comerciales, se constituyó en la ciudad de Guayaquil el 26 de mayo 2011 e inscrita en
el registro mercantil el 31 de mayo 2011.
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VICGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Viacompsa S.A., su actividad es la venta al por mayor de artefactos para el hogar, se
constituyó en la ciudad de Guayaquil el 5 de Septiembre del 2006 e inscrita en el
registrador mercantil el 7 de Diciembre del 2006.

El movimiento de las inversiones en acciones es como sigue:
2015 2014

Saldo al inicio del año
Adquisiciones
Transferencias de acciones
Saldo al final año

53.567.073.25 0,00
907,00 53.567.073,25

0,00 0.00
53.567.980.25 53.567.073.25

El 20 de Octubre del 2014 mediante contrato de transferencias de acciones el Sr.
Carlos García Fuentes, cede sus acciones que mantenía en las compañías indicadas
en la nota 6 a la Compañía Holding VICGRUP S.A. por el valor $ 53.567.073,25.

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, obligaciones a largo plazo, se descompone de la
siguiente manera:

Accionistas, según contrato de transferencias de
acciones de fecha 20 de Octubre 2014.

Subsidiaria Almacenes La Ganga
Total

8. PATRIMONIO

2015 2014

51.790.899,69 53.567.073,25

223.823.99 ,
52.014.723.68 53.567.073.25

Capital social de la Holding.- Está representado por 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor unitario de US$ 1,00 que representa un valor de $ 800. Los
accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir dividendos según
estos sean declarados.

Dividendos.- De acuerdo a las disposiciones societarias, las compañías constituidas
como holding al amparo del artículo 429 de la Ley de Compañías, para fines de
distribución Áe utilidades a sus accionistas prepararán y mantendrán estados
financieros separados.,

Abg. Carlos Fuentes Estarellas
Gerente Generar

Ing.S-tófger Riccio B.
Contador

II


