SISTEMAS DE ESCAPE MASTERAX CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad
a) Descripcion del negocio

La compariia “SISTEMAS DE ESCAPE MASTERAX CIA. LTDA.”, se constituyé mediante
Escritura Publica otorgada el 31 de enero de 1986, ante el Notario Vigésimo Primero del
Canton Quito y fue inscrita legalmente el 18 de febrero de 1986 en el Registro Mercantil del
mismo canton. Tendra una duraddén de cuarenta anos, plazo que podra ampliarse o
reducirse a voluntad de la Junta General de Socios, de conformidad a las disposiciones
perinentesde la Ley.

El capital social al 31 de dicdembre del 2012, se descomponia en 20.000 acciones
nominativas de US.1.00, cada una.

La Compaiia tiene como objeto social principalmente, la fabricacion e importacion de
accesorios para automdviles y la comercializacion de los mismos; fabricacién, importacion
y comercializacién de maquinaria agricola, asi como la representacion de firmas nacionales
y extranjeras que tengan que ver con su objeto social.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafia podra imporar, fabiicar y
comercializar partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores: y en general
celebrar todos los actos y contratos permitidos por las leyes y que se relacionen con el
objeto social.

b) Entorno econdmico

Como resultado de la recesion econdémica producida en los ultimos afos, debido
prindpalmente, al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion de la economia, fijando
como moneda de curso legal en el pais, el dblar de los Estados Unidos de América.
Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en US $ ddlares.

c) Bases contables

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas porla Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cualesrequieren que la Administracién realice ciertas estimacionesy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados finanderos. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferirde sus efectos finales.

A continuadién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia
en la preparacién de sus estados financiers:

0 Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

0 Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las
facturas alos clientesy ala entrega de la mercaderia.

0 Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio

en funcién a la transferencia de bienes.
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O Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede
a los valores de mercado, como sigue:

Productos procesados.-Materias primas e insumos directos, al costo actualizado
por método promedio

Productos adquiridos.- materia prima y productos importados, al costo
actualizado por el método promedio.

0 Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida Util estimada de 10 para maquinaria y equipo,
mueblesy enseres, equipo de oficina e instalacionesy 5 para equipo electronico.

0 Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los
resultados del afo en funcién a lo dispuesto en laley.

(Nota B) Cuentas por cobrar
La cartera por cobrar vigente al derre del periodo se compone de 28 clientes nacionales,

originados por las relaciones comerdales con la compafia. El saldo de 5 de ellos representa el
47% del total de la cuenta:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Clientes Comerciales nacionales 42.919.45 29,755.32
Provisién créditos incobrables -429.19 -3,359.58

42,490.26 26,395.74

(Nota C) Anticipos

Se refiere a retenciones en la fuente del 1%, realizadas por los clientes durante el gjercicio
econémico 2012.

(Nota D) Inv entarios
El desglose de esta cuenta se presenta por los saldos fisicos finales de bodega, los mismos
que fueron valorados por el método promedio, como se muestra:

Al 31 de diciembre del
2012 2011

Productos Terminados
Materia Prima 28,731.18 24131.44

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad _
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Producto Terminado 176,997 46 327,307.95
Importaciones en transito 42,198.08 112,785.41

247,926.72 464,224 80

(Nota E) Propiedad Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Instalaciones 4,15560 4,15560
Mueblesy Enseres 16,736.37 16,736.37
Maquinaria y Equipo 27,051.09 16470.52
Equipo de Computacion 11,929.11 10,492.17
Vehiculos 7243125 72431.25

Otras Propiedades ,Planta y Equipo 3,185.33 3,658.83

(-) Depreciacion: -65,706.55 -55,998.41

Valor neto en libros 69,782.20 69,948.33

El movimiento de Propiedad Planta y Equipos, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Al costo
Saldo inicial 123,944.74 271,720.03
Aumentos (Retiros) 11,544.01 -147,975.29

135,488.75 123,744.74

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las
siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del
2012 2011

Instalaciones -2,650.39 -543.54

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad
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Mueblesy Enseres -4,953.77  -3,139.00
Maquinaria y Equipo -4,598.13 -2,125.37
Equipo de Computacion -8,471.56 -8,160.37
Vehiculos -44,189.31 -39,241.67
Otras Propiedades, Planta y Equipo -843.39 -788.46

-65,706.55 -53,998.41

El movimiento de la depreciacion acumulada de mueblesy equipos de
oficina, fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Depreciacion acumulada al costo:
Saldo inicial -53,998.41 -65,186.84
Gasto del afo -11,708.14 11,188.43
saldo final -65,706.55 -53,998.41

(Nota F) Proveedores

Este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Cartera Normal Clientes 42919.45 29,755.32
Préstamos Empleados - 1,140.86
Anticipos Importaciones - 7,424 .05
Anticipos Proveedores - 3,498.05

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad
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Clientes Relacionadas 1,766.60 -

44,686.05 41,818.28

(Nota G) Obligaciones fiscales y laborales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afo se
descomponian de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Servicio de Rentasinternas:
Retenciones en la fuente 2,670.37 5,063.44
Impuesto a la Renta Empleados 187.61 0.00
IVApor pagar 14171.06 13,617.83

17,029.04 18,681.27

Aportesy préstamosal IESS:
Aportes por Pagar 4,671.82 3,127 .24
Fondos de Reserva 73.74 67.53
4,745.56 3,194.77

21,77460 21,876.04

(Nota H) Obligaciones a Largo Plazo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del
2012 2011

PréstamosSocios
Sr. Daniel Yi Choy 220,000.00 209.05

220,000.00 209.05

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad
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{Nota 1) Inversién de los Sacios
a) Capital social

El capital social al 31 de dicembre del 2012, se descomponia en 20000 acciones
nominativas de LS 1.00

b) Reserva legal

De conformidad & articulo noveno de ios estatulos sociales en vigencia, ia Compahia
deberd destnar &l 5% de las ubhdades después Of la paricipacidn de trabajadores y e
page del impuesio ta renta, pars formar el fondo de reserva legal, hasta que aicance &l
50% del capital socal. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, exceplo én &
caso de liquidacion de la Compafia, pera pusde ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para saumentar el capital

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Capital Social 20,000.00  20,000.00
Aportes de Socios para Futura Cap, 30,000.00 321.79
Reserva Legal 1106843 11,068.43
Reserva de capital 000 1573556
Unilidades No Dittribuidas 5766380 2531968
Resultados del Ejercicio 100,882.81 5549832
219,615.04 127,933.78

{Nota J) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe 30 de marzo dal 2013, Negaron & mi conocimiento KOS

siguientes eventos

g} La compafia de acuerdo & lBs dieposiciones de la Junia General de Acconisias,
procederd con el tamite de sumento de captal de US 5§ 20,0000 00 & US § 50.000 00.
esio con la fnabdad de aplacar e efecio del ajuste como resultado de B

implemantacion de las NIFFS

Elzabeth Estredla E
CONTADORA GENERAL

{Nota A} Principales politicas v practicas de contnbilidad -



