TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compainias relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Ofros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Ofras cuentas por cobrar
Propiedades y equipos

Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Activo por Impuesto a la renta diferido
Oftros activos no corrientes

Total activo no corrientes

Total activos

Nota

10

11
14

2019 2018
1,945,764 1,679,243
82,277 -

820,443 874,864
76,700 11,722
19,038 26,133

1,313,098 1,446,816
2,401,163 2,489,763
18,179 43,618
6,676,662 6,472,159
19,636 35,296
1,636,809 1,382,063
96,057 -

408,452 -
31,395 16,251
39,120 35,733

2,131,369 1,469,343
8,808,031 7,941,502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Cartagena Proafio Ing. Padl Manzano LL Consultores Ecuador
Gerente General Gerente Financiero Contador

RP&C-LAW
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2019 2018
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 12 3,164,207 2,690,051
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 13 1,796,467 1,554,357
Impuestos por pagar 8 150,474 139,158
Impuesto a la renta por pagar 14 486,310 465,227
Beneficios sociales 15 113,208 277,732
Pasivos por arrendamiento 11 230,046 -
Provisiones 99,128 131,615
Oftras cuentas por pagar 541 9,990
Total pasivos corrientes 6,040,379 5,268,128
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 16 104,431 100,385
Pasivos por arrendamiento 11 186,800 -
Total pasivos no corrientes 291,231 100,385
Total pasivos 6,331,610 5,368,513
PATRIMONIO
Capital social 17 762,500 762,500
Reserva legal 141,121 107,048
Resultados acumulados 1,572,800 1,703,441
Total patrimonio 2,476,421 2,572,989
Total pasivos y patrimonio 8,808,031 7,941,502

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Cartagena Proafio Ing. Padl Manzano LL Consultores Ecuador
Gerente General Gerente Financiero Contador
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REPRESENTACIONES CIA. LTDA.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas 19
Costo de productos vendidos 20
Utilidad bruta
Gastos administrativos 20
Ofros ingresos, neto
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto 21
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15
(Pérdida) utilidad neta
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasifican
posteriormente al resultado del ejercicio:
Ganancias (pérdidas) actuariales 16

(Pérdida) utilidad neta yresultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2019 2018
13,031,270 14,702,140
(9.874,811) (11,078,692)
3,156,459 3,623,448
(2,668,639) (2,217,360)
29179 2,693
515,999 1,408,781
(172,764) (262,093)
343,235 1,146,688
(471,165) (471,311)
(127,930) 675,377
31,362 (2,256)
(96,568) 673,121

Manuel Cartagena Proafio
Gerente General
RP&C-LAW
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.

Ing. Paul Manzano
Gerente Financiero
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
FAujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de Impuesto a la renta 343,235 1,146,688
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades yequipos 10 248,546 237,283
Depreciacian de activos por derecho de uso 1 187,419 -
Costo financieros por NIIF 16 - Arrendamientos 11 20,987 -
Provision participacion trabajadores 15 60,564 202,357
Provision para jubilacién patronal y desahucio 16 36,338 30,909
897,089 1,617,237
Cambios en activos ypasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 54,421 234 654
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas {64,978) (8,358}
QOftras cuentas por cobrar 22,855 8,706
Impuestos por recuperar 133,718 71,422
Inventarios 88,600 787,406
Oftros activos 22,052 {20,223}
Cuentas por pagar a proveedores yotras cuentas por pagar 464,707 {486,064}
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 242110 192,769
Impuestos por pagar (25,874) 161,305
Beneaficios sociales coriantes (225,090) (229,718}
Provisiones {(32,486) {(43,814)
Beneficios sociales no comrientes (930) (3,488)
Efectivo neto generado en las operaciones 1,576,194 2,281,834
Impuesto a la renta pagado 8 (428,035) {487,155}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,148,159 1,794 879
Aujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades y equipos 10 (403,292) (67,129}
Adiciones de activos intangibles {96,057) -
Inversiones al costo amortizado {82,277) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (581,626) (67,129}
FAujo de efactivo de las actividades de financiamiento:
Pagos por contrato de arrendamiento (200,012) -
Pago de préstamos con compafias relacionadas - (1,609,658}
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (200,012) (1,509,658)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 366,521 217,892
Efectivo yequivalentes de efectivo al inicio del afio 1,579,243 1,361,351
Efectivo yeguivalentes de efectivo al final del afio [ 1,945 764 1,575,243
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los éstados financieros.
./_,—‘_ T ——
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Manuel Cartagena Proario Ing. Pall Manzano LL Consultores Ecuador
Gerente General Gerente Financiero Contador
RP&C-LAW
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1.1

1.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Transejes Ecuador Cia. Ltda. (la “Compariia”) fue constituida el 24 de junio del 2013, con el objeto social
de la explotacion comercial, el negocio de disefio, ensayo, manufactura, fabricacion, ensamble o
integracién o montaje de elementos componentes o piezas mecanicas para toda clase de vehiculos,
automotores o de traccion externa, asi como la distribucién, ensamble y fabricacién metalmecanica
automotriz, incluyendo la planificacion, implementacion y puesta en marcha de proyectos industriales y
fabriles de tipo metalmecanico y automotriz, y en general a dedicarse a cualquier actividad de licito
comercio e industria necesaria para llevar a cabo el objeto social aqui enunciado.

La Compainiia es subsidiaria de Dana Europe GMBH y Dana European Holdings Luxembourg SARL,
entidades que poseen el 99,992% y 0,008% respectivamente de su capital social y forma parte del grupo
de empresas DANA con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compafiia
corresponden a la venta de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a
compaiiias relacionadas que forman parte del referido grupo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 55 y 64 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situacion econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos arios
y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit, la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizaciéon de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

Estas situaciones han generado una disminucion en las ventas en el presente periodo de US$1.7
millones, sin embargo, la Compafiia inmediatamente ha generado como plan de accién la optimizacién de
recursos con el fin de disminuir costos y gastos sin afectar la calidad de los productos, por ello se ha
creado un centro compartido en México que apoya a ciertas actividades contables y financieras para la
region.
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21

2.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 6 de abril del 2020 y seran aprobados por la Junta General
Ordinaria de Socios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Transejes Ecuador Cia. Ltda. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables

de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados

financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir

de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Compainiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2019:

- NIIF 16 - Arrendamientos.

- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIIF 9.
- Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

- Interpretacidon 23 - incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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23

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Con relacion a la NIIF 16, la Companiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de
esta norma, la cual tuvo un impacto material (Nota 2.13).

Con relacion con la CINIIF 23, en base a su revision y analisis, no se han observado impactos en la
aplicacion de la mencionada interpretacion debido a que la Administracion de la Companiia en conjunto
con sus asesores tributarios no han identificado tratamientos fiscales que podrian no ser aceptados en los
préximos afios fiscales sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compariia a partir

de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIC1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NIC39elFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (referenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compainia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Con el objetivo de uniformar la presentacion de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del afio 2018 con los del afio 2019, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los estados financieros del afio 2018 en los rubros “cuentas por cobrar comerciales”, “otras cuentas por

cobrar”, “otros activos”, “cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar’, “provisiones”, “otros
gastos, neto”, y “gastos financieros, neto”.

Traducciéon de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.
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25.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario y companias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son
significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos en bancos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.
Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

Activos financieros

Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
de la Compariia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los

costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en

resultados.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Companiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicidon de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado

son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” y “Otras
cuentas por cobrar’, en el estado de situacioén financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 45 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

Mediante operacion de “Confirming” el Banco de Guayaquil S.A. anticipa a la Compaiiia los pagos de
determinadas facturas del cliente Omnibus BB Transportes S.A. razoén por la cual Transejes Ecuador Cia.
Ltda. registra estas operaciones de anticipos de facturas como un menor valor de la cuenta por cobrar.
Ver Notas 7y 22.

Cuentas por cobrar a compairiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de
productos. Las cuentas por cobrar corrientes a companiias relacionadas se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden en su totalidad a cuentas por cobrar a empleados. Se miden al costo amortizado utilizando
una tasa de interés pactada. Los intereses generados se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”. Si se esperan recuperar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

La Compainia evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicidn inicial de la cuenta por cobrar.

Transejes Ecuador Cia. Ltda. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta
de pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los
clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no ha sido necesario el registro de
provisiones por deterioro. (Ver Nota 7).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Proveedores y
otras cuentas por pagar’ y “Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Proveedores y otras cuentas por pagar:

Los proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso hormal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables en
plazos menores a 90 dias segun la negociacién directa con los proveedores.
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Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por la compra de productos para la venta y
servicios recibidos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuada por terceros y crédito
tributario por Impuesto a la Salida de Divisas, adicionalmente crédito tributario de IVA el cual es
compensado mensualmente. Cuando la Administracion haya agotado todas las instancias para la
recuperacion de dichos saldos y las mismas hayan sido rechazadas por el organismo competente, se
cargan a los resultados del afioc como gasto no deducible.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de materias primas, la mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa hormal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta. Las importaciones en transito se
presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacién.

Otros activos

Corresponde a anticipos a proveedores principalmente por la compra de materias primas, asi como
garantias de arriendos y gastos anticipados como seguros anuales, los cuales se registran al costo. En el
caso de los gastos anticipados al momento de su devengamiento se registran en resultados.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicidén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compairiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 10
Equipos de comunicaciéon 10
Muebles yenseres 10
Instalaciones 5
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida util definida se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de
software.

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada (5 afios).

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades y equipos, activos intangibles y activos
por derecho de uso) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, no se
reconocio ninguna pérdida por deterioro.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compariia mantiene el siguiente contrato de arrendamiento suscrito:

Uso del Fecha de Fecha de Periodo de
Tipo de activo identificado activo identificado inicio terminacién  arrendamiento
Bien inmueble Instalaciones donde funciona la planta de producciéon 01/03/2019  01/02/2022 3 afos

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. Para el mencionado contrato del
bien inmueble, en el que la Compania es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y
contabilizar como un solo componente de arrendamiento.

El acuerdo de arrendamiento no impone condiciones distintas al aseguramiento del bien usado por la
Compaiiia. El activo arrendado no puede ser usado como colateral para fines de contratar obligaciones
financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (ver Nota
2.19). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de
uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para
ser usado por la Compaiiia.

El activo y pasivo originado por arrendamiento es medido inicialmente a valor presente. El pasivo por
arrendamiento incluye solo pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compafiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compafiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdémico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compania utiliza una tasa calculada partiendo desde
una tasa libre de riesgo ajustada por el riesgo de crédito del arrendamiento mantenido por la Compaiiia,
puesto que no existen financiamientos recientes.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 5% que corresponde a la tasa promedio de
préstamos contratados con entidades del Grupo, y ha sido considerada de acuerdo con el plazo y
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condiciones del contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracién
de 12 meses o menos. Los arrendamientos de menor valor se asocian a equipos electrénicos.

Opciones de terminacién y extension. - El contrato antes descrito ha considerado plazos de extension
razonables a ser ejecutados durante la utilizacién del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacién y renovacién se incluyen en el contrato de arrendamiento de la Compafiia y
estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los activos usados
para las operaciones de la Companiia. Estas clausulas pueden ser ejercidas por la Compaiiia previo
acuerdo expreso por escrito de las partes.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econdmico para ejercer una opcion de extensién. Las
opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) no se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que no existe una certeza razonable de que el arrendamiento se
va a extender (o0 no se va a terminar).

La extensién en arrendamientos del mencionado activo no se han incluido en el pasivo por
arrendamiento, ya que la Compafiia podria reemplazar los activos sin un costo significativo o interrupcion
comercia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 0 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “Anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2019 y 2018, la Compaiiia registrd6 como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 28% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido esta calculado a partir del 2019 considerando una tasa del 28%, que es la tasa de
Impuesto a la renta aplicable.
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2.15 Beneficios sociales
2.15.1 Corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
de venta y gastos de administracion en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iv)  Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

(v)  Ofros beneficios: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

2.15.2 No corrientes (jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compainiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los arfios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compainiia determina anualmente las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del aro aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%), anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

La Compainia registra provisiones cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a terceros y 60 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compariia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compariia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes los cuales son
transportados con guias de remisién. Las principales condiciones de venta que la Compafiia utiliza con sus
clientes relacionados para las exportaciones son bajo las condiciones de exportacion. Las ventas a clientes
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locales son la venta de productos puesto en las instalaciones de la Compafiia o puesto en las instalaciones
del cliente.

Adopcion de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.2, la Compafiia ha adoptado la NIIF 16 bajo el método retrospectivo
modificado desde el 1 de enero del 2019, sin restablecer la informacién comparativa del afio 2018, de
acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las
nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacién
financiera el 1 de enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.13.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compariia reconocié un pasivo por arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 - Arrendamientos y un activo por el derecho de uso del activo. El pasivo
fue medido al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados usando la tasa
incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio ponderada al 1 de
enero del 2019 fue del 5%.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compariia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

- Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro - no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019,

- Contabilizacion de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al
1 de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo,

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicién de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacién inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacién de si el contrato contiene opciones de extensién o
terminacion.

La Compaiiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compariia uso la
evaluacién realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

El pasivo del arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos no realizados de los

arrendamientos descontados a una tasa incremental de los préstamos del arrendatario. Posteriormente el
pasivo por arrendamiento es ajustado por intereses y pagos.
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2019
Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 550,955
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 (1) 550,955
Clasificacion:
Pasivos de arrendamiento corriente 149,322
Pasivos de arrendamiento no corriente 401,633
550,955

(1) Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcién

Medicién de activos por derecho de uso

El activo por derecho de uso asociado al bien inmueble arrendado fue al monto equiparable al pasivo de
arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de arrendamiento devengados que se asocian
a dicho arrendamiento al 1 de enero del 2019.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2019:

Activo por derecho de uso: aumento de US$550,955
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$550,955
Activo por impuesto diferido: aumento de US$2,350

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Vidas utiles de propiedades y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas utiles y
el valor residual que se evaluan al cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de Transejes Ecuador Cia. Ltda. la exponen a diversos riesgos financieros como son los
riesgos de mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestién de riesgo de la Compafiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.

La gestién de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidas a nivel corporativo del Grupo DANA, a efectos de minimizar
cualquier impacto significativo. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado
El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus

operaciones.

(i) Riesgo cambiario:

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto la mayoria de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais. Las operaciones de la
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(b)

(i)

Compariia en moneda extranjera surgen de transacciones comerciales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios a sus compafias relacionadas del exterior.

Riesgo de precios:

La exposicion a la variacidon de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente
de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa
gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que son
importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio estara
en relacién con las politicas del gobierno central.

En cuanto a los inventarios que son elaborados localmente, la exposicion a la variacion de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los ultimos
afios debido a negociaciones con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccion de proveedores. La Compafiia mantiene con sus principales compariias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto, no tiene
riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de tasa de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de crédito

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las compaiiias
relacionadas que representan aproximadamente el 1% de los ingresos de la Compaiiia, existen
solo 2 clientes que tienen un peso mayor al 62%, si tomamos en cuenta los 10 clientes con el
mayor peso de la cartera estos suman el 94% los cuales tienen garantias reales; en consecuencia,
el riesgo esta controlado. La cartera esta diversificada. La Administracion ha establecido, al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, que, desde un punto de vista geografico o demografico, no existe
concentracién de riesgo de crédito.
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(c)

La Administracién ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision
de la Compaiiia incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas,
cuando estan disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en
algunos casos, basados en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada
cliente, los que representan un monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan cada 12 meses y periédicamente se hacen revisiones de la
posicién de cartera de la Compafiia y de los clientes atrasados.

Adicionalmente, la Compafiia minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante un
estricto seguimiento de recuperacion de cartera, adicionalmente, los despachos futuros se realizan
solo si el cliente no esta con cartera vencida. En casos puntuales se despachan bajo autorizacion
en caso de presentarse eventualmente un retraso en la recuperacion de cartera de determinados
clientes siempre y cuando el valor no sea importante y sea previamente acordado el plan de pagos
con el cliente. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la
Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante un acuerdo de cumplimiento de
cartera. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compariia
sélo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de garantias reales
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas,
minoristas o usuarios finales, su ubicacién geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y
existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo”
se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las
ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

En base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo individual de clientes,
historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las politicas y el riesgo en las cuentas por cobrar
en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin garantia, la Compaiiia ha
concluido que no es necesario una provision para deterioro en relacién con los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

En la actualidad, la Compafiia cuenta con 23 clientes, el crédito se concede en promedio de 30 a
45 dias a terceros y 60 dias a companfias relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Comparfiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de “A”.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.
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Menos de un afio Mas de un afio
2019
Cuentas por pagar a proveedores 3,164,207 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,796,467 -
Pasivos por arrendamiento 230,046 186,800
Otras cuentas por pagar 541 -
5,191,261 186,800
2018
Cuentas por pagar a proveedores 2,690,051 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1,554,357 -
Otras cuentas por pagar 9,990 -
4,254,398 -

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Companfia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, comparias relacionadas) menos el efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,164,748 2,700,041
Cuentas por pagar companias relacionadas 1,796,467 1,554,357
Pasivos por arrendamiento 416,846 -
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,945,764) (1,579,243)
Deuda neta 3,432,297 2,675,155
Total patrimonio neto 2,476,421 2,572,989
Capital total 5,908,718 5,248,144
Ratio de apalancamiento 58% 51%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el 2019 se origina principalmente por el incremento en las
cuentas por pagar a proveedores, a compafiias relacionadas y pasivo por arrendamiento por NIIF 16.

Pagina 28 de 45



TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,945,764 - 1,579,243 -
Inversiones al costo amortizado 82,277 - - -
Cuentas por cobrar comerciales 820,443 - 874,864 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 76,700 - 11,722 -
Otras cuentas por cobrar 19,038 19,536 26,133 35,295
Total activos financieros 2,944,222 19,536 2,491,962 35,295
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,164,748 - 2,700,041 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,796,467 - 1,554,357 -
Pasivos por arrendamiento 230,046 186,800 - -
Total pasivos financieros 5,191,261 186,800 4,254,398 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacién con los préstamos a empleados, el valor razonable es
equivalente al valor en libros, debido a que los mismos consideran una tasa de interés efectiva de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo en caja 376 406
Bancos locales 1,945,388 1,578,837
1,945,764 1,579,243
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Clientes locales 539,845 728,313
Clientes del exterior 280,598 146,551
820,443 874,864

La Administracién de la Compariia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.

Tal como se menciona en la Nota 22, la Companfia mantiene con el Banco de Guayaquil el convenio de
simplificacién de pagos “Confirming”, mediante el cual el Banco de Guayaquil S.A. anticipa a la Compaiiia
los pagos de determinadas facturas del cliente Omnibus BB Transportes S.A. razén por la cual Transejes
Ecuador Cia. Ltda. registra estas operaciones de anticipos de facturas como un menor valor de la cuenta
por cobrar. Estas facturas fueron canceladas por Omnibus BB Transportes hacia el Banco de Guayaquil
S.A. en el mes febrero del 2020, confirmando que el riesgo de default en este tipo de operacién es tendiente
a cero.

A continuaciéon, se muestra un analisis de antigiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada afio:

2019 2018
Cartera corriente 702,674 85.65% 874,864 100.00%
Vencidas
De 0 a 30 dias 110,226 13.43% - 0.00%
De 31 a 60 dias 3,548 0.43% - 0.00%
Mas de 60 dias 3,995 0.49% - 0.00%
820,443 100.00% 874,864 100.00%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalua bajo la categoria de
clientes locales y clientes del exterior, que representan el 100% de sus clientes.

La Compainiia aplica el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9, el cual consiste en la
aplicacion del concepto de pérdida crediticia esperada. Con base a lo indicado anteriormente, la Compariia
ha concluido que no es necesario constituir una provisién por deterioro de cuentas por cobrar debido a que
su cartera es en un 99% menor a 30 dias de vencimiento y mediante el analisis de los ultimos 6 afios, se ha
evidenciado que no hay deterioro y por lo tanto no se aplica un ratio de incobrabilidad. Adicionalmente, la
cartera mayor a 60 dias al 31 de diciembre de 2019 fue recuperada con fecha 10 de enero de 2020.

Pagina 30 de 45



TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del periodo 307,522 455,694
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD de afios anteriores (1) 532,484 676,646
Retenciones de Impuesto a la renta del periodo 120,513 137,835
Retenciones de Impuesto a la renta de afos anteriores (2) 138,176 148,985
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 214,403 27,656
1,313,098 1,446,816
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 97,265 64,438
Impuesto al Valor Agregado - IVA 53,207 74,718
150,472 139,156

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$455,694 de crédito tributario del afio 2018 y
la diferencia es el remante de crédito tributario del afio 2017. Este crédito tributario es utilizado
cada afo para compensar el Impuesto a la renta por pagar.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$137,835 de crédito tributario del afio 2018 y
la diferencia es el remante de crédito tributario del afio 2017. Este crédito tributario esta en proceso
de solicitud de devolucion ante el Servicio de Rentas Internas - SRI.

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Materias primas 1,444,728 1,816,415
Productos terminados 129,678 130,087
Inventarios en transito 826,756 543,261
2,401,163 2,489,763

(1) Incluye principalmente inventario de materias primas bajo negociacion FOB y EXW adquiridos a
compaiiias relacionadas y a terceros y que son liquidados una vez que llegue el inventario a las
bodegas de la Compaiiia.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS
Composicion:

31 de diciembre

2019
Activos por derecho de uso:
Instalaciones donde funciona la Planta Industrial 408,452
Pasivos por arrendamientos:
Corriente 230,046
No corriente 186,800
416,846

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$408,452 por renovacion del contrato

en marzo de 2019.

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

2019
Depreciacion de los activos por derecho de uso:
Instalaciones donde funciona la Planta industrial 187,419
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros):
Instalaciones donde funciona la Planta industrial 20,987
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$200,012.
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018
Proveedores del exterior 2,584,630 2,409,669
Proveedores locales 579,577 280,382
3,164,207 2,690,051
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i)

las personas naturales o juridicas (compariias) que directamente o indirectamente controlan o son

controladas por la Compaifiia, tienen control conjunto o son parte del Grupo DANA vy ii) personal clave de la

gerencia o administracion.
Saldos

Cuentas por cobrar:

Spicer Axle South Africa

Dana Automotiva System Group
Transejes Transmisiones Homocineticas
Dana Limited

Industria Ejes y Transmisiones

Cuentas por pagar:

Transejes Colombia S.A.

Dana Limited Royalty

Dana D-Gestiona

Dana Spicer Thailand

Dana Limited

Transejes Transmisiones Homocinéticas
Dana Industria Sorocaba

Dana Manufacturing Luxembourg - Ejes
Dana Industria

Dana Automotiva System Group

Dana Manufacturing Luxembourg - Cardanes

Dana Spicer Ejes
Dana Spicer India
Spicer Axle South Africa
Dana Automotive

Relacion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2019 2018
50,000 -
25,748 -

952 74
- 2,979
- 8,669
76,700 11,722
669,178 880,079
207,738 -
126,781 -
226,378 24,522
181,544 53,219
90,358 226,519
88,129 158,738
67,563 153,935
66,361 27,881
37,392 16,734
34,219 9,220
786 -
40 -
- 2,068
- 1,442
1,796,467 1,554,357

Las transacciones estan relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios
para el proceso productivo de la Compariia en Ecuador, asi como también magquinaria y equipo para su

funcionalidad.
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Transacciones

Sociedad

Compras:
Roc Spicer Ltd.

Transejes Colombia

Dana Spicer Thailand Limited - Rayong
Dana Manufacturing Luxembourg - ejes
Dana Industria Sorocaba

THC

Dana Industria Gravatai

Dana Automotiva System Group Global
Dana Manufacturing Luxembourg - cardanes
Dana Automotiva System Group Liht
Shenyang Spicer

Reinz Dichtungs Gmbh

Spicer Hes Pesados S.A.

Spicer India Limited

Dana Spicer Thailand - Lancrabanck

Honorarios corporativos pagados:
Transejes Colombia

Dana Limited

Dgestiona S De RL De Cv

THC

Exportaciones:
Transejes Colombia

THC

Dana Manufacturing Luxembourg
Dana Automotive

Dana Limited

Relacién

Transaccién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el afio 2019
se pagaron US$130,106 (2018: US$126,901), correspondientes a los sueldos del Gerente Financiero

Administrativo y el Gerente de Produccion y Planta.
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Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Servicios
Servicios
Servicios
Servicios

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2019 2018
1,059,695 1,274,178
858,108 916,668
820,847 916,835
591,240 701,957
567,630 782,408
398,291 357,093
298,528 300,839
255,795 223,232
121,371 104,036
15,225 16,091
11,000 9,708
1,033 -
787 11,009
40 -
24 -
4,999,614 5,614,052
950,984 792,487
817,723 573,855
72,984 -
1,761 -
1,843,452 1,366,342
21,564 11,797
952 76
- 1,670
- 52,979
- 5,683
22,516 72,204
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Gasto por Impuesto a la renta

Composicion:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 486,310 465,227
Impuesto a la renta diferido (15,145) 6,084
471,165 471,311

Conciliacion tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2019 2018

Utilidad del arfio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 403,799 1,349,045

Menos - Participacién laboral (60,564) (202,357)
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 343,235 1,146,688
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

Mas - Gastos no deducibles (1) 1,393,622 855,755

Menos - Otras partidas conciliatorias - (340,919)
Base imponible para la determinacion del Impuesto a la renta 1,736,857 1,661,524

Tasa impositiva del Impuesto a la renta 28% 28%
Impuesto a la renta causado 486,310 465,227

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a exceso del limite del 20% de gastos de
regalias y servicios técnicos del exterior por US$1,334,442 y a gastos no sustentados con
comprobantes de venta por US$59,180.

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:
2019 2018

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 31,395 16,250
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Por provisiones

Al 1 de enero de 2018 22,334
Débito a resultados por impuesto diferido (6,084)
Al 31 de diciembre del 2018 16,250
Crédito a resultados por impuesto diferido 15,145
Al 31 de diciembre del 2019 31,395

La relacion entre el gasto por Impuesto a la rena y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018
se muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta 343,235 1,146,688
Tasa impositiva 28% 28%
96,106 321,073

Efecto fiscal de gastos no deducibles 390,204 239,611
Efecto fiscal de los ingresos exentos - (95,457)
Efecto de Impuesto a la renta diferido (15,145) 6,084
Impuesto a la renta 471,165 471,311
137% 41%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual la Compariia declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compariia no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2019; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018 y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 a 2019 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

« Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

« Se crea una contribucién Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

» Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companfias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

» Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

Pagina 38 de 45



15.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

» Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

« Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

« Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefialado en la escritura de constituciéon de la compafiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compariia considera que, de las mencionadas reformas, el principal efecto en los
estados financieros de los afios 2020, 2021 y 2022 tiene la Contribucion unica y temporal y su no
deducibilidad para efecto de calculo de Impuesto a la renta.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicién y movimiento:

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final

Ario 2019:
Participacion a trabajadores 202,357 60,564 (202,357) 60,564
Otros beneficios a empleados (1) 75,375 44,617 (67,350) 52,642
277,732 105,181 (269,707) 113,206

Afio 2018:
Participacion a trabajadores 227,977 202,357 (227,977) 202,357
Otros beneficios a empleados (1) 77,116 1,180,089 (1,181,830) 75,375
305,093 1,382,446 (1,409,807) 277,732

(1)  Incluye principalmente provisiones para vacaciones, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
fondos de reserva, aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:
2019 2018
Jubilacién patronal 74,929 73,629
Desahucio 29,502 26,756
104,431 100,385

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 73,629 47,482 26,756 23,228 100,385 70,710
Costo laboral por servicios corrientes 24,192 20,002 7,893 8,156 32,085 28,158
Costo financiero 3,132 1,856 1,121 895 4,253 2,751
Beneficios pagados - - (930) (3,490) (930) (3,490)
Reducciones vy liquidaciones anticipadas (6,319) (4,604) - - (6,319) (4,604)
Pérdidas (ganancias) actuariales (19,705) 8,893 (5,338) (2,033) (25,043) 6,860

74,929 73,629 29,502 26,756 104,431 100,385

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por servicios corrientes 24,192 20,002 7,893 8,156 32,085 28,158
Costo financiero 3,132 1,856 1,121 895 4,253 2,751

27,324 21,858 9,014 9,051 36,339 30,909
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Reducciones vy liquidaciones anticipadas (6,319) (4,604) - - (6,319) (4,604)
Pérdidas (ganancias) actuariales (19,705) 8,893 (5,338) (2,033) (25,043) 6,860

(26,024) 4,289 (5,338) (2,033) (31,362) 2,256

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 4.00% 2.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.30%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Vida laboral promedio remanente 8.68 8.55
(1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciend

e a US$762,500

el mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1 cada una del socio Dana

Europe GmbH, y 61 participaciones de valor nominal US$1 correspondientes al socio Da
Holdings S.ar.l.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios
y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o0 se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.

INGRESOS POR VENTAS

La Compania obtiene ingresos procedentes de la disposicion de bienes en un punto en el tiempo,
distribuidos en los siguientes grupos:

2019 2018
Ventas locales 10,209,534 11,977,996
Ventas al exterior 886,163 801,481
Ventas Aftermarket 1,769,967 1,842,832
Otras ventas 165,606 79,831

13,031,270 14,702,140

Los ingresos se reconocen en un punto en el tiempo. La Compaiiia tiene una uUnica obligacion de
desempefio por la venta de bienes; y en un determinado nimero de contratos de venta con sus clientes.
La Compania reconoce el ingreso por la venta de bienes a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio. No existen costos de contratos asociados a los ingresos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos

2019 vendidos administrativos Total
Consumo de inventarios 8,045,278 - 8,045,278
Honorarios y servicios técnicos 66,536 2,191,329 2,257,865
Sueldos, salarios y beneficios sociales 933,594 276,089 1,209,683
Depreciacion de propiedades y equipos 237,432 11,525 248,957
Suministros y materiales 221,447 13,169 234,616
Depreciacion de activos por derecho de uso 187,419 - 187,419
Mantenimiento y reparaciones 34,492 67,014 101,506
Gastos de viaje 13,464 52,921 66,385
Servicios basicos 47,560 9,524 57,084
Arrendamientos 35,250 - 35,250
Seguros 31,551 - 31,551
Impuestos y contribuciones - 22,504 22,504
Gastos no deducibles - 14,450 14,450
Equipos de computacién y comunicacion - 11,114 11,114
Otros menores 20,788 - 20,788

9,874,811 2,669,639 12,544,450
2018
Consumo de inventarios 8,859,258 - 8,859,258
Honorarios y asesorias 24,708 1,635,356 1,660,064
Sueldos, salarios y beneficios sociales 977,705 367,854 1,345,559
Suministros y materiales 693,202 19,407 712,609
Depreciacion 223,478 13,805 237,283
Mantenimiento y reparaciones 119,530 72,092 191,622
Servicios publicos y comunicaciones 138,633 10,205 148,838
Gastos de viaje 42,178 35,561 77,739
Gastos no deducibles - 39,219 39,219
Impuestos y contribuciones - 23,861 23,861

11,078,692 2,217,360 13,296,052
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

2019 2018
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (88,457) (66,828)
Intereses y comisiones bancarias (73,694) (109,733)
Costo financiero en activos por derechos de uso - NIIF 16 (Nota 13) (20,987) -
Intereses ganados 10,374 6,603
Intereses en préstamos - (92,135)
(172,764) (262,093)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

La Compafiia mantiene firmados acuerdos comerciales de orden de compra con sus principales
clientes. A continuacion, resumimos las principales caracteristicas con su principal cliente: Con fecha
24 de enero de 2017, Transejes Ecuador Cia. Ltda. (Vendedora) y Omnibus BB Transportes S.A.
(Compradora) firmaron un contrato para la venta de inventarios. En el mismo se establecen las
obligaciones de la Vendedora en cuanto a: i) envio adecuado de los bienes de conformidad con los
requerimientos e instrucciones de la Compradora, ii) manejo, empaque, almacenamiento y transporte
de los bienes, iii) identificacion de los bienes en las listas de empaque, conocimientos de embarque y
facturas que permitan a la Compradora identificar facilmente los bienes comprados, iv) plazos y medios
de pago, entre otros. El contrato aun esta en vigencia.

La Compafiia mantiene con el Banco de Guayaquil el convenio de simplificaciéon de pagos “Confirming”,
mediante el cual el Banco de Guayaquil S.A. anticipa los pagos de determinadas facturas del cliente
Omnibus BB Transportes S.A. a Transejes Ecuador Cia. Ltda. Las facturas objeto de este convenio
son cedidas por Transejes Ecuador Cia. Ltda. al Banco de Guayaquil S.A. quien, en la fecha de
vencimiento de las mencionadas facturas, recibe el flujo de efectivo por parte de Omnibus BB
Transportes S.A. La Compaiiia ha firmado pagarés como un colateral a las transacciones de Confirming
con la mencionada institucion financiera.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros se presentaron
condiciones adversas para el normal desempefio de la economia mundial, debido a la emergencia
sanitaria generada por la pandemia del brote de COVID-19, el cual se ha propagado de forma muy
rapida, con un numero significativo de personas infectadas. El Gobierno ecuatoriana ha adoptado varias
medidas para afrontar este virus que, afectado notablemente a la actividad econdmica, lo que a su vez
tiene implicaciones en la informacién financiera. Las medidas promulgadas para prevenir la transmisién
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del virus incluyen limitaciones al movimiento de personas, restricciones de vuelos y en otras formas de
desplazamiento, cierre temporal de negocios, cancelacién de eventos, los centros educativos estan
suspendidos. Estas medidas han afectado a todos los sectores con un impacto inmediato y mas visible en
sectores como el turismo, el transporte, el comercio minorista, entre otros.

El Gobierno ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para cubrir los efectos
generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que suceda con la economia
nacional, aun es incierto, toda vez que se desconoce la extension del impacto econémico final de la
mencionada pandemia.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracién de la Compariia ha adoptado las
siguientes medidas con el fin de mitigar el impacto que la pandemia de COVID - 19.

e Se esta trabajando en estrategias sobre todo enfocadas en ventas de after market.

Se ajustara los presupuestos tanto de ventas como de costos y gastos. Por el lado de los ingresos se
pronostica una caida en ventas de aproximadamente el 47%, disminuyendo de un presupuesto inicial de
US$13.2 millones a un estimado de US$7 millones.

o Ajuste de su estructura financiera, se ha cambiado varios gastos de fijos a variables, se ha renegociado
nuevos valores por bienes y servicios y en consecuencia ha podido reducir notablemente su punto de
equilibrio.

e Enlo que respecta al segundo semestre del afio, el reto es mantener un resultado cercano a cero, es
decir, no generar pérdidas por las bajas ventas para el afio 2020.

e Se han reducido las compras al exterior deteniendo las liberaciones a todos los proveedores
internacionales para conservar el efectivo.

e Por el lado de administracién del personal, se planifica una reduccién de alrededor del 14% de la némina
de mano de obra directa e indirecta.

A pesar del escenario adverso, la utilidad obtenida en los meses de enero a marzo del afio 2020 ha logrado
absorber las pérdidas presentadas en los meses de abril y mayo del afio 2020, ademas que Grupo Dana
Internacional mantiene sus inversiones en el Ecuador y el negocio contintia en marcha.

* k * %
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