TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL zo017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,361,351 . 1,400,372
Cuentas por cobrar comerciales 7 1,134,272 759,241
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 14 1,364 : 2,513
Anticipos a proveedores 23,397 48,581
Impuestos por recuperar B 1,518,238 1,637,202
Inventarios - 9 : 3,277,170 2,267,872

Total activos corrientes : . 7,317,792 6,215,871

Activos no corrientes : :
Propiedades y equipos 10 1,552,217 1,662,646

Activos intangibles 11 - 52,518
Impuesto a la renta diferido : .15 22,334 23,200
Otros activos 12 81,113 60,618
Total activos no corrientes 1,655,004 1,799,072
Total activos 8,973,456 8,014,943

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. .

/A

Manuel Cartagena Proaiio
Gerente General
RP&C-LAW '
REPRESENTACIONES CIA. RUC: 1792501954001
LTDA.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados
Oiras provisiones
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasives no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumunlados

Total patrimonio

Tntal'pasivos ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Manuel Cartagena Proaiio
Gerente General
RP&C-LAW
REPRESENTACIONES CIA.
LTDA.
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Nota

13
14
15
15
16
16

17
14

18

201 2016
3,181,482 2,008,524
1,361,588 2,791,484
110,089 95,416
354,017 210,547
- 305,093 82,006
21,861 15,483
158,190 ao2 800
5,403,220 5,486,350
70,710 33498
1,509,658 1,516,917
1,580,368 1,550,415
7,073,588 7,036,765
762,500 762,500
60,203 60,203
1,077,165 155475
1,809,868 978,178
8,973,456 8,014,943

L&L C

&2
RUC: 1792501954001



TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos operacionales 15,676,147 11,143,987
Costo de productos vendidos 20 (12,225,713) {9,466,480)

Utilidad bruta : 3,450,434 1,677,507
Gastos administrativos 20 (1,861,204) (1,270,207)
(Otros ingresos, neto 21 6,604 7,727

Utilided operacional 1,595,744 415,027
Gastos financieros : (2303,872) {226,902)

Utilidad antes de Impuesto a la renta ' 1,291,872 188,125
Impuesto a la renta © 1§ (354,972) (208,28x)

Utilidad (pérdida) neta del afic 936,000 {20,155)
Otros Resultados Integrales

Partidas que o se reclasifican posteriormente

al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de log planes de beneficio

definido - ganancias (pérdidas) actuariales 7,075 14,254
Resultada integral del afio ' 043,975 (5,901)

Las notas explicativas anexag son parte integrante de los estados ﬁﬂanmems

ST /

Manuel Cartagena Proaiio
Gerente General
RP&C-LAW
REPRESENTACIONES CIA.
LTDA.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Hota 2017 2016

Flujo de efeciivo de lag netividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,201,872 188,125
MAs cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo;

Depreciacion de propiedades y equipos 10 224,739 215,049
Amortizacién intangibles ’ o 1n 52,518 104,971
Provisién participacion trabajadores 15 227,977 33,198
Provision para jubilacitn patronal y dezahucio 17 22,647 17,510
1,819,653 558,869
Cambies en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (375,031} (569,412)
Cuentas por cobrar 4 compafifas relacionadas (851 1,470,980
Antiejpo a proveedotes 25,184 (34,697
Impuestos por recupesar ’ 119,054 270,207

Inventarios (909,298) 1,113,132

Otros activos {20,495) 7,255

Proveedmes 1,112,058 (274,570)

Cuenias por pagar a compaiias relacionadas {1,429,806) (049,239)

Impuestos pou pagar 15,573 (9,479)

Provisiones por beneficios a empleados pagadas : (546) {1,184)

Privisiones ' 6,378 19,012

Beneficios a empleados : 28,310 {211,479)

Gtras cuentas por pagar {64,700} 84,472
Efectivo neto 196,203 1,382,047

Impuesto a la renta pagado (210,547) {(338,079)

Participacion a trabajadores pagada {33,198) {57,333}
Efectivo neto provisto por 1as actividades de operacion 82,548 986,635
Flujo de efectvo de lag actividades de inversién: _

Adiciones de propiedades y equipos 10 (114,310} (118,165}
Efectivo neto ntilizado en las actividades de inversidn {114,310} {118,165)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Paga de préstamos con compaiifas relacionadas (7,259) {217,198)
Efactivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7.259) {217,198)
{Disminucibn) incremente peto de efective ¥ equivalentes de efectivo (z0,021) 651,272
Efectivo y equivalentes e efectivo af inicio del afio ) . 1,400,372 TAQ, 100}
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio G 05 361‘,351 1,400,372

Las notas explicativas an

ST

Manuel Cartagena Proafio
Gereate General
RP&C-1.AW REPRESENTACIONES
CIA. LTDA.
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1.

1.1

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Transejes Ecuador Cia. Ltda. (Ja “Compafiia”) fue constituida el 30 de mayo del 2013, con €l objeto social
de Ja explotacién comercial, el negocio de disefio, ensayo, manufactura, fabricacién, ensamble o
integracion o montaje de elementos componentes o piezas mecanicas para toda clase de vehiculos,
automotores o de traccién externa, asi como la distribucion, ensamble y fabricacién metalmecanica
automotriz, mcluyendo la plamﬁcamon implementacion y puesta en marcha de proyectos industriales y
fabriles de tipo metalmecanico y automotriz, ¥ en general a dedicarse a cnalguier actividad de licito
comercio e industria necesaria para llevar a cabo el ohjeto social aqui enunciado.

La Compaiiia es subsidiaria de Dana Europe AG y Dana Financial Services Switzerland GMBH, entidades
que poseen el 99% y 1% respectivamente de su capital social y forma parte del grupo de empresas DANA
con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de 1a Compaiiia corresponden a la venta
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquirides a compaiifas relacionadas que

 forman parte del referido grupo.

Las ventas de la Compaﬁia se realizan en su mayorifa a Omnibus BB Trasnportes S.A., en consecuencia, las
actividades de Transejes Ecuador Cia. Ltda. y sus resultados dependen en gran parte de las transacciones
realizadas con dicho cliente.

Situacion economica del pais

Durante el 2017 1a situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continifa afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pafs. '

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econOmicas,
entre las cuales tenemos: pricrizacién de las inversiones; incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiseal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Sibien el esquema de
salvaguardias, que se implemenio para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha tenido efectos

significativos scbre las operaciones de la Compaiiia en el afio 2017 debido al alza de operaciones gue ha
tenido la industria automotriz.

Pagina g de 38



TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

1.2

.1

2.1.1

Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 6 de marzo del 2018 y serén aprobados por la Junta General Ordinaria de
Sacios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacifn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funeién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2zo17
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por €l JASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecunador y representan ia adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican tn mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracitn.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mgjoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adeptado con anticipaci6n.,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de 1a Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacion;

Pigina 1o de 38



TRANSEJES ECUADOR CJA,. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aplicacipn o bligato i pam

MNorma Tama elarclcios iniciados aporll de:
NIC 23 Mepras relacionadas con k modicki a de uno n5o ciada 0 voo empres 4 conjunla b su valar mzonnble. Lde enero 20018
NIC 40 Eomkndas ceferenies a wrans ferencios de propiedades de nvers¥in yque las mismas deben realizarse lus enefa 2018
cuando hay un cambio demosirable cneluso delactivo.

NIF 1 Enmiendns relacionadoy a b eliminaciin de ks esenciones 4 cono plizo pam ke ado ptantes por lde enero 2018
primere vaz con tagpeclo a ko NIF 7,k NIC B yla NIF D.

NIF 2 Las enmizndas e lmn cdme canlobilzardelerminades Lipos de opemcinnes de page basadas en Lldeenem 208
aecienas

NIF 4 Enmlsndos a la NIF 4 "Contrates de seguros” relalivas a la oplicacié ndas lo NIF 9 {(msirumealos lde enero 2018
[inone ras b

NIF % Cormespands o la vevisidn finalde b NIIF 9,que reemplaza las pub¥eadaz nntedormante yu la NET 39 y lde enero 208
sus guias de aplicacitn.

NIF 15 Publleacidn da o nommo "R ecenocimiento de Ios ngresos procedemes de los contriog comibus lde enero 208
clientas ™, esla norma reemplizacd 4 la NIC 11y 18,
Achivacibn sobm tmnyaccinones en meonsda exireniem o pares de i@ psacciopes ¢n Ins que exlste una 1de emero 2018

. CINTF 22 conimpresiacidn denominada o lasada co uno Mo neda €XUaneEm.,

NK 28 Ackmacisn eobre elregisio o lumpo plogo de una inverzion qua no esta aplicando el valor patdmoe ninl Tde ¢nere 208
proporelonat ’ .

NIF 15 Publicacitn de b nooma "Amendamicnlo s’ esta o ema memphzurﬁ aln NI 1. Ide enere 2019

NIF 9 Enmiendn a o NIF ¥ relncinnade con s co mpensucio nes ne galivas de cierlas condiciones de pagos Lda apern 2019
ade lantados
Interpeeiaciin que ¢lorificn alwconoclmiente y medicid n de Ins incedidumbres s obre cierlos Ide enerp 2012

CINIF 23 tatamiento s Je impuesto a b renla

NIOF 17 HMoma que reemplazaria la NIF 4 "Contrato s 4e Segums”. Itlg enere 2021

La Administracion estima que la adopeion de 1as enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas interpretaciones antes
descritas, asi como de las nuevas NIIF, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacidn imicial,

La Compafiia estima que la adoepeién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y 1as nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejereicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracién informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacidén de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: Las transacciones de ingresos no son complejas y comprenden principalmente la venta de ejes
para vehiculos; existe una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable y el precio de la
transaccion no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos
incurridos para ebtener y cumplir con Ja generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en
la aplicacién de esta norma.

ii) NIIF g: Su principal instrumento financiero es la eartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes

los cuales se liquidan hasta 6o dias; las pérdidas por deteriero presentan un comportamiento historieo
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.
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2.3

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de Ia Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion dela
Compailia. A menos que se indique lo contrario, las ¢ifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las .

fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconccen en el estado de resultados integrales,

Efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a Ia vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasives financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razanable a través de gananciag y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieres
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Adminisiracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafifia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por eobrar”. De igual forma, la Compatiiia solo mantuvo pasivos finaneieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas earacteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamos Y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cetizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados dasde 1a fecha del estado de situacion financiera.
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TRANSEJES ECUADOR CIA., LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(k)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y oiras cuentas por pagar y
cueihtas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a pactir de la fecha de] estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negocincién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que &l activo o pasive finanelero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compajiia valoriza los mismos comao se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(a)  Présiamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Fstas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

(i) Cuen rcobrara c fifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeundados por compaiiias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y largoe plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su eosto
amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectiva. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresadoe en délares estadounidenses)

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta go dias. '

(il) Cuentas porpa compafii cionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamos, que son
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses a excepeidn del valor registrado por
concepto de “préstamo” que si registra intereses y es medido al costo amortizado, ¥ se
liquidan en el corto plazo y largo plazo.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia evaliia periédicamente 1a existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de stis cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar tedos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizaci6n financiera y la falta o0 mora en Ios pagos se consideran indicadores de que la
cuenia a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido €l reg;lstro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. -

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financierp se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado enando las obligaciones de 1a Compaiifa se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacitn el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
manc de obra direeta, los gastos indirectos de fabricacién basados en una eapacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicacicnes y condiciones necesarias para su venta
netos de descuentos atribuibles a log inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determinan usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para levar a cabo Ia venta.

Las importaciones en transite se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Pagina 14 de 28



alﬁ

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades y equiﬁos

La propiedad y equipoc son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Fl costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sle son
capitalizados cuando €s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos, . ' '

La depreciacién de las propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida ttil estimada de
los bienes del activo fijo, o de aquellos componentes significativos identificableg que posean vidas dtiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de 1a Compafifa estima que el
valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida (til no es irrelevante, Las
estimaciones de vidas ttiles y valotes residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados finaneieros. - '

Lag vidas atiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nfimero de afios
Instalaciones
Maquinarias y equipos 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de eomputo 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de propiedades y equipos, se calculan comparando losingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cnando se producen eventos o eircunsiancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acurnulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrollo ¥
mantenimiento de licencias "QAD” como parte del proyecto corporativo mediante ¢l cual se migré la
informacion financiera y contable a este nuevo sistema de informacién. La amortizacién se calcula usando
el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de sn vida (itil estimada (3 afios).

Impuesto ala renta ecorriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

'El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
societaria de cada Compaiiia y a su domicilio especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara 1a tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 6.2% del patrimonio, 0.2% de los
cosios y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente sohclte al Servicio de Rentas Internas su devolncidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieres. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando et
impuesto a la renta diferido aetivo se realice o el impuesto a 1a renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferido activos solo se reeonocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos aciivos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cnando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado a paftir del 2017 considerando una tasa del 25% (2016: 22%), que es la
tasa de Impuesto a la renta aplicable a partir del afioc 2018,

Beneficios a los empleados

(a)

(0)

Beneficios de corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y cotresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las wtilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del Tmpuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos admmlstratwos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii} Décimos tercer y cuarto sueldos y benefieios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normade por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala misma
cotmpafifa o empleador, este beneticio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales} del afio aplicando el método de Casteo de Crédite Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados nsando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 3.91% (2016: 7.46%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alia calidad emitidos en los Estados Unidos de Ameérica (2016: Bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecueador), los cuales estan denominados en 1a misma
moneda en ]a gque los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
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términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiiia no adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post-empleo (Pensiones de
jubilacién patronal y desahucio), obligatoria para su aplicacién a partir del 2016, por cuanto los
efectos no fueron significatives tomandoe los estados financieros en su conjunto. En el 2017, la
Administracién registré los efectos con cargo a resuliados acumulados sin restructurar sus estados
finanecieros por considerar que los efectos no eran significativos, ‘

Las hipotesis actuariales incluyen variables eomo son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de semt:los remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente an resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

2.11 Provisiones

2.13

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compafija tiene una obligacién presente, va sea legal o
implicita, como 1esultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacifm, v, (iif) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de Ia administracién, a la fecha de cierre de los estados finaneieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligaeidn.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periocdo en el que los dividendos han sido
aprobados,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de 1a Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Loa ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un eontrol sabre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos mienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son unportnntes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/ o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las prmclpales estimaciones y apllcacmnes del criterio pmfesmnal se encuentran relacicnadas con los
siguientes conceptos

(a) Deterz'oro de cuentas por cobrar
La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafifa, en hase a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. -

(b)  Vida util de propiedades y equipos y activos intangibles.
Los cambios en ecircunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida fitil fuera diferente de 1as estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan prineipalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
iitiles se evalian al cierre de cada afio.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo eual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las -

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro,
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ADMINISTRACION DE RIFSGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonahle por tipo de interés y riesgo de precioy
concentracion), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.-

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su carga la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evalilan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas dela
Compaiiia. Casa Matriz proporciona por escrito prineipios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que enbren 4reas especificas, tales como el riesgo de tipo de ecambio, el riesgo de
tasas de interés, ¢l riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y parala
inversion de los excedentes de llqmdez

(a) Riesgosde mercado
(i) Riesgode big: .

Debido a sus operaciones la Compaiiia estd expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una poflitica que requiere que la Compaiiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional, Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compafiia utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (délares), en hancos y ecuentas por cobrar a relacionadas.

(ii} Riesgo de precio y copcentracion;
Riespo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacién de precios de la Compafifa esté relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en wn componente importante del
costo de Jos productos para la venta para aguellos productos gue son importades para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estrnctura de precios adecuada, sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio estara en relacion
a las politicas del gobierno central.
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b}

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacién de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufride un incremento significativo en los Gltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros impertantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificades de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccitn de proveedores, La Compafiia ha suscrito eon sus principales compaiiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto no tiene riesgos
significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por €l drea de
crédito y finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y compafiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y reapaldo adecuados; dichas
calificacicnes en general superan la calificacion “A”. :

La Conipaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptaciom de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden
al 100% del total de las ventas. La Compaiifa clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de
datos, entre otros factores. Los limites de erédito se establecen en funcién del anélisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no muestra indicadores de
cartera vencida o indices de morosidad por lo que ne ha side necesaria la constitucién de
provisiones.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valer razonable.
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[ (¢}  Riesgode liquidez

! La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia se basa en los flujos de caja
i proyectados para un periodo de doce meses,

| La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de

| situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el euadro son les flujos de
efectivo no descontados.

2017 Menor a un afio Mayor a un aiio
1 Proveedores _ 3,181,482 -
Cuentas por pagar eompaiiias relacionadas 1,261,588 1,509,658

! &ﬂ&,ozo . 1,500,658

2016
[ Proveedores 2,068,524 -
Cuentas por pagar compafifas relacionadas 2,791,484 1,516,617

32860l008 1,516,917

[ 4.2 Administuracion del riesgo de capital

{ Los objetivos de la Compafdifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésite de generar retornos a sus socios, beneficios a otros

| grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

[ Consistente con la industria, [a Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de Ia suma de

( . la denda neta y el total del patrimonio.

[ Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los sipnientes:
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Total cuentas por pagar compatiiias relacionadas (préstamos)
Total proveedares
Total cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Menos: Efectivo
Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratio de apalancamiento

201 2016
1,500,658 1,516,917
4,181,482 2,608,524
1,361,588 2,701,484
(1,361,351) - {1,400,372)
4,601,377 4,976,553
1,940,397 978,178
6,631,774 5,954,731
% 84%

El decremento en ¢l ratio de apalancamlento en el 2017 se origina principalmente por el pago realizado a

compaiiias rﬂlamonadas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finaneieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos financiercs al cierre

de cada ejercicio;
2017 2016
Couiente No corTienie Corriente Hu comienke
Activos financicros medidos al costo
Efectivo y aquivalentes de efective 1,361,351 - 1,400,372 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comereiales 1,134,272 - 280,241 -
Cuentas por cobrar a eompanias relacionadas 3,304 - 2,513 -
Total actives fimancieros 2 498,987 - 2,162,126 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 3,181,482 - 2,008,524 -
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas 1,361,588 1,500,658 2,761,484 1,516,917
Total pasivos flnancieros 4,543,070 1,509,658 4,860,008 1,516,917

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las earacteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos lovales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién'al 31 de diciembre:

Clientes comerciales {1)

(1)  La antigiiedad de la cartera se muestra a continuacion:

Corriente

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dfas
Vencida

De 61 a 365 dias

IMPUESTOS FOR RECUPERAR

Crédito tributario (1)
Retencicnes en la fuente
Impuesto a la Salida de Divisas ISD

2017 2016
400 . 42,251 -
1,360,951 1,358,121
1,361,351 1,400,372
20 7 2016
1,134,272 750,241
2017 2016
1,123,801 620,937
3é1 110,060
- 27,344
1,134,272 7595241
2017 2016
235,900 449,778
246,108 351,074
1,036,230 836,440
1,518,238 1,637,292

(1)  Corresponde a: i) crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA por US$112,827 (20162
US%70,164); v, ii) crédito tributario IVA por importaciones por US$123,073 (2016: US$379,614).
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9.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE BICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicidn al 31 de diciembre:

Materias primas
Productos terminados
Inventarios en tréingito
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2,376,960
168,877
731,333
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2010

1,752,476
130,122
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11.

12,

13.

14.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Saldo al 1 de enero
Amortizacién
Saldo 31 de diciernbre:

OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Garantias
Otros

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitn al 31 de diciembre:

Provegdores locales
Proveedores extranjeros

2017 2016
52,518 157,489
{52,518) {104,971)
- 52,518
2017 2016
35,732 45,732
45,381 24,886
81,113 60!618
2017 2016
420,119 257,575
2,761,363 1,810,949
1,181,482 2,068,524

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se inchiye bajo la denominacién de compatfifas y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas {(compaiiias) que directamente o indirectamente controlan ¢ son controladas
por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la

gerencia o administracion.

Las transacciones estin relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios
para ¢l proceso productivo de la Compaiifa en Ecuador, asf como también maquinaria y equipo para su

funcionalidad.
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(a)

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas

Cuentas por cobrar corrjentes

Industria Ejes y Transmistones

Cue

Transejes Colombia

THC

Dana Industria Sorocaba
Dana Automotiva System Group
Dana Spicer Thailand

Dana Industria -
Dana Automotove
Dana Spicer Bjes

" Shenyang Spicer

Dana Limited

Dana Limited Technology
Dana Manufacturing Luxembourg - Ejes

Dana Limited USA (1)

Relacién

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dzl Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaccifn

{Comercial

Camercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamos

2017

3,364

2016

2,513

3,364 2,513

481,312 1,798,326
108,650 523,646
- 122,123 126,134
13,392 7,880
154,147 108,184
49,104 45,709
2,758 -
14,177 11,928
2,448 -
258,082 53,490
147,021 108,086
8,244 8,041
61,588 2701484
1,500,658 1,516,917
1,509,658 1,516,017

(1)  Corresponde a un préstamo otorgado el 1 de noviembre del 2016 y renovado el 3 de noviembre del
2017 por US$1,500,000 a cuatro afios plazo y con una tasa de interés del 7.25% anual.
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(c)

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617

(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones

Soriedad

Lompras
Tronsejes Colombia

THC

Dana Industria Soracaba

Dana Automotiva System Group

Dana Spicer Thailand .

Dana Industria -

Dana Antomotove

Shenyang Spicer

Dana Manufacturing Luxembouyrg - cardanes

. -Dana Manuiacturing Luxembonrg - Ejea

Roc Spicer Lid.
Spicer Ejes Pasados S.A.

"Expartaciones

THC

Dana Automoetive

Dana Global Products INC
Transejes Colombia

Honorarios corporativos pagados
Transejes Colombia

Dana Limited
Dana Technology

Relacion

. Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Gnrpo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupe

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

. Entidad del Grupe

CEntidad del Grupe

Entldad del Grupo

Enildad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidsid del Grupo
Entidad del Grupoe

Entidad del Grupo
Entldad del Griupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

Transaceiby,

Comercial
Comercial
Comercial
- Comercial
Comercial
Comercial
Corercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comerefal

Cnmeréial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comereial
Cornercial

2017 2o
1,217,100 o82,441
290,056 1,340,101
T 159,358
17,872 13,146
1,215,403 554,226
1,277,778 265,506
162,293 12,337
49,307 16,292
112,737 160,766
946,150 412,509
1,471,356 605,061
154,968 31,808
6,915,020 4,862,651

75 -

- 979
77,006 -
17,044 204,850
95,025 205,029

553,544 362,836

492,601 367,019
55,072 -

1,102,207 749,855

La Adminisiracion de la Compafifa incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el afio 2017 se
pagaron US$109,887 (2016 US$107,907) por cada afio, correspondientes a los sueldoes del Gerente
Financiero Administrativo y el Gerente de Produceitn y Planta.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIER(QS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresade en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Retenciones de Impuesto a la renta 47,538 54,119
Impuesto al Valor Agregado . 43,451 41,267

110,080 95,416

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 al 2017 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta -

Composicién:
201 2016
Impueso a la renta corriente:
Impuesto a la renta (354,017) (210,547)
Impuesto a la renta diferido: '
Generacién de impuesto por diferencias temporales (955) 2,267

(354,972) (208,280)
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)
Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 2016
Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 1,519,840 221,323
Menos - Participacion trebajdores 227,977 33,198
. Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 1,201,872 188,125
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Més - Gastos no deducibles (1) 608,860 934,793
Menos - Otras partidas concilistorias (2) (484,664) {280,730)
Base irﬁpu-nible para la determinacion del Impuesio a Ja renta 1,416,068 B42,188
Tasa impositiva del Impuesio ala renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 354,017 210,547

(1)  Corresponde principalmente a exceso del limite del 20% de gastos de regalias y servicios técnicos del
exterior, y a gastos no sustentados con comprobanies de venta,

(2) Corresponde ala amortizacién por pérdidas tributarias del afio 2014,
Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 22,334 23,290
22,334 23,200
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta Impuesio a la renta diferido es €l siguiente:

Por
provisicnes
Al1 de enero de 2016 21,023
Crédito a resultados por impueste diferido 2,267
Al 31 de diciembre del z016 23,290
Credito a resultados por impuesto diferido (955)
Al 91 de diciembre del zo17 22,334

Precios de Transferencia -

1.as normas tribuiarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partas relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal ¥ euyo monto acumulado sea
superior a US% 15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$ 3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente emge que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Compafiia considera gue basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios, para las transacciones del 2017, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién del
impuesto a 1a renta del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé 1a “Ley Organica para 1a Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Medernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reaetivacién de la
Economfa)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Ne. 150.

Las principales reformas gue entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagoes por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposiciém, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a 1a renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarify de impuesto a 1a renta para micro y pequefiag empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesio a la renta, - Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenide o inerementado el emplec neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impueste a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décima tereera y décima cuarta
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucitn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financierc de
US$5,000 a US$1,000 €l monte determinado para la obligatoriedad de utilizar a enalquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributatio.

Ala fecha de emisién de los estados financieros la administracion de la Compaiiia est4 evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.
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16.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -

(Expresado en ddlares estadounidenses)

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

Camposicion y movimiento:

Pagos,

utilizacianes
¥ otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos - Saldo al final
Afio 2017 :
Pasivos corrientes .
Beneficios a empleados 83,006 1,371,257 “(1,148,170) 205,003
Otras provisiones 15,483 20,486 - (14,108) 21,861
97,489 1,391,743 (1,162,278) 326,954

Afio 2016
Pasivos corrientes .
Beneficios a empleados - 317,620 806,021 (1,131,635) 82,006
Otras provisiones ’ - 15,483 - 15,483

317,620 911,504 (1,131,635} 97,489

Pigina 34 de 38



17.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresade en dolares esiadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacifn Patronal

2017 2016
Al 1 de enero 22,414 22,398
Costo laboral por servicios corrientes 19,000 13,870
Coste por interés 1,644 1,413
Beneficios pagados - -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,466) (5.605)
Pérdidas /ganancias actuariales (0,401} {9,581)
Provision no reconecida en ejercicios
anteriores (1) 17,201 -

Desahucio
2017 2016

11,084 9,023
4,703 7,354
6b6 565
(546)  (1,185)

2,326  (4,673)

4,995 .

Tota
2016
33,498 3,421
23,703 21,233
2,310 1,978

(546) (1,185)
(3.466) (5,695)
(7,075) (14,254)

222386 -

47482 22414
= |

23,228 11,084

70,710 33,408
——— |

6] Eo el 2017, la Administracion registrd los efectos de la adopcion de la enmienda a la NIC 19,
referente al cambio de tasa de descuento, con cargo a resultados acumulados sin restructurar sus
estados financieros por considerar que los efectos no eran significativos,

Los importes reconceidos en la cuenta de resultados son los signientes:

Tubilacién Patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2016
Costo por servicios corrientes 19,000 13,879 4,703 7,354 23,703 21,233
Costo por intereses 1,044 1,413 £60 565 2,310 1,978
Deducciones y liguidaciones antieipadas - (5,695) - - (5,695)
Costo de servicios pasados (3,466) - - - (3,466) -
17178 9,507  _ 5369 7,919 29,547 17,516

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién
2017 2016
Gananeias/(pérdidas) actuariales (9,401) {9,581)

Desahucio
2017 2016
2,326 {4,673)

Total
2017 2018

(7,075} (14,254}
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19.

TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguienies:

: 2017 2016

Tasa de descuento _ 3.091% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 11.80% 15.11%
Vida laboral promedio remanente _ 8.45 841
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 25

(2) Coarresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad
Social en el afio 2c02. '

CAPITAL SOCIAL -

El capital autorizado, suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, asciende a
US$762,500 €l mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1 cada una del
socio Dana Europe AG, y 61 participaciones de valor nominal US#$1 correspondientes al socio Dana
Financial Services Switzerland GMBH,

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS -

Reserva }

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no est disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o atilizada
para absorber pérdidas.

Resuliadogs acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital, otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en dolares estadoumdenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA:

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Consumo de mercaderias y materiales
Sueldos, salarios ¥ beneficios sociales
Honorarios y asesorias

Impuestos y Contribuciones
Materiales varios y suministros
Depreciacion

Servicios pitblicos y comunicaciones
Gastos de viaje

Gastos no deducibles

Mantenimiento y reparaciones

20156

Consumo de mercaderias y materiales
Sueldos, salarios y beneficios sociales
Honorarios y asesorias

Impuestos y Contribuciones
Materiales varios y suministros
Depreciacitn

Servicios piblicos y comunieaciones
Provisiones

Gastos de viaje

Gastos no deducibles
Mantenimiento y reparaciones
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Costo de
productos
vendidos

11,120,830
889,590

12,225,713

Costo de
productos
vendidos

8,534,074
724,579

Gastos
administrativos Total
- 11,120,830
381,350 1,270,940
1,222,008 1,222,008
17,259 17,259
14,337 14,337
9445 224,738
12,270 13,270
38,658 38,658
95,469 95,469
68,508 68,508
1,861,204 14,087,007
Gastos
- 8,534,074
171,442 8gb,021
835,892 835,802
21,202 21,202
4,580 4,580
7,222 215,049
12,779 12,779
21,512 21,512
142,270 142,270
53,308 53,308
1,270,207 10,736,687
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composici6n al 31 de diciembre:

2017 2016
Diferencia en cambio, neto 6,604 (2,835)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos - 10,562
6,604 7,727

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3i de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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