
TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Anticipos a proveedores 

Impuestos porrecuperar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 
Activos intangibles 
Impuesto a la renta diferido 

Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Nota 

E
x
a
 

co 

10 
u 

15 
12 

2017 2018 

1,361,351 1,400,372 

1,134,272 759,241 

3,364 3,513 

23,397 48,581 
1,518,238 1,637,292 

3277170 2,367,872 

7,317,792 6,215,871 

1,552,217 1,662,646 

- 52,518 
22,334 23,290 
81,113 60,618 

—_HÓ55Ó64_ 1799072 

8,973,456 8,014,943 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

z2/A | 
Manuel Cartagena Proaño 

Gerente General 
RPEC-LAW 

REPRESENTACIONES CIA. 
LTDA, 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Proveedores 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 

Beneficios a empleados 
Otras provisiones 

Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Provisiones por beneficios a empleados 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

eUib. 
Manuel Cartagena Proaño 

Gerente General 
RPEC-LAW 

REPRESENTACIONES CIA. 
LTDA. 
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Nota 

13 

14 
15 

15 
16 

16 

17 

14 

18 

1,509,658 

1,580,368 

7,073,588 

1,077,165 

1,899,868 

8,973,456 

18d Cl [8 

201: 

3,181,482 

1,361,588 

110,989 

354,017 

305,093 
21,861 

158,190 

5,493,220 

70,710 

762,500 
60,203 

   

2,068,524 

2,791,484 

95,416 
210,547 
82,006 

15,483 
222,890 

5,486,350 

33,498 
1,516,917 

1,550,415 

7,036,765 

762,500 

60,203 

155,475 

978,178 

8,014,943 

ES ECUADOR 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 2017 2016 

Ingresos operacionales 15,676,147 11,143,987 
Costo de productos vendidos 20 (12,225,713) (9,466,480) 

Unblidad bruta 3450434 2.677.507 

Gastos administrativos 20 (1,861,204) (1,270,207) 
Otros ingresos, neto 21 6,604 7,727, 

Utilidad operacional 1,595,744 415,027 

Gastos financieros (303,872) (226,902) 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,291,872 188,125 

Impuesto a la renta 15 (354,972) (208,280) 

Utilidad (pérdida) neta del año 936,900 (20,155) 

Otros Resultados Integrales 

Partidas que no se reclasifican posteriormente 

al resultado del ejercicio: 
Nuevas mediciones de los planes de beneficio 

definido - ganancias (pérdidas) actuariales 7,075 14,254 

Resultado integral del año 943.975 (5.901) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados abonos. 
a or 

     
Manuel Cartagena Proaño 

Gerente General 
RPSC-LAW 

REPRESENTACIONES CIA. 

LTDA. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Hota 

Flujo de efectivo delas actividades operacionales: 
Utilidad antes de impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo: 

Depreciación de propiedades y equipos 10 
Amortización intangibles n 

Provisión participación trabajadores 15 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 7 

Cambios en activos y pasi 

Cuentas poz cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Anticipo a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Inventarios 
Otros activos 
Proveedozes 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuestos pot pagar 
Provisiones por beneficios a empleados pagadas 
Provisiones 

Beneficios a empleados 
Ottas cuentas por gagat: 

Efectivo neto 

  

Impuesto ala renta pagado 
Participación a trabajadores pagada 

Efectivo neto provisto por las artividades de operacion. 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades y equipos 10 

Efectivo neto utitizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Pago de préstamos con compañías relacionadas 
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Cistminución) meremento neto de efectivo y equivalentes de efectyo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

   
Manuel Cartagena Proaño 

Gerente General 
RP2C-LAW REPRESENTACIONES 

CIA. LTDA. 
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2017 2016 

1,291,872 188,125 

224,739 245,049 
52,518 104,971 

227,977 33,198 
22,547 17,516 

1,819,659 558,859 

(375,031) (569,412) 
(851 1,370,980 

25,184 4697) 
119,054 279,297 

(909,298) 1,003,132 
(20,495) 7.255 

1,112,958 (279,570) 
(1,429,896) (949,239) 

15,573 (9,479) 
(546) 6,184) 
6,378 19,012 

28,310 (211,979) 
(64,700) Bquaz2 
326,293 1,982,947 

(210,547 (538,979) 
(53,198) 
82,548 986,635 

(14,310) (18,165) 

(114,310) (118,165) 

——— 22 17198), 
(7259) (217,198) 

(39,020) 651,272 

1,400, 749,100 
1,400,372
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Transejes Ecuador Cía. Ltda. (la “Compañía”) fue constituida el 30 de mayo del 2013, con el objeto social 
de la explotación comercial, el negocio de diseño, ensayo, manufactura, fabricación, ensamble o 
integración o montaje de elementos componentes o piezas mecánicas para toda clase de vehículos, 
automotores o de tracción externa, así como la distribución, ensamble y fabricación metalmecánica 
automotriz, incluyendo la plamficación, implementación y puesta en marcha de proyectos industriales y 
fabriles de tipo metalmecánico y automotriz, y en general a dedicarse a cualquier actividad de licito 
comercio e industria necesaria para llevar a cabo el objeto social aquí enunciado. 

La Compañía es subsidiaria de Dana Europe AG y Dana Financial Services Switzerland GMBH, entidades 
que poseen el 99% y 1% respectivamente de su capital social y forma parte del grupo de empresas DANA 
con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compañía corresponden a la venta 
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a compañías relacionadas que 
forman parte del referido grupo. 

Las ventas de la Compañía se realizan en su mayoría a Omnibus BB Trasnportes S.A., en consecuencia, las 
actividades de Transejes Ecuador Cía. Ltda. y sus resultados dependen en gran parte de las transacciones 
realizadas con dicho cliente. 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo 
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no 
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de la 
economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de 
bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas 
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha tenido efectos 
significativos sobre las operaciones de la Compañía en el año 2017 debido al alza de operaciones que ha 
tenido la industria automotriz, 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

12 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorización 
del Gerente General con fecha 6 de marzo del 2018 y serán aprobados por la Junta General Ordinaria de 
Sacios en una fecha posterior. 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2017 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por el lASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera untforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza sn juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

2.11 Nuevos pronunciamientos contables 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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'TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Aplicación o bligatora par 
  

   

Noa Tema ejercicios merados a pnel de 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la modiel a de una asociado o una empresa conjunta a su valor zo oabe le enero 208 
NIC 40 Eomiendas ceferentes a transferencias de pro piedades de mversión yque las mismas deben renlizarse ls enero 2018 

cuando hay un cambio demostrable en eluso delactivo. 
NE 1 Enmiendas relacionadas a la elrrinación de los exenciones a corto plazo para los adoptantes por Tae enero 2018 

piimero vezcan cos pecto a la INUP 7, ls NIC E yla NIP O 
NU 2 Las enmigadas aclaran cómo coniabilzar determinados Lpos de operacanes de pago basadas en Ke ener 2088 

accionss 
NIE 4 Envalendas a la NIF 4 "Contratos de seguros" relativas a lo aplicación de la NIF 9 (istrumentos Ade eneso 2088 

Mauacieros). 
NIE 9 Conespande a la revisión final de la NIE 9, que reempleza las publicados antedormente ya la NIC 39 y Ide enoro 208 

sus guías de aplicación 
NE 15 Publicación de la norma "Reconocwmento de los ingresos procedemos de los contratos contos 1de enero 208 

clientes",esta norma reemplazarí a la NIC Ly 8 
Actaración sobre tmnyacernes en moneda extrenjora y paries de dransaccionos on las que existe una Ade enero 208 

CÍNIP?2 — comtaprestación denominada o lasada ca uno moneda exuangra. 
NC 28 Ackraciónsobre elregasiro a largo plazo de una inverzión que no esta aplicando ol valor patrimo mal 1de enero 209 

proporcional 
NU 5 Publicación de la aorma “Arrendamientos esta norma reemphzará a la NIC Ide enero 2019 
NIF 9 Enmienda a la NU? 9 relocmnada con las co mpensacio nos negativas de costas condicianes de pagos 1ué enero 2019 

adelantados 
lxterpretación que clarifica elreconoclmento y medición de las mcertdumbres sobre ciertos Ts enero 2019 

CINIF23—— testamientos de ampuesto a he remla 
NOR 17 No ma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Segeros” tuo onero 2021 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, así como de las nuevas NITE, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 
año de su aplicación inicial. 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía. 
En relación a la NITF 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se esperan 
impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a: 

1) NIF 15: Las transacciones de ingresos no son complejas y comprenden principalmente la venta de ejes 
para vehículos; existe una sola obligación de desempeño que es claramente identificable y el precio de la 
transacción no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos 
incurridos para obtener y cumplir con la generación de sus ingresos, porlo tanto, no se esperan efectos en 
la aplicación de esta norma. 

1i) NIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes 
los cuales se liquidan hasta 60 días; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histórico 
bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendría un impacto importante. 
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2.2 

2.3 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por 
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales, 

Efectivo 

Cormprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre 
disponibilidad, 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo solo activos financieros en la categoría 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y 
compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado actiyo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 
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'TRANSEJES ECUADOR CÍA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior - 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 
clientes por la venta de productos en el curso norma! de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta 60 días. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. 
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compañía en el corto plazo y largo plazo, 
no devengan intereses y se registran a su valor nomínal que es equivalente a su costo 
amortizado. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(D Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o 
menos se clasificam como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderos hasta go días. 

(ii) Cuentas por pa; compañí cionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamos, que son 
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado, pues no devengan intereses a excepción del valor registrado por 
concepto de “préstamo” que si registra intereses y es medido al costo amortizado, y se 
liquidan en el corto plazo y largo plazo. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa periódicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de 
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y 
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, 
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determinan usando el método promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
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Propiedades y equipos 

La propiedad y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes del activo fijo, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil no es irrelevante, Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Instalaciones 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos de comunicación 10 
Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en libros del activo excede a su valor 
tecuperabie, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los 
niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro, 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Admimstración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
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Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo renos su amortización 
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y 
mantenimiento de licencias “QAD” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migró la 
información financiera y contable a este nuevo sistema de información. La amortización se calcula usando 
el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada (3 años). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y a su domicilio específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la 
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las 
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante los años 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 

Impuesto a la renta diferido - 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferido activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán en 
el tiempo. 

El impuesto diferido está calculado a partir del 2017 considerando una tasa del 25% (2016: 22%), que es la 
tasa de Impuesto a la renta aplicable a partir del año 2018, 

Beneficios a los empleados 

(a) 

(0) 

Beneficios de corrientes 

Se registran en el robro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

(D Participación de los trabajadores en las utili : Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este 
beneficio, 

(iD) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios no corrientes 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 
a las leyes vigentes, en los casos de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
ala última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los 
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa 
anual de conmutación actuarial del 3.91% (2016: 7.46%) anual equivalente a la tasa promedio de los 
bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América (2016: Bonos de 
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador), los cuales están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
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términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

La Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio 
en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post-empleo (Pensiones de 
jubilación patronal y desahucio), obligatoria para su aplicación a partir del 2016, por cuanto los 
efectos no fueron significativos tomando los estados financieros en su conjunto. En el 2017, la 
Administración registró los efectos con cargo a resultados acumulados sin restructurar sus estados 
financieros por considerar que los efectos no eran significativos, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos 
delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que los dividendos han sido 
aprobados. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el 
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al 
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a] Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. 
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos, 

(b) Vida útil de propiedades y equipos y activos intangibles. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro, 

Página 19 de 38



4.£ 

'TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y 
concentración), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de 
la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de 
acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así 
como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de 
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la 
inversión de los excedentes de liquidez. 

(a) Riesgos de mercado 

(MO Ri e cambio: 

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por operaciones con 
"moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comercrales asociadas 
principalmente a la adquisición de inventarios en el extranjero. 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía admimstre el riesgo de 
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para admimstrar su riesgo de cambio que 
surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas 
distintas a la moneda funcional (dólares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. 

(iD Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
los mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del 
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento 
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas las 
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio estará en relación 
a las políticas del gobierno central. 
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(0) 

Riesgo de precios productos elaborados; 

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación de 
precios está relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte 
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos 
años debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes, 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores 
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de 
selección de proveedores, La Compañía ha suscrito con sus principales compañías 
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto no tiene riesgos 
significativos de concentración. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas 
calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgarniento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de erédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
riesgos, comportamiento de pago, antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. 

Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía corresponden 
al 100% del total de las ventas. La Compañía clasifica la cartera en segmentos similares y analiza 
permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiiedad, actualización de 
datos, entre otros factores. Los límites de erédito se establecen en función del análisis de la 
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones 
internas y/o externas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no muestra indicadores de 
cartera vencida o índices de morosidad por lo que no ha sido necesaria la constitución de 
provisiones. 

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por 
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. 
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fc) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos 
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de 
situación hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. 

2017 Menor a un año Mayor a un año 

Proveedores 3,181,482 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 1,261,588 1,509,658 

A DO7O 1,509,058 

2016 

Proveedores 2,068,524 - 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 2,791,484 1516917 

4,860,008 1,516,917, 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancarmento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes: 
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2017 2016 

Total cuentas por pagar compañías relacionadas (préstamos) 1,509,658 1,516,917 

Total proveedores 3,181,482 2,068,524 

Total cuentas por pagar compañías relacionadas 1,361,588 2,701,484 

Menos: Efectivo 1,361,351) (1,400,372) 
Deuda neta 4,691,377 4,976,553 
Total patrimonio 1,940,397 978,178 
Capital total 6,631,774, 5:954,731 

Ratio de apalancamiento 71% 84% 

El decremento en el ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por el pago realizado a 
compañías relacionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 

  

  

  

  

de cada ejercicio: 

2017 2016 
Corriente No corriente Corriente Ko corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,361,351 - 1400,372 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 1,134,272 - 759241 " 
Cuentas por cobras a compañías relacionadas 3.364 - 2.513 - 
Total activos financieros 2498987 - 2,162,126 - 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores 3,181,482 - 2,068,524 Al 
Cuentas por pagar a compañías relactonadas 1,361,588 1509/658 2,:701484 1,516,917 

Total pasivos financieros 42543,070 1509659 4,860,008 1516917 
  

Valor razonable de instrumentos financieros - 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 
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'TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 

Efectivo en caja 400 
Bancos locales 1,360,951 

1,361,351 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

2037 

Clientes comerciales (1) 1,134,272 

(1) La antiguedad de la cartera se muestra a continuación: 

2017 

Corriente 

De 1230 días 1,133,891 
De 32160 días 381 
Vencida 

De 61a 365 días - 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2017 

Crédito tributario (1) 235,900 
Retenciones en la fuente 246,108 
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 1,036,230 

1,518,238 

2016 

42,251 
1,358,121 

1,400,372 

2016 

759,241 

2016 

620,937 
110,960 

27,344 
759,241 

449,778 
351,074 
836,440 

1,037,292 

(1) Corresponde a: i) crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA por US$112,827 (2016: 
US$70,164); y, 1i) erédito tributario IVA por importaciones por US$123,073 (2016: US$379,614). 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

Materias primas 

Productos terminados 

Inventarios en tránsito 
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2,376,960 
168,877 
731,333 

3,277,170 

2016 

1,752,476 
130,132 
485,264 

2,367,872
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12. 

13. 

14. 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS INTANGIBLES 

2017 

Saldo al 1 de enero 52,518 

Amortización —— 2518 
Saldo 31 de diciembre: - 

OTROS ACTIVOS 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 

Garantías 35,732 
Otros 45,381 

81,113 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 

Proveedores locales 420,119 

Proveedores extranjeros 2,761,363 

3,181,482 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

lo | E 5 

35,732 
24,886 

60,618 

257578 

1,810,949 

2,068,524 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la 
gerencia o administración. 

Las transacciones están relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios 
para el proceso productivo de la Compañía en Ecuador, así como también maquinaria y equipo para su 
funcionalidad. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas 

  

Cuentas por cobrar corrientes Relación 

Industria Ejes y Transmisiones Entidad del Grupo 

Cuentas por pagar correntes 
Transejes Colombia Entidad del Grupo 
THC Entidad del Grupo 
Dana Industria Sorocaba Entidad del Grupo 
Dana Automotiva System Group Entidad del Grupo 
Dana Spicer Thailand Entidad del Grupo 
Dana Industria Entidad del Grupo 
Dana Automotove Entidad del Grupo 
Dana Spicer Ejes Entidad del Grupo 

Shenyang Spicer Entidad del Grupo 
Dana Limited Entidad del Grupo 
Dana Limited Technology Entidad del Grapo 
Dana Manufacturing Luxembourg - Ejes Entidad del Grupo 

Cuentas por pagar no corrientes 
Dana Linited USA (1) Entidad del Grupo 

Transacción 

Comercial 

Comercial 
Comercial 
Comervial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 

Préstamos 

2017 

3,364 

3,364 

481312 
108,690 

122,193 
19,392 
154,147 

49,194 
2,758 
14,177 
2,448 

258,082 
147,021 

——L 
61,588 

1,509,658 

1,509,658 

16 

2513 
2513 

  

1,798,326 
523,646 
126,194 
7,880 

108,184 

45,769 

11,928 

53,490 
108,086 

8,041 

2,791,484 

1,516,917 

1,516,917 

(Y) Corresponde a un préstamo otorgado el 1 de noviembre del 2016 y renovado el 3 de noviembre del 
2017 por US$1,500,000 a cuatro años plazo y con una tasa de interés del 7.25% anual. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones 

Somedad 

Compras 
Transejes Colombia 

THC 
Dana Industria Sorocaba 
Dana Automotiva System Group 

Dana Spicer Thailand 
Dana Industria 
Dana Automotove 
Shenyang Spicer 
Dana Manufacturing Luxembourg - cardanes 
Dana Manufacturing Luxembontg - ejes 
Roc Spicer Ltd 
Spicer Ejes Pesados S.A 

Exportaciones 

THC 

Dana Automotive 

Dana Global Products INC 

Transejes Colombra 

Honorarios corporativos pagados 
Transejes Colombia 
Dana Limited 

Dana Technology 

Relación 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grapo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

Transacción 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Coreresal 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

2017 

1,217,100 

290,056 

17872 
1,215,403 
1,277,778 
162,293 

49,307 
12,787 
946,150 

1,471,356 
154,968 

6,915,020 

75 

77,906 

17,044 

95,025 

553,544. 
492,691 
55,972 

1,102,207 
  

2016 

982,441 
1,340,191 
359,368 

13,146 
554,226 

265,506 
112,337 

16,292 

169,766 

412,509 
605,061 
31,808 

262,651 

      

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el año 2017 se 
pagaron US$109,887 (2016 US$107,907) por cada año, correspondientes a los sueldos del Gerente 
Financiero Administrativo y el Gerente de Producción y Planta. 
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15. 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016 

Retenciones de Impuesto a la renta 67,538 54,119 
Impuesto al Valor Agregado 43,451 41,297 

110,989 95,416 

Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 al 2017 están sujetos a una 
posible fiscalización, 

Impuesto a la renta - 

Composición: 

201 2016 

Impueso a la renta corriente: 
Impuesto a la renta (354,017) (210,547) 

Impuesto a la renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales (ass) 2,267 

(354,972) (208,280) 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente - 

A continuación, se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

201 2016 

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta 1,519,849 221,323 
Menos - Participación trabajdores 227,977 33,198 

Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 1,291,872 188,125 

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles 
Más - Gastos no deducibles (1) 608,860 934,793 

Menos - Otras partidas eoneiliatorias (2) (484,664) (280,730) 

Base imponible para la determinación del Impuesto a Ja renta 1,416,068 842,188 
Tasa impositiva del Impuesto a la renta 25% 25% 
Impuesto a la renta causado 354,017 210,547 

(1) Corresponde principalmente a exceso del límite del 20% de gastos de regalías y servicios técnicos del 
exterior, y a gastos no sustentados con comprobantes de venta, 

(2) Corresponde ala amortización por pérdidas tributarias del año 2014. 

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente: 

2017 2016 

Impuestos diferidos activos: 

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 22,334 23,290 

22,334 23,290 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LFDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Por 
provisiones 

Al1 de enero de 2016 21,023 

Crédito a resultados por impuesto diferido 2,267 

Al 31 de diciembre del 2016 23,290 

Credito a resultados por impuesto diferido (955) 

Al 31 de diciembre del 2017 22,334 

Precios de Transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe o US$ 3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados 
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la 
referida normativa. 

La Compañía considera que basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores 
tributarios, para las transacciones del 2017, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión del 
impuesto a la renta del año 2017. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las 
autoridades tributarias. 

Otros asuntos - Reformas tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sálo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades, La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 396 en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impueste a 
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décima tercera y décima cuarta 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito tributario, 

Ala fecha de emisión de los estados financieros la administración de la Compañía está evaluando el 
impacto de los asuntos mencionados, 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTRAS PROVISIONES CORRIENTES 

Composición y movimiento: 

Año 2017 

Pasivos corrientes 
Beneficios a empleados 

Otras provisiones 

Año 2016 

Pasivos corrientes 
Beneficios a empleados 
Otras provisiones 
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Pagos, 
utilizaciones 

y otros 
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final 

82,006 1,371,257 (1,148,170) 305,093 
15,483, 20,486 (14,108) 21,861 

97,489 1,391,743 (1,162,278) 326,954 

317,620 896,021 (1,131,635) 82,006 
- 15,483 - 15,483 

317,620 911,504 (1,191,635) 97,489 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Jubilación Patronal Desabucio Total 
2017 2016 2017 2016 201 2016 

Al 1 de enero 22,414 22,398 11,084 9,023 33,498 31,421 

Costo laboral por servicios corrientes 19,000 13,879 4,703 7,354 23,703 21,233 

Costo por interés 1,644 1413 666 565 2,310 1,978 

Beneficios pagados - - (546) (1,185) (546) (1,185) 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (8,466) — (5,695) - - (3,466) (5,698) 
Pérdidas /ganancias actuariales (9,401) (9,5810) 2,326 (4,673) (7,075) (14,254) 

Provisión no reconocida en ejercicios 

anteriores (1) 17,291 - 41995 - 22,286 - 
  

47482 22,414 23,228_ 11,084 70,710 33,498 A AAA AA A A 

(m En el 2017, la Administración registró los efectos de la adopción de la enmienda a la NIC 19, 
referente al cambio de tasa de descuento, con cargo a resultados acumulados sin restructurar sus 

estados financieros por considerar que los efectos no eran significativos, 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 

Jubilación Patronal Desahucio Total 
2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Costo por servicios corrientes 19,000 13,879 4,703 7,354 23,703 21,233 

Costo por intereses 1,644 1,413 666 565 2,310 1978 

Deducciones y liquidaciones anticipadas - (5,695) - - - (5,695) 
Costo de servicios pasados (3,466) - - - (3,466) - 
  

17,178 9,597 5,369 79 2254 17,516 

Los unportes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 

Jubilación Desahwcio Total 

2017 2016 2017, 2016 2017 2016 

Ganancias/(pérdidas) actitariales (9,401) (9,581) 2,926 (4,673) (7,075) (14,254) 
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19. 

TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2017 2016 

Tasa de descuento 3.91% 7.46% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) 'TMIESS 2002  TMIESS 2002 
Tasa de rotación 11.80% 15.11% 
Vida laboral promedio remanente 3.45 81 

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 25 

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

CAPITAL SOCIAL - 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a 
US$762,500 el mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1 cada una del 
socio Dana Europe AG, y 61 participaciones de valor nominal US$1 correspondientes al socio Dana 
Financial Services Switzerland GMBH. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS - 

Reserva k 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitahizada o utilizada 
para absorber pérdidas, 

Resul: nlados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de socios y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital, otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los socios. 
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20. 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA: 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes; 

2017 

Consumo de mercaderías y materiales 
Sueldos, salarios y beneficios sociales 
Honorarios y asesorías 
Impuestos y Contribuciones 
Materiales varios y suministros 
Depreciación 
Servicios públicos y comunicaciones 
Gastos de viaje 
Gastos no deducibles 
Mantenimiento y reparaciones 

2016 

Consumo de mercaderías y materiales 
Sueldos, salarios y beneficios sociales 
Honorarios y asesorías 
Impuestos y Contribuciones 
Materiales varios y suministros 

Depreciación 
Servicios públicos y comunicaciones 
Provisiones 

Gastos de viaje 
Gastos no deducibles 
Mantenimiento y reparaciones 
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Costo de 
productos Gastos 
vendidos administrativos Total 

11,120,830 - 11,120,830 
889,590 381,350 1,270,940 

- 1,222,908 1,222,908 
- 17,259 17,259 
z 14,337 14,337 

215,293 9,445 224,738 
- 13,270 13,270 
- 38,658 38,658 
- 95,469 95,469 

- 68,598 68,598 
12,225,713 1,861,204 14,087,007 

Costo de 

productos Gastos 
vendidos administrativos Total 

8,534,074 - 8,534,074 
724,579 171,442 896,021 

- 835,892 835,802 
- 21,202 21,202 
z 4,580 4,580 

207,827 7222 215,049 
7 12,779 12,779 

- 21,512 21,512 
- 142,270 142,270 
z 53,308 53,308 

9,466,480 1,270,207 10,736,687 
 



21. 

22. 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS INGRESOS, NETO 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 

Diferencia en cambio, neto 6,604 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos - 

6,604. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

2016 

(2,835) 
10,562 

2,727 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 

..oo 
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