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TRANSEJES LCUADGR CTA, 1.FDA.

ESFADOQ DE FLUJOS DY EFECTIVO
POR FLANGQ ' TERMINADO EI. 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
(ixpresado en dolares estadounidenses)
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TRANSEJLES ECUADDR CIA, T.TDA.

ESTADG DI SITUACION FINANCILRA
AL 31 DE DICIEMBRL DEL 2016
{Hxpresado on délares estadounidenses)

INFORMACTON GENFRAL
Cuonstimeidn y aperaciones

Trunsejes Kenador Cla. Ltda. (fa "Compaiifa”) fue constituida el 30 de Mayo del 2014 bajo la denominacién
de Compaiiin de Responsabilidad Limitada, con el abjelo 20cial de la explotecidn comercial, el negacia de
disefio, ensayo, manafactur, fabricacidn, engamble o integracion o rmantaje de ciomentos componentes o
plezas mecinicas para toda clase de vehiculos, automotores o de traccin externa, asi como 1z distribacion,
ensambple y fabricacidn melalmeeinics automotriz, incluyendo la planificacién, implementacion y puesta
en marchs de proyectos industrisles y fGhelles de Hipo metalmecinico y swlomolriz, ¥ en general a
dedicarse a cualquier actividad de Heito comercio e indusbiia neecsaria para llevar a cabo o ohjsto social
agut encnciado.

Fa Compafila s subsidiaria de Dana Burope AG v Dam Financiz] Services Switzeriand GMBILL entidades
que poseen el §o% ¥ 1% respectivamente de su capital soclal v forma paote del grupo de eimpresas DANA
con 1as cuales realiza transacciohes significativas. Tas operacinnes de la Compafifa correspondan ala venta
de productos elaborados mayormente con hase en insumos adguinidos a compaiifas relacionadas que
forman parte del referido grupo. :

Laz ventas de Ja Compafifa se realizan en soe wayoria g Omnibps BB Trasnporles 5.4, en eonscencheia, lay
utlividades de Transcies Fowador Cla. Lide. ¥ sus restilades deponden en gran parte de las transaceiones
realizadas con dicho clicnte.

Sitoacion econdémica del pais

Dupante of 2018 Ia situneidn ceandmion def pais continag afectada por los bajos precios de exponseibn del
peivdleo, principal fuente de ingresos del Presupunesto General del Hstadn, asf como también por I
devahugeian de obras monedas con respeeto al Ddlar de los Kstados Unidos de Américs, moneda de nso
fegal en el Eouador, la cual ticne un impacto negativo es las exportacioncs no petrolevas ded pals,
Adicionatmente of terremeata courrido en abrit del 2016 ocastond importantes dafios en {a infracstractura
de ciertas provincias ded fitors] ecyatorviano v cuantiosas pérdidas ceondmieas.

Lag aptoridades coondmicas con e dn de afvoniar estas sittaciones han disefiado diferenies allernativas,
entre las cuakes tenemos: priovizacidn de las inmverstones, inviemeniao de a inversion cxbranjera a Usvis da
altanzas piblico - privadas con beneficios fribularios, disminucidn del pasto cortlente, ineremento
tenporal ded Tmpuesto al Valor Agregado, contribuciones jribularias cxtreordinarias & empresaz y
persomas naturales, fnanciamionto del défeit Gscal mediante 1o emistdn de bonos del Tstado, obtenciGn
de financiamiento & través de organismos internacionales ¥ pobicrnos extranjeros (Ching), enkre otvas
inedidas. Ast taminén, ha mantenido ol esguema de restriceiém de imporlaciones a través de salvaguardis
y dererkos avancclacios con el i de mejoras Ja balanza comercial, aspecto gue se leada provisto i
desmontando en & 2016; sin vmbargo resolvio diferic un afio el cronograma de climinacitn de las
salvaguardas v dispuso que ln fge de desmantelamiento so cfectde & partir de abril del 2017 hasta junio
dal po1z,

La Administracién de ko Compaita considera que 1a sitnacidn antes indicada ha originada efeclos on las
operaciones de la Compafifa tales como la disminucitn en las venlas, ante lo cual la Administracion
buscard nuevss eonvenios ¥ 1a disminucidn de tas sabvagnardas, que considars e permilivan atrontar las
sitypeiones anles indieadas y continuay operando en forina rentable.
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1.2

TRANSEJES ECITADOR CIA. ETDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2016

Aprobacién de los estudas financieros

Loz estados financisros por o afio terminads el 31 de diviemnbre del 2006 bag sido emitidos con ta autorizacion
del Gerente General con focha gt de marzo del 2017 ¥ serén aprobados por 1a Junta General Ondinaeia de
Accionistas en una fecha posterior.

RLESUMEN DH 1.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuacion se describen las principalos politicas eontables adoptadas en Ta preparacion de estos estadoes
finarcieres, Fatas politicas han sido discfiadas en foncion a las NHY vigentes al 31 de diciembre del 2018
aplicadns de manera uniforme & Wdos los afios que se presestan on estos estados finaneieros.

Bases de preparaciom de estadoes Bnancieros

Los presenles ostados finpncieros de la Compefila ban side peeparados de azcuerdo con Normas
Inlernacioneles de Informaeion Finaneiera (IEF) emilidas por ¢l TASE {International Accounting Standand
Board} ¢ite han sido adoptadas en Bevador y representan ls adopein integral, explicita v sin reservas de tas
raferidas nomas inlarnasionales y aplicadas de manera uniforne a los ejercicios guoe se presenian,

i 08 estados financieros sc han preparado bajo el eriterio dek costo histdrico.

i.a preparacidn e los cstados fnancieros conforme 2 las NTIF regiicre cf vso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ojerzr su juicln en ) proeese de aplieacién de Tas politicas
contables Je s Compafifa. ¥n la Nota 3 se vevelan as freas gue implican un mayor grado de jieio o
complefidad o lag Arcas donde 108 shipuesios y estimaciones son significativas para la claboracian de los
estados financieros, Debido a ku suthjetividad inherente en este proceso contable, los reswtados reales
puedes diferiz de los montes estimados por e Administracion.

A la focha de emisidn de estos estados {inancicros, se han publicade enmicides, mejoras c
hitcrpretaciones a las normas existenles que no han entrado en vigenela y que la Compadiia no ha
wdoptado con wndeipacion.

listas son (e apleacidn obligatoria en lu preparacion de los estados finuncieros de fa Compaiifa 2 partr de
las fechas indicadas a eontinuacion:
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TRANSEIES BCUADOR CIA, ETDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresade en délares estadounidenses)
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La Admindstracidn estima que la adopeisn de las enmiendas a las NTTF y 1as nnevas interpretacioncs antes
drscritas, ust como de lss nuevas NLF, no tendrein on impacio significativo en los estados financieros en ef

asto de su aplicacian infeial,
Traduecidn de moncda exlranjera
{a} - Moneda funcional y moneda de preseslacién -

Tas paviidas cn fos extados financierss de la Cutnpaiils sc expresan en la moneda del ambicute
ceondmice primarie donde opera fa entidad (moneda funcional). Tos estados financieras se
exprosan on dokares estadounidenses, que es Ta moneda furcional ¥ ka moneda e presentacion de fa
Compafifa. A menos gue se indique lo contrario, las cifras ncluidus en los cstados finuncieros
adfuntos estiin expresadas en délaves estadounidenses,

{0y Tramsaccicnes y saldos

Las transacciones en moneds extratjera, pincipatmente desdas con provecdores del exterior por
compra 08 inventarp, se lradieen a ks moneda foncional usando los Hpos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Tas ganancias vy pérdidas por diferencias en cambio gque resulien del
pago de Lales transaceiones se reconacen cn ¢ estardo de resultados integrates,
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2.4

2.4.1
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TRANSEJRS ECUADOR CIA. I.TDA,

ESTADK) DY SiTUTACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2016

Eleclive

Comprenden el efective dispouible v depdsitos a la vista en bancos nacionales v del exterior de libre
disponibilidad,

Activos ¥ pasivos Bnaneleros
Clasificacion

Ex Compaitin clasificn sus activos financieros on los siguientes ealegorias: “activos financierss @ valor
razonable a bravés de ganuncias y péididas®, “nréslames v cuentas por cobrae”, "setives finaneicros
mantenidos hasla su venclmienby™ y “activos finuneimms disponibles pare Iz venta”, Los pasives
finaneieros ge clasifican en 1as signientes categorias: “poasivos financieros & valor razonable a través Je
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivas financieros”. 1a clasificacién depende del propdsite para of ceal sc
adguirieron los activos o contratavon los pasives. La Administraciin delerming la clasifieactdn de sug
activos y pasivos fasnciceos d L &cha de su reconocintiente infelal,

Al 31 Je disiembre del 2016 ¥ 2015, 1 Compaitia mantuve solo actives financieros en ba categords
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”. De ipual forma, la Compaiifa solo mantuve pasivos Bnancieros cn ia
entegorta de “otros pasives financieros” enyas canicteristicas se explican seguidamente:

{a}  Présiomos y cuenfus por cobrar

Representados en el estado de sitvacién financiera por las euentas por cobrar ecomerciales y
compafilas relacionadas. Son activos financieros no derfvados que dan dereche a pugos (os o
determinahles y gne no cotizen en tn moereado aclive, Se incluyen en o activo corviente, exccplo por
fos de vencimiento mayor a 12 meses cotlados desde B fecha del estado de situacidn financiera.

{I)  (dros pasives financizros

Representados en el cstado de situaciin financiers por los provecdores, olras cncnls por pagar y
enentas por pagar a compafiiag relacionadas. Scincluyen en el pasivo corriente, excepio por os de
venclnyiento mayor 2 12 meses conlados a pastiv de la feeha del estudo de silnacién financiera,

2.4.2 Reennocimienta y medicion inieial y posterins:

Reeconaeimiento -

La Compaiila reconoee un activo o pasivo (nanciero en el estade de situarcion Branciera 7 la fecha de b
pegosiaciGn ¥ se reconoven ciando so comprotmelte a comprar o vander of activo o pagar ol pasivo.

Medicion inicial -

Los aclivos ¥ pasivos financicros sun medidos inicialmente a su valor sazonable més cualguier costa
alribuible a ln Lransaccion, que de ser signifieativo, os reconocitlo eomeo parte del active o pagive; siempre
gue &t activo o pasive fisanciero no sea designadi come devalor mvonable a través de ganancias y
pérdidas, Con postertoridad al reconocimiento indelal Is Compatita valoriza bos mismos como sc deseribe a

eontinameion:
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TRANSEJES ECUADOR CEA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRYI BEL 2014

Medicién posterior -
{a)  Pedgtameas y cusntos pov cobegr

Poslerior a su reeonocimiento inicdal se miden al costo amertizado aplicando & métods de intexés
clectivo. Bn especiiico, In Compafifa presenta 1as sigmientes cuenlas deitiro de cata eategoria:

{il  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corvesponden a bos montos adeudados por sus
chicntes por ln venia de productos en b cirso novinal de bos negocios. $¢ reconocen a su vakor
nenntinal gue o5 equivalente s su costo amoerliade plues no generan inteyeses ¥ son exigibles

hasta 6o dias.

{fij Coenins por colwar a compaftas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudades por compadiias relacionadas por trangacclones comerciales y Je Gnanciamiento.
Las Iransacciones comerciales son exigibles par 1a Compaiita en cf corto plaso v largo plaxe,
no devenpan inlereses ¥ ose registran 8 sn velor nomingd gue es equivalente a su costo
amortizado,

{6}  Otrus pasivos financieres

Fosterinr a sn reconocimien|o infctal se miden al costo amortizado aplicando ef método de interés
cfoetivo. En especilico, ln Compafiia presents las sigutentes cuentas dentro de esta cateporda:

(i}  Proweedoves y ofyps euenlas por pagar Son obligaciones de page por biencs o servicios
sdguintdey de provendores locdles o del cxferior en e eurso normzl de los pegorios. ST se
ESPErAN pagar ¢n un aio o menos se clasifican como pasivos cartientes, de lo contravio se
presentan come pasives no varrientes. Se reconocen a su valor nominad yoe ex equivalente &
i eosto amortizdo ics noe generan inlereses ¥ son pagaderos hasta 9o dias,

(i) Cucntas por pugar s compaiias cefacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principaiments por compras de inventario, honorarios corporativos ¥ préstamo, Jue son
cadgibles en el corto plazo ¥ bargo plazo. Se registran a su valor nominal gue es equivatente a
st costo amortizado, pies no devenga intereses a excepeide del valor registrade por coneepto
de “préstamao”, ¥ sc liguidan on cl corto plaze y largo plazo.

2.4.3 Deteriore de aclivos financieras

La Compafiin svalta periddicamente ln existencis de cvidencia oljeliva de detoriore de wn activo
finunciero o grupo de activos financieros. La Compaiila estableee una provision para pérdidas por
detoriors de sus coentas pov eobrar cuande existe evidencin objetiva de que 0o serd capax de cobrar todos
Ins importes yue se le adendan de acuerdo con los Wrminos oviginales de lag mismas. Ta existencia de
dificollades financleras sighifieativas por parte del deudor, Ta probabilidad de gue ¢! deedor entre en
quichen o reorganizacion financiera ¥ ka falta o mora en los pagos se consideran indicadures de que la
cuetiia 8 cobrar se ha deteriorada, Al 31 de diciembre del »016 ¥ 2015 no fie requerido el registeo de
provisiones. por detertore 9 cicntas por ool corereiales,
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{Expresado e délares estadounidetses)

TRANSEJLES ECUADOR CEA, LTDA.
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2.4.4 Baja de activos ¥ pasives financicros

Uin active (thaneioro se climina cuando expiran los derechios a recibir los flujos de ofective dok achvo o st
Compafita transficre el aclive a un lercero sin refener sustancialmente Jus riesgos y heneficios del activa,
Lin rasivo ez eliminade cuando las olligaviones de In Compaiiia s han hquidado.

Investlarins

Los inventarios se registran ol cosla o a su valor neto de realizsacion o que restlie manor, El coslo de log
praductos terminados ¥ de Ios productos en proceso comprenden los costos de disefio, matertas primas, ta
mano de obra diveeta, los gastos indirecios de fabricacidn Dasados en una capacidad operativa normal y
afros coslog inearridos para dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias para st vesita,
netas de desewenbos atriiiiles & bas inventarios,

El costo e Jos inventarion y de los productos vendidos se delermving usando of método promedio
pondarado. K1 valor neto realizalie es gl procio de vents estimado en el corso normal de los negoclos,
menos bos costos estimados para lerminar su produceidn y s necesarios para llevar a cabo ka venta,

Las importaciones en irfnaito se presentan ai cosio de las facturas més ofros cargos relacionados con Ta
importacida.

Propiedad ¥ equipo

La prupiedad y equripo son tegistrados al costo historico, menos deprecisciones acumuiadas y pérdidas por
detarioro, on case de prodoeirze. I costo inchoye los desembolsos dircetamiente atrtbuibles a s
adguisicitin o coustriecion del active. Los descmbolsos posteriorss &t compra o adguisicidn sélo son
capitatizados cuando es probable gue henefictos econdmicos futures asociados a la inversidn fiyan hacla
Ia Compafiiz ¥ fos cosfos peeden sor medidos rasanablesiante, Los ofros desanbolscs pusteciores
corresponden & reparaciones o mantenimiento y son registtados en los resuttados indegrales coands son

irecatrridos.

Los torrenos no se deprecian. La depreciacion de las propicdades, plantas y equipas, ex calenlada
Tinealmante basada en ta vidy @l extinada de los bienes del active (o, o de compenentes significatives
identificables que poscan vides ftiles diferenciadas, ¥ eonsidera valores residuales, debide a que la
Administracidn de ka Compaiifa estimn que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida itil no os ivrelevante, Las estimaciones de vidas {tiles y valores residaales de los activos
tijos son revisadas, y ajtistadas sies necesario, a cada fecha de clerre de bos estados inancieros.

Las vidas iibtles exihinadas de propiedades, planta y cquipos son as siguientes;

Tipode biencs Mt ere de nios
Edificios ¢ insfalaciones
Mayulnariasy equipos 10
Fouripns de eomunicaciin te
Vouipos de edi p Lo 3
Muebles ¥ enscres 16

Rquipes de aficing 1
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Las pérdidas y gananeias por la venta de propiedades ¥ equipos, se ealenlan comparando los ingresos
obtetidos con el valor cn Libvos v se incdluyen en of sstado de vesaltadas indeprales.

Cuanado ¢l valor en libros de vn active de propiedades ¥ equapos excede a su monio recuperable, oste os
reducido inmadialamente hasta su valor reciiperabie.

Beteriorn de activos no financieros (propicdrdes y eguipo & intangibles)

Lo activos siijotos 0 deprecizcidn (prapiedades v equipos e infangibles) sc someten a pruochas de deteriom
cuando se preducen eventos o cireonstancias due indican gue podela no recuperarse 31 valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto on ef que el valor en lbros del activo cxeede o su valor
recuperable, ¥ valor rcenperable de fos setivos correspunds al mayor entre of monto neto que se obtendrd
de su wents o si valor en uso. Pava cfectos de b evaluacidn por deterioro, fos acibvos se agrapan 2 Jos
niveles mas pequefios en los que generen flojos de efeclive {dentificables (unidades generadorms de
clectivo). Los saldus ga Wboog de actives mo financieras que hae sido olbjeta de castigos por deteriore so
revisan a cada feehia de clerre de los estados Enancieros para verificar posibles reversiones el deteriom.

En gl raso que of monto del valoe fibros del active exceds 2 sn monto recupersble, 1z Compaiiis regisira
una pérdida por deterioro en los resittados ded ejereicio.

La Adiministracion ha reslizado lox andtisis pertinenles y cotsidera que no se han producido evenlos que
indiqnen que sus activos no finsneleros significalivos io podrian recuperarse s 20 valor on lbros,

Activos intangibles

Log actives ixlangibles tiemen upp vida 6if definia v se vegistvan sl costo menos st amortizacion
acuinmisda. Se incorporan priseipaimente en este rubro oy costos de adguisicion, desarrolle y
manlenimiento de licencias “Qab™ como parte del proyeeto corperativo mediante of cual se migrd In
informacion financiera ¥ contable a este nuevo sistems de informacifn. La amortizacion se caloula vsando
el métode de linea reets para asignar su costo a resuliados en of timine de so vida G estimada (3 afies).

Inpaesto a la rents corriente y diferido

1l gasto por Tmpieslo a e remta del afio comprende ¢f impuesto a 1a renta eweriente y al diferido. Tl
itmpiieslo se reconoce en et estado de resuliados iutegrales, exceplo ciando 2o trata de partidas gue se
rocongecn direclamente en el patrimonio. En este caso el impucste también se reconoce en ofros
resuitades integrales o directamente en of patrimonio.

impuesto a lz venta corricnge -

1l cargo por impuesio a la renta corviente sc cateuta medianle la tasa de impuesto aplicable a las utitidades
grayvalites y ac carga & los resuttados ded afio en gue se devenga con base en el impitesto por pagar exigible,

38 introducen reformas a la tarifa del Timpuesto 2 la Benta para sceledades, cstableciendo comn tarifa
general del Impaesto a ta Renia el 22%, no obstante la tarifa impositive se incromeonta al 25% sobre ln
proporeién de la base fnponible gue corresponda & la participacién diveeta o indirecta de soclo,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paralsos [scales o reglimenes de menor
imposicién. Si dicha participaciin excede del 50% la Lavifa aplicable para ba soctedad serd dol a5%.
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A partiv del cjoreieio fscal 2010 entrd en vigor la ot gue exige & pago de un “anticipo mining de
Impuesto & 1a renta”, cuyo vaior es catenlado on funcidn de ias efras reportisdas o adio anterior sobee of
0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activus,

La reforida norma estalblectd que en ecaso de qgue el Impheslo o by renta causade sea menor que & ntonko
del antivipo miuime, este llimo se convertied en impuesto a la renta delinitivo, & menos que el
eontribuyente solicite al Servicio de Renias Infernas si devolneion, lo cual podeia ser q]ﬂicahlc dc acuerdo
con b norma gue rige Ia devolucidn de este antieipo.

Duranle fos afios 2016 ¥ 2015 la Compafia registrd comoe Tmpleslo a la renta cortiente cattsado of valor
detevminado sobire a base ded 22% aobre las viilidades gravables.

hupuesia ala renta dilerido -

Fl impuesto 0 la renta diferido sc provisiona en st totalidad, poy el métado del pasivo, sobre 128 difcrencias
temporaies qie surgen entre las hases tributariag de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en Ios cstados financieros. Bl impuesto a la renta diferido se determning usando 1asas tribuiarias que han
sido protmuigadas a la fecha del estado de situscitn financiera y e se cspera serin aplicables cuando of
inpuesto & la renta diferide active g2 realiee o el imipiesio a la ronta pasivo e pague.

Los impueslos a la venmta difedido activos sube sc reconceen en By medida que sea probadde gue sc
produzean beneficios tribularios futuros contra 1os que se pusdan usar fas diferencias kemporales.

1.0% azldes de imprestos a kn renta difertdos activos y pastvos se compensan cuando exista ol decacho legal
cxigible a compensar impiestos actives cortfentes con impuestos pasivos corvientes ¥ cuando los
impuestos a la repta diferidos activos y pasivos se relaciones: con ia misms Miloridad teibutaris,.

los impuestos diferidos aetivos gue se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidag
teibwtartas son reconoeidos dnicamente cyando cdste evidencia razonable de gue estos se recuperacin en

el ticopo.

Ll hupuesio diferide estd caleslado considerando el decremento progresive de Ins tasas impositivas
mencionade anleviarmente.

Reneficios a los empicados

{a} Beneficios de corfo plue

Se registrsn en ¢ rubeo de peovigiones det eslado de sitwacion finaneicrs ¥ corresponden
pineipatmante a:

{iy  Tadjcipacién de los Lrabatadgres en das vtilidades; Catendads en funcidn del 15% de ba ubitidad
comtabde anual antes el Impuesio a l2 reotn, segia o cstablecide por la legislacion
ertlatorians vigente, Se regisiea con cargo & vesultados ¥ se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funeidn de la labor def empleado que reeibe este

hexeficio.
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iy Vacaciones: St registra o costo commespondiente a las vacaciones del personal sobre hase

devengada,
(i}  Déchmes lereer F cnario speldos y beneficios de la seguridad sonisl: Se provisionsn y pagan de

aceerdo a i legislacién vigente en el Keuador.
() Beneficios de lurgn plaze

Trovisiones de fubilactdn patresat y desshucta: Ta Companta tiene un plan de bereficio definido
para jubibacidn pateonsl, tormado por las leyes laborales ecuatorinnas, Adicionalmente de acucrdo
a ks Teyes vigentes, en los casos de la refacion kboral por desalucto solicitado por el empleador o
por & trabaador, of empleador honificard al trabajadur con el veinticineo por ciento del equivalente
a la tltbma remuneracion mensnal por cada uno de los afios de servicios presizdos a la misma
compafiia o emplendor, este benelicio se denomina desaghucio.

Ia Compaiiie determing ancalmente la provisidn para jubilactdn patronal v desaburio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a bos
costos v gastos {resullados integrales) del aiio aplicando ¢l método de Cosleo de Crédito Unitario
Proyectado y represente of valor presente de dag oblipaciones a la fecha del cstado de situacion
{inancicra, cf cuat se delerming descontandn 1os flujos de salida de efectivo eslimados usando ia toss
anual de eonmatacion actyarial del 7.46% {2015 G.315%) eouivalente a fn fasa promeadio de los bonos
de gobierne, piblicads por of Baneo Contral del Fruador que estdn denominados en 1o misma
monedz en la que los beneficios serdn pagados ¥ que flenen términos qoe ge aproximen a jos
términos de L obligaciones por pengiones kasta si vencimiento.

A partiv de enero del 206 enlrd en vigencis R modificacién a fa Norma infernacfonal de
Contabilidad H® 19 (ue tene que vor principalmente con clarificar ! modo de determinaeidn de la
tasa de desctento de las obligaciones por beneficios post ompleo. Sin embarge, a1 g1 de diciembre
del zo16, la Administracidn decidid no eontebilizar los efectos de csta modificacion al considerar

mnnaterial a s provision,

Las hipdlesis actuarisles tncinyon variables como son, on adicddn a la asa de conmutecion actuwarial,
taza de moratidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneracioncs, inctermenio futuwo de
pErnunaraciones, tso Jde rokacidn, entre olras.

i.12 ganancias y pérdidas actuariates que surpen de log ajustes hasados on la experiencia y camiios
en los supuestos actuariales se cargan a resutlados en el periodo en el goe surgen.

7.5 costos de los servicios pasades se reconocen inmediatamente an resultados del afio. Al clerre del
aiie Iy weovigiones culwen a lodos los trabajadores gue se enconteaban liahajando para lu
Compaiife.

2.11 Provisiones coreienles
I'n adicidn o lo gie se deseribe en 1a Nota 2,10, la Compaiiia registra provisiones ciiando: (i} la Compadfiia
tiene pna obligacidn presente, ya sea legat o implicita, come resuliado de eventos pasados, (i5) es probable

vava j ser necosaria una salida de reenesos pava Hauidar La obligacton y (iil) of monto se¢ ha estimado de
lonig finble, Los montos reconoridoa come provision son la mejor estintaciin de Ta adiministeacidn, & la
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fecha de cierre de os estados financieros, de los desembobtos necesarios para liguidar la obligaeion.

Distribueidn de dividendos

Ta distribueion de dividendos a los accionistas de la Cotnpaiifa se deduee del patrimonio en el periode en
cl que los dividendos han sido aprobados por los acclonistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresoy

Los ingresns comprenden e vajor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de os producios en ol
ciirso noripal de las operacionies de la Compafifs. Los mgresos se muesitsn nelos de impuestos,
devalucintes y descuentos atorgadns,

T ingresos son recomovidas en la medida en que es probable qne los beneficios scondimicos floyan hacia
la Compafita, piedan scr mredidos con Aabilided y coands s Compaiifa hace la entrega de sus produckos al
conprader v, en consecyencia, fransficre Jos vlesgos y bencficios inherenfes a Ia propicdad de csos bieties
y 1o mantismen el derecho a disponar de ellos, ni & manlataer un eontvol sobre los mismne,

La experiencia acumulada de Ia eompafiia ba delerminado gue no existen devoluelones significativas Je
dichos bitnes por 1o que no sc constiluyen provisiones por devoinciones.

ESTIMACIONES Y CRITERION CONTABLES SEGNITICATIVOS

la prepavactén de estados Anaacieros reguiere que i Admintstiacidn realfce estimacfones 3 atilice
supuestos que afectan los momos incluidos on eslos estados financieros y S8 hotas relscionadas, Tas
eatimaciones realizadas y supucstos wtilizados pov la Compafifa sc basas en la experiencla historica,
pambios en i3 indostels e infornmeidn suministeada por fuenkes exlernas califieadas. Sin embargo, los
vesubtados finates podrian diferir de Ixs astimaciones ajo ciertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significativas son defintdas como aquellas que son importantes para
reflejae cotrectamente la situacion financiera y los resubtadas de T Compaiitn ¥/0 lus que requieron un alo
grado de Juicia por parte de b adminisiracion.

Las principales cstimaciones y aplicaciones del eriterio proiesional se encuentran relacionadas con los
sigiienics concepdos:

fa})  Deteripro de cuenfas pov cobpear
La estimacitn para cuenlas dadosas es delerminnda por ls gerencia de la Compadiia, en base 2 una
evalnaeidn de la antigiedad de log saldes por cobrar v la posibilidad de rectiperacion de los mismos.

Ea provision para cusnlas dodosns se carga 8 los resuibudos det afio ¥ las recuperacianes de cucntas
provisiemadas so acreditan 2 oiros Ingresos,

(i} Vida il de propiedodes y equipos y activos infangibles,

Log combios oo circonstancins, lalos como avances beenoldgicos, cambing en of uso planificado,
pudrian Biaecr que Is vida G foers diferente de lay estimaciones realizadas. Tas eslimaciones so
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bagsan principalments en lus proyecciones de uso fstuio de los nobivos, Ti delerminacidn de tag vidas
e ge evaitan al clorre de eada afio,
fel  Deteriore de acitvos Ho finaneieros

Fl deterioin de los aclivos no finencicros se evalia con bage en las politicas y Eneamientos desoritos
en 1z Nota =.4.

(di  Provisiones por beneficios a empleados o largo plieo

Las hipatesis empleadas en of cileuko actuwriad de pibilacion paironal y desahacio, pars bo oual
utifiza estiudios actuariales practicadus por prafesionales independicntes.

fel  Impuesto o la renta diferido

La Compaiita ha realizade I estimacidn de sus impuestos diferldos considevando gue todas las
diferencias enlre &t valor en Hbros v Bs Imase fributaria de los activos v pasivos se revertinin en e
i,

ADMINISTRACION DL RIESCOS

TFacteres de riesgo Bnazicicro

Pas selividedes de la Compafifs In exponen a una varviedad de riespos [linancicros: ricsgos de mercundo
{inchayendo riesgo de Gipo de cambio, riesgo de valor razenable por tipe de interés y riesgo de precio y
conceniracién, riesgo de erédito y riesgo de Hauides. Fl programa general de administrocion de riesgos de
ln Compaitia #e concentra principalments en fo finpredecible de los mercadas fnancieros y trata de
winimizar potenciates efectos adversos en o desempefio financiers de 1a Contpafiia.

Los departamentos de créditn, lesoreria y finaneas Henen 3 su eavgo b administracion de riesgos de
acnerdo con las politicas sprobmdas a mivel corporaiivo yio la Gereneia general, quienes ideniifiman,
cvalian ¥ culwen Yox riesgos financieres en coordinacién estrecha con ks unidades operativas de la
Compafifa. Casa Matiz proporciona por esezito principios pars la administracidn general de riesgos asf
eoino politicas eserilas gue enbren dreas espocificas, tales coma gl rlesge de tipo de cambio, o ricsigo de
159as de Interds, ol riesgy de erédito, o uso de instrumentos financicros derivados v no derivadas v paia la

inversidm e Tos excedentes de liquides.
ful  Riesgos de mercad
{1}  Ricsgo de cambin:
Diezbido 4 sits oporaciones la Compafifa csth expuesta al riesgo de cambio por operacioues con
moncda extranjess, ¥ riespe de tipo de cambio suige de transacciones comercinles asociadas

prineipaimonte 8 In adeuisicion de hyventarios en el extianjaro.

La Gerencia ha vstaldecido una polifica que rerjuiere gue la Compaiiia administre ol ricspo de
tipa de cambio respecto de su moneda funcional. Pars administrar su riesgo de eambio que
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(i} .

{111}

anrge de transacciones comerciabes Militras, ta Compafiin uilliza, su posicidn en moneadas
distinlas a ia moneda funcional (délares), en hancos y enentas por cobrar a relacionadas.

Riespo de valer razonable par fipo de interés:

i riesgo de tasa de infevés para ks Compaiiia surge de so endeudamiento de largo plaso. Kl
endeudamianto 2 tasas variables expone & la Compaiifa af riesgo de tusa de interés sobre sus
fajos de cfeetivo, Sin embargo, o endendumiente a tasas las expone la Comparifa al resgo
de tosa de interés sobre el valor ragonable de sus pasivos. La Compaiiia ha estableeido vna
pofftics de endeidamionta en instrwmenbos Je harge lase slompre y eoamnds no e deba
comprometer los activos de la entidad, progirando maniener tasas de moreado competitivas,
y fijas en su mayoria.

La Compaiifa analizs su exposicidn al riesgo de lasa de interds de manera dindinica. Se
simulan varizs situaciones hipotéticas tomando en ceental i) cambios ¥ ajusles de tasas
bancarias seglin los wovimientos ¥y peblicsciones del Banco Central del Lenador v it) las
posiciones respecin  de pelnanchunicntes, renovaciin de ks posicionss  axistontes,
financigmicnto altermativo ¥ coberlura, Sobre fa hase de estos cseenarios v del
eomportamiento estadisties def endendmmiento de la Compafitn, se calcuks o impacto sobre
1o wtilidad o pérdida de un movimienlo definido en Jus tasas de interés. Ta Compafiia ba
ertimardo que ¢ impacto en 1z viitidad después de Impnestos por el movimients, vartacidn yfo
duracitn de tasas, ro e significative, considerando la baja volatilidad de las asas pasivas
referonctales de interés en of mercado cevatoriane. Por este motivo ademis no se realizs
undlizis de scnsibilidad al respecto,

Riesgn de procie y coneentracidn:
Hiesgo de precio productos comercializados;

l.a cxposicion a fa variacion de preeios de Ia Compaiiin csti velacionada con o} cormponeostte de
gravinienes en importaciones y §s politica de goliferno central gue incretoenta gradualmonte
los misrnns. Los brnpuesios podrisn Begar a convesticse on o componenis inportante del
costo de los productos para 1a ventn pars aguelios producios gue son imporixdos para sa
comerciatizacion. Fsla circppstancia o8 medida constantemente por el departamento
financierp a fin de deferminar la estricinee de peecios adecnada, sin embargn, dadas los
circunstauectas actuiles, la Administracion considera que el riesgo de precio estard cn relacifn
a las potiticas del gobisrng contral,

Riesga de precios produetos elaborados:

Fa euanto a los productas que son claborgdos localmente, 1y exposicion & la varlacifin do
precios estd velacionada con los coslos de las principaiss materins primas que forman parle
de dichoy productos. Dichos costos no han sufrido un intremenio significative en oz ditimos
afos debido a negoeiaciones globmles con proveadores que brindan ahorros importantes,

Laws departamentos de compras ¥ tesoreria mantiencn lstas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de biencs y servicios, con el fin de busear las mejores
albernativas en enanta a precios y calidad; adicionalmente existon politicas y procesos de
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(bJ

selecctin de provesdores. La Compailla ha suscrito con sus principales compaiifas
velacionadas, convenios de sbastecimicate ge inventario ¥ de servicios,

ta Compafifa maniiene un portafolio diversificado de proveedores, por 1o lanto no Hene riesgos
significativos de concenlracion.

Niesgo de erédifo

Las politicas Je admindstracién de riesgo crediticio son aplicadas principalimente por el frea de
erédilo y finatzas, Fl riespo de crédito se onenenfra presands en of efective, en Tas ciiantas por cobrar
coireroiales y compaiiias relarionadas.

Respeeto a tot bancos ¢ instilliciones imancieras donde se mantisne el efectivo, tienen catificaciones
de riesgo independiente gque dJdenolen niveles de solvencla y respaldo adecundos; dichas
calificaciones on general superan ia ealificacidn "4,

L Crrmripafifa yarticae polfticas paia of olorgantionde de ordditas directos y aceplacidn de cliontes,
velactonadas con: Hmites de evadito, capacidad de endevdamientn, fuente de repago, centrai de
riesgns, comportamiento de pago, snligitedad, seguimiento, cobranzas y delerforo, cn los casos
aplicables. Tas cuentes por eobrar comerciales por crfditos directos otorgados pur la Compafita
corrgaponden al fon% del total de las ventas. Debido 2 que la Compafila mantiene una carlera de
oitentes baslante dispersa y homogénen analiza {a calificacidn de riesgo eredilicio individual pos
cada eliente ¥ cabeila el monto recuperable correspondionte. Adiclonalmente, ciasifics 1y carkera en
sepmentos sitnifares y anafize permanentemente e comportamienis de pago Ristdeico de los
clientes, antigiedad, actualizecidn de datos, enlre otros factares, Log Hmites de orédilo se establecen
en funcién deb andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, 1omando en consideracifin los
vesultados de calificaciones inlomas yfo externas, Al 31 de diclembre del 2105 y 2015 ka Compafifa
no muestea indicadores de carterg venectda o indices de morosidad por lo qgae 2o ha sido necesania la

constitucidn do provisiones.

El efectivo ¥ las cuentas por colpar por créditos divectos, ticnen vna naturaleza de corlo plazo, por
1o tanto su importe en Bbros gensralmoente se apraxima a st valor tazonable.

Riesgo de Hettidez

La principal fuente de liquides son los fiwes de cfoctive provendenics de sus actividades
comercintes. Para administrar la liguidez de corto plazo, iz Compafifa se basa o log ligos de caja
provectados pars un periodu de doce meses,

La Compefifa no mantiens instrumenios derivados, Hl cuadro siguienle analiza oz pasivos
financieras de la Compaiiia agrepados sobre Ia base def perfodo remasente o s fechs del estado e
situacion hasla Ia fechs e su vencimiento. Los montod revelados en el cuadio son los flujos de

efectivo no desconbados,

1.2 informacidin comparativa s¢ ha reestraeturado de senerdo a lo gue permite la modificacion a la
MIIT 7 para las revelaciones del vesgn de Bguides.
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TRANSIIES ECUATDR CLIA. ETDA.

ESTADO DE SITUHACION FINANCIERA
AL 3 BE DICIEMBRE DEE. 206
(Fxpresado en délares estadounidenses)

Menar a un atia

alayer & un afio

Adio 2016

Proveodores v ubras cltentas pov pagar 2,068,524 -

Cueas por pagar comypaiiias relacioradas 2,795,484 1.516,9t7
4,860,008 1,516,057

Proveederos ¥ obeas enentis por pagar 2,340,044 -

Cuwontas por pagar sonpafins relactonadas &7 L,734,115
085,818 1734155

Administracion del ricsgo de capital

Loz objetivos de la Compafifa at admintstear el capital son cf salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continilar como empresa en mareln con el propdsite de penerar retornos a sus acclotistas, benefiios «

otros grupos de interds y manfener una estraciira de capital dpilima para redueir of costo del capital,

Consistente eott Ja industria, la Compaiiia tnonitorea su capital sobic In base del ratio de apalsneamiento,
Viste ratio se calewls dividiendn la denda neta pava o} eapital todal, 1 capital total se obifene de lo suma de

Ta deitda nota v el total del patrimonts,

T ratios de apalancamicato al 31 de dictembre det 2016 7 2015 fueron os siguicntes:

Za1h 201G
Totnl préstansos L6017 1.7%4.115
Total provecdores y olvus cuentas por pagarv 2068 qi4 2544 094
Tolal cuentas por pagar campaitlas relacionadas 2.791.4484 3.740.724
Menos: BElectivo Li.4nn,372]) (7441 00)
Deudn neta 4.070.553 7.065.833
Tedal pakrimomnio A b Q84,074
Capibal tolal . 5-054.731 H.ogeg1z2
Talicde apalnnesmiento g% RHM

El decremente en ef ratio de apalancamiento en ef 2616 se grigitna prineipalineate pav ol pege realimda n

connpaiiius reiacionadas.
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TRANSEJES TCUADOR CIA. LTDA.

ESTABO DE SITUACION FINANCIERA
AL I DEDMCIEMERE DEL 2014
(Fxpresado en difaves e:;iadmmidcua_u_:s]

ENSTRUMENTOS FINANCITROS
Categorias de instmeirentos financieros -

A continuacidn se presentan kos valores en Blos de cada cateporia de inslrimentos financieros al clerre
de eada cjcreicie:

F3TL DR
Corrienie Nacerrients Corriente Macenrrisaie
Avlives [Enancteras medidoes nl cazto
Flectiv oy eogtivabentes de ofective 04,0 - L AL -
Activos financiores medidos Al coxtoumerticudn
Cuenlus pir cohrar com ereicles TG4 - 1fig, Rueg -
Cacatus por eobear o com pedins .
relueionadns 2,013 - LB73.4%3
Fotal stk s fingaeieras LN ) - &3, 908 -
1=vas finsocicras wedidoy ol cosioattmtizade
Pro gadaras ¥ elrag cdesbas por 2 008 534 - 2,347,004
pagay
Cueelads o PEEAT o com pa il 2T He 1,516,987 HTEDN 24 1L.74d.115
relelongdas . — .
Total pasives FEngncieris 4, fhn 08 1,516,9¢e7 Gonky g1 1,744,115

Valor razonasble de instrumenlos financieros -

Traukas las caracteristicas de los instrementos finatncicros, of vabor e Hbros de ks misinoes corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFRECTIVO

Composicidn ab 42 de diclembee:

2016 201
Ffeclivoon oafa 42,251 ISTY
Baneos locales Laad1e 747,480

1,400,372 749,100
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TRANSEJLES LCHADOR CIA, LTDA.

RSTADO DESITUACIEON HINANCIERA

Al.g1 DY DICEEMBRYE DEL 2006
{iixpresado en dalares estadounpidenses)

CUENTAS PO COBRRAR COMERCIALES

Composicidn il 21 de diciembre:

Clicntes comereinies (i)

{1)  Veranligitedad del total de la carter ol 41 de diclembiee os de 1 a 30 das.

De t a go dias

EMPHESTOS POR RECUPERAR

Crédile Leibutario {11

Betenetances on la fuente

Iispuesio s la Salida de Divisas ISD
Anticipo Lmpuesto a ks centa

2u1h 2015
759,441 iR Hog
2016 2015
755,244 189,820
759,241 189,829
2010 @lg
444,778 823,38z
451,074 253,951
Bu0.440 816,500
- 22,60y
L T 3,515,585

(1}  Corrésponde a: 1) erédito tributario por retenciones en i fuente de 1VA por US$E70,164 (2015:
US8&egy,781) v if) crédile tributario TVA pos importaciones por of valor de 1S§57¢.6154 (2015:

I54563,601).
INVENTARIOS

Composiciin al st de diclemlye:

Froductes terminados
Afatarias primas
Invantarvios en bransilo

Piaging 24 de 37
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TRANSEJES DCUADOR CEA. ETDA.

NEFI'AS E}SUPLICATI\F:\S A LOS ESTADOS FINANCILROS
POR ELANO TERMINADO Ei. 3 DE BICITMERE DEL, 2016
{Fxpresado en dblares estadounidenaes)

ACTIVOS INTANGIBLLS

amb 2018
Haldo al 1 de eiero 157,453 263 460
Amorlizacion (104,001} {44711
Salda 31 de diciembre: 52,518 157,484
OTROS ACTIVOS
Coanposicion af 31 de diclonbre;
w016 2015
Garantias - d5732 45,332
hros 24, B30 u ed 1
60,618 67,873
FROVEEDODRLS ¥ OTRAS CUENTAS PORTAGAR
Composicion at a1 de diciembe:
2015 2015
Provesdores locales 257,373 284,003
Proy cedoras extranjoves 1,810,040 2,057,001

2,068,584 _ 2,342,004

SALDIOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACTONADAS

T siguiente as un resuimen de as principates transaceiones realizadas durante los afios 2016 vy 2015 con
compaiifas y parles refacionadus, Se incliye bajo la Genominaciin de compafifas y parles relacionadas a: 1) las
prrsenas naturates o jurlilicas (cunpafiias) gie dircetamente o indireciamente contrelan o son conitoladas
por k1 Compafifa, tienen control conjanta o influencia stenifieativa (asocindas) y 1) persanal clave de la
gerancin o administracion.

Lag hransaceivnes esldn relacionadas por la compra de maleria prima, materales v suminisiros necesarias
para el proceso prodectivo de la Compafifa en Ecuador, ast como lambitn maguinacia y equipo para sa
funcionalidad.

S
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TRANSESES TCUADOR CEAL L'TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS RESTADOS FINANCIEROS
POR BL ARO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DFI, 2016

Expresadao en dokares estadounidenscs)

Composicitn de Jos principajes saldos con compaiiias y partes relacionadas

Chivias por cabeat copo plazn
doclimsdiin Efes ¢ Teanaaimones

CHoneny pi g oot prloes
Trangefes Cobonhbin

THO

Diana Tespalogy

v pdaslein Sorocdba

Plana Antornetiva Syilecn Geipy
B Tnfugiaia

Dana Sykeer Thallaod

Dana ndustria

Dinin Anboecsalove

Tana Spicgr Kps

Dinsas Globsiek Proceects

Dana Crlahel Pred ioee

Buasn Spicey Tlaitand

Shenyamy Spiver

Duiern Ligatgod

Thana LianBold Toenclogy

Daara Manu Facturing Emwembag - Eles

Cuenlas por paga largs gl
Thxen Laneibeal LISA (1)

Telacibn
Entidad dol Cerspe

Entickaed ded Gvagar
Eatickned def Goopoe
EonichucE edod Gergnu
Evtichet el Qs
EdnsdactiecE cbed Geu o
Ftidad ded Seapn
Estticad del Grupa
Ertichieck cick Grupo
Earfrtnt cfol Grapn
Esaiicknd def Grupa
Euntidad dct Gmpa
Hetiknl det Grupo
Ergickul ok CGrupo
Erdided def Crupe
Fekinlawl fof Gropo
Entidad def Gropw
Hebidaul kel Grope

Entidad del Grepme

Tramsueein

Lwerereint

+

Comevcial
Cesrrsegint
Caorrevcial
Crarrarrwiad
Comerial
Cromaredal
Lenrmmeredul
Camercial
Crerneredal
Comereial
Crunesedzd
oimeereiad
Conereial
Cranereie!
Comnergind
Cuanereind
Cornercial

Prisbronas

2016 wRn
AFad Tn 3T A0
L) 1,353t

1,7l g0 1,424,100

533,846 ot A
- Fh78E
rad,rsq 284,455
Ak 0,05
2, 2,059
95,239 4y
42,540 97,505
- A
11,528 -
- G079
r GE, 706
kg S37h
- 14,300
3490 244,790
108,086 Bh.412
8,005 14.530
L7914 Ry
15 ety 1,434,615
1,500,01y L734,ils

{1}  Coresponde a an préstamo alorgado ol 1 de noviembre Jel 2016 por US$ 1,5uﬂ,dDD i tres ahos
plaze ¥ con uma lasa de interés del 7.25% anal.
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TRANSEJLES RECUADOR C1A, L.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAR A LOS LSTADOS FINANCIEROS
POWR 1L ANO TERMINADO EI, 31 DI DICIEMBRE DEZ, 2016

(Bxpresado en dokres estadounidensos)

(b) Transacciemes -
Suciedad Feuvids Fransaceiin 20T s
Lmpras
Transcivs Colunbia LEokldadl det Geapo et ol 4 LARGEGED
THL Entidad del Grepo Cammeralal 1,28550, 1451 1 g cof
Bany Losloskria Soroacaba Caldad del Gapoe Coonereial 454,508 GhO g0
Tiana Awtmanetiza Systoe Cruep Putidud del Crepoe Copyeeint 14,146 o f1H
 BEAIERL T LT o R RTIETHY Enlidad del Greenn Coamoreiat LT ) 1,068,310
ana Todusk i itutidad 1lel Grape Comergial g, 51t B
Diyagu Auboinolave Enlidad del {heepn Cennoreinl 147,377 24,044
Pana Speoer Bus Fanticlnd dol Grispo Crosmereial - Loy b
Bann CGlubal Froduels Entkdad del {hepn leencredal - TAT VPP
Mana Gilahal Pood Kaea Fantickued alel Crrikgor Coktecial - 5,854
Liisnan Spabeer 'Thallard Eniicact del irppn Cemicreial - ag0hn
Shenyang Spicor Eoavtictuedd el Grlipo Comercial WA, 27,266
D Musesfaclerlig Loxempnr - cendanes Eastidaa del fimupa Coiercind 169,760 STTT
Ty PEamatfaetesring LicieeaDiicg, - apes HaiEdue ded Grnpen Comneroind 412,509 g8, 3
Rews Spdrer LLd. Eaidaet ded {irmpao Coreperrind (05,0401 1,0y, ke
Spirer Fjes Pesnidos S.A. Bkt del Geupe Coamercin iR 65,647
e 5l 8,205,226
ipirtaionns
THC Hebicad ded Grnpa {mercirt - 1)
Eluoge Antowceelive Batidad det Cinape Coauereiat [l -
TRy Giolxl Prodects TN Heebidaed dek Grape Omnercind - ERET]
Transcgos Colombia Entidad ok Geao Connewelut #t34,4950 AT
S5 L7523
Honergeios corpantivg puedos
Transcics Coboasbix Enticiad el Crapoe Comerelat a8, 8a0 FTTNE O
Dapa Limited Futidnd el Grivigao Cnmereint 367,019 -
ana teennlopy Finicad del Ot Lozl - ahGee
T4 58 P i
() Hemmneracicnes al peysonal elave de la gereneds -

l.a Administracidn de Ja Compaiifa incluye miembros clave que son las Gerencias, Durante el afio 2016 y
2ng se pagaron 1J35107,007 por cada afio, correspondientes a los sueldos del Gerente Pinanciera
Adminisiralive y ef Gerente de Peaduceidon y Planta.
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TRANSEIES ECHADOR Cia, L1DA,

NEFIAS EXPLICATIVAS A TOS ESTABOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO KL 28 DEDICTEMERE DEL 26
(Hxpesaddo en délares estadounidenses)

IMPUESTIGS POR TAGAR

Composicidn al 31 de diciembre;

20th 2015
Retenciones de Bopiesio ala venta 54,119 62,32g
Impussto al Valor Agregado 41,297 42,566
Inpueste a la renka 210,347 _a3torg

_205:905, 12874

Situeacion fiscal -

A la focha de cmisitn de esfos estados financicros, los ejercicios fiscales 2012 4l 206 eslin s1jelos & tng
osible Hsealizacion.

'recios de Fransferenciy -

Fas normas Libutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para s operaciones
resbizadus von parles relacionadas. Por su parte el Servielo de Rentas Infernas solicita se prepare v remtits
not parte de la coipress un estudio de precios de teansferencis v an anaxo de operaciones, entre ofros,
para souedlag compalias gue hayan tenido aperaciones con partes relacionadus domiciliadas en el exlerior
¥ locatos {dependiendo de cistlas conalderaciones) en ¢l mismo periodo fiseal y cuyo monto aeumulado sog
superior a US515,000,000 {Anexo & Informe o USS$3,000,000 wslo presenlar Anexa). So inclaye comeo
parte relacionadias o [as empresas domictliadas en paraizos fscales, Bl indicado eshudio dele ser remilida
hasta of mes de junie det 2017 conforme o noveno digilo det RUC. Adiclonalmente se cxige que en sy
doclaracidn da npuests a la renta apval b Compeliin deelare las operagiones de aolivos, pashvos, Ingrosos

¥ CEICS0S.

Aguelios conlribuyentes con un impuesto catsado supovior al 3% de fos Ingresos pravados y que to tengan
{ratigaceiones con paeaises Nscales o exploten recurses palaraies estdn oxentos de la referide normativa.

A la fecha de emisiém de estos estados financieros, 1a Administracién de ba Compafifa informa que esti
exents de presentar el informe mencionado en el pireafo anterioe dabido a que eumple con los eritering
mencionados en la Resolueidn ded Servicio de Hentas Internas NAC-DGERCUCHI-aoo2g del 17 de enero

hed i1,
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TRANSESES TOUADOR CIA. LI'DA,

NOTAS EX;PLICATIV:"-S A LOS BETADOS FINANCIERGS
POR BE1L ANO FLRAMINADO ET, 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016
(Expresads en dbtares estadounidenses)

bmpucsto a la el -

Contposician:
463761 Py 1)
Inpeesoa ia renta corriente:
Dnpuesica ta renta f210,547) {138,979}
Impriesto d s renta diferido:
Ceneracion de furpuesla por diferencias tomiporales v uh7 a,785
(208,280] {336,194}

Conciliacidn contable teiliitaria def Fmpuesto & la renta corriento -

A continnacion se detalla 1 determdnacidn del impuesto a la renta corviente sobre los afios terminados af

41 de diviembre:

2016 I By
Witlidad del afivantos de Impuesto a ka rentda 188,125 t,540,814
Bieclu fiseal delos ingresoes exengos / gastos nededecibles _
Mds - (iastes no deducihbes {13 934,793 qza 852
Menos - Otras partidas conciliziorias (280, 750¢) {422,891}
Ttase iy ponible pars ba detorminacion def impuesto a la renta 842,188 1,540,814
l'asa im posilive dol bopuesiodn Iz renta un o B
Impuestoa la renta causado 214,547 328,079
MAe - Snldodef anticipe penttionte de papgo {ay,125) (22,003}
Menas - Anticipos del aile, IBDy roleneiones (1,187,511} {t,070,514)
Cridito tribotariode So puestu g ba veatka (1,074,030} (754,828}

(1)  Corresponde principaimente & exceso def limite det 20% dn gastos de regaliss y servicios ttonicos del

exterior, ¥ & Eastos Lo sustenfados con comprokantes ol vende
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TRANSHIES LCUADOR CLA. T.TDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DFEL 2016

Fmpueslo a la rents difervido -

Kl andilisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 41 de diciembre es el sigttiente:

2016 2015
Impuzstos diferides actives:
tmpuesto diferido act vo que 18 recupsrard después de ) o imeses iRl o] Z,ben
it movimdento de la cuenta Impacsto a [a venta diferido ey el signiente:
Poe

Ali deenerode2ols
Crédito a resu i ados por im puesto diferido

Alnl de diciembreJel 2cats
Croditoa resyltados por impuesto diferico

Al vl dediciembesdel 2016

OLrns asnnios - Refoeinas tributirias

! g de wbril del 2016 e aprobd la “Ley Orginien pura &) Eapilibiio de las Finpnezas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registeo Oficial No. 744, Las peiocipales reformas estin relscionadas con los

struicnbes aspeckos:

Modificaciones al Inypuesto al Valor Agregado (TVA) ¢ Dinpucsto a la renla.

. Devolucian del Impnesto al Valor Agesgado [IVA) por un equivaleste entre 1 y 2 puetos
porecntuales del IVA pagade, cuando las bWansacciones son reabizadass con dinero clectdmico,

turjelas de débito, tarjela prepago o tarjeta de erédito,

- Tos pagos cicctuados por medios clecironicos soportaén deducibilidad de pgastos para eleetos del

Impuests 4 b renta y erédito leibatario del TVA,

) Para efectos del chleato del sntieipo del Tmpeesto a la renta correspundiente 2 los cjercicios 2017 a
20149, s¢ cxeluirdn de la parte de fos ingresos, costos y gastos, agueilos ohtenidos y realizados con

dinera alechrdnicn,

. Dedeeciim def sods de [os pasios por coneegiios de impuestos i fos Constumos Espeeiades genanzda

eni la contratacion de gervicios de telefounin fijn y mdvil svanzada.

. Mo cstén sujetas al pago del Tmpueste a los Consemnos Especiates (TCE) las adquisiciones y

demaciones de bisnes sitregados 3 eniidades u organismos del sector piblico,

Phigina 31 de gy
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TRANSEJES ECUADIL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTABOS FINANCIEROS
POR 1L ARO TERMINADM KL 33 DE DICIEMBRE DLEY, 2016

(Bxpresado en délares estadounidenses)

Se grava von tarifa de ICE de i5% los serviclos de telefonis Nja v plates que comerclalicon
findcamente voz, o en cofunto voz, dalos v sms prestados a sociedades.

Muodifieaciones &l Tmpaiesta a la Salida de Divisas [151Y),
Se congiderard exenlo un monto ameal de USS55,000 cuando el heeho generador ded 150 se produzes

mediante la utilizacidn & tarjetas de erédito o débilo por conginmos o retivos efectuados desle e
exterior.

Hl 26 de mayo del 2016 se aprobd ln “Ley Orgénica Solidaria y de Correspronzabilidad Ciudadana para Ia
Reconstraceion y Reactivacian de las Zonas Afectudas por of Terremoto de 16 de abril def 2016, 13 cnal fue
publicada er el Pritmer Suplementa del Registro Oficial No. 754, :

Las princijales refotmas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremanto al 14% del Tmpuesto al Valor Agregado (1VA), a partir del 1 de junio del 20i6 v por un
aito,

Persomas naturales residentes que manleingan un patrimonio existante al 1 de cnero del 2046 igusl o
mayor a US$1,000 dentro y feern del pals se gravard ¢l 0.g0% del patrimonio. Se excluye n pessonas
domsiciliadas en srea de infloenscia v que heyan sultide una afectacion directs en sws aclivos.

Personas nativales no residentes qute mantengan 4n pabrimonio cxistente ad 1 de enero del 2016
igtiat o mayor a US$1,000 dentro del pals se gravard of 0.90% del patrimonio. Sc excluye a persnhas
donmicihiadas en drea de infuencia v gque hayan suftido g afectacidn divecla en sus activos.

Sc gravard &1 £8% sobie el avalito catastral def afo 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valer pateimenial proporcional en el caso de derechos representativos de eapital las Sociedades
residentes on of Eensdor que mantengan biznes imnichies en ¢f Fouador y derechos reprosentutivos
de capital de socledades de propiedad divecta de s sneiedad vesidente en wn paralso Hseal o
jurisdiceion de menor imposielon o no se conozea su residenci.

Se gravard ol 0.90% sobre ef avalo catasiral del afio 2016 en caxo de Bienes hunuchles ¥ sobre &
valor patrimonial propoteional en of caso de devechos reprosentativos de capiial ias Sociedades
residentes cn ol Eevador que mantengan bisnes immebles en of Eovador ¥ derechos representativos
de capital de saciedades de propiedad ditecls de una socledad no resideniz en el Hepador, paraiso
fiscal o furtsdiccidn de menor imposiclén o 1o se conowey su residoncis,

Hl 25 de mayo del 2016 mediante decrelo Presidencial se dispuso la exeoneracidn del pago del
anticipp minimoe del Impuesto a la renta del periodo zo16, 2 todos los seclores ccondmicos de Tos
cantornes afectados por o terrsmoto del 16 de abwil del 2016, de fas proviocias de Manabi v

Esmearaldas.

A la fecha de cmision de los cetados fnancicios la adminisivacifn de lo Compafifa estd evabuando of
inpacts de los asunios mencionados.
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TRANSEJES ECEHADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

TROVISTONLES

Compaogicién y movimienkes:

AT QLG

Tasivos corricnlcs
bennficios a em plomilos
Ofras provisiones

Pasivoy o eorrientes
Jubilacidn patronnt
s betkebo

ANDaaig

Pasivos corricnlos
Beneilerlos a em plea dos
CHIA s prov isiones

Pasivos noeorrisinles
Jubilneide patronal
Desalhiacto

Pagtun 23 de 97

Huldo sl iniclo

Incremienkos

P,

nlifizeeiones y

gk
mov i iesrlos

Saldoal finnd

q17,hen aybh,pe1 (¢t,131,835) 8a.000
tLg 867 16,0311 - if, 870
437,487 B15.042 [t.151,635) 2a0,B85
a2z 308 16 - a3 4t
U Lds i,185 11,084
31,921 figa 1,185 23,4048
Fd.aah 1,416,250 (,152,858) qi7.620
izg,5087 - o.720) [1g,B&7
183,015 L. 416,250 {i,i62,6746) 334,487
11,118 1f,279 22 3R
1,844 fplzy - LRI
1,013 184,408 - 81,421
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TRANSLEIES LCTADOR CTA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{lxpresado en ddlares estadounidanses) ) _ . o

BENEFICTOS A EMPLEADOS — JURIEACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Fl sulidbe de 1z proviston pars jubilacién patronal y desahecio al 31 de diclembre del ao16 y 2015,
corresponde alb 100% Jdel valor actnal de Ta reserva matondtica eslealada actuavialmenle por un
profesional independicnte para todos los trabajsdores, gue s dichas fechas se cncondraban presiandn

seavicios para 1 Compaitia.

T pwincipales supucstos actuariies usados fucron Jos siguisntes:

2016 Loy
Tasa de derenento 7.4 6% .51

Tasa de incrementozularisl 3.00% 7.00%
Tasa e increments de pensiones 200X a0k

Tuua demortabidad e invalides (1} TWMIESS zo02  THMIESS noow

Tunmz e rolackn i di% ii.8n%
Vida laboral promedio remanenie Bz 5.
Antigiiedad para jubilacidn {Hiombresy mujores) uh ag

(0 Coreespondden a ks Tahlas de mortalidad publieadas por of Testttulo Eeoaloriano de Seguridad

Sucial en el afio 602,

I3t movimiento de la provisidn para la jubitacion patronat ¥ desghecio e el pasivo hs sido of sigiiente:

dubrlacidn Patronal Dresabueio Terlarl
2016 S4Lh 2016 Zoig 20lg HEO15

Al de enero az 35l 11,114 G023 1,804 3140 15,013
Costo laboral g servicies eorvientes 13,870 11,613 7350 2,498y Zi,239 14,602
Costo pur interds 1,413 747 Ghg 1092 1,978 Hag
Cosf s por sery iclos pasados - - - 4,233 - 4,235
Beaelicios pagados - - (t, 185} - {(1,185) -
Eeducciones y lkpnidacicnes anticipar  [5,605) (0,83} - - (h.00373] {1.843]
Pérdidas fpeuancias actnariates fo.581} 782  [(4.073) fz15} Q14,2547 siiy

FuF - ] 2o H0E 14, OB 2,004 A 408 36,421
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TRANSIGFES ECUADGR CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
FOR EI ANQ TERMINADO EI, 31 DE DICIGMABRE DEL 2010
(Fxpresado en délarcs estadonnidenses)

Los mportes reconocidos en la cuenta de resultados inteprales son Tos siguientes:

dubilacibn Desahueig Taiat
wab 20t z0if 215 2616 2065
Costo por servicios corrientes 13,0870 10 7354 208y la5a i4.000
Costo por intereses L1 v 565 Ly 1078 845
Deducciones v Hguidaciones anticipadss (s.695} (1,843} - - {5.695) {1,843}
Costo de gervieios pasados - - - q,222 - 4,255

844 17,510 17,840

9,597 10,497 ¥ )

CATPTEAER SOCEAL -

Fi capitai antorizado, suscrlio ¥ pagado de fa Comipadifa al gz de diciembee del 2018 ¥ 2az5, asciende a
U876, 500 ef misto que comaprends en 762,500 participaciones de valor nominat U75%i vada una del
s0cio Dana Burope AG, y 61 participaciones de valor nominal US$: correspondientes af socio Dana
Finaneial Services Switzerfand GRgH.

RESLREVAS Y RESULTADOS ACUMIILADOS -

Keserva legat

e acterdo cor & legiflacién vigents, ta Compadita debs appopiar por 1o menos & 5% de Ja ntilidad nets
del afiy 5 una rescrva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para disteibucitn de dividendos, pero puede ser capitalizeda o vkilizada

para ahmorher phrdidas.
Restittados acnimelados

Loz resultadaos (ubhidades o pdedidas) de eada sjercicio son induidos en este robro, mantenisndo registros
gue poymiten identificar su gjercicio de origen. Con Ia aprobacion de T Junta General de Accionislas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las uiflidades son distribuides o destinadas a
roservas, mienlras que las pérdilas se mantienen en Resuhtados acuenslados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital ¢ oiras reservas y cuentas patrhmoniales de libre disposicion de los

acclonistys,
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TRANSEIES BECUADMOR CTAL LR,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIER(OS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DLL 2016

{Mxpresado en ddlares esiadounidenses)

COSTOS Y GABTOS POR NATURALLZA:

Los costos y gaslos operacionales agrpados de acuerdo a su naturabeza son tos siguientes:

anlb

Zosto de com o pre de mercaderfas y
mratorinies

Sueldos, salarios y Benclicios soctalos

Nonorario;y asesorfas

i pucsbas ¥ Coatrilba eitn

Materiales varios y suministvos

Depraeta i

Survielos phbiicos y comunicaciones

Provisiones

Gastos de v oo

Crslos no deducibivs

Kentenimientny repaiaciones

Coslo de com pra de sercaderfos y
materiales

Yoaeldos, salarios y henoilcios socislos

Honorsrics y seesorkas

L puestosy Conlribuneion

Muterlales varios y seministros

Leprociacion

Servicios pablicos v com unicaciohes

Provislones

CGrastos de vimje

Gastos no deduciblos

Manlenimientoy repzraciones
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Coslo de
prodacies
vndidous

8,534,074
724,570

9.465,480
= .}

Costodn
proclacios
vundidas

13,344,764
gog,d6h

14,454,957
.

Gostos
el fndsbra Liv og

171.442
Hig Hgre
21,200
4,880
7.pan
12,779
Br.naz
14,270
83,308

1,270,207

Ginsins
debim inistrathoos

Ruf, 284
85y, 852
r4, 800
g, 760
3.t08
P74
5.580
1,878
32 40t
71,807

1.550,794

“Totat

2,534,074
Eg&,o
d15.092

BL,20
4,580
ZEh,040
L2, 770
Zi,EID
L, 270
R1.308

lo,746,687
e re——

Total

13,444,763
1,410,250
g4, 451
14,9490
B T
203,428
15.7448
5,580
3:,875
s2 401
71,807

t0.005,751

T
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TRANSEJES ECTUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPEICATIVAS A 1.OS TSTADOS FINANCIEROS"
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en ddlaves estadounidenses)

OPROS INGRESDS, NETO

Composicidn af 31 de dicietnbre;

a20Lh {0
Venla de servicios 9,487 148,184
Biferencia en cami¥o, neto {z,835]) 13,274
{Hroa 16,502 99,395
17,814 200,853

EVENTOS SUBSECUENTES -

Cutre cf 31 de diciemire del 2016 v ba fecha de emisidn de estos estados financieros no se prodigeron eventos
qgue, en ojinidn de la Adminstracion de la Compaifisa, putheran lener un electo signifieativo sobre los estados
finmreleros o gue reguieran revelacion.
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