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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICYIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 240,116 2,023,874
Cuentas por cobrar comereiales 7 1,829,646 -
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 7y16.a 1,116,075 -
Anticipos 18,750 64,784
Otras cuentas por cobrar - -
Impuestos por recuperar 8 1,749,174 318,376
Inventarios 9 3,581,716 837,996
Activos no corrientes disponibles para la venta - -
Total actives corrientes 8,545,477 3,245,029
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar 2 compafifas relacionadas - -
Propiedades, planta y equipos 10 1,917,109 1,599,552
Propiedades de inversién 11 - -
Activos intangibles 12 262,460 -
Inversién en subsidiaria - -
Otros activos 13 45,332 94,156
Impuestos Diferidos 18,237 59
Total activos no corrientes 2,243,138 1,693,767
Total activos 10,788,615 4,938,796
Las notas expligati¥as anexas son parte integrante de los estados financieros.
W/ LL Cpaso L toves Sco
" Cartagena Manuel L1 Consultores Ecaador
Gerente General Contador

4




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIC Nota 2014 2013
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 14 - -
Proveedores y otras cuentas por pagar 15 867,874 123,753
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 16 8,302,665 2,655,085
Dividendos por pagar -
Programas de lealtad - -
Impuesto a la renta por pagar - -
Impuestos per pagar 17 15,761 52,528
Provisiones 18 129,587 4,703
Beneficlos Empleados 54,326 778
Total pasivos corrientes 9,370,213 2,826,850
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias - -
Proveedores y otras cuentas por pagar - -
Beneficios a empleados 19 13,013 285
Impuesto a la renta diferide - -
Cuentas por Pagar a partes relacionadas, largo plazo 20 1,625,365 1,500,000
Total pasivos no corricntes 1,638,378 1,500,285
Total pasivos 11,008,591 4,337,135
PATRIMONIO
Capizal social 21 762,500 12,500
Aporte Futuras Capitalizacién - 750,000
Reservas 22 - -
Resultados acumulados 22 {982,475) {160,839)
Total patrimonio (219,975) 601,661
Total pasivos y patrimonio 10,788,615 4,938,796
Las notas explicativas anexas son Integrante de los estados financieros.
/%/%// LL Cogso Mowes Sou)
Cartagena Manuel LL Consultores Ecuador
Gerente General Contador
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utlidad bruta

251,747 (56.349)
Gastos administrativos 23 (985,730) (104,263)
Otros egresos, neto 24 -

Utilidad operacional (733,982) (160,612)

(Gastos) ingresos financieros, netos
Otros Ingresos 212,407
Otros Gastos (306,124)

Ttilidad antes de impuesto ala renta (827,700) (160,612)
Impuesto a larenta - -
Diferidos 18,178 58
Resultado Integral (12,115) (285)

Utilidad neta y resultado integral del afio (821,637) {160,839)

Las notas explicativas anexas arte integrante de los estados financieros.
/% LL Conso Vores Eov
Cartagena Manuel LL Consultores Ecuador

Gerente General

Contador

2N




10peIUO)

JOPENDF SAIOYMSUO)) T

N3 $¥04) 0507 Y

'SOISIOUEUY SOPEISD SO[ op SjueIZojUl

[BISURS) 91UDIDN)
e JRNURIA] BUDIBRLIE))

Aﬁﬁ:@m sejou se’|

{5L6%61T) {5.F'3g6) - - - 005294 P10z [2p 21qUIADP Ip 1€ (€ sop[es
- - - - - - oY [op [RIFaNHI OpRENSaL £ RIAU PPN
(L89'1Tg) (LE9'13g) - - - - e ORI 9P opENseY
(c00'08L) - - - 000'054- - ¥z seuopezendes seanny eied spody
000054 - - - - 000'052 ve : ugeziende]
194100 (6£g‘oor) - - 000054 00531 €107 [3p 2AGUWADIP AP 18 18 SOP[eS
199109 (6tg'o91} - - o00'05L 005'sr £102 [9p 0I2UD AP 1 [ SOPJRS
[ sopeynsay ALIN &p [eRMUL [=aes [eda] sauofaezi[eide) lejoos SBION
uglaedr(de 1o4 3P BAISIY BATISY SRR [ende)

(SOSUOPIUNOPEISd $AXR[OP Ud OPesaIdxi)
Yroz T FHINHTIOIA 3d ¥E T3 QUVNINTLL ONV 11 40d
OINOWTHIVd T3 NA SOIFIVD 4d OaV.LSH

VALT VIO 40avNOd SHASNVH.L




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de cfectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto alarenta

Mis cargos (menos créditos) a resultados que po representan movimiento de efectivo:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 7
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 10
Depreciacion de propiedades de inversién 11
Utilidzd en venta de activos

Amortizacion intangibles 12
Provisidn interés por pagar

Provision participacién trabajadores 19
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 20
Otras provisiones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anfticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos intangibles
Otros activos
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas pOr pagar a companias relacionadas
Impuesto a la renta pagado
Impuestos por pagar
Provisiones
Beneficios a empleados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efective de las actividades de inversién:
Adieiones de propiedades, planta y equipo 10
Ventas / bajas de propiedades, planta y equipo, neto
Ventas de activos no corrientes disponibles para la venta 9
Reeuperacién de préstamos a subsidiaria 16
Interés cobrado 16
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamicnto:

Incremento de préstamos con instituciones financieras

Pagos de préstamos con instituciones financieras

Pago de intereses

Pago de dividendos 24
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Ineremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ajio 6

Las notas explicativas an

2/

2014 2013
(821,657) (160,839)
176,916 15,129
- 285
- (58)
(644,721} (145,483}
(1,839,646)
(990,710)

46,034 (64,784)
{1,430,798) (318,376)
(2,743,720) (837,996)

(262,460) (94,156)

30,646

744,121 123,754
5,647,580 4,917,585

(36,767) 52,528

124,882 4,705

66,276 778
(12892843 3,638,385

(494,473} (1,614,681)
(494,473 {1.614,681)
12,500
12,500 -
(1,771,257) 2,023,874
2,011,374 -
240,116 2,022,874

parte integrante de los estados financieros.

Cartagena Manuel LL Consultores Ecuador
Gerente General Contador
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1.1

1.2

2.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS E)gPLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones -

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. (la Compafia)} fue constituida el 30 de Mayo del 2013 bajo la
denominacién de Compafiia de Responsabilidad Limitada, con el objeto social de la explotacién comercial,
el negocio de disefio, ensayo, manufactura, fabricacion, ensamble o integracion o montaje de elementos
componentes o piezas mecanicas para toda clase de vehiculos, automotores o de traccién externa, asi como
la distribucién, ensamble y fabricacién metalmecdnica automotriz, incluyendo la planificacién,
implementacién y puesta en marcha de proyectos industriales y fabriles de tipo metalmecénico v
automotriz, y en general a dedicarse a cualquier actividad de licito comercio e industria necesaria para
llevar a cabo el objeto social aqui enunciado.

La Compafiia es subsidiaria de Dana Europe AG y Dana Financial Services Switzerland Gmbh, entidades
que poseen el 99% y 1% respectivamente de su capital social y forma parte del grupo de empresas DANA
con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compania corresponden  la venta
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a compafiias relacionadas que
forman parte del referido grupo.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 28 de Febrero del 2015 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2014
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Traducciéon de moneda extranjera -

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion
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2.3

2.4

2.4.1

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
gcondémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de la
Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos nacionales v del exterior de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia mantuvo solo activos financieros en la categorfa
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(@) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de sitnacion financiera por las obligaciones bancarias, proveedores,

cuentas por pagar a compafifas relacionadas vy otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado

<3l




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de situacién financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera alafechadela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconacen a su valar

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
kasta 60 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y largo plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iif) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Sise
esperan pagar en un aflo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafijas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamo, que son
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses a excepcidon del valor registrado por concepto
de “préstamo”, y se liquidan en el corto plazo y largo plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evaliia periédicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoosila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han liquidade.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccién y 1os necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

]




2.6

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econbémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a quela
Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida 0til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

=500




2.7

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas 1itiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios

Edificios e instalaciones

Magquinarias y equipos 10
Equipos de comunicacién 10
Equipos de cémputo 3
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles —

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades v equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequetios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no firancieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido evertos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida Gt definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrollo y
mantenimiento de licencias “QAD” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migré la
informacién financiera v contable a este nuevo sistema de informacién desde febrero del 2014. La
amortizacidn se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida util estimada (3 afios).
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2.9

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS E}QPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compaiiia no registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, dado que reporta perdida del ejercicio.
Adicionalmente la Compafiia con respecto al pago del anticipo de impuesto a la renta se acoge al beneficio
sefialado en Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones, esto es, esta excenta de pagar por
cinco afios a partir del primer afio efectivo productivo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos $6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

s




2.10

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EX'PLICATIVA.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

(a)

)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas vy de los gastos administrativos en funcién dela Jabor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iif) Décimos tercery cuarto sueldos v heneficios de 1a seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno delos afios de servicios prestados a
la misma compania ¢ empleador, este beneficio s¢ denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, ¢l cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
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remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del

afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion v (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Distribucién de dividendos ~

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafifa hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Cambios en las politicas contables -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoma para

Norma Tema ejercicios inicindos a partirde:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacid nen una operacidén conjunta ide enerp 2016
“Acuerdos conjuntos”,

NIC 16 ¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciaciony lde enero 2016
amortizaeidn.

NIC 16 y41 Enmiendas 8 estas Normas relacionadas conlas plantas portadoras de frutos ysu 1de enero 2016
inelusidn como parte delrubro "Propicdades,planta yeqguipo ",

NIF 10 yNIC 28 Enmicndas ¢conrelacionadas conla venta o la aportaci¢n d¢ bienes entre uninversorysu lde gnero 2036
asociada 0 negocio conjunte.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimoninl pro po rcional (VPP ) 1de enero 2016
para lo valoracion de inversiones.

NIF 9 Publicacién de la norma “lstrumentos financieros”, version completa, 1de enero 2018

NIF 1 Publicacién de o norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1de enere 2016

NIF 15 Publicagidn de lanorma "Recono¢imiento de los ingresos procedentes de los contratos lde enero 2017
conlos clisntes” ¢csta norma reemplazard a la WIC 1y 18,

NIF 5 Mejoras que clanifien ciertos temas de clasificacién entre activa s, 1de juko 2016

NIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican o reheionado o las revelaciones de los contratos de prestacidn
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros mterinos.

NIC ©B Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento paralas obligaciones Ide julio 2016
porbeneficios post-empleo.

WIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado ¢on la informacii n reveleda en ¢lreporte ntermo y 1de fulio 2016

Inx referencins incluidas en ¢lmismo.

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de recuperaciéon de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b) Vidautil de propiedades, planta y equipos, propiedades de inversidn y activos intangibles.

L.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evaldan al cierre de cada afio.

(¢)  Deterioro de activoes no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalila con base en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.4.

fd)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de jubilacién patronal y desahucic, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

fe) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertirdn en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipe de cambio, riesgoe de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precioy
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa ¥ finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evalfian v cubren los riesgos financiercs en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asf
como politicas escritas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de tipe de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversién de los excedentes de liquidez.

{(a)  Riesgos de mercado

)] Riesgo de cambio:
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(i1

(iiD)

Debido a sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compafifa utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (ddlares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés parala Compafifa surge de su endendamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endendamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endendamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias seglin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o
duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio v concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados;

La exposicion a la variacién de precios de la Compafiia estd relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesgo de precios productos elaborados:

iff\”
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(b)

(e

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidn a la variacion de
precios estd relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los tiltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas de precios v detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccidon de proveedores. La Compafiia ha suscrito con sus principales compafiias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compatiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de
clientes bastante digpersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por
cada cliente y ¢alcula €l monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la
Compaifiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones no aplica para la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

El efectivo v las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menoraunafio  Mayor aun afio

Afio 2014
Proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 8,302,665 1,625,365
o 9170539 1,625,365
Afig 2013
Proveedor_es v otras cuentas por pagar 123,753 -
Cuentas por pagar compafiiag relacionadas 2,655,085 1,500,000
2,778,838 1,500,000

4.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital éptima para reducir €l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la denda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y ¢l total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los signientes:

‘ e
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2014 2013
Total proveedoresy otras cuentas por pagar 867,874 123,753
Total cuentas por pagar compafifas relacionadas 9,928,030 4,155,085
Menos: Efectivo (240,116) (2,023,874)
Deuda neta 11,036,020 6,302,712
Total patrimonio (219,976) 601,661
Capital total 10,816,044 6,904,373
Ratiode apalancamiento 102.03% 91.29%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 240,116 - 2,023,874 -
Activos financieres medidos al costoamortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1,859,646 - - -
Cuentas por cobrar a compaiias 1,116,075 - - -
relacionadas
Total activos financieros 2,195,827 - 2,023,874 -
Pasivos financieros medidos al costoamortizade
Proveedoresy otras cuentas por 867,874 - 123,753 -
pagar
Cuentas por pagar a compaififas 8,302,665 1,625,365 2,655,085 1,500,000
relacionadas
Total pasivos financieros 9,179,539 1,625,365 2,778,838 1,500,000

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

%

[C+N
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2014 2013
Efectivo en caja 268 2,499
Citibank Cta 82603026 107,860 2,008,875
B. Guayaguil 29210225, 131,988 -
Inversiones - 12,500

240,116 2,023,874
. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:
2014 2013
Clientes relacionados 1,839,646 -
1,839,646 -
(1)  Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:
2014 2013
Por vencer 1,842,040 -
Vencidas
De 31 a 60 dias (3.658) -
De 61 a g0 dias 1,264 -
1,839,646 -
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR.
2014 201

CR tribut x IVA Compras - -
CR tribut x IVA Retenido 710,093 41,131
CR tribut IVA importacio 826,547 277,245
CR tribut x Impto RENTA 212,533 -

1,749,173 318,376

5
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Retenciones en la fuente de IVA

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa mantiene un crédito tributario por retenciones en la fuente de

IVA por el valor de 178%710,093, del cual ha decidido ingresar un tramite a la Administraciéon Tributaria

solicitado su devolucién de acnerdo a la normativa tributaria establecida

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Productos terminados
Envasesy embalaje
Productos en proceso
Materias primas
Suministros
Inventarios en transito

2014 2013

374,987 -
2,563,778 761,738

642,951 76,257
3,581,716 837.996
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11.

12.

13.

14.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 94,156
Adiciones /compras 220,790 94,156
Bajas neto (52,486)
Amortizacién
Total al 31 de diciembre 262,460 94,156
OTROS ACTIVOS
El movimiento y los saldos de los otros activos se presentan a continuacion:
2014 2013
Saldo al 1 de enero
Grtias arriendo planta 40,112 -
Grtia Empresa Electrica 5,220
Total al 31 de diciermbre 45,332 0
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién al 31 de diciembre:
201 201 3
Proveedores locales 867,874 123,753
867,874 123,753

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafiia, tienen control conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave dela

gerencia 0 administracién.




(a)

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las transacciones estin relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios

para €l proceso productivo de la Compaifiia en Ecuador, asi como también maquinaria y equipo para su

funcionalidad.
Saldos al 31 de diciembre
Cuentas por cobrar corto plazo Relaciém Transaccion 2014 2013
Industria Ejes v Transmisiones Entidad del Grupo Comercial 5,388 -
Industria Ejes v Transmisiones Entidad del Grupo Comereial 1,110,687 -
1,116,075 -
Cuentas por pagar corrientes
Transejes Colombia Entidad del Grupo Comercial 4,555,564 2,135,164
THC Entidad del Grupo Comercial 1,452,718 236,384
Dana Tecnolegy Entidad del Grupo Comercial 14,040 -
Dana Industria Sorocaba Entidad del Grupe Comercial 549,597 -
Danaven Entidad del Grupo Comercial 80,640 -
Tuboauto Entidad del Grupo Comercial 155,999 -
Dana Automotiva System Group Entidad del Grupo Comercial 76,178 -
Dana Industria Entidad del Grupo Comercial 3,081 -
Dana Spicer Thailand Entidad del Grupo Comercial 682,098 -
Dana Industria Entidad del Grupo Comercial 208,427 256,600
Dana Automotove Entidad del Grupe Comercial 13,490 -
Dana Spieer Ejes Entidad del Grupe Comercial 21,741 -
Dana Global Products Entidad del Grupo Comereial 153,214 -
Dana Global Preducts Entidad del Grupo Comercial 265,780 -
Dana Global Prod Enco Entidad del Grupo Comercial 37,728 -
Dana Spicer Thailand Entidad del Grupe Comercial 25,409 -
Shenyang Spicer Entidad del Grupo Comercial 6,561 -
Dana Limited Entidad del Grupe Comercial - 16,917
Dana Limited Tecnology Entidad del Grupe Comereial - 7,020
8,302,665 2,655,085
Cuentas por pagar largo plazo
Dana Limited USA (1) Entidad del Grupo Préstamos 1,625,265 1,500,000
1,625,365 1,500,000
(1) Corresponde a un préstamo otorgado el 4 de noviembre del 2013 por US$1,500,000 a tres

afios plazo y con una tasa de interés del 7.25% anual.
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(o)

TRANSEJES ECUADOR CIA. 1L.TDA.

NOTAS EX“PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Transacciones

Sociedad

mprag

Transejes Colombia
THC

Dana Industria Sorocaba
Danaven

Tuboauto

Dana Automotiva System Group
Dana Industria

Dana Spicer Thailand
Dana Industria

Dana Automotove

Dana Spicer Ejes

Dana Global Products
Dana Global Products
Dana Global Prod Enco
Dana Spicer Thailand
Shenyang Spicer

Exportaciones
Industria de Ejes y Transmisiones
Industria de Ejes y Transmisiones

Henorarios corporativos ados
Transejes Colombia

THC

Dana Tecnology

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

Transaccion

Comercial
Comercial
Comereial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comereial

2014

4,484,704
1,443,124
549,597
80,640
155,969
76,178
3,081
682,008
208,427
13,490
21,741
153,214
265,780
37,728
25,409
6,561

1,717,569
236,384

259,600

8,207,771

5.388
1,110,687

2,213,553

1,116,075

71,259
9,594
14,040

67,596

7,020

94,893

74,616

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el afio 2014 se
pagaron US$93,500, correspondientes a los sueldos del Gerente a Administrativo Financiero y el Gerente

de Produccién y Planta.
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TRANSEJES ECUADQR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Retenciones de impuesto a la renta 10,649 35,218
Impuesto al valor agregado 5,112 17,310

15,761 52,528

15.1  Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 v 2014 estan sujetos a una
posible fiscalizacidn.,

15.2 Precios de Transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion
de Impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia considera que basada en el diagnéstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estara disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

15.3 Impuesto alarenta

Composicién:
2014 2015
Impuesto a la renta corriente: - -
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales 18,178 59
18,178 59




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

15.4 Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacidén del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013
Pérdida antes del impuestoa larentay (884,320) (160,612)
Menos: Otras deducciones (563,569) 9,466
Mas: Gastos no deducibles (1) 32,355 z
Bagse tributaria (1,415,534) (151,146)
Tasga impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado (2)

(1) Corresponde principalmente a gastos no sustentados con comprobantes de venta.

{2) Durante el 2014 y 2013 la Compafifa no registré impuesto a la renta corriente causado dado que
reporta pérdida del ejercicio. Adicionalmente la Compafiia con respecto al pago del anticipo de
impuesto a la renta se acoge al beneficio sefialado en Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, esto es, esta exenta de pagar por c¢inco aftos a partir del primer afio efectivo productivo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compafifa no registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables dado que debido a su pérdida contable
no ba tenido base imponible de cédlculo.

15.5 Impuesto ala renta diferido -

¥l andlisis de impuestos diferidos activos v pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 201
Im puestos diferidos activ os:

Im puesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses 18,237 59

18,237 59

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente:
Al3zodemayodel2013 -
Débito a resultadoes por impuestos diferidos 59
Al 31 de diciembredel 2013 59
Débito a resultados por impuestos diferidos 18,178
Al 31 de diciembre del 2014 18,237

[ty
ki




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EX}’LICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Por
provisiones Total

Impuestos diferidos pasivosy activos:

Alzodemayodel 2013 - -
Débitoa resultados por impuestos diferidos 59 59
Al 31 de diciembre del 2013 59 59
Débito a resultados por impuestos diferidos 18,178 18,178
Al 31 de diciembre del 2014 18,237 18,237

15.6 Otros asuntos -

Fl 24 de noviembre de 2012 se publicd en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
ala renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avalto comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$$35,000 gravarin 12% de IVA e
ICE; se crean los impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no
retornables asi como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con
ciertas excepciones para lag remesas de dividendos.

b

s
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LIDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Allo2014

Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilacidén patronal
Desahucio

Afio2013

Pasivos corrientes
Beneficios a empleados
Otras provisiones

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal
Desahucio

Pagos,
utilizacionesy

otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoal final
778 53,548 - 54,326
4,705 124,882 - 129,587
5,483 178,430 - 183,913
267 10,852 - 11,119
18 1,876 - 1,804
285 12,728 - 13,013
- 778 - 778
- 4,705 - 4,705
- 5.483 - 5,483
- 267 - 267
- 18 - 18
- 285 - 285

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Elsaldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios parala Compafiia.

el
g\% ';\\
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa deincrementosalarial
Tasa deincremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacidén
Vida laboral promedioremanente

Juhilados a la fecha

Antigiedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

2014

6.54%
3.00%
2.50%

11.80%
8.2

o]

25

2012

7.00%
3.00%
2.50%

8.90%
11.2

o}

25

(10 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en €l pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
Al1l deenero 267 - 18 -
Costo Laboral por servicios corrientes 508 267 85 18
Cost0o por interés 19 - 1 -
Pérdidas /gananciasactuariales 10,325 - 1,790 -
(Beneficios pagados) - - - -
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas ~ - - -

11,119 267 1,894 18

CAPITAL SOCIAL -

El capital autorizado, suscrito y pagado dela Compatfifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asciende a
US$762,500.00 el mismo que comprende en 762,439.00 participaciones de valor nominal US$1.00 cada
una del socio DANA EUROPE AG vy 61 participaciones de valor nominal US$1.00 correspondientes al socio

DANA FINANCIAL SERVICES SWITZERLAND GMBH.

ey
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dflares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se constituye ningin valor para Reserva

Legal, pues su resultado es pérdida.

Resuliados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada egjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta Genera) de Accionistas v

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los

accionistas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS -

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costo de
productos Gastos
vendidos administrativos Total
Costo de compra de mercaderfasy
materiales 10,347,819 - 10,347,819
Sneldos, salarios y beneficios sociales - 187,573 187,573
Honorarles y asesorias 101,831 191,891 203,722
Impuestos y Contribucién - 11,434 11,434
Materiales varios y suministros - 24,107 24,107
Depreciacion - 85,128 85,128
Alquileres pagados (1) - 28,794 28,794
Servicios piblices v comunicaciones - 19,672 19,972
Provisiones - 30,954 30,954
Gastos de viaje - 55,895 55,895
Gastos no deducibles - 32,355 32,355
Mantenimiento y reparaciones - 67,274 67,274
10,449,650 735,377 11,185,027




TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 Costo de

productos Gastos

vendidos administrativos Total
Sueldos, salarios y beneficics sociales 4,790 55819 60,609
Honorarios y asesorfas - 2,387 2,387
Materiales varios y suministros 1,164 109 1,273
Depreciacién 15,129 - 15,129
Alquileres pagados (1) 12,440 765 13,205
Provisiones - 4,705 4,705
Gastos de viaje - 14,037 14,037
Gastos no deducibles - 9,240 9,240
Mantenimiento y reparaciones 14,440 - 14,440
Otros menores 8,386 - 8,386

56,349 87,062 143,411

(1)  Corresponden pagos por arrendamientos operativos inmuebles, muebles y equipos.

OTROS EGRESOS, NETO -
Composicion:
2014 2013
Diferencia en cambio, neto (93.178) -
(93,178) -
EVENTOS SUBSECUENTES -

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
gue, en opinién dela Administracion dela Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

L




