INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Socios v Membros del Dircctonio de
TRANSEIES ECUADOR CIA, LTDA,

En cumplimeento de o dispuesto én el Artcule 27% de Ja Ley de Compafitas v la Besolucion Mo,
82.1.4.3.0004, publicads en ¢l Registro Oficial Mo, 44 del 13 de octubee de 1992 de la Superintendencia
de Compafiias referenie & los requisitos minimos que deben contener los Informes de Comisarios,
presento 4 ustedes mi imforme v opinion sobre la rizomabilhidad v suficiencia de la informacion preparada
por la. Admimistracion de TRANSEIES ECUADOR CIA. LTDA. en relacion con la marcha de la
Compatiia por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019,

He pbtenido de los Administradores toda la imformacion sobre las operaciones, documentacion y registros
qui e necesario inveshear, ast como el estado de sittacion financiera de TRANSEJES ECUADOR
CIA. LTDA.. al 31 de diciembre del 200% v los comespondienics estados de resultados inregrales. de
cambios cn el patrimonio v de flujos de efectivo por el ofo terminado en esa fecha, sobre los cuales
procedo 4 rendis este imforme:

Cumplimiento par parte de los Administradores de Normas Legales, Estatutarias v
Reglamentarias, asi como de las resaluciones de la Junta General v del Directorio.

En mm opimion, la Administracion de la Compafita ha cumplido con las normas lepales, estatutanias v
repiamentaring aplicables, asi como lag resoluciones enundas por 1o Junta Geoerml de Socios v el
Directorio de la Compaiia

Comentarios sobre los Procedimicntos de Control Interno de la Compaiiia.

El sistema de control mieme contable de TRANSEJIES ECUADOR ClA, LTDA. tomado en su
comjunto, Tue suficienic pars cumplir con los cbjetivos: del mismo que son provesr o la
Administracion de unn segundad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra perdidas
par disposiciones o psos no autonizados v de gue las operaciones se opecotan de acoerdo com
autorizaciones de fka Admimistracion v se registran correctamente para permiinr la preparacidn de
estadns financietos de acuerdo con las MNormas Intemacionnles de Informacion Fimanciera - MITF

En el afio 2019, la Compaiia registrd como Impuesto a ka remta corriente ¢ valor determinado sobre
{a base defl 28% sobre las wtilidodes gravables. 5e recomiends que bn Compadia venifigue si1, en
alepeion a la informacidn reportada en ¢l Anexo de Acciomstas, Parlicipes, Socios, Miembros de
Directario ¥ Administradores de dicho periodo, la marifa del impoesto a la renta que aplico fue la que
comespondia, conforme a las disposicioncs tributaras vigentes.

Con fecha 31 de diciembre del 2019, s¢ publicd en el Regisiro Oficial Suplemento Mo, 111 la Ley
Organica de Simplificacion v Progresividad Trbutaria, los aspectos mas importantes de dicha Ley ze
ineluven 4 continuacion:



¥ Se consideran ingresos exentos 2 los dividendos v utilidades, calculados después del pago del

impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residenics
e el Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales, Lo capitalizacion de wtibidades no sera
considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los cazsos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de tifidades en bos @erminos éefimidos
e el articulo 37 de esta Ley,

Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como
los mastos cfectuados en la consfitucion, renovacion o cancelacion de cstas, que se encueninen
debidameme sustentados en comprobonies de venin que cumplan log recuisitos establecidos
en el reglamento correspondicnte.

Treatimdese de otras socicdades, diferentes o bancos, compofiias aseguradoras, v eniidades del
sector financiere de 1a Economia Popular v Solidaria o de personas naturates. el monto total
del interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mavor al
0% de la unbidad antes de participacion laboral, mas imtereses, -depreciaciones w
amartizaciones comespondientes al respectivo gercicio fiscal,

L.os micrescs pagados o devengados respecto def exceso de las relaciones indicadas no scran
deducibles.

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahocio v de pensiones jubilarcs
patroniles, scluarilimente formuladas por empresas especializadas o de profesionales co la
maferia, stempre e, para las segundas, se cumplan |as siguienfes  condiciones:

a, B¢ reficran al personal que hava cumplido por lo menos dicz afios de trabajo en la misma
CIpPresy, ¥,
b. Los aporics en efective de estas provisiones scan adminsstrados por cmpresas
especinlizadas en admimstmcion de fondos autonzadas por la Ley de Mercado de Vaolores
Caplicable o partir del gjercicio 2021 ),

Los dividendos o utilidades que distnbuvan las sociedades residentes o establecimicnios
permmncntes ¢n ¢l Ecundor estardn sujetos, en ¢l gercicio Nscal en que s¢ produrca dicha
distribucion, al impucsie a la  renia, conforme  las  sigmentes  disposiciones.

Sc considerara como ingreso gravado toda dismbucion a tode tipo de contribuvenie, con
mdependencia de su residencia fiscal, excepto la dBinbucion que sc haga a une sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimienic permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

El mgreso gravado serd ipual al coarcnta por ciento (40%) del dividendo efectivaments
dhstribuido:

Las sociedades que distnbuyan dividendos a personas aamrales o seciedades oo residenies
fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retencion del impuesto aplicando |a tanfa
pencral prevista para no residentes enoesta Ley;

En el coso de que la sociedad que distnibuye los dividendos meumpla el deber de informar
sobre su composiciin soeictana, s¢ procederd o o retencion del impuesto a la renta, sobre los
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dividendos que comespondan a dicho incumplintiento, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales.

¥ El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntana. v serd cquivalente al S0% del
mpuiesto a la renta cavsado del ejercicio fiscal antenor, menos fas retencioncs en la fuente
clestundas en dicho gercicio fiscal, El valor anticipado constituira erédito tributario para <l
pagn del impoesio a b renta

v Se tendrd derecho a erédito tnbutano por el VA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
mafenias primas o insumos ¥ de los servicios gravades con este impuesto, siempre gae tales
bienes v servicios se destinen umeamente o lo produceion v comercializasidn de otros bienes
¥ dervicios gravados con este impucsio, que podrd ser usado hasta on 5 afios contados desde
la fecha de eximbilidad de Lo declaracion. Para weoer derccho al erédito iributario ¢l valor del
impuesto debera constar por separadoe en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que s¢ havan reembolsado, documenios de importacion ¥
comprohantes de retencion,

Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de Ia Leyv de Compaiiias.

He revisado el cabal cemplimicnto de las disposiciones incluidas en ef articulo 279 de la Ley de
Compafiins. Al respecto, no ha llegado a mi conocimienty alguna sitsacion |n oual debiera ser
informuda,

Resumen de Politicas Contables Significativas,

El Esiado de Situncidn Financiera de TRANSEJES ECUADOR CEA, LTDA, al 31 de diciembre del
20119 v los correspondicntes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en of Patmimomo v de
Flujos de Efective por el ano terminado oo esa fecha, han side prepamdos de conformdad con fo
previsio en las Mormas Intemaciones de Informacién Financiera (INITF),

Los ¢stados financieros han sido preparados sobre Lo bade del prncipic de ¢oste histérico ¢n LS.
dolares, La preparacion de los estados Mnancicros de acuerdo con lo previsto en NITF, requiere que 1a

Compadiia realice juicios, cstimaciones y supucstos que afccian los montos reportados de activos,

pasivos, imgresos y gastos que pueden diferir de los reales. Las estimaciones v supucsios relevanics
son mevisados regularmente:  Las rovisiones de las estimaciones contables son roconocidas
prospeciivamente,

A comtinnacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por 1o Compadiia en Ia
preparseion de sus estndos Anancieros:

Efective en caja y baneos — Incluyve el efectrvo disponible v depositos en beneos, que se pucden
ransformar  rapdamente en efcctivo. Los sobregiros bancarios contraiados, de existir, som
presentados como pasivos corrientes.en ¢l estado de situacion financicra,

Cuenias_por cobpar comereiales - Estas guentas cormesponden o los montos adesdados por sus
clicntes por la venta de prodiectos en el curso nomal de Tos negocios. i se esperan cobrar ¢n un afio o
menos s¢ clasficon como activos cormentes, de lo confrario se presenfan como activos no comentes.
Se reconocen 4 su valor nomingl que ¢s equivalente a su costo amoriizado pues 10 generan nlereses ¥



son exigibles hasta 43 dias, menos la provision por detenore comespondigme.

Invertarios — Los ioventanos s repistran af costo o o su valor neto de realizacion o que resulie
menor. El costo de los productos terminados v de log productos en proceso comprenden los costos de
materias pnmas, la mano de obm divecta, los gasios mdirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal v ofros cosios incurridos pam dejar los productos en las ubicaciones v
condiciones necesanas para sy venta, netos de descuentos amibuibles a los inventanios.

El costo de los wwventenos sc determima vsando ef metode promedio ponderado. El valor meto
reqilizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los mepocios, menos log costos
estimados parn terminar su produccion v los necesanos parn lhevar o cabo la venta. Las imporiaciones
en irinsile se presentan ol costo de las facturas mas olros corgos relacionados con la imporiacion.

Propivilad v equipos - Las propiedades v cquipos soa regisirados. al costo histdtico, mends
depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos
posteriomes a la compra 0 adgusicion solo son capitalizados cuando cs probable que beneficios
economicos foturos asociados a la mversion fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser
medidos mzonsblemenic, Los ofros desembolsos posteriores cormesponden A repamaciones o
manienimiento v son remstrados oo los resullados integrales cuando son meurnidos,

La depreciacion de las propicdades v equipos es caloulada linealmente hasada en la vida 0til estimada
0 de componentes significativos identificables que poscan vidas niiles diferenciadas, v considera
valores residuales, debido a que b Adomniztracion de la Compaiia estima que el valor de realizagion
de sus propicdades, plantas ¥ cquipos al termino de su vida ufil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles v valores residuales de los actives fijos son revisadas. v ojustadas 51 ¢5 necesario, o cada
fecha de cierre die los estados financieros,

Las widas tirles estimadas son {as sipmentes:

Item Vida wtil {en afios)
Maguinana y Equipo [0
Equipo de Comunicacsin 110
Mucbles v Enscres [0
Instalaciones 3
Equipos de computacion 3

Las pérdidas v ganancias por la vents de propiedades v equipos se calonlan comparando los moresos
ohtenidos con ¢l valor en libros v 2e incluven en el estado de resultados imtegrales

Cuando ¢l valor en libros de un active de propiedades v equipos excede a su mento recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

doiives Infampibles - Los activos intangibles gque benen uno vida atil defimida se registran ol costo
menos s amortizacion acumuladn, Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion de heencins de software.



La amomizacion se calcula wsando el método de linea recia para asignar su ¢osto a resultados en el
término de su vida util cstimada (5 afos)

La Compania tene un plan de benehcio definido para jubdlacion patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de scuerdo con las leves vigentes, en fos casos determinncion
de la relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador
bamficars al trabmjador con el weinticineo por cenio del equiwalbentz 2 1o altma remunerncin
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiin o empleador, ege
beneficio se denomang desahucio.

La Compatia detemming aoualmente Iag provisiones para jubilacidn patronal v desahutio con base en
estudios actuariales practcados por un profesional mdependientc y sc reconocen con carpo o bos
gastos (resultados) del ado aplicando el métede de Costeo de Cridito Unitarie Proyectado v
represenia ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financicra, ¢l cual cs
obienido descontando los flujos de salida de cfectivo 4 ona tasa de 4.21% (2008, 4 25%)0, anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
America los cuales estan denomimados en In misima moncda en la que los bencficios scran pagados v
gue tienen Ierminos que se aproximan a los termmas de las obligaciones hasta su vencimenlo.

Las hipotesis actuanales incluven varizbles como son, en pdicion a la tasa de descuenio, tasa de
morlalidad, edad. sexo, afios de servicios, remuneraciones, mneremetlo futurg de remumesaciones, s
de rofacion, enire otras

Las ganancias v perdidas actuaniales que surgen de los ajusics basados en la experiencin v cambios en
los supuestos actuarnales se cargan a otros resultados integrales. Log costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultsdos del afio. Al cierre def afo las provisiones cubren a todos los
trabapadores que se eneontmban frabajando poara fa Compariia

Ingresos ovdinarios - Los mgresos por wventa de bienes se reconocen cuando o Compadia ha
crtregada los productos al cliende, ¢l clicnie tene discrecidn sobre los mercados v los precros para
vender los productos v no existe minguna obligacion meumplidas gue pucde afectar la aceptacion de
los productos por parte del cliente. La entregn ol cliente no s¢ da hasta que los productos ban sido
rransferidos en ¢l medio de wanspone que designe, cn la ubicacion especificada o en ¢l puerto de
salida, los niesgos de obsolescencia v perdida han sido mansferidos al cliente v éste ha aceprado los
productos de acuerdo con el contrato v la condicion de venta pactada v bcobranes die Las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se regquiers que el chiente acepte los productos de acuerds al contrate de venida v gue [
Compafiia tenga evidencia ohjetiva que se han sansfecho los ertenios de aceptacian, Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obzolescencia v heneficios asociados a esos
bienes los cuales son ansportados con guias de remision. Las poncipales condiciones de venta que lo
Compadiin uniliza con sus clientes relacionados para fas exportaciones son hajo ks condiciones de
exportacion. Las ventas a chientes locales son |a venta de productos pucsto en las instalaciones de la
Companiin o puesio en fas instalaciones del cliente,

Cosfe y Gasto — Los pastos de admmistracion v ventas son reconocidos por la Compaifiia sobre ln base
del devengade, corresponden principalmente o las crogaciones refacionados con! page de servcios de



terceros, depreciacion de propiedad, muecbles v equipn v demas gastos asociados a la actividad
administrativa y ventas de ln Empresa,

i i N s * - La Compadia ha adoptado la NIF 16 bajo
el método retrospechive modificado desde el | de encro del 2019, sin restablecer fa informacion
comparativa del afio 2008, de stuerde con lo permittdo por la norma, En consecuvencia, las
reclasificociones v ajustes que surpen do las nuevas replas de arrendamiento son reconogidas en ol
saldo de apertura del cstado de situacion fimanciera el | de enero del 2019,

En ln adopeidn de la NIIF 16, la Compafiia reconocid un passvo por arrendamiento con relacidn con
arrendamientos que fucron considerades previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios deseritos en la MIC 17 - Arrendansientos v un active por el derecho de vso del activo. El
pasive fue medido al valor presente del remancnte de los pagos de arrendamicntos, descontndos
psando la tasa incremental de arrendamiento al | de enero del 2009, La msa meremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2009 fue del 5%.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compafiia ha wsado los sigunientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

v Confianza en el anglisis previe sobre 81 los arrendamienios son oneroses comio una alternabva
a la medicidn de detenioro - no existen contrates onerosos al | de enero del 2019,

¥ Contabilizacidn de arrendamientod operatives con un periodo remanente de menos de 12
meses al | de enero del 2019 como arrendamientos de corto plazo

¥ Exclusidn de costos indirectos iniciales para la medicidn de actives por derecho de uso a la
fecha de aplicackon inicial, v;

¥ a0 de probabilidad en la determinacion de si ¢l contrato contiene opciones de extensadn o
EErmInacion,

La Compailia e optado por no revaluar si ¢l contrato & o contiene un armendamiento a la fecha de
adopeion. Por ¢l contmrio, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compafiia usd la
evaluscton realizada bage NIC 17,

foy (s iy - El gasto por Impucsio a Ia renta del afio comprende ¢ Impeeste a la
renta corriente v el diferide. El impuesto se reconoee en el estado de resultades integrales, excepto
cuando se rotn de partidas que s reconocen direcramente en el pairimonio. En esie caso el impuesio
tambidn se reconoce én otros resultados miegrales o directamente en ¢l patrimonio

El cargo por Impuesic a la renta comente se caleuls mediante la tasa de impuesto aplicable o las
utilidades gravables v s¢ carga o bos resultados del afio gque se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Los normas tributarias vigentes establocen una tasa de impuesto del 25%, de las
utifidades pravables, la cual s¢ puede incrementar al 28% 51 no s¢ ha infmado sobre ko composicrn
socictaria ©, 3i denfro de la cadena socictana existc un titular domiciliade en paraiso fiscal con
accionista final resadente en Ecwador v, se reduce en 10 puntos (15% o 18%) st los uhilidades son
reinvertidas por el contribuyente

En ¢l afio 2014, la Compadia regisind como Impuesto a la renta corriente el valor determmado sobre
Ix base del 28% sobre l1as utilidades gravables.



El Imgpueste a fa renta diferido se provisiona ¢n su todalidad, por el método del pasivo. sobre las
difercnoias temporales que surgen entre las bases tributnrias de sctivos v pasivos y Sus respectivos
valores miostrades enlos estados financieros.

El Impuesto a la renta diferida se determing usando tasas mbutarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de sutuacidén Ananciera v que s¢ espera =seran aplicobles cuando el mnpuesto a la renta
diferido aetivo ¢ realice o el Impuesto a la renta pasivo s¢ pague

Los Impuesios a la roenta difendos activos solo se reconocen en o medida que sea probable que sz
produzcin beneficios ributarios futuros contra 1os que se puedan usar Ias diferencing emporales.

Los saldos de impuestio: o lo renta diferidos aetrves v pasivos se compensan cuands exista ¢l derecho
legal exagable 4 compensar impuestos AEHVOS COPMENIES con IMPUESIos pasivos cormenics v cuando
los impuesios a la rema diferidos aetivos y pasivos se relacionen con Lo misma auwtoridad tribotaria

El impuesto diferido csta calculado a partir del 2014 considerando wna tasa del 28%, que cs la tasa de
Impuesto a la renta aplicable,

8. Owpinitn sobre las Cifras Presentadas en los Estados Financieros.

Las cifras presentadas en los cstados financieros puardan correspondencia con las asentadas en los
registros contables y, en mi opinion, presentan razonablemenie, en todos los aspectos importantes, |a
posicion fingacicrs de TREANSEJES ECUADOE CIA. LTDA, al 3] & diciembee del 2009, &l

resnliado de sus operaciones v sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Mormas Intemacionales de Informacion Fimanciera.

6. Depo expresa constancia por ln colaboraciin de los funcionarios y empleados de 1a Compafiia que
fueron requendos para la entrcga de la informacion que juzgue necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempeiio de mi funcidn.

Roberto Pillajo
Camisarin
Chuito, Junio 10 20020



