Quiito, 08 de abril de 2019

INFORME DE COMISARIO

A Tos Befores Socios v Miembros de Directorio de
Transejes Ecusdor Cia, Lids,

En cumplimiento de la nominacidn como Comisario gue me hiciers ls Junta General de Socios de
Transejes Ecuador Cia. Lida., de lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias y de la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicada cn el Registro Oficial MNo. 44 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaflias referente a los requisitos minimos gque deben contener los informes
de Comisarios, presento & ustodes mi informe y opinion sobre la rronabilidad y suficiencia de la
informacion preparada por la Administracitn de Transejes Ecuador Cia Lida, en relacidn con la
marcha de la Compahia por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018.

He obienido de los Administradores tods la informacién sobre las operaciones, documentacion y
registros que jurpuéd necesario investigar, asi como el estado de situacidn financiera de Transejes
Ecuador Ciz. Lida, al 31 de diclembre del 2018 vy los comespondienies estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha,
sobre los cuales procedo a rendir este informe:

I. Opinion sobre el cumplimlento por parte de los Administradores de normas legales,
estatutarins ¥ reglomentarias, ssi como de las resoluclones de ln Junta General v del
Directorio,

En mi opinién, la Administracion de la Compafiia he cemplido con las normas legales,
estatutarias v reglamentarias aplicables, asi como las resoluciones emitidas por la Junta General
de Socios v el Directorio de la Compafiia.

2 Comentarios sobre los procedimientos de control interoo de la Compafia

El sistemna de control intemo contable de Transejes Ecuador Cia Lida., tomado &n su conjunin,
fue suficiente pam cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de
una seguridad raronable, de que los activos estin salvaguardados contra pérdidas por
disposiciones 0 usos no autorizados y de que las operaciones se cjecutan de acuerdo con
mutorizaciones de la Administracién y se regisiran correctamente para permitir la preparacion de
estados Minancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - XI1IF,
Con fecha 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica para la Reactivacion de la
Economia, forialecimienio de la Dolarbmcidn v Modemizcion de ln Gestion Financiera, a
continuacion se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley!

-  Heglamento u la Ley Orginica para la Resctivacion de la Economis, Fortalecimiento de
la Dolarizacibn v Modernizacion de la Gestién Financiera,

Los aspectos mis importanies de dicho reglamento se incluyen a continuacitn:



Serd deducible la tolalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan side
consideradas deducibles o no, v gue no fueren utilizades, deberdn reversarse condra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido deduwcibles
© 10,

Adicionalmente, se establece el reconocimients de un impueesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podri ser utilizado en ¢l momento en
gue ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligecion hasta por
gl monto efectivamente pagado

Ley Orgénica para ¢l Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generachiin de
Emplen ¥ Estabilidad ¥ Equilibrio Fiscal.

Con fecha 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orginica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidon
s detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se estahlecieron incentivos especificos para I atrsceidn de inversiones privadas tiles comao:

+  Expneracion del Impuesto o lo Salida de Divisas - 150 en los pagos realizados al exteror
por importacion de hienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion,

" Exoneracidn del ISD en los pagos realizades al exterior por dividendos pors las
sociedsdes que reinviertan en nuevos activos productivos en ¢l pais desde al menos el
50% de las utilidades.

*  Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien & partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como indusirias basicis
por 15 aftos, contado desde el primer afio en el que se peneren ingresos atribuibles directs
¥ unicamente i la nueva inversién ¥ se ampliardn por 5 aflos mas, en ¢l caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto,

HKeformas a varios cuerpos legales
fmpuesty o la remta

Ingresos

B considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de soviedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre ¥ cusndo, las sociedades que distribuyen no tengan  como
beneficiario efectivo de los dividendos & una persona natural residente en el Ecuador.

«  Be eliming el dltmo inciso del arficuls 9 de la Ley de Régimen Tributario [nterno,
referente a exenciones, el cusl establecia lo sipuiente; "En la determinaeicn v liguidacicn
del impuesto a la remla no se reconDCeErdn mds exoneraciomes gue loy previsias en este
arficula, cungue otras leyes, generales o expeciales, establezcan exclusiones o dispensax
a favor de cualguier contribuyente, con excepeidn de lo previste en la Ley de Beneficio



Fribwtarioy para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidn
de Servicios "

¥ B¢ determing nuevos sectores como prioritarios pars el Estado, tales como: agricola,
oleoguimica, cinematografin v audiovisuales, eventos internacionales, exportacion de
servicios, desarrollo v servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware
weenoldgico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido digital,
servicios en linea, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologlas de
construccion sustentables, asi como €l sector industrial, agroindustrial y agroasociative,

¥  Los sdministradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesio a
la renia y su anticipo por los primeros 10 aftos, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Cigpstony Diectucibles

¥ Sc establece que la deducibilidad en o Impuesto a la Renta v la exencién del 1SD
relacionados con los pagos originados por finencismienio externo serin aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre v cuando s¢ cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Inferno v con esténdares
internacionales de transparencia

Tarifa

¥ La tarifa del impuesto & la renta pera sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un tiular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v ¢l beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Lititidad en la enujenacidn de acciones
¥ Se¢ esablece un impuesio a la renta Gnico a las utilidades que perciban lns sociedades
domicilisdas 0 no en Ecusdor y las personas naturales, ecustorianas o extranjeras,

residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de derechos
reproseniativos de capital: de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

Adicionalmente, sc establece gue en restructuraciones socictariss no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna

Anticipo de Impiesto a lo Renta

¥ S elimina el anticipo de impuesto a [a renta para sociedades como impuesto minimo ¥ se
establece su devolucitn, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la rentn
enusado.

dmpueato @l Valor Agregado



¥ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importacionss
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde s focha

de pago.

¥ Se podrd solicitar al SRl la devolocion o compensacién del crédilo tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Cabe destacar que, tomando cn cuenta que con fecha 13 de febrero del aflo 2013, Transgjes Cia
Lide junto com el Estado Ecuastoriano, celebraron el Contrato de Inversidn y Estabilidad
Tributaria, s¢ mantienen las disposiciones tributarias vigentes en el ejercicio fiscal 2013,

Adicionalmente, debo mencionar que se excluve de la estsbilidad mibutaria 8 lns reformas
referentes a facultades, procedimientos, métodos y deberes formales que la administracion
tributaria emplee y establezca para el control y el gjercicio de sus competencias.

Opinién sobre las cifras presentadas en los Estados Financieros y su correspondencia con
lus regivirndas en los libros de contabilidad; ¥, si éstos han sido elaborados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las asentadis en los
reglstros contables ¥, en mi opinidn, presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies,
la posichén financiera de Transgjes Ecuador Cia. Lida, al 31 de diciembre del 2018, E] resultado
de sus operaciones y sus Nujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con lay
Mormay Internacionales de Informacion Financiera

Resumen de Politicas Contables Significativas.

El Estado de Situacion Financiera de Transejes Ecuador Cia. Lda., al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos
de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, han side preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del principio de costo histbrico en LS,
ddlares. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con lo previsio en NIIF, requiere
gue la Compafia realice juicios, estimaciones y supuesios que afectan los montos reporiados de
activos, pasivo, ingresos v gastos que pueden diferir de los reales, Las estimaciones y supoesios
relevantes son revisados regularmente.  Las revisiones de las estimaciomss contsbles son
reconocidas prospectivamente.

A contineacion, sc rsumcn las principales pricticas contables seguidas por la Compadia en la
preparacién de sus estados financieros:

Efective v equivalente o efective - Comprende el cfectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos nacionales v de exterior de libre disponibilidad.

[nventaries — Sc registran al costo o 2 su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de discfio,
materias primas. ka mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal ¥ otros costos incurridos para dejar los producios en las ubicaciones ¥
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.



El costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando ¢l método promedio
ponderadn. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
NeEnCios, menos los costos estimados para terminar su produccidn v los neccsanos para llevar a
cabo la venia,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturss mids otros cargos relacionados
con fa importaciin,

: das driley - El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de
u-cul:niu con 1:1 m&ludn de linea recta. La vida Gfil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisadoy al final de cada afio, siendo el efecto de cuslquier cambio en el
estimade registrado sobre una base prospectiva,

A comtinuacion, se presentan las principeles partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas
utiles usadas en ¢ chleulo de la depreciacitn:

tem Vida il (en afios)
Instalaciones 5
Maguinanas ¥ cojuipos 10
Equipos de comunicacion 10
Eguipos de computacion 3
Muchles v enseres 10

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilscién patronal y desahucio con hase en
estudios actuarinles practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
costos ¥ gastod (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costen de Crédito Unitario
Proyectado v representa ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitvacidn
financiera, ¢l cusl se determina descontando los flujos de salida de efective estimados wsando la
tasa anual de descuento del 4.25% (2017: 3.91%) anual equivalenie a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alia calided emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen témminos
que sc sproximan 8 los tdrminos de las obligaciones por pensiones haxta su vencimiento.

Las hipilesis actuariales incluyen varizbles como son, en adicién a la asa de descuento, tasa de
muorinlided, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rolaciin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expericncia ¥
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resuliados integrales.

Los costos de los servicios prsados se reconocen inmediatamente en resultados del afio

[ngresoy ordingrioy - Comprenden el valor razoneble de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curio normal de las operaciones de la Compafin, Los Ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafila, pueedan ser medidos con fiabilided v cusndo ln Compafiia hace la



entrega de sus producios al comprador y, en consecuencia, ransficre los riesgos ¥ beneficio
inherentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantienen el derecho a disponer de cllos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de Ia Compafifa ha determinado gque mo custen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no sc constituyen provisiones por devoluciones.

Caste y Gasfe - Se reconoce con base en lo causado o cuando son incurridos. Adicionalmente se
reconoce un costo o un gasto cuando ¢l desembolso realizado no produce beneficios ccondmicos
futuros,

Impucsto @ la Renta corriente v diferido - El gasto por impuesto a Ja renta estd compuesto por el
impuesto a la renta corriente ¥ €l impuesto a la rents diferido. Es reconocide en resultados,
excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente cn
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Kenta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando Ia tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estudo de
situncion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de aflos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto @ Ja renta diferido ¢s reconocido sobre las diferencias temporariag existentes entre ¢l
imporie en libros de los activos y pasives para propdsitos de informacion financiern y los montos
usidos para propositos tributarios.

Informe sobre las Disposiciones Constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compafias,

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el anticulo 279 de la Ley de
Compafilas. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento alguna situacion la cual debiers ver
informada.

Informar sobre las dispesiciones constantes en el articulo 321 de la Ley de compafins,

Segln se desprende del contenido del Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Socios de la
Compafiia Transejes Ecuador Cia. Lida., de fecha 26 de abril de 2018, en el punio 7. del orden del
dia “Designacion de los Auditores Externos para el egjercicio econdmico del afio 20187 s
establecid la designacién de la compafia Pricewalerhousecoopers del Ecoador Cia. Lida. como
auditores para el cjercicio econbmico del afio 2018,

Dejo expresa constancia por [a colaboracidn de los funcionarios y empleados de la Compatia quc
fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgeé necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de mi funcidan.




