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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Socios
Transejes Ecuador Cia. Lida.

Quito, 14 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Transejes Ecuader Cla, Lida. (la “Compafifa™,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas exphicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatiia por los estados financieros

La Administracion de Transejes Ecuador Cia, Lida. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la cbtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacitn razonable
de sus estades financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre fa efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estades financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditotfa,



Transejes Ectador Cia, Lida,
Quito, 14 de abril del 2016

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Transejes Ecuador Cla. Lida. al 31 de diciembre del 2015y €l
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad eon Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(i

Carlos R. Cruz
Representante legal
Na, de Licencia Profesional: 25984
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TRANSEJES ECUADOR. CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3t DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Im puesios por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos nocorrientes
Propiedadesy equipos
Activosintangibles
Impuesto a fa renta diferido
ros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas so;l parte integrante de los estados financieros.
Ao

o R
Manuel Cartagena Proafio
Apoderado General de Andean
Management Solutions, Inc.
Representante Legal
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 201
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores ¥y otras cuentas por pagar 13 2,243,064 B67,874

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 14 1.740,724 8,302,665

Imipuestos por pagar 15 443,874 15,761

Beneficios a empleados 16 317,620 54,326

Otras provisiones 16 119,867 129,587

Otras cuentas por pagar 15,022 -
Total pasivos corrientes 6,080,201 9,370,213

Pasivos nocorrientes

Provisiones por beneficios a empleados 17 31,421 13,013

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 14 1,734,115 1,625,365
Total pasivos no corrientes 1,765,536 1,638,378
Total pasivos 8,745,737 11,008,591

PATRIMONIO

Capital social 18 762,500 762,500

Resultados acumulados 221,579 (982,470)
Total patrimenio 984,079 (219,976)
Total pasivos y patrimonio 9,729,816 10,788,615

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Cartagena Proafio
Apoderado General de Andean
Management Solutions, Inc.
Representante Legal
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Costode productos vendidos

Utilidad bruzta

Gastos administrativos

Otros egresos,

nelo

Utilidad (pérdida) operacional

Gastos financieros

Utitidad (pérdida) anies del impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utitidad {pérdida) neta del afio

Otros Resultados Integrales

Partidas que nose reclasifican posteriormente

al resulyado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido - Perdidas actuariales

Nota

20

20
a1

15

Utilidad {pérdida) neta y resultadointegral del aito

Las notas explicativas anexas son
J/
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Apoderado General de Andean
Management Solutions, Inc.
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2015 2014
17,554,528 16,701,397
(14,454,957) {10,449,650)

3,099,571 251,747
{x,550,794) {735.377)

200,853 (93,717)

1,749,630 (577.347)

(z08,8:i6) (250,353)

1,540,814 (827,700)

(336.,194) 18,178

1,264,620 {8og,522)

{565) (1z,115)

1,204,055 {821,637
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TRANSEJES ECUADOR CIA. ETDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivode lasactividades operaci onnles;
Utilidad {Pérdida} antes de impuestoa la renta
movimientode efectiva:

Depreciseion de propiedades, planta v equipos
Amartizacion intangibles
Preaision para jubilacion patronal ¥y desahucio

Cumbios en actives y pasivas
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a cempafifas relacionadas
Anticipoa proveedoeres
Impuestos por recunerar
Inventarios
Otros activos
Proveedores v olras cuentas por pagar
Cuentaos por pagar a compafiias relacionadas
Im puestos por pagar
Provisiones
Benefictos a empieados
Otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por (utilizado end lag aetividades de
operacion

Flujo de ¢fectivo de las netividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Adiciones de intangibles

fifectivo neta utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivode lns actividades de financinmiento:
Ineremento de préstamos con compafifas relacionadas
Efectivo nete provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neta de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afo
Lfectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Py

ManuelCa«rtagen a Proano
Apoderado General de Andean
Management Solutions, Inc.

Representante Legal
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1,204,820 {827, 700}
203,426 176,016
104,971 52,486

7,842 613
1,530,859 (597,685)
1,649,887 (1,839,646}

{257,418) (1,616,075)
4,864 46,033
(167.415) {1.430,798)
1eo,712 (2,743,720)
(22,541} 48,8z
1,475,220 744,121
(4,561,941) 5.647.580
425,328 {36,767)
(9,720) 204,044
263,294 {zé.214)
15,022 -
446,081 (1,099,704)
(45.847) (494,473)
- {315,946)
{45,842) (Bog,410)
108.750 125,408
108,750 125,365
508,084 (1,783,758}
240,110 2,029,874
740,100 240,116
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA,.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE HCIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones -

Transejes Ecuador Cia. Ltda. (la “Compafifa”) fue constituida el 30 de Mayo del 2013 bajo la denominacion
de Compaiiia de Responsabilidad Limitada, con el objeto social de la explotacidn comereial, el negocio de
disefio, ensavo, manufactura, fabricacidn, ensamble o integracion o montaje de elementos componentes o
piezas mecdnicas para toda clase de vehiculos, automotores o de traccion externa, asi como la distribucién,
ensamble y fabricacién metalmecdnica automotriz, incluyendo la planificacién, implementacién y puesta
en marcha de proyectos industriales y fabriles de tipe metalmecdnico y antomotriz, y en general a
dedicarse a cualquier actividad de licito comercio e industria necesaria para llevar a cabo el objeto social
acui enunciado.

La Compafiia es subsidiaria de Dana Europe AG y Dana Financial Services Switzerland GMBH, entidades
que poseen el 99% y 1% respectivamente de su eapital social y forma parte del grupo de empresas DANA
con las cuales realiza transacciones significativas, Las operaciones de la Compafiia corresponden a ]a venta
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquirides a compaiias relacionadas que
forman parte del referido grupo.

Las ventas de la Compaiiia se realizan en su mayoria a Omnjbus BB Trasnportes 8.A., en congecuencia, las
actividades de Transejes Ecuador Cia. Ltda. y sus resultados dependen en gran parte de las transaceiones
realizadas con dieho cliente.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos immpactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédite
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye Ia prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una dismintcidn del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estén disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con benefieios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del défieit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin
con todos Jos elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes
cotnentada. v, por lo tantg, su incidencia sobre la posicién econdmica ¥ financiera de la Compaiiia.
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1.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 19 de febrero del 2016 y serdn aprobadoes por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
firancieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
2014 aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieras.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Aceounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compa#iia, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.,

A la fecha de emision de estos estadaos financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Lstas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Pigina o de 35
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
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La Administracidn estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, asi como de las nuevas NIIF, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacion inicial.

Traduceion de moneda extranjera -

(a)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion de Ia
Compaiifa. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b}

Transacciones ¥ saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancios y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del

pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales,
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2.4.1

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{Expresade en délares estadounidenses)

Efectivo -

Comprenden el efectivo dispenible y depdsitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos finangieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos finaneieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finaneieros a valer razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron 1os pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus

activos v pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuve pasivos financierog en la
categoria de “otros pasivos financieros” eayas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepta por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitnacion financiera.

(b} Otros pasivos finaneteros
Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores, otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incliyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuibie a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasive finaneiere no sea designade come de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -
(@) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compatfiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valoer
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

(i) Cuentas por eobrar a ¢ojmpaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafias relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacctones comerciales son exigibles por la Compaiiia en el corto plazo y largo plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que €3 equivalente a su costo
amortizado,

(b)  Otros pasivos financieres

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés
efectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentra de esta categoria:

(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedares locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Sise
£Speran pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no cotrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ii)  Cuentas por pagar a compafijag refacionadag: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamo, que son
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses a excepeidn del valor registrado por concepto
de “préstamo”, y se liquidan en el corto plazo ¥ largo plazo.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compaiiia evaliia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de euentas por cobrar comerciales.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias ptimnas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurrides para dejar los productos en lag ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negoceios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta,

Lags importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros eargos relacionados con fa
importacidn.

Propiedad y equipo -

La propiedad y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos pesteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es caleulada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida Gtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas atiles estimadas de propiedades, planta y eguipos son las signientes:

Tipo de bienes Niumerodeafios
Edificios e instataciones
Maquinariasy equipos i0
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y gonancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo ¢ intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podsia no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, Bl valor recuperable de los activos eorresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deteriore, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y congidera que no se han producido eventos que
indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles -

Los actives intangibles tienen una vida {itil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion, desarrolla y
mantenimiento de licencias “QAD” como parte del proyecto corporative mediante el cual se migro la
informacién financiera y contable a este nuevo sistema de informacion desde febrero del 2014. La
amortizacion se ealeula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida iitil estimada (3 afios).

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferide. El

impuesto se reconoee en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reeonoce en otros
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resultados integrales o directamente en el patrimenio.
Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se eaicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiila y su domiciliaci6n especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de lasg
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcian de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastes deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta eausado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este itltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 1 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2015 la Compaiiia registré como {mpuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables,

Impuesto a la renta diferido -

Elimpuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables evando el
impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferido activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se recuperaran en
el tiempo,

E} Impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.
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2.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de¢ corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vaeaciones del personal sobre base
devengada.

{iify Decimos ler cuarto sueldos v beneficio a seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de heneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes lahorales ecuatortanas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la velacidn laberat por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la aitima remuneracion mensual por cada uno de Ios afos de servicios prestados a la misma
compaiiia o empleador, este beneficio se depomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actiariales practicados por un profesional independiente y se reconoee con cargo a los
costos y gastos (resuitados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédita Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 6.54% (2013: 7%Jequivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de lag
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a 1o 1asa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconoeen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
aiio las provisiones enbren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.
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Provisiones corrientes

En adicion a lo que se deseribe en la Nota 2.10, la Compaiifa registra provisiones cuando: {i) la Compahia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventes pasados, (ii) es probable
vaya a ser hecesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimenio en el periodo en
el que los dividendes han sido aprobados por los accionistas de In Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden €l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de [a Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y deseuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥ no mantienen ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan eq la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas enlificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas eomo aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fa}) Deterioro de cuentas por cabrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por Ia gerencia de Ja Compaiiia, en basea una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
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La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos y activos intangibles.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso plapificado,
podrian hacer que la vida (itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalinente en las proyecciones de uso futuro de tos actives. La determinacion de las
vidas (tiles se evaldan al cierre de cada afio.

{c)  Deterioro de activos no financieros

Fl deterioro de los activos ne financieros se evalta eon base en las politicas ¥ lineamientos descritos
enla Nota 2.4.

(d)  Prouisiones por beneficios a empleados a largo plaze

Las hipatesis empleadas en el cdlenlo actuarial de jubilaciém patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(e)  Impuesto a la renta diferido

La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros y ta base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compatiiia Ja exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, viesgo de valor razonable por tipo de interds v riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de erédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evalilan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren dreas especificas, fales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos tinancieros derivadas y no derivados v para la
inversion de los excedentes de liquidez.
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(a)

Riesgos de mercado

(i)

(ii}

(i)

Riespo de jo:

Debido a sus operaciones la Compailia estd expuesta al riesgo de cambio por operaciones con
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios en el extranjero,

La Gerencia ha establecido una politica gue requiere que la Compaitia administre el riesgo de
tipo de eambio respecto de sn moneda funcional, Para administrar su riesgo de cambie que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaiiia utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (délares), en bancas y cuentas por cobrar a relacionadas.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endendamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compaiiia ha establecido una
politica de endendamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de Ia entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
y fijas en su mayotia.

La Compaiifa analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios v ajustes de tasas
bancarias segiin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuadory ii) las
posicipnes respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes,
finaneiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se caleula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o
duracidn de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatorianec. Por este motivo ademas no se realiza
anilisis de sensibilidad al respecto.

Rie recio v con 8 CiON;

Riesgo de precio productos eomereializadaos:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia estd relacionada con ef componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian Hegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.
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(b)

(c)

Riesgo de precios productos elaborados;

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, a exposicion a la variacion de
precios esté relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un ineremento significative en los dltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahoiros importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detailes
diversificados de proveedores de bienes v servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suserito con sus principales compafias
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaiiia mantiene un portafolic diversificado de proveedores, por lo tanto no tiene riesgos
significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y compaiiias relacionadas,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas eon: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamientn de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los easos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 100% del total de las ventas, Debido a que la Compafifa mantiene una cartera de
clientes bastante dispersa y homogénea analiza Ia calificacion de riesgo crediticio individual por
cada cliente y caleula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
cligntes, antigitedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los Himites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas. Al 31 de diciembre del 2105 ¥ 2014 la Compania
no muestra indieadores de cartera veneida o indices de morosidad por lo que no ha side necesaria la
constitueifén de provisiones.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen 1na naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez
La prineipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar Ia liquidez de eorte plazo, la Compaifiia se basa ¢n los flujos de caja
provectados para un periodo de doce meses.
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4.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaifiia no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadre son los fiujos de
efectivo no descontades.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acverdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de lquidez.

Menoraun  Mayera un aiio

Afio 2018 afo
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,343,094 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
3740724 1,734,115
6,083,818 1,734,115
e et
Ao 2014
Proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 -
Cuentss por pagar compafifas relacionadas 8,302,665 1,625,365

9,170,539 1,625,365
Administraeién del riesgo de capital -
Los ohjetivos de Ja Compaiifa al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. Ei capital total se obtiene de Ia suma de
1a denda neta y el total de] patrimonio.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

Los vatios de apalaneamiento al 31 de diciembre del 2015y 2014 fueron los siguientes:

2015 201
Total préstamos 1,734,115 1,625,365
Total proveedores y otras cuentas por pagar 2,343,094 867,874
Total cuentas por pagar com pafitas relacionadas 3,740,724 B,30%2,665
Menos: Efectivo (749,100} {240,118}
Deuda neta 7,068 833 10,555,788
Total patrimonio 984,079 {(219,976)

Capital total

Katio de apalancamiento

8,052,012

10,135,812

&8%

102%

El decremento en el ratio de apalancamiento en €l 2015 se origina principalmente por el pago realizado a

compaiiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros «

A eontinnacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs o cierre

de cada ejercicio:

=015 214

Corriente Mo corritnke Corriente

No corriente

Atlivos finoneteros medidos il coslo

[fectivo F4y,L00 . 240,116 -
Activos financieros medidos al costo smartizado
Coentas por cobrar com erciaies 189,830 - 1,839,646 -
Cuentas por cobrar @ com pafiiag
relacionadas 1.371,493 E 1116075 -
Total nctives Anancieros 2,012,434 - 3.195 847 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy otras eiientas por 234,094 - 867,474 -
pagayr
Cuentag por pagar i com panins 1,740,724 1,734,115 B.102.665 1.025.365
relacionndas
Total pusives financieros 6,087,818 1,734,015 4,170,544 1625065

Valor razonable de instrumentaos financieros -

Dadas las earacteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable,
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL zo015
{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicidn al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Banoeos Locales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicitn al 31 de diciembre:

Clientes Comerciales (1}

{1)  Verantigitedad de eartera al 31 de diciembre a continuacién:

De 1a 30 dias
De 312 60 dias
De b1 2 90 dias
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201, 2014
1,613 268
747,489 239,848
749,100 240,116
2015 2014
189,829 1,839,646
2015 2014
189,820 1,842,040
- (3 !658]
- 1,264
18g,829 1,839,646




Q.

TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA.

. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Crédito tributario (1)

Retenciones en la fuente

Im puesto a la salida de divisas ISD
Anticipo impuestoa la renta

201 201
823,382 1,536,640
253,951 73,6009
816,563 138,924

22 6907 -

1.016,580 1.749.178

(1)  Corresponde a: i} crédito tributario por retenciones en la fuente de IVA por US$259,781 {z014:
US$710,093} del cual ha decidido ingresar un tramite ante la Administracién Tributaria para
solicitar la devoluciGn por pago en exceso de acuerdo a la normativa tributaria vigente y ii) crédito

tributario TVA por importaciones por el valor de US$563,601.

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

Productos terminados
Materias primas
Inventarios en trinsito
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2015 2014
70,606 374,087
2,778,138 2,503,778
632,260 042,951
1,481,004 3,581,716
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

11.  ACTIVOS INTANGIBLES

2015 2014
Saldo al 1 de enero 262,460 -
Adiciones fcompras - 314,046
Amortizacion (104,971) (52,486)
Saldo al 91 de diciembre: 157,489 262,460
12. OTROS ACTIVOS
Composicion al 31 de diciembre:
2015 2014
Garantias 45:332 45,332
Otros 22,541 -
67,873 45,332
13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:
201 2014
Preveederes locales 1,42%,320 867,874
Proveedores exirangeros 019,774 -
2,343,004 807,874

14. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los anos 2015 y 2014 con
compaiiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a: 1) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiis, tienen control conjunto o intluencia significativa {asotiadas) y it) personal clave de la

gerencia o administracion.
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(a)

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

Las transaceiones estdn relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios
para el proceso productivo de la Compaiiia en Ecuador, asi como también maquinaria y equipo para su

funcionalidad.

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas

Cuentas por cobrar corto plazo

tndustrin Efes v Trapsmisiones
Industrin Efes y Transmisiones

Cuentas por pagar
Transejes Colombia
THC

Dana Fecanlogy

Brena Industria Sorgeaba
hnaven

Tufoauto

Dana Automotiva System Group
Dana Tndustria

Dana Spicer Thuiland
Dana {ndustyia

Dana Antomotove

Dana Spicer Ejes

Dana Global Products
Dana Global Products
Dana Glebal Prod Faeo
Dana Spicer Thailnnd
Shenyang Spicer

Bana Limited

Prana Limited Tecnobogy

Dana Manuwfachiring Luxemboury - Efes

Cuentas por pagar largo plaze
Dana Limited USA (1)

Jnct

Entidact del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad det Grupo
Entidnd del Grups
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Eatidad del Grupe
Entidnd del Grupo
Entidad del Grupo
Entidnd del Grupe
Entidad def Grupo
Entidad det Gripo
Entidad del Grepo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupa
Entitnd el Grupo
Entivod deb Grapo
Entitlad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidae del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupa

Trnnsaccion
Comerial
Comercial

Comendal
Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl
Comercial
Comereial
Lomercial
Comercinl
Comereiid
Comereinl
Comereinl
Comereinl
Comereial
Comuereind
Cometeial
Comizrein
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamos

ant

2,661
1,370,832

a1

5,388
1,110,687

1.373.493

1,116,075

L424,108 4,555,964
557,385 1,452,718
37,714 14,040
284,455 545597
- 80,640
- 155,089
10,063 6,178
2,459 4,081
423,085 682,008
¥1.565 208,427
3.644 13,400
- 21741
37,823 153,214
410,756 165,780
68,786 37728
5375 15,909
14,359 501
234,795 -
83,432 -
34,580 -
3,740,724 8202.665
1,734,115 1,625,365
734,115 1,625,965

(1) Corresponde a un préstamo otorgado el 4 de noviembre del 2013 por US$1,500,000 a tres afios
plazo ¥ con una tasa de interés del 7,25% anual,
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b)

(c)

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones
Compras
Transejes Colombia
THC

Dana Teenotogy

Dana Industria Sorovaba
Drnaven

Tuboautp

Dana Automaotiva System Group
Dana Industria

Dana Spicer Thailund
Dana Industriz

Dana Automotove

Dana Spicer Ejes

Duna Global Products
Dana Global Produets
Dana Global Prod Enco
Dana Spicer Thailand
Shenyvang Spicer

Bana Spicer Thailand

Dana Manufacturing Luaxembourg - cardanes
Dana Manufacturing Luxemboury - cjes

Roe Spicer Lid.
Bpieer Ejes Pesados 5.A.

Dana Global Products EINC
THC
Transejes Colomiia

Huonoritrios cor fvos pag.
Teansejes Colombia
THC

Dana Teenology

Relacion

Entidad del Geapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad ded Grupo
Entidad det Grupo
Entidacd det Grupo
Entidsct det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Crupo
Entidad del Grupo
Entidad def Grupo
Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dei Grupo
Entidad del Grupe
Enticknd el Grupo
Entiad del Grupo

Entidacl del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad def Grupo

Entidad del Grupa
LEntidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de [a gerencia -

Transaveion

Comervial
Comercial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comeezial
Comervial
Comercial
Comereial
Comierzial
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comereinl
Comerrial
Comercial
Comercial

Comercia)

Comercial
Comercial
Comercial

Comereial
Comercial

Lomercial

2018

1,456,516
1,532,556

A2

4,484,704
L443,124

-

519,430 540,597
- 80,640
- 155,999
27,818 7h,178
- 3,081
1,068,914 -
325,074 a8, 487
24,649 13,490
100, 76h2 31,741
183,284 153,214
553793 265,780
53,854 37,728
25,068 682,008
27,266 6,561
- 25,409
AL,477 -
38,314 -
1,189 682
65,647

8,001,206

8,207,771

2,161 -
103 5388

1.373,048 1,110,687
1,375,257 L1EH,075
215,470 71,256

- 9594

Iha52 14,0340

e 234, 8222 94,893

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el ofio 2015y

2014 se pagaron US$93,000 por cada afio, correspondientes a los sueldos del Gerente Financiero

Administrativo y el Gerente de Produceidn y Planta.
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15.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composieidn al g1 de diclembre:
2015 2014
Retenciones de impuesto a la renta 62,329 10,049
Impuesto al valor agregado 42,566 512
Impuesto i la renta 338,979 -

443,874 15,761

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 al 2015 estin sujetos a una
posible fiscalizaeién,

Precios de Transfereneia «

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0
U5$3,000,000. S¢ incluye eomo parte relacionadas a las eapresas dowmiciliadas en pacaisos fiscales, El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
Registro Unico de Contribuyentes RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de Impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ademis, aquellos contribuyentes con un Impuesto a la renta causado superior al 3% de los ingresos
gravados ¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales ¢ exploten reeursos naturales estan exentos
de la referida normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiifu informa que estd
exenta de presentar el informe mencionado en el pirrafo anterior debido a que cumple con los eriterios

mencionados en la Resclucidn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC1i-00029q del 17 de enero
del 2011,

Impuesto a la renta -

Composicion al 31 de diciembre:
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS E?EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 201
Iimpuesoa la renta corriente:
Impuestoa la renta (338,979) -
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por difereticias temporales 2,785 18,178
(336,194) 18,178
oo

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a a renta corriente -

A continuacién se detalla 1a determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre os afios terminados al
31 de diciembre:

25 2014

(Pérdida} / Utilidad dal afio antes de impuestos 1,540,814 (884,320)
Electo fiseal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

Mis - Gastos no deducibles (1) 422,833 (563.569)
Menos - Amortizacién pérdidas tributarias (2) (422,833) 92,355
Base imponible pasa la determinacion del Impuesto a la renta 1,540,814 {(t,415,534)}
Tasa impositiva del Impuesio a la renta 20% 22%
Impuesto a 1a renta causado (3] 338,079 -
Impuesto a la renta causado mayor al anticipoe determinada

Menos- Saldo del unticipe pendiente de pago {0o,607) -
Moenos- Anticipos del afio, 15Dy setenciones (1,070,514} -
Crédito tribwiario de Tmpuesto @ ks Renta (754,228) -

{1}

(2}

@

Corresponde principalmente a exceso del mite del 20% de gastos de regalias v servicios téenicos del
exterior y a gastos no sustentades con comprobantes de venta.

El valor de pérdidas tributarias a amortizar superd los gastos no deducibles del afio, razdn por la cual
se amortiza el limite permitido que es el total de gastos no deducibles.

Durante el 2015 la Compaiiia registré Inpuesto a la renta corriente causado dado que reporta utilidad
del ejercicio. Adicionalmente la Compaiifa con respecto al pago del anticipo de Impuesto a la renta se
acoge al beneficio sefalado en Cadigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones, esto es, esta
exenta de pagar por cinco afios a partir del primer afio efectivo produetive, sin embargo, la Compaiiia
decide pagar este valor de anticipo Impuesto a la renta debido a que en el sistema de la
Administracién Tributaria constaba como pendiente de pago y el poder soportar tomaba algunos dias
lo cual impesibilitaba cumplir con la Aduana del Ecuador y no podia sacar su materia prima que
estaba importando ¥ la afectacion era mayor.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 2014
Impuestos diferidos aclives:
Impuesta diferide activo que se recuperard despugs de 12 meses 11,023 182737
21,023 18,237
P ] e ——
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Por
Erovisian es
Al1 deenerodenold 18,237
Movimiento del afio en resultados -
Al 31 dediciembrede 2014 18,237
Crédito a resultados por impuesta diferido 2. 786
Al 31 de diciembre del 2015 a1,023
T ———
Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produceién y Prevencion del
Fraude Fiscal v sn respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codige Orgdnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y st Reglamento, al Cédigo Organico de Ia
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Modificacion de Ia tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

{b) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

(¢)  Nodeducibilidad de la depreciacidn correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

(d) Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicics
técnicos, administrativos y de consultoria prestades por partes relacionadas del exterior; ii)
promoecion y publicidad; &i) remuneraciones pagadas a los gjecutivos.

{e)  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 redasegures;

() Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bisicas,
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantenes
fronterizos del pais.

{g) Condicionantes para la deducibilidad de os valores registrades por deterioro de los activos
finaneieros correspondientes a créditos incobrables generados en € ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
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17,

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NQOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{h)  Seestablece la tarifa y la forma de determinar ¢l impuesto a Ia renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

(i)  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilic del accionista de la empresa.

(j)  Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

(k) Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con [CE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de Ia Compaiifa.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagns,
utilizaciones y
olros
Saldoal inicin Incrementos movimientos Sualdo al final
AfDoapts
fasivos corrientes
Beneficios a em pleados 54,326 447,438 (184,144) 317.920
Otras provisiones 129,587 ~ CRET) 119,867
183,913 447,538 {193.864) 437,487
Pasivos nocorrientes
Jubilaeion patronal 18,119 11,279 - 22,498
Desahtcio 1,894 7129 - 0,023
13,913 18,408 - 31,421
Afloz2o14
Pasivos corrientes
Berteficias a em pleados 778 53,548 - 54,320
Otras provisiones 4,705 124,882 - 129,587
5.489 178,430 = Las,glgm
Pasivos nocorrientes
Jubilacion patronal 267 10,852 - 11,1149
Pesahucia 18 1,876 - 1,899
285 12,728 - 13,013
— e

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucic al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.
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18.

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los prineipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 201
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tusa de rotacidn 11.B0% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8.1 8.0
Antigiledad para jubilacion (Hombres y mujeres) a5 25
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el ano 2003,

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahueio

201 Byl 2101 2014
Alt de enero 11,119 267 1,894 18
Costo Laboral por serv icios corrientes t1,613 508 2,989 85
Costo por interés TRYT 19 122 1
Costos por servicios pasados - - 4,233 -
Reduccionesy lipidaciones anticipadas {1,843) - - -
Pérdidas /sanancias actuariales 8z 10,325 {215) 1,790

22,398 11,119 9,023 1,804

LK

CAPITAL SOCTAL -

El capital auterizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a
U58762,500 el mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1.0G cada ana del
socic Dana Europe AG y 61 participaciones de valor nominal US$1.00 correspondientes al socio Dana
Financial Services Switzerland GMBH.,
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615

{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS -

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha constituide la Reserva Legal, pues la
Compaiiia generd utilidades con corte al 31 de diciembre del 2015, ¥ por tanto, aprobara la apropiacion del
correspondients poreentaje de Reserva Legal en la Junta General de Accionistas a celebrarse hasta abril del

2010,

g - lados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Aceionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los

acecionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA:

1L.os costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Costode compra de mereaderias v
materinles

Sueldos, salarios y beneficios sociales

Henorartos y asesorias

Impuestos y Contribueion

Materiales varios y suministros

Deproeciaeion

Alguileres pagados (1)

Servicios pablicos vy comunicaciones

Provisioncs

Gastos de vinje

Gastos no dedueibies

Mantenimientoy reparaciones
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Costo de
productos

Gastos

v endidos addministrativ os Toral
14,454,957 - 14,454,957
- 506,284 506,284
- 859,851 859,851
- 14,8090 14,800
- B,760 R.760
- 3,198 2.108
- 15,748 15,748
. 5.580 5.580
- 31,875 31,875
- 13,801 33,801
- 71,807 71,807
14,454,957 1,550,794 16,005,751




21.

1]

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dolares estadounidenses)

2014 Costo de
productos Gastos
vendidos administentivos Total
Costo de compra de mercaderias y
materiales 10,449,650 - 10,347,819
Sueldos, salarios v beneficios sociales . 187,573 187,573
Honorarios v aseserias - 191,801 203,732
Impteesios v Contribucion - 15,434 1,434
Matetiates varios ¥ suministros . 24,107 24,107
Depreciacion - 85,128 8g,528
Alquileres pagados (1) - 28,794 28,704
Servicios piblicos y comunicaciones - 19,072 10,072
Provisiones - 30,954 30,954
Gastos de viaje - 55805 55,803
Gastos no dedueibles - 32,355 32,355
Mantenimiento y reparaciones . 67,274 67274
10,449,650 735,377 11,185,027
(1)  Corresponden pagos por arrendamientos operativos inmuebles, muebles y equipos.
OTROS EGRESOS, NETO -
Composicion al 31 de diciembre:
201 201
Otrog eBresos
Diferencia en cambio, neto 200,853 {93,717)
200,853 {93,717}

EVENTOS SUBSECUENTES -

Entre el 31 de diciembre del 2015y Ja fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significative scbre los estados

financieros © que requieran revelacion.

# % * #
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