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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos miembros del Directorio y Socios 

Transejes Ecuador Cía. Ltda. 

Quito, 29 de abril del 2015 

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Transejes Ecuador Cía. Ltda. (la “Compañía”), 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

Ze La Administración de Transejes Ecuador Cía. Ltda. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NITF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Transejes Ecuador Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2014 y el 
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

      

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja. 

Quito - Ecuador. 
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Transejes Ecuador Cía. Ltda. 
Quito, 29 de abril del 2015 

Asunto que requiere énfasis 

5. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compañía presenta un volumen de pérdidas 
acumuladas que excede el límite máximo permitido por las normas legales vigentes y la sitúa en una de las 
causales de disolución. Mientras tanto, la Casa Matriz ha confirmado que continuará proporcionando el 
apoyo financiero que pueda requerir la Compañía para continuar operando como empresa en marcha. 

Otros asuntos 

6. Las cifras correspondientes del año 2013 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos evidencia de 
auditoría suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero del 2014, están libres de 
distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al cierre del 2014. 

A 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

CH Cue 
Carlos R. Cruz 
Representante legal 
No. de Licencia Profesional: 25984 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  ACTIVOS Nota 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 

Cuentas por cobrar comerciales 7 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 14 
Anticipos a proveedores 
Impuestos por recuperar 8 

Inventarios 9 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 10 
Activos intangibles 11 
Impuesto a la renta diferido 15 
Otros activos 12 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    DAL 
Gerente General 
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240,116 

1,839,646 
1,116,075 

18,750 
1,749,174 
3,581,716 

8,545,477 

1,917,109 
262,460 

18,237 

451332 

2,243,138 

10,788,615 

Contador 

2013 
No auditado 

2,023,874 

64,783 
318,376 
837,996 

3,245,029 

1,599,552 

59 

94,155 

1,693,766 

4,938,795 

UU Coasu Hors Lev 
Manuel Cartagena Proaño L8rL Consultores Ecuador



TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2014 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 867,874 123,753 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 14 8,302,665 2,655,085 
Impuestos por pagar 15 15,761 52,528 

Provisiones 16 129,587 4,705 
Beneficios Empleados 16 54,326 778 

Total pasivos corrientes 9,370,213 2,836,849 

Pasivos no corrientes 

Provisiones por beneficios a em pleados 17 13,013 285 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 14 1,625,365 1,500,000 

Total pasivos no corrientes 1,638,378 1,500,285 

Total pasivos 11,008,591 4,337,134 

PATRIMONIO 

Capital social 18 762,500 762,500 
Resultados acumulados (982,476) (160,839) 

Total patrimonio (219,976) 601,661 

Total pasivos y patrimonio 10,788 4,938,795       

Las notas explicativas anexas So) 

ALTA LL Consu Mores Le 
Manuel Cartagena Proaño LézL Consultores Ecuador 

Gerente General Contador 

parte integrante de los estados financieros. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 201 

Ingresos por ventas 10,701,397 

Costo de productos vendidos 20 (10,449,650) 

Utilidad bruta 251,747 

Gastos administrativos 20 (735,377) 
Otros egresos, neto 21 (93,717) 

Pérdida operacional (577,347) 

Gastos financieros (250,353) 

Pérdida antes del impuesto a la renta (827,700) 

Impuesto a la renta 15 18,178 

Pérdida neta del año (809,522) 

Otros resultados integrales 

Pérdida por variaciones en premisas actuariales (12,115) 

Pérdida neta y resultado integral del año (821,637) 

2013 
No auditado 

(56,349) 

(56,349) 

(87,062) 
(285) 

(143,696) 

(17,202) 

(160,898) 

59 

(6 

  

39) 

  

(160,839) 

Las notas ES integrante de los estados financieros. 

ALÍ. UL Consv Wores Ley 
Manuel Cartagena Proaño L8L Consultores Ecuador 

Gerente General 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Nos 20 208 
No suditado 

Flujo de efectivo de las netividades operacionales: 
Pérdida antes de impuesto a la renta (827,700) (160,897) 
Más cargos (menos créditos) resultados que no representan movimiento de efectivo 

Depreciación de propiedades, planta y equipos o 16.916 5.09 
Amortización mtangibles " 52486 a 
Provisión para jubilación patronal y desahucio D 65 30 

(697.585) (45358) 
Cambios en actos y pasivos 

Cuentas porcobrarcomerciales (139,646) 
Cuentas porcobrara compañías relacionadas (116,075) s 
Anticipo a proveedores 46.033 (64,783) 
Impuestos porrecuperar (1430798) 618376) 
hventanos 2743720) (837,996) 
Otros activos 4823 (64,155) 
Proveedores yotras cuentas porpager 744,21 13,353 
Cuemas porpagara compañius relacionadas 5647580 2.555.085 
Impuestos porpagar (69,167) 52527 
Provisiones 204,644 4705 
Beneficios a empleados 2621) 

    Efectivo neto (utilizado em) provisto porlas actividades de operación (099.704) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades, planta y equipo w (494,473) (6H.680 
Adiciones de imanuibles $" 6H,940) 3 

Efectivo neto utilizado en lay actividades de inversión     
      

  

   

  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
hcremento de préstamos con compañías relacionadas 15,365 150,000 
Aporte futuras capitalizaciones A 750 

Efectivo neto provisto porkx actividades de financiamiento 125365 2.250.000 

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1783758) 201374 
Efectivo y equivalentes de electiva alincio delaño 2.023.874 12,500 
Efectivo yequivalentes de efectivo al inal delaño 6 240.06 2023874 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

LI DRA UL. Coacó Masa Eso 
Manuel Cartagena Proaño L€:L Consultores Ecuador 

Gerente General Contador 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Transejes Ecuador Cía. Ltda. da Compañía) fue constituida el go de Mayo del 2013 bajo la denominación 
de Compañía de Responsabilidad Limitada, con el objeto social de la explotación comercial, el negocio de 
diseño, ensayo, manufactura, fabricación, ensamble o integración o montaje de elementos componentes o 
piezas mecánicas para toda clase de vehículos, automotores o de tracción externa, así como la distribución, 
ensamble y fabricación metalmecánica automotriz, incluyendo la planificación, implementación y puesta 
en marcha de proyectos industriales y fabriles de tipo metalmecánico y automotriz, y en general a 

dedicarse a cualquier actividad de licito comercio e industria necesaria para llevar a cábo el objeto social 
aquí enunciado. 

La Compañía es subsidiaria de Dana Europe AG y Dana Financial Services Switzerland GMBH, entidades 
que poseen el 99% y 19 respectivamente de su capital social y forma parte del grupo de empresas DANA 
conlas cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compañía corresponden a la venta 
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a compañías relacionadas que 
forman parte del referido grupo. 

Las ventas de la Compañía se realizan en su mayoría a Omnibus BB Trasnportes S.A., en consecuencia, las 
actividades de Transejes Ecuador Cía. Ltda, y sus resultados dependen en gran parte de las transacciones 
realizadas con dicho cliente. 

Situación financiera 

La Compañía durante los años 2014 y 2013 con motivo del inicio de sus operaciones, generó pérdidas por 
US$821,637 y US$160,839 respectivamente, con lo cual, las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 
2014 totalizan US$982,476. Dicho volumen de pérdidas supera el monto máximo permitido por las 
normas legales vigentes y constituye una causal de disolución de la Compañía. La Casa Matriz ha 
manifestado su intención de continuar otorgando la ayuda financiera y técnica necesaria para el desarrollo 
delas operaciones y el cumplimiento de los contratos y obligaciones contraídas porla Compañía para 
continuar sus operaciones como una empresa en marcha. Para el 2015 se espera tener resultados positivos 
con la operación completa de la instalación comercial, con lo que se espera revertir esta situación presente. 

Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización 
del Gerente General con fecha 28 de Febrero del 2015 y serán aprobados por la Junta General Ordinaria de 
Accionistas en una fecha posterior. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Página 8 de 34
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2.3 

2.4.1 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Traducción de moneda extranjera - 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por 
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales. 

Efectivo - 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre 
disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo solo activos financieros en la categoría 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

fa) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y 
compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los proveedores, otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado corno de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior - 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta 60 días. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden alos montos 
adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. 
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compañía en el corto plazo y largo plazo, 
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(D Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se 
esperan pagar en un año O menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues ho generan intereses y son pagaderos hasta 90 días. 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamo, que son 
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado, pues no devenga intereses a excepción del valor registrado por concepto 
de “préstamo”, y se liquidan en el corto plazo y largo plazo, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa periódicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de 
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos finaneieros 

25 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y 
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, 
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 
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2.6 

TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

Propiedad y equipo - 

La propiedad y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurmdos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es calculada 
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al 
término de su vida útil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos 
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones 
Maquinarias y equipos 10 

Equipos de comunicación 10 

Equipos de cómputo 3 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

Vehículos 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles — 

Los activos sujetos a depreciación [propiedades y equipos e intangibles) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los 
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niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

Activos intangibles - 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización 
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición, desarrollo y 
mantenimiento de licencias “QAD” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migró la 
información financiera y contable a este nuevo sistema de información desde febrero del 2014. La 
amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de 
su vida útil estimada (3 años). 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente - 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2014 y 2013 la Compañía no registró impuesto a la renta corriente causado, debido a que 
reporta pérdida del ejercicio. Adicionalmente la Compañía con respecto al pago del anticipo de impuesto a 
la renta se acoge al beneficio señalado en Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, esto 
es, está exenta de pagar por cinco años a partir del primer año efectivo productivo. 
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Por otro lado, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% 
hasta llegar al 22% enel 2013. 

Impuesto a la renta diferido - 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entrelas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida quesea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

O Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este 
beneficio. 

(D— Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. 

(iii) Décimos tercer y. cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo 
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a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento 
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los 
costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa 
anual de conmutación actuarial del 6.54% (2013: 7%)equivalente a la tasa promedio de los honos de 
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda 
en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de conmutación actuarial, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del 
año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

2.1 Provisiones corrientes 

2.12 

R 13 

En adición a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el período en 
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el 
curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fiuyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al 
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 
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y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

Cambios en las políticas contables - 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación oblgatona para 
  

Norma Tera gjercacios miciados apartar de, 

NIF A Enmuenda relatrva a la adquisición de una parttapacio nen naa operacion comunta "Acuerdos 1 de enero 2016 
conuntos” 

NICI6y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización 1 de enero 2016 

NiCI6y 41 Enmendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y sumclusión como 1 de enero 2016 
parte del rubro "Propiedades, planta y equxpo” 

NUF 10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de trenes entre un mversor y su asociada x de enero 2016 
9 negocio comfimto, 

NC27 Enmienda que trata de la inclustón del metodo de valor patrimomal proporcional (VBE) para la 1 de enero 2016 
valoración de mversiones 

NiF9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros", versión completa, 1 de enero 2018 
NUE 1 Publicación dela norma "Cuentas de Dafermuentos de Actividades Reguladas * 1de enero 2016 
NFS Publicación dela norma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2017 

clientes", esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 
NUF5 Mejoras que clarfica ciertos temas de clasificacion entre activos 1 de juho 2016 
NEF7 1 dejalo 2016 

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de 
seracios y las revelaciones requeridas para los estados financieros internos 

NIC 19 Mejoras que clanfican el raodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 dezuho 2016 
beneficros post-emmpleo 

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la mformación reveleda en el reporte mterino y las 1 dejuho 2016 
referencias nciusdas en el musmo 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. 
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) Vida útil de propiedades y equipos y activos intangibles. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las 
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. 

(e) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos 
en la Nota 2.4. 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

(e) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y 
concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de 
la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
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Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de 
acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la 
Compañía. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así 
como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de 
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la 
inversión de los excedentes de liquidez. 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de cambio: 

Debido a sus operaciones la Compafiía está expuesta al riesgo de cambio por operaciones con 
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas 
principalmente a la adquisición de inventarios en el extranjero. 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía administre el riesgo de 
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que 
surge de transacciones comerciales futuras, la Compañía utiliza, su posición en monedas 
distintas a la moneda funcional (dólares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. 

(1D Riesy yalor razonable por tí; interés; 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endendamiento de largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo 
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba 
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, 
y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ajustes de tasas 
bancanas según los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las 
posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, 
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el impacto sobre 
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compañía ha 
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variación y/o 
duración de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas 
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además no se realiza 
análisis de sensibilidad al respecto. 
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(b) 

(1) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente de 
gravámenes en importaciones y la política de gobierno central que incrementa gradualmente 
los mismos. Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante del 
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento 
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas las 
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es bajo puesto 
que no se prevén cambios en las políticas del gobierno central. 

Riesgo de precios productos elaborados; 

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la variación de 
precios está relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte 
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los últimos 
años debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes. 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores 
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de 
selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales compañías 
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto no tiene riesgos 
significativos de concentración. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones 
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas 
calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
riesgos, comportamiento de pago, antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compañta mantiene una cartera de 
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por 
cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en 
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 
clientes, antigiiedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen 
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en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o externas. Al 31 de diciembre del 2104 y 2013 la Compañía 
no muestra indicadores de cartera vencida o índices de morosidad por lo que no ha sido necesaria la 
constitución de provisiones. 

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por 
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable. 

fc) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos 
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de 
situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. 

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la 
NIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

Menoraunaño  Mayoraunaño 

Año 2014 ——.. 

Proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 - 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 8,302,665 1,625,365 

Año.2013 

Proveedores y otras cuentas por pagar 123753 : 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 2,655,085 1,500,000 

2,778,838 1,500,000 

4.2 Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes” 

201 2213 

Total proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 123,753 

Total cuentas por pagar compañias relacionadas 9,928,030 4,155,085 

Menos Efectivo (240,116) (2,023,874) 
Deuda neta 11,036,020 6,302,712 
Total patrimonio (219,976) 601,661 
Capital total 10,816,044 6,904,373 

Ratro de apalancamiento 102.03% 91 29% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en kbros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio” 

  

    

  

  

  

  

2014 2013 
Corriente Nosonnente Corriente Nosornente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo 240,116 2,023,874 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
£uentas por cobrar comerciales 1,839,646 - - 

Cuentas por cobrar a compañias 1,116,075 - - . 
relacionadas 

Total activos financieros 3,195,897 - 2,023,874 - 

Pasivos financieros medidos a] costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por 867,874 - 123,753 - 

pagar 
Cuentas por pagar a compañías 8,302,665 1,625,368 2,655,085 1,500,000 

relacionadas 

Total pasivos financieros 9:170,539 1,625:365 2,778,838 1,590,000 
  

Valor razonable de instrumentos financieros - 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 

Efectivo en caja 268 

Bancos locales 239,848 

Inversiones - 
240,116 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 

Clientes relacionados 1839,646 

1830,646 

€) Verantigiedad de cartera al 31 de diciembre a continuación: 

2014 

Por vencer 1,842,040 

Vencidas 

De 31460 días (3,658) 
De 61490 días 1,264 

183; 646 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2014 

Crédito tributario IVA (1) 1,536,640 
Retenciones en la fuente 73,609 

Impuesto a la salida de divisas ISD 138,924, 

1,749,173 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Retenciones en la fuente de IVA 

Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía mantiene un crédito tributario por retenciones en la fuente de 
IVA por el valor de US$710,093, del cual ha decidido ingresar un trámite a la Administración Tributaria 
solicitado su devolución de acuerdo a la normativa tributaria establecida. 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

201 291 

Productos terminados 374,987 - 

Materias primas 2,563,778 761,738 
Inventarios en tránsito 642,951 7,8,257 

3,581,716 837,996 
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12. 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuación: 

2014 2013 

Saldo al 1 de enero - - 

Adiciones /compras 314,946 - 
Bajas neto . - 

Amortización (52,486) - 

Total al gi de diciembre 262,460 - 

OTROS ACTIVOS 

El movimiento y los saldos de los otros activos se presentan a continuación: 

2014 2013 

Garantías 45,332 z 

Total 45,332 z 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 208 

Proveedores locales 867,874, 123,753, 

867,874 123,753 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y 11) personal clave de la 
gerencia o administración. 

Las transacciones están relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios 
para el proceso productivo de la Compañía en Ecuador, así como también maquinaria y equipo para su 
funcionalidad. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Saldos al 31 de diciembre 

a) 

Cuentas por cobrar.corto plazo 

Industria Ejes y Transmisiones 

Industria Ejes y Transmisiones 

'S por. rriente 

Transejes Colombia 
THC 
Dana Tecnology 

Dana Industria Sorocaba 
Danaven 
Tuboauto 
Dana Automotiva System Group 

Dana Industria 
Dana Spicer Thailand 

Dana Industria 
Dana Automotove 

Dana Spicer Ejes 

Dana Global Products 
Dana Global Products 
Dana Global Prod Enco 
Dana Spicer Thailand 
Shenyang Spicer 

Dana Limted 
Dana Limited Tecnology 

Cuentas por pagarlargo plazo 

Dana Limated USA (1) 

Relación 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Transacción 

Comercial 
Comercial 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 

Préstamos 

2014 

5,388 
3,110,687 

1,116,075. 

4,555,964 
1,452,718 

14,040 

549,597 
80,640 

155,999 
76478 

3,081 
682,098 

208,427 

13,490 

21,741 
153,214 
265,780 

37,728 

25409 
6,561 

8,302,665. 

1,625,305 

1,625,365 

2013 

2,135,164 

236,384 

16,917 
7,020 

2,655,085 

1,500,000 

1,500,000 

Corresponde a un préstamo otorgado el 4 de noviembre del 2013 por US$1,500,000 a tres años 
plazo y con una tasa de interés del 7.25% anual. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones 

Sociedad 
Compras 
Transejes Colombia 
THC 
Dana Industria Sorocaba 
Danaven 
“Tuboanto 

Dana Automotiva System Group 
Dana Industria 
Dana Spuer Thadland 
Dana Industria 

Dana Automotove 

Dana Spscer Ejes 
Dana Global Products 

Dana Global Products 
Dana Global Prod Enco 

Dana Spicer Thasland 
Shenyang Spacer 

¡Ones 
Industria de Ejcs y Trausmusiones 

Industria de Ejes y Transmusiones 

Honorarios corporativos pagados 

Transejes Colombia 
THC 
Dana Tecnology 

Eclación 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grapo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo. 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grapo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

Transacción 

Comercial 

Comeraal 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comergal 

Comercial 

Comeresal 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

2034 

4,484,704 

1,443,124 

549,597 
80,640 
155,999 
76,178 
3,081 

$82,098 
208,427 

13,490 
21,741 

153,214 
265,780 
37,728 
25,409 

6,561 
8,207,771 

5,388 
1,110,687 

1,116,075 

71,259 

9,594 

14,040, 

94893 

2013 

1,717,569 

236,384 

259,600 

2,213,553 

67,596 

7,020 

7416 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias Durante el año 2014 se 
pagaron US$93,500, correspondientes a los sueldos del Gerente a Admanustrativo Financiero y el Gerente 
de Producción y Planta 
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15.1 

15.2 

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 2013 

Retenciones de Impuesto a la renta 10,649 35,218 

Impuesto al valor agregado 5,112 17,310 

15,761 52,528 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 y 2014 están sujetos a una 
posible fiscalización. 

Precios de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa 
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta 
el mes de junio del 2013 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración 
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañía considera que basada en el diagnóstico preliminar realzado con el 
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habrá impacto 
sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2014. El estudio final estará disponible en las fechas que 
requieran las autoridades tributarias. 

Impuesto a la renta 

Composición: 

2014 2013 

Impuesto a la renta corriente: - - 

Impuesto a la renta diferido: 
Generación de impuesto por diferencias temporales 18,178 39. 

18,178 39 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

2014 2013 

Pérdida antes del Impuesto a la renta y (884,320) (160,612) 

Menos. Otras deducciones (563,569) 9,466 
Más. Gastos no deducibles (1) 32355 z 

Base tributaria (1,415,534) (151,146) 
Tasa impositiva 22% 22% 

Impuesto a la renta causado (2) - “ 

(1) Corresponde principalmente a gastos no sustentados con comprobantes de venta. 

(23 Durante el 2014 y 2013 la Compañía no registró Impuesto a la renta corriente causado dado que 
reporta pérdida del ejercicio, Adicionalmente la Compañía con respecto al pago del anticipo de 
impuesto a la renta se acoge al beneficio señalado en Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, esto es, está exenta de pagar por cinco años a partir del primer año efectivo productivo. 

Durante los años 2014 y 2013 la Compañía no registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables dado que debido a su pérdida contable 
no ha tenido base imponible de cálenlo, 

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente: 

2014 2013 
bm puestos diferidos activos. 

Im puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 18,237 59 

18,237 59 

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al3o de mayo del 2013 - 

Débito a resultados por im puestos diferidos 39 

Al 31 de diciemn bre del 2013 $9 

Débito a resultados por impuestos diferidos 18,178 

Al31 de diciembre del 2014 18,237 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Por 

provisiones etal 

Im puestos diferidos pasivos y activos; 

Algo de mayodel 2013 . “ 

Débito a resultados por Impuestos diferidos 59 59 

Al 31 de diciembre del 2013 59 59 

Débito a resultados por im puestos diferidos 18,178 18,178 

Al 31 de diciembre del 2014 18,237 18,237 

Otros asuntos - 

El 24 de noviembre de 2012 se publicó en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto 
2 la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados 
en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no 
superen los US$35,000; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarán 12% de IVA e 
ICE; se crean los impuestos a la contammación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no 
retornables así como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con 
ciertas excepciones para las remesas de dividendos. 
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Pagos, unlizaciones 

  

  

  

Saldo al inicio Incrementos y otros movimientos Saldo al final 

Año 2014 

Pasivos corrientes 
Beneficios a empleados 778 53,548 - 54,326 
Otras provisiones (1) 4,705, 124,882 z 129,587 

E, eso Z q A 
Pasivos no corrientes 
Jubilación patronal 267 10,852 - 1,19 
Desahucio 18 1,876 - 1894 

285 12,728 . 13,013 
A A A o 

Año 2013 

Pasivos corrientes 

Beneficios a empleados - 778 - 78 
Útras provisiones (1) - 4,705 - 4,705 

- 5,483 - 5,483 
Pasivos no corrientes > - 

Jubilación patronal - 267 - 267 
Desahucio = 28 z 38 
  

= 285 Z 28: A AAA A o 

(1D Corresponde a la provisión por Impuesto a la salida de divisas ISD generado principalmente por 
compras de inventario, y préstamos mantenidos con entidades relacionadas, Ver nota 14. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 
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'TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2014 2013 

Tasa de descuento 6.54% 7.00% 

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) 
Tasa de rotación 11.80% 8.90% 
Vida laboral promedio remanente 8.2 11.2 

Antigúiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 23 25 

0 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Jubilación Desahucio 
221 2013 201 2013 

Al1 deenero 267 - 18 - 
Costo Laboral por servicios corrientes 508 267 85 18 
Costo por interés 19 - 1 - 

Pérdidas /ganancias actuariales 10,325 - 1,790 - 
(Beneficios pagados) - - - - 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 2 - - . 

11,119 267 1,894 18 a a 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asciende a 
US$762,500 el mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una del 
socio Dana Europe AG y 61 participaciones de valor nominal US$1.00 correspondientes al socio Dana 
Financial Services Switzerland GMBH. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
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para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se constituye ningún valor para Reserva 
Legal, pues durante estos ejercicios ha generado pérdida. 
Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA - 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2014 

Costo de compra de mercaderías y 
materiales 

Sueldos, salarios y beneficios sociales 
Honoranos y asesorías 

Impuestos y Contribución 
Materiales varios y SuMInISITOS 
Depreciación 

Alquileres pagados (0) 
Servicios públicos y comunicaciones 
Provisiones 

Gastos de viaje 

Gastos no deducibles 
Mantenimiento y reparaciones 
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Costo de 
productos 
vendidos 

10,347,819 

101,831 

  

Gastos 
ademmstranvos 

187.573 
191,891 

11,434 
24,107 
85,128 

28,794 
19,972 

30,954 

55,895 

32355 

67,274 

135,377 

Total 

10,347,819 

187,573 

293,722 

1,434 

24,107 
85,128 

28,794 
19,972 
30,954 
55895 

32,355 

67,274, 

11,185,027
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2913 Costo de 
productos Gastos 

vendidos adimistrativos Total 

Sueldos, salarios y beneficios seciales 4,790 55,819 60,609 

Honoranos y asesorías - 2,387 2,387 

Matenales vanos y suministros 1,164 109 1,273 

Depreciación 15,129 - 15,129 
Alquileres pagados (1) 12,449 765 13,205 

Provisiones - 4,708 4,705 

Gastos de viaje - 14,037 14,037 

Gastos no deducibles - 9,240 9,240 

Mantenmiento y reparaciones 24,440 - 14,440 
Otros menores 28,386, 8,386 

A Y, 

(0 Corresponden pagos por arrendamientos operativos inmuebles, muebles y equipos 

OTROS EGRESOS, NETO - 

Composición, 

2014 202 

Diferencia en cambio, neto (93:73) (285) 

(93,237) Es) 

EVENTOS SUBSECUENTES - 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opimón de la Adnamstración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmificativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación 

*or +. 
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