TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios

Transejes Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 29 de abril del 2015

i Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Transejes Ecuador Cia. Ltda. (la “Compania”),
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2 La Administracion de Transejes Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no est4n afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero
no con el propésito de expresar una opini6én sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Transejes Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2014 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Transejes Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 29 de abril del 2015

Asunto que requiere énfasis

5. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia presenta un volumen de pérdidas
acumuladas que excede el limite méximo permitido por las normas legales vigentes y la sitia en una de las
causales de disolucién. Mientras tanto, la Casa Matriz ha confirmado que continuara proporcionando el
apoyo financiero que pueda requerir la Compaiiia para continuar operando como empresa en marcha.

Otros asuntos
6. Las cifras correspondientes del afio 2013 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos evidencia de

auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero del 2014, estan libres de
distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al cierre del 2014.

P4 Cu.u‘?:\%\\OO)Q.G:D{:Xj

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

Qi

Carlos R. Cruz
Representante legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Anticipos a proveedores
Im puestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedadesy equipos
Activosintangibles
Impuesto a la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicaﬁyarte integrante de los estados financieros.

Manuel Cartagena Proafio
Gerente General
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Nota

10
11
15
12

201 2013
Noauditado
240,116 2,023,874
1,839,646 -
1,116,075 =
18,750 64,783
1,749,174 318,376
3,581,716 837,996
8,545,477 3,245,029
1,917,109 1,599,552
262,460 e
18,237 59
45,332 94,155
2,243,138 1,603,766
10,788,615 4,938,795

LU Cpasy Howes Ceu

L&L Consultores Ecuador
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuestos por pagar
Provisiones
Beneficios Em pleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Las notas explir7r parte integrante de los estados financieros.

Ll (0050 Hoes ey

Manuel Cartagena Proafio
Gerente General
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13
14
15
16
16

17
14

18

2014 2013

Noauditado

867,874 123,753
8,302,665 2,655,085
15,761 52,528
129,587 4,705
54,326 778
9,370,213 2,836,849
13,013 285
1,625,365 1,500,000
1,638,378 1,500,285
11,008,591 4,337,134
762,500 762,500
(982,476) (160,839)
(219,976) 601,661
10,788,615 4,938,795

L&L Consultores Ecuador
Contador



TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Otros egresos, neto

Pérdida operacional

Gastos financieros

Pérdida antes del impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Pérdida neta del afio

Otrosresultados integrales

Pérdida por variaciones en premisas actuariales

Pérdida neta y resultadointegral del afio

Las notas explicaltimsane/arte integrante de los estados financieros.

LL Conav Howes Cey

——
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Manuel Cartagena Proafio
Gerente General

20
21

15

2014 2013
No auditado

10,701,397 e
(10,449,650) (56,349)
251,747 (56,349)
(735,377) (87,062)
(93,717) (285)
(577,347) (143,696)
(250,353) (17,202)
(827,700) (160,898)
18,178 59
(809,522) (160,839)

(12,115) -
(821,637) (160,839)

L&L Consultores Ecuador

Contador
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO I!'E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lus nctividades operacionnles:
P érdida antes de impuesto o e rents

Mas vargos (menos créditos ) a resultndos que no representun movimiento de clective

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 0
Amonizacion imtangibles n

P rovision para ubilacion patronal y desahucio 7

Cuambios ¢nactivas y pasivos:
Cuentas porcobrarcomerciales
Cuentas porcobrars compafias relacionadas
Anticipo a proveedorcs
Impuesios porrecuperar
Inventarios
Mros activas
IProveedores yolrs cuentuys purpagar
Cuvntas porpagars compafios relacionadas
Im puestos parpagar
PFrovisines
Benelicios a empleados

Efeetvo neto (utifzado ¢n) provisto porlas actividades de operacion

Flujo de efective de lns actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo Ix
Adiviones de inangibles i

LEfectivo neto wiilizado en lus actividades de inversion

Flujo de efective de las actividades de Tinancinmiento:
hcremento de préstamos con compaiias relacionadas
Apone luturas capitahzaciones

Elective neto provisto por las setividades de financiamiento

(Dsminueidn)incremento peto de efectivo yeguivalentey de efectiva
Electivo y equivalentes de electivo alinicio delafio

Efectivo y equivalentes de efectivo al finaldelafo %

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

20H 00
do
(827,700) (I60,897)
a9k 5,129
52,486 -
L3k 410
(597,685) (H5358)
(1K39,646) -
(L1s,075) i
46,033 (64,783)
(L430,79%) (318.376)
(2,743 .720) (837.996)
48823 (94.155)
T44.21 23,753
5647580 1655085
(36.767) 52,527
204,644 4,705
(26.2 1) 653
(L0099, 704) L376 055
(494,473) (LOK 681
(3H.946) =
(BO9.419) (LoM.e8D
25365 L500.000
= 750,000
25365 2,250,000
{L783.758) 201374
2023 874 12,500
240 116 2023874

////// U Coasu Hores Eoy

Manuel Cartagena Proafio L&L Consultores Ecuador

Gerente General
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1.

1.2

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DFEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Transejes Ecuador Cia. Ltda. (la Compafiia) fue constituida el 30 de Mayo del 2013 bajo 1a denominacion
de Compafiia de Responsabilidad Limitada, con el objeto social de la explotacién comercial, el negocio de
disefio, ensayo, manufactura, fabricacién, ensamble ¢ integracién o montaje de elementos componentes o
piezas mecanicas para toda clase de vehiculos, automotores o de traccién externa, asi como la distribueién,
ensamble y fabricacién metalmecénica automotriz, incluyendo la planificacién, implementacién y puesta
en marcha de proyectos industriales y fabriles de tipo metalmecinico y antomotriz, v en general a
dedicarse a cualquier actividad de licito comercio e industria necesaria para llevar a cabo €l objeto social
aqui enunciado.

La Compafiia es subsidiaria de Dana Burope AGy Dana Financial Services Switzerland GMBH, entidades
que poseen el 9% y 1% respectivamente de su capital social y forma parte del grupo de empresas DANA
con las cuales realiza transacciones significativas. Las operaciones de la Compafita corresponden a la venta
de productos elaborados mayormente con base en insumos adquiridos a compaiiias relacionadas que
forman parte del referido grupo.

1.as ventas de la Compaiiia se realizan en su mayoria a Omnibus BB Trasnportes S.A., en consecuencia, las
actividades de Transejes Ecuador Cia. Ltda. y sus resultados dependen en gran parte de las transacciones
realizadas con dicho cliente.

Situacion financiera

La Compafia durante los afios 2014 y 2013 con motive del inicic de sus operaciones, generé pérdidas por
US$821,637 y US$160,839 respectivamente, con lo cual, las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del
2014 totalizan US$982,476. Dicho volumen de pérdidas supera el monto méiximo permitido por las
normas legales vigentes y constituye una causal de disolucién de la Compafia. La Casa Matriz ha
manifestado su intencién de continuar otorgando la ayuda financiera y téenica necesaria para el desarrollo
delas operaciones y el cumplimiento de los contratos y obligaciones contraidas porla Compafifa para
continuar sus operaciones como una empresa en marcha. Para el 2015 se espera tener resultados positivos
con la operacién completa de la instalacidn comercial, con lo que se espera revertir esta situacién presente.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 28 de Febrero del 2015 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presenian en estos estados financieros.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financiercs conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que eferza su juicio en e} proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compariia. En la Nota 3 se reveian las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones sen significativos para la elaboracitn de los
estados financieros. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2  Tradnecion de moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

1as partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses,

{b) ‘Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extragjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrajes.

2.3 Efectivo -

Comprenden ¢l efectivo disponible y depdsitos a 1a vista en bancos nacionales y del exterior de Bibre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasives financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito para el cual se
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresade en ddlares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inictal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a} Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y
compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. 8¢ incluyen en ¢l activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha dei estado de situacion financiera,
2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en €l estado de situacién financieraala fechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicion imicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior -
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, 1a Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(i)

: D nadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudddos por companids reia(:lonadab por {ransacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compafia en el corto plazo v largo plazo,
no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(b}  Otres pasivos financieros

Posterior a su reconocimienio inlcial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago poer bienes o servicios
adqguiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Sise
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalentea
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

{iily  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, honorarios corporativos y préstamo, que son
exigibles en el corto plazo y largo plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses a excepeién del valor registrado por concepto
de “préstamo”, y se liquidan en el corto plazo y largo plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financiercs, La Compafifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que e deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela
cuenia a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos finaneieros

2‘5

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaitia se han liquidado.

nventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de disefio, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
nefos de descuentos atribuibles a los inventarios.
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2.6

2.7

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en €l curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para levar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedad y equipo -

La propiedad y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumnuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos faturos asociados a la inversién fluyan hacia
la Compatiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corres%{mden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida ut# estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a quela
Administracién de la Compaiiia estima que €l valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al
término de su vida ail no es irrelevante. Las estimaciones de vidas itiles v valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Numero de afiog

Edificios e instalaciones

Magquinariasy eguipos 10
Equipos de comunicacidn 10
Equipos de computo 3
Muebles ¥ enseres 10
Eguipos de oficina 10
Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles —

Los activos sujetos a depreciacién {propiedades y equipos e intangibies) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libres. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre €] monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan & los
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niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
tevisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros dei active exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

1.a Administracién ha realizado los analisis pertinentes v considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Aetivos intangibles -

108 activos intangibles tienen ung vida 1til definida v se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién, desarrolloy
mantenimiento de licencias “QAD” como parte del proyecto corporativo mediante el cual se migré la
informacién financiera y contable a este nuevo sistema de informacién desde febrero del 2014. 1a
amortizacidn se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida Otil estimada {3 afios).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a Ia renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. Ei
Impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la remta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calenladoe en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto ala renta cavsado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite aj Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante ¢l 2014 y 2013 la Compafiia no registrd impuesto a larenta corriente causado, debido a que
reporta pérdida del ejercicio. Adicionalmente la Compaiiia con respecto al pago del anticipo de impuesto a
la renta se acoge al beneficio sefialado en Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, esto
es, estd exenta de pagar por cinco afios a partir del primer afio efectivo produactivo.
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Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas iributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a}  Beneficios de corto plazo

Seregistran en €l rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuliados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administratives en funciéon de Ja labor del empleado que recibe este
beneficio.

(if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)

ial: Se provisionan y pagan de

acuerdoa la 1eglslac1én vigente en eIEcnacior

()  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido

para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
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a las leyes vigentes, en los casos determinacion dela relacion Iaboral por desahucio solicitado porel
empleador o por el frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 6.54% (2013: 7% )equtivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta sy vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
fasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento faturo de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

1.as ganancias y pérdidas actnariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y ecambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se deseribe en la Nota 2,10, Ia Compafifa registra provisiones cuando: (i} la Compafifa
tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision sen la mejor estimacion de 1a administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembeolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de ia Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

1.os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
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y no mantienen ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Cambios en las politicas contables -
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrade en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obfigatoria para

Normna Temmy eiercicios iniciados 3 partie de;

NIfF 1 famienda relathe a la adguisicidn de una participacid nen nna operatitn conjunts "Acverdos 1 de enert 2016
cotiatos”,

NI 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con log métodos de depreciatifn v arvortizacion. 1 de enero 2036

NiCiby 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos y s tnclusién eomo 3 de enere 2016
parte dol rubro “Propiedades, plants y equipo”.

NilF 30 yNIC 28 Enmiendas con relacionadas con Is venta o la aportacidn de bienes entre un inversor y su gsociada 1 de enere 2016
o negocio conlimta,

NIC 2y Enmienda que trats de fa inclustdn del método de valor patrimondal proporciona) (VPF) pars fa 1 de eners 2016
valomeion de inversiones.

NIiFa Publicacién de la norma “histrmentos financieros”, version completa, 1 de encro 2018

NIIF 14 Publicacitn dela norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * 1 de enero 26

NIEF 35 Publicacion de s norma "Reconocimianto de los ingresos yrocedentes de los coptratos con los 1 de enerc 2057
cHientes", esta norma reemplazard a la NIC 53 v 18,

NIIF 5 Majoray que clarifica clertos temas de clasificacion entre activos, 1 de julio 2036

231 ) 1 de juliv 2036

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
servicios v 1as revelaciones requeridas para Jos estados financieres interinos.

NIC1o Mejoras gue clarifican of reodo de determainar la tasa de desenento para {as obfigacicnes por 1 de julio 2004
beneficios post-emplen.
NIC 34 Mejoras qus charifican lo relacionada con Is informacibn reveleda en el reporte interino y las tde julio 2016

veferencias inclsidas en ef mismo.

La Compahia estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y 1as nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significative en los estados financiercs en el ejercicio de su aplicacién
inicial,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requicre que la Administracién realice estirnaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ja Compafiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitados de la Compatifa v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacién de los mismos.
1.a provisitn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedades y equipos y activos intangibles.
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que Ia vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evaltan al cierre de cada afio.

(e} Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.4,

(d}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

{e} Impuesto ala renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacibon de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y

concentracion), riesgo de crédito y riesgo de lquidez. El programa general de administraci6én de riesgos de

la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempeiio financiero de la Compaiiia.
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Los departamentos de crédito, tesoreria v finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes identifican,
evalfian y cubren los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. Casa Matiriz proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como €l riesgo de tipo de cambio, €l riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversién de los excedentes de liquidez.

{a) Riesgos de mercado

(i}  Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio por eperaciones con
moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas
principalmente a la adquisicién de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere gue la Compaifiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compaiifa utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional {(d6lares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas.

{ii} Ries valor razonable por ti interés:

£l riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudarniento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
fhujos de efectivo. Sin embargo, €l endendamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo
de tasa de interés sobre ¢l valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas,
y fiias en su mayoria.

La Compaifiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i} cambios y ajustes de tasas
bancarias seghin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y 1i} las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto sobre
1a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafifa ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacién y/o
duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo adermas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.
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()

{(ifl) Riesgo de precio v concentracién:
Riesgo de precio productos comercializados:

L.a exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esté relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos gue son importados para su
comercializaeién. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto
gue no se prevén cambios en las peliticas del gobierno central.

Riesgo de precios productes elaborados;

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la variacidn de
precios esta relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte
de dichos produetos. Dichos eostos no han sufrido un incremento significativo en los dltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores gue brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y fesoreria mantienen Hstas actualizadas de precios y detalies
diversificados de proveedores de bienes vy servicios, con ¢l fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y proeesos de
seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suscrito con sus principales compafifas
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario v de servicios.

La Compaifiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo fanfo no tiene riesgos
significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentira presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y compaifiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, fienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de erédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaifiia
corresponden al 100% dei total de las ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por
cada cliente y caleuia ¢l monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica 1a cartera en
segmentos similares v analiva permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
chientes, antigiiedad, actualizacidn de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
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en funcion del andlisis de Ia capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los
resultados de calificaciones internas v/o externas. Al 21 de diciembre del 2104 y 2013 la Compaiiia
neo muestra indicadores de cartera vencida o indices de morosidad por lo que no ha sido necesariala
constitucion de provisiones.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

{¢}  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los fluios de caja
proyectados para un periodo de doce meses,

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiita agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de
situacidon hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

1a informacién comparativa se ha reestructurade de acuerdo a lo que permite 1a modificacién ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menoraunate  Mayoraus afo

Afio 2014

Proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 -

{uentas por pagar compafias relacionadas 8,302,663 1,625,965
9,170,539 1,625,365

Afip2013

Proveedores y otras cuentas por pagar 123,753 -

Cuentas por pagar compafifas relacionadas 2,655,085 1,500,000

2,778,838 1,500,000
4.2 Administracion del riesgo de capital -
Los objetivos de 1a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Pagina 20 de 34



5‘

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 v 2018 fueron los siguientes:

201 2013
Totai proveedores y otras cuentas por pagar 867,874 123,753
Total cuentas por pagay compafiiasrelacionadas $,928,030 4,155,085
Menos: Efectivo {240,116} {z,023,874)}
Deuda neta 11,036,020 6,302,712
Total patrimonic {215,976) 601,661
Capital total 10,816,044 6,004,373
Ratiode apalancamiento 102,03% 91.29%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio

2014 2013
Corriente Negorviente Corriente No carriente

Actives financieras medidos al costo

ffectivo 240,116 2,023,874 .

Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 1,830,644 - -

Cuentas por cobrar a compafhias 1,116,075 - - -
relacionadas

Total activos financieros 3,145 857 - 2,023,874 .

Pasives financieros medidos al coste amortizado

Proveedoresy otras cuentas por 86y Byyq - 123,753 -
pagar

Cuentas por pagar a compafifas 8,302,665 1,625,365 2,655,085 1,500,000
relacionadas

Total pasives financieros 9,174,539 1,625,365 2,778,838 1,500,000

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

Pagina 21de 34



7

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS ﬁX_PLICAT{VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICHEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

EFECFIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2017
Efectivo en caja 268 2,499
Bances locales 256,848 2,008,875
{nversiones - 12,500
240,116 2,023,874
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:
2014 2013
Clientes relacionados 1,836,646 -
1,839,646 -
{1}  Verantigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacidn:
2034 2013
Por vencer 1,842,040 -
Vencidas
De 314 60 dias . (3,658) -
De 61 4 g0 dias 1,264 -
1,839,646 -
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014 2013
Crédito tributario IVA (1) 1,546,640 318,376
Retenciones en la fuente 73,600 -
Hnpuesto a la salida de divisas ISD 138,024 -
1,749,173 318,376
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TRANSEJES ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Retenciones en la fuente de IVA

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa mantiene un crédito tributario por retenciones en la fuente de
IVA por el valor de US$710,003, del cual ha decidido ingresar un tramite a la Administracion Tributaria
solicitado su devolucitn de acuerdo a la normativa tributaria establecida.

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

201 2061
Productos terminados 374,987 -
Materias primas #,563,778 761,738
Inventarios en transito 642,051 76,257
3,581,716 837,996
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINABOEL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento v los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacidn:

2014 2013
Saido al 1 de enero - "
Adiciones /eompras 314,046 -
Bajas neto - -
Amortizacion {52,486) -
Total al 31 de diciembre 262,360 -
OTROS ACTIVOS
El movimiento v los saldos de los otros activos se presentan a continuacién:
2014 2013
Garantias 45,232 "
Total 45,392 -
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR
Cormposicidn al 31 de diciembre:
2014 2011
Proveedores locales 867,874 123,753
867,874 123,753

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 con
comipaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes relacionadas a: §) las
personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por Ja Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la

gerencia o administracién.

Las transacciones estan relacionadas por la compra de materia prima, materiales y suministros necesarios
para el proceso productivo de la Compaiifa en Ecvador, asf como también maquinaria y equipo para su

funcionalidad.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

{a) Saldos al 31 de diciembre

(1)

Cuentas por cobrar cotto plazo

Industria Ejes v Transmisiones
Industria Ejes v Transmisiones

5007 Triente
Transejes Colombia
THC
Dana Tecnology
Dana Industria Sorocaba
Danaven
Tuboauto
Dana Automgtiva System Group
Dana Industria
Dana Spicer Thailand
Dana Industria
Dana Auiomotove
Dana Spicer Ejes
Dana Global Products
Dana Global Products
Dana Global Prod Enco
Dana Spicer Thailand
Shenyang Spicer
Dana Limited
Dana Limited Teenology

Cuentas por pagar largo plazo
Dana Limited USA {1}

Relacién
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grizpo
Entidad del Grupo
Entidad del Grepo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe

Entidad def Grupo

Transaceion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comescial
Comercial
Comescial
Comercial
Comercial
Comescial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Cormercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamos

2014

5:388
1,110,687

2013

1,116,075

4,555,964
1,452,718
14,040
549,507
80,640
155,699
76,178
4,081
682,068
208,427
13,490
21,741
153,214
265,780
37728
25,409
6,561

2,135,164
236,384

16,917
7,520

8,302,665

1,625,365

2,655,085

1,500,000

1,625.365

1,509,000

Corresponde a un préstamo otorgado el 4 de noviembre del 2013 por US$1,500,000 a tres afios
plazo y con una tasa de interés del 7.25% anual.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Chmmpras

Transejes Colombia
THC

Dana ndastria Sorocaba
Panaven

Tuboanto

Dazna Automotiva System Greup
Dana Industria

Dana Spicer Thailand
$ana Industria

Dana Automotave

Pana Spicer Bles

Dana Global Products
Dana Globai Products
Dana Global Prod Ence
Dana Spicer Thailand
Shenyang Spicer

iones
Industria de Bies y Transmisiones
Industria de Fjes y Transmisiones

Transeies Colombia
THC
Dana Teenology

ATFON COTE

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad det Grapo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Erntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad det Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grapo
Entidad de! Grupoe
Entidad def Grapo
Entidad del Grupo
Eatidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupoe
Eutidad del Grape

Entidad del Grupo
Eatidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia -

Transaccion

Comercial
Comereial
Comeretal
Comercial
Comercisl
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Comereial
Comereial
Comercial
Cornercial
Comercial
Comercial

Comerdial
Coemercial

Comercial
Comercial
Comercisl

2034

4,484,704
1,448,124
549,557
80,640
155,999
76,178
3,08
682,008
268,427
13,490
21,741
153,214
265,780
378
25,409
6,561

2013

1,717,569
236,384

8,207,771

2,213,853

5,388
1,110,687

1,116,075

74,259
9,594
314,040

67,566

T lr2

94,893

74,016

La Administracién de la Compatfiia incluye miembros clave que son las Gerencias. Durante el afic 2014 se
pagaron US893,500, correspondientes a los sueldos del Gerente a Administrativo Financiero y el Gerente

de Produccién y Planta.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013

Retenciones de Impuesto 2 la renta 10,640 35,218

Impuesto al valor agregado 5,112 17,310
15,761 52,528

Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financiercs, los ejercicios fiscales 2013 y 2014 estén sujetos a una

posible fiscalizacion.

Precios de Transferencia

Las rormas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el SRI solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafifas
que havan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en ef exterior ent el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion
de Impuesto a Ja renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

1a Administracién de la Compafiia considera que basada en el diagndstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habré impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estard disponible en las fechas que

requieran las autoridades tributarias.

Impuesto a la renta

Composicion:
2014 2013
Impuesto a la renta corriente: - “
fropuesto a la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales 18,178 59
18,178 59
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A vontinuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013
Pérdida antes del Impuesto alarenia y {884,320) {160,612)
Menos: Otras deducciones {(563,569) 9,456
Mis: Gastos no deducibles {1} 32,355 N
Base tributaria 1,415,534} (151,146}
Tasa impositiva 22% 22%

Tmpuesto a la renta causado (2) - “

(1)  Corresponde principalmente a gastos no susteniados con comprobantes de venta,

(2}  Durante el 2014 y 2013 la Cornpaiia no registrd Impuesto a la renta corriente causado dado que
reporta pérdida del ejercicio. Adicionalmente la Compafiia con respecto al pago del anticipo de
impuesto ala renta se acoge al beneficio sefialado en Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, esto es, esta exenta de pagar por cinco afios a partir del primer afio efective productive.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compasifa no registrd como Impuestoe a la renta corriente causado el valor

determinado sobre ia base del 22% sobre las utilidades gravables dado que debido a su pérdida contable
no ha tenido base imponible de caleulo,

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013

Im puestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo gue se recuperard despuds de 312 meses 18,237 59

18,237 59

£l movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Algodemayodeizoig -
Débito a resuliades por impuestos diferidos 59
Al 31 de diclembredel 2013 59
Débito a resultados por impuestos diferidos 18,178
Al 31 de diciembredel 2014 18,237
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Fl movimiento del impuesto a ia renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por
provisiones Total

Imprestos diferidos pasivos y activos;

Al 3o demayodel 2013 - )
Débito a resuitados por impuestos diferidos 59 59
Al 31 de diciembre del 2013 5% 59
Débitoa resultados por impuestos diferidos 18,178 18,178
Al 31 de diciembre del 2014 18,237 18,237
Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2012 se publict en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirdn los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehfculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre v cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no
superen los U$$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE,; se crean los impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no
retornables asi como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con
ciertas excepeiones para las remesas de dividendos.

Pagina 30 de 34



16

17

TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEI 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos, utilizaciones
Saldo alinicio Incrementos y otros movimientos Saldo al final

Afig 2014
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados w8 53,548 . 54,596
Otras provisiones (1} 4,705 124,882 - 129,587

' 5,483 178,430 - " 183,91§
Pasivos o corrientes
Jubilacifn patronal 267 10,852 - 11,11¢
Desahucie 18 1,876 - 1,804

28 12,728 - 13,013

Afio 2013
Pasivos corrientes
Bepeficios a empieados - 778 “ )
Otras provisiones {1} - 4,705 - 4,705

. m mmségggm W e .5#%;’483
Pasivos 1o corriesies
Jubifacida patronal - 267 - 267
Desahucio - 15 - 18

- 285 = 285
ot e f——— e e o

{1)  Corresponde a la provisibn por Impuesto a la salida de divisas ISD generado principalmente por
compras de inventario, y préstamos mantenidos con entidades relacionadas, Ver nota 14.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Fl saldo de la provisién para jubilacidén patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calenlada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, gue a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafifa.
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de penstones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez {1)
Tasa derotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedioremanpente 8.2 1:.2
Antigiiedad para jubilacién {Hombresy mujeres) 25 25

€1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

£l movimiento de Ia provisién para la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desabucio

201 2013 201 2013
Al1l deenero 267 - 18 -
Costo Laboral por servicios corrientes 508 267 85 18
Costo por interés 19 - 1 -
Pérdidas /ganancias actuariales 10,325 - 1,790 -
{Beneficios pagados) - - - -
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas - - - -

11,114 267 1,894 18

CAPITAL SOCIAL

¥ capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 v 2013, asciende a
US$v62,500 el mismo que comprende en 762,439 participaciones de valor nominal US$1.00 cada una del
socio Dana Europe AG y 61 participaciones de valor nominal US$1.00 correspondientes al socio Dana
Financial Services Switzerland GMBH.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar porlo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo dedicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £ 3: DEDICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se constituye ningtin valor para Reserva
Legal, pues durante estos elercicios ha generado pérdida.
Resultados acnmulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junia General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital n otras reservas v cuentas patrimeniales de libre disposicién de los
accionistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA -

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2034 Costo de

productos Gastos

vendidos adrminisitativos Total
Costo de compra de mercaderias y
materiales 10,347,819 - 10,347.81%
Sueidos, salarios v beneficios sociales - 187,578 187,573
Honorarios v asesorias 101,831 191,801 293,722
Impuestos v Contribucion . 11,434 15,454
Materiales varios y suministros - 24,107 24,107
Depreciacién - 85,128 85,108
Alquileres pagados (1} - 28,794 28,794
Servicios pliblicos y comunicaciones - 19,972 19,972
Provisiones - 30,954 30,954
Gastos de vigje - 55,805 saboy
Gastos no deducibles - 32,355 32,555
Mantenimiento y reparaciones - 6,274 67,274

1049550 7 . 1850
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TRANSEJES ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS E&PLICA’I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2013 Cosio de

productos Gastos

vendidos administrativos Total
Sueidos, salarios y beneficios sociales 4,790 55,819 60,609
Honorarios y asesorias - 2,387 2,387
Materiales varios y suministros 1,164 105 1,273
Depreciacién 15,328 - 15,129
Alquileres pagados (1) 12,440 765 13,205
Provisiones - 4,705 4,705
Gastos de viaje - 14,047 14,037
Gastos no deducibles - 9,240 5,240
Masntenimiento y reparaciones 4,440 - 14,440
Otros menores 8,286 - 8,386

35249 8082 3

{1)  Corresponden pagos por arrendamientos operativos inmuebles, muebles y equipos.

OTROS EGRESOS, NETO -
Composicién:
2014 2013
Diferencia en cambio, neto (93,717) {285)
{93,717) {(285)
EVENTOS SUBSECUENTES -

Entre €l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados finaneieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,
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