COMPARNIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL TRANSLARRIVASUR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Ddlares de E.ULA,

1. OPERACIONES
COMPARIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL TRANSLARRIVASUR S.A. fue
conslituida =l 19 de Junio de 2013 en la ciudad de Quito, con la denominacion social de
COMPARNIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTITUCIONAL TRANSLARRIVASUR S.A.

Su orincipal actividad es |a prestacién de servicios de transporte escolar. siendo este servicio
su principal fuente de ingresos

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2014, han sido
preparados de acuerdo con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera - NIF.
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (Intemational Accounting
Standard Board, IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América aue es la
maneda de uso legal en el Ecuador,

La direccion registrada de la Compafiia en Ecuador &s en la provincia de Pichincha, ciudad de
Quito, Calla Ndmero Seis y Calle Patricio Romero, Barrio Matilde Alvarez, a dos cuadras del
Colegio Vida Mueva.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en |a preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo en bancos-
El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye efectivo de
libre disponibilidad.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial-
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al
valar razenable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o



como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.
segln coresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. exceplo los aclives financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros. |a Comparniia clasifica sus instrumentos financieros
activos segin las categorias definidas en la NIC 3g coma: (i} aclivos por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia de la Compafiia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el moments del reconacimiento inicial. Los aspectos mas
relevanies de esia categoria se describen a continuacion:

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros can pagos fijos y
detemminables gue no tienen cofizacion en &l mercado active. La Compafiia mantiene en
esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales. ofras cusntas por
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del recanocimiento
Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de Ia
tasa de interés efectiva. menos cualquier deteriore del valor,

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder. parte de un activo financiero o parte de un grupe
de activos financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

=  Hayan expirado lus derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activa;

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y:

*  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad dei active: o no se nayan ni transferido ni retenido Sustanciaimenie todos
los riesgos y beneficios inherentes 5 la propiedad del activo, pero se haya transferido
el coniral sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo scbre el Que se informa, la Comparnia evalia si existe glguna
evidencia objetiva de Que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran detenorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en sy valar solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ccumridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “svenio que causa la pérdida’), y ese evento que
causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efective futuros estimados generados



por el activo financiero o el grupo de activos financieros. ¥ @se impacto puede estimarse
de manera fiable.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Companiia primerg
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
actives financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compania determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientermente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los
evalua de manera coleciiva para delerminar si existe deteriore de su vaior. Los aclivos
Que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valar, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertas por la NIC 39 se clasifican como; préstamos ¥ cuenias
por pagar. La Compania determina la clasificacion de ios pasivos financieros al momento
del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor nominal

A la fecha de los estados financieros. la Compania clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas,
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y |las cuentas par pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el métoda de Ia tasa de interss efactiva,

Baja de pasivos financieros-
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente cantrato se haya Pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasive financiero existente g5 reemplazado por ofro pasivo proveniente del
mismo prestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasiva existente se modifican de maners sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados,



Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivas
en farma simultanea,

Valor razonable de instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros no negaciables en un mercado activo,
se determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracion. Estas tecnicas pueden
incluir el uso de fransacciones recientes en &l mercado, la referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea suslanciaimente e mismo, un andlisis de fiujos de
efectivo descontados u otros modelos de valoracion.

c) Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

d)

Los pasivos comesponden a obligacicnes exizlentes a la fecha dal balance, surgidos
toma consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo imparte y oportunidad se pueden estimar fiablemente,

Las provisiones son recorocidas cuando |a Companiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que |la Compariia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera ¥ se ajustan para reflejar la mejor estimacian que
se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa aciual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando
cormesponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producte del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiera en el estado de resuliados.

Impuestos-

Impuesto a [a renta comiente

Los activas y pasivos por el impuesto & la renta del periodo corfiente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas
y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en
forma pericdica |as posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto
a las siluaciones en las que Ias normas fiscales aplicables se encueniran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesio g la renta diferido




El impuesto a la renta diferido se recanoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos ¥y sus
Importes en libros a la fecha de cierre del periodo socbre el que se informa.

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen por todas |as diferencias temporarias
imponibles,

Los activos por impussto diferido se reconacen por todas las diferencias temporarias
deducibles. El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medids en gue ya
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que
£50s activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimenta,

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se infarma ¥ Se reconocen en la medida en gue se tome
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconoeidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos. son medidos a las tasas de impuasto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Crganica
de Regimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afic 2013 en adelants.

Los actives y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho
legalments exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias
comente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuesios y ia misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valar actual y se clasifica como no
carrignte,

El impuesto diferido relacionado con |as partidas reconocidas fuera del resuitado se
recanocen fuera de éste Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién
€on |a transaccién subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesio sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos y los activos se reconocen excluyendao
el importe de cualquier impuesto sobre |as ventas {g]. impuesto al vaior agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adquisicién de actives o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de |z autoridad fiscal, en cuyo
£aso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adouisicion del activo o
£omao parte del gasto, segun corresponda;



g)

h)

- Las cuentas por cobrar v por pagar que va esten expresadas incluyendo el importe
de impuestos sabre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas Que se espera recuperar de, o que
Corresponda pagar a |a autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera. Se0Un comesponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios
BCANOMicos asociadoes a la transaccion fluyan a la Compariia, el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente independientemente del momento en aue se genera el pago v
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprader, o cual ocurre, por la general, al momento de 13
entrega de los bienes.  Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos por venta de mercaderia se presentan netos de devoluciones y descuentos.

Reconacimiento de costos y gastos-
El costo del servicio s& registra cuando se haya realizado la prestacién del mismo. de
manera simultanea al reconocimiento de los ingrescs par la comespondients venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se paga, y se registra en las periodos con los cuales sa relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacidn adicional sobre |a
estimacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posterioras
importantes que nos son eventos de ajuste son expuestos en nota a los estados
financieros,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Companiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan |os importes de ingresos,

gastos. activos v pasivos informados ¥ la revelacion de pasivos contingentes al cierre del

periode sobre el que se informa. En este sentido. |a incertidumbre sobre tales suposiciones y

eslimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerr de ajustes a los

importes en libros de los activos o pasivos afectados,

La preparacion de los estados financieros incluye lnos siguientes criterios wio estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:



Estimaciones v suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y atras fuentes claves de estimaciones da
incertidumbres a la fecha de cierre dal periodo sobre el gque se informa. que tienan un alio
rnesgo de ocasionar ajustes significativos saobre los importes en libros de los activos y las
pasivos durante el proximo gjarcicio, se describen a continuacién. La Compariia ha basado
Sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momente de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros padrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan n::és alla del control de la Compadia, Esos cambios se reflejan en
las suposiciones en el momento en que ellos ocurren,

» Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compania,
&n base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos,

* |mpuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de intemretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando
la Compafiia considera que sus estimacicnes en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismao de contral tributario {Servicio de Rentas Intemas),
en |a interpretacién de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.
Debido a que la Compadia considera remota ia probabilidad de litigios de caracter
tributario v posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasive contingente relacionado con impuestos,

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos
originalmente sobre la base de las estimacicnes realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necssario pagar por la comespondiente obligacion, tomande en
consideracian toda la informacidn disponible a Ia fecha del penada, incluyendo la opinidn de
expertos independientas tales como asesores legales y consultores,

NORMAS INTERNACIONALES

a)  MNuevas normas intermacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consisientes con aquellzs utilizadas el afio anterior. & partir
del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales:



b)

MIC 12- Impuestos a las ganancias {revisada)

NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones, Mejora de los requisitos de divulgacion de
baja en cuentas

La adopcidn de estas narmas se describe & confinuacian:

MNIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacian del
Activo Subyacente

La enmienda aclara la determinacion dal impuesto diferido sobre las propiedades de inversian
medidas a valor razenable y se introduce una presuncion refutable de que el impuesio diferido
sobre |a propiedad de inversidn medida usands s modeio del valor razonacie de la NIC 40
debe ser determinada sobre la base de que su imperie &n libros se recuperard a través de |3
venta. Incluye el requisite de que &l impuesto diferido sobre activos no depreciables que se
miden utilizando el models de revalorizacion de la NIC 18, siempre se deben medic sobre s
base de la venla. La modificacion ez sfectiva para periodos anuales que comisncen en o
después del 1 de enero de 2012, La Compafia no tiene activos de estas caracteristicas por lo
que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus estados financieros,

MIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas fijas para los
primeros adoptantes

El IASB proporcions arientacion sobre c6mo una entidad debe reanudar la presentacion de los
estados financieros bajo NIF cuando su moneda funcional deja de esiar sujeto a la
hiperinflacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o
despues del 1 de julio de 2011, La medificacién no tiene impacto &n la Companiia,

NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre 12 baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero que no se han dado de baja para que &l usuario de los estades financieros de
la Compania entienda la relacidn con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacian continuada de la
entidad en los activos dados de baja para pemilir a los usuarios evaluar la naturaleza ¥ los
riesgos asociados con esa paricipacion, La modificacion es efecliva para periodos anuales
Que comigncen en o después del 1 de julio de 2011. La Compania no tiene activos de estas
caracteristicas por lo gque no tiene ningln impacto en la presentacion de sus estados
financieros,

MNormas internacionales emitidas adn no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no s encontraban en
vigencia a fa fecha de emisién de los estadas financieros de la Compariia. En este sentido, se
indican las Normas emitidas que Ia Compafia razonablemente pravé que resultaran aplicables en
el futuro. La Compaiiia tiene 2 intencion de adoplar esas Nommas cuands entren an vigencia.

" MIC 1 Presentacién de los estados financieros



Fresentacion de partidas del estado de resultados integrales. los cambios en la Noma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el esiado de resyultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
perindo futuro podrian ser presentadas separadaments de las pariidas que nunca seran
reclasificadas. La modificacian afecta solamente Ja presentacion y no tiene impacto en la
posician financiera de |z Compadia o en su rendimients. La modificacion se hara efectiva para
los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012,

L MIIF 8 Instrumentos financieros: Clasificacisn y medicién

La Marma fiene vigencia para los periodos anuales gue se inicien a parfir de!l 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del |ASE de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un iargo proceso de revisiones, en diciembre de 2041
el IASB emitid la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La MNIIF @ no requiere
reestruclurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para gue se
efectuen revelaciones adicionales en la transician de 1a NIC 39 a Ia MHF 9. Las nuavas
revelaciones son requeridas a partir de |a fecha de tfransicion de i3 Compania a esta NIIF 9,
La Compaiia evaluara su impacto final, cuando la norma final que incluya tadas las revisiones
sea emitida.

. NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medician y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacién
La enmienda principalmentea requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el
eslado de resultados integrales el cual deberd dividirse en: {i} el costo de las prestaciones
devengadas en el periode actual {costo del servicio) y cambios en las prestaciones de
servicios (pasado-costo, los asentamientos y recories), y (i) los gasios financieras o ingresos.
Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a
‘nuevas mediciones”

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales
estan relacionadas a |a salida d= flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo
cual requiere reevaluar el reconocimiento de |as indemnizaciones voluntarias por despide. La
enmienda no tiene impacto en |a posician de la Compafiia. La enmienda entrara en vigor para
jercicios que comizncen a partir del 1 de enero de 2013,

s Otraz nomas emitidas pero que a0n no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Compariia y que |a gerencia de la Compafia prevé que no le
seran aplicables en el futurc, se resumen come sigue;

EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014, el efectivo en caja y bancos se formaba de depdsitos en cuentas
bancarias del pais, denominadas cuentas comientes en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, de libre disponibilidad ¥ No generan intereses.



6. Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. NETO RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2014

387.50
Clientes Relacionados

Otros 0.00

Administracidn v alta direccién-

Los miembros de la alta Administracian y demas personas que asumen la gestion de la Compania
no han participado al 31 de diciembre de 2014 en transacciones no habituales yio relevantes

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2014

Retenciones de impuestos en |a fuente B05.32

Impuesto sobre la renta por pagar

Saldo al final
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacion fiscal-

La Campafiia no ha sido fiscalizada desde sy constitucion en el afio 2014,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facuitad de revisar
las declaraciones del impuesto a Ia renta de |a Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del



{b)

(c)

(d)

impuesto a la renta, siempre y cuando hava cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias,

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Companiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscai, apiicando a ias uiilidades tributabies Iz tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedadaes que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al

menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el carrespondiente pago de interases.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a Ia renta son las siguientes:

Porcentaje de

lasas de

Ao fiscal impuesto
2010 25%
2011 2485
20312 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinviera sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece Iz Ley Qrganica de Regimen Tributario Intemo, podria obtener
una reduccian en la tasa del impuesto a la renta de 10 ountos porcentuales sohre el
monte reinvertido, siempre y cuando efectien el comespondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre dal siguiente afia.

Los contribuyentes administradores u Operadores de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en |3 tasa del
impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior. aplicando ciertos porcentaies al valor del activo total (menos ciertas
saldos), patrimonio total, ingresas gravables y costos y gastos deducibles. Ej anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado ¥ no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion, En caso de gue el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.



fe)

()

(a)

Adicionalmente. se excluiran de Ia determinacidn del anticipo del impuesto & la renta los
gastos incrementales por generacién de nueve emplec o mejora de masa salarial ¥y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades |ocales ¥va
saciedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distibuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, estan
Sujetos a retencion en la fuente adicicnal del impuesto a la renta.

Impueste a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (150) se
incremeantd del 29 al 5%

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

*  Transferencias de dinero de hasta 1.000 gue no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

= Fagos realizados al exteriar por amortizacion de capital & intereses de craditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afao,
destinados al financiamiento de inversicnes previstas en el Cddigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones ¥ Que devenguen intereses a las tasas
referanciales.

*  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zanas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

*  Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distnbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a |a renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisas
fiscales o jurisdicciones de menor impasician,

Refarmas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estadn, mediante la cual
se reforma la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para le Equidad Tributaria, los prncipales cambios son los siguientes:



+  Calculo del impuesto a la renta-
Para el caleulo del impuesto a la renta se limita |a deduccion de los gastos
relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos. hasta por un monto
de 35,000, no sera deducible el gasta sabre el exceso.

*  Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravades con tarifa 0% |2 adquisicidn de vehizulos hibridos o eléciricos cuya
base imponible sea de hasta 35.000.

= Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACY), que grava &l
usc de vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcidn de aquellos
veniculos destinados al transporte publico y los directamente relacionados con Ia
actividad productiva o comercial,

* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacién de este impuesto en o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exierior, inciusive aquellos realizados con
recursos financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o scciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exporaciones no
ingresen al Ecuador

- El lmpuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario
para |la determinacion del impuesto a la rentz hasta por 5 anos, siempre que
haya sido originado en la importacién de materias primas, insumaos y bisnes de
capital con la finalidad de que sean incorporados en pracesos productivos v que
consten en el listado que establezea el Comité de Palitica Tributania,

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestién de riesgo de lzuengine S A, esta orientada a mitigar los efectos de
los riesgos de:

+ Mercado
s Crédito
* Liguidez o financiamiento

Los eventos o efectos de resgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se estd
expuesto a condicicnes de incertidumbre,

La estructura de gestion del riesao financiero comprende la identificacion, determinacian, andlisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa ¥ Financiera la evaluacidn y gestién



constante del riesao financiero.

a)

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es e riesgo de gue el valor justo de Ios flujos de efectiva futuro de un
instrumento financiero fluctie debido & los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden los riesgas de tasa de interés ¥ de tipo de cambio,

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efective futuro de un instrumento financiero. debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicién de |a Companiia al riesgo de cambios en |as tasas de interés del
mercado esia principaimente relacionada con |as obiigaciones de ia Compaiiia de deuds
de largo plazo con tasas de interés fija.

Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambig se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
BN que opera la Comparnija.

lzuengine S.A maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal en
el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus aparaciones de ingresos,
COstos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en ddlares.

La Companiia al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar americano v
de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda exlranjera,
par lo que se puede calificar como bajo &l riesgo an tipo de cambia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refigre al rigsgo de gue unz de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para lzuengine S.4
principalmente en sus deudores por venta

Para sus deudores por venta la Compariia ha definido politicas que permiten controlar el
riesgo de pérdidas por incobrabilidad ¥ par incumplimiento en sus pagos,

En iz Nola 9, se muesira el monto de |a cartera vigenle y vencida y el riesgo por péraida
de cobro

c) Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es e nesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieras al vencimisnto ¥ reemplazar
los fondes cuando sean retiradas. La consecuencia seria el incumplimiento en &l pago de
sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos ¥ pasivos, de
la obtencidn de lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual e
permite a la Compariia desamollar sus actividades nomalmente.



- Al respecto, la Gerencia de Iz Companiia anenta sus esfuerzos a mantenear fuentes de
financiamiento a través de Ia disponibilidad de lineas de crédita

Valor razonable —

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de I3 propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la
obligacion contractual de recibir o entregar efective u otro instrumento financiero, El valar
razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi Io deseen, distinia a una venta
forzada o a una liguidacién, y la mejor evidencia de su valer es sy cotizacion, si es gue
ésta existe.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de Ios términas ¥ riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen o siguiente:

- El efectivo v bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para
incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en
libras.

- En el caso de los acreedores comerciales. cuentas por pagar a relacionadas ¥ otras
cuentas por pagar, dado gque estos pasivos tienen vencimiento corients, la gerencia
estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 ¥ la fecha de emisian de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

)

A Chisaguane
Gerente General
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