
COM PAÑÍA DE fRANSPOR]T ISCOTAR C INSTÍTUCTONAL TRANSTARRIVASUR 5.A.

Noias a los estados fináncieros

COMPAÑIA DE TRANSPORTE E5COLAR E INSIITUCONAL TRANSLARRIVAsI]R S.A fUE

consliluida e 19 de Junio de 2013 en la ciudad de Ouito. con

COMPAÑÍA DE TRANsPORTE ESCOTAR E INSTITUCIONAL IRANSLARRIVA5UR S.A.

su pfinc pal adividad es la pre.tación de sery cios de r€nsp.ne esm
su pf nc pal tuenle de insfess

2. BASES D€ PR€SENTACÉN
d6 ra comp€ñra ar 31 de dicemb

pÉparados de acúedo con las N 6n Financiera . NIF
em'lidáspoferconseio'reNom6nlem4iomesdeconbbrdad(ñlémátonaa.coünlins
sr.nda'¡ Board lAsBporsussislasenirgas)yrop€senLnlaadopción nlesral, erplicila y

n éñ dóláÉsde lc Esiados Unidos de Amájca que es la

moned. 
'le 

us lesa ¿n e Ecuado¡

ñiá en Eduadores en lá provlncia de Pich ncha c údad de

Auilo, calla Núméró seis y cale Pahdo Romerc. Baiio MaiildeAva

3, RESIJMEN DE POL¡TICAS CONTABIES SIGNIfICATIVAS
ridád aprcadás por ra compañaá ei áprepaGcóndesus

esiádos f¡ ciercs sú lássiguienls:

.) Eléctivo eh bancos-
Er éf&rivó en dalá y bancós récono siluye efecrdo de

bl rnriure osnnancÉros-

Recoroc¡ni¿nto y néd¡c¡ón ¡n¡ciár-
r la N C 39 $ c 6'lican mmo adi
u Ldos. Préslam6 Y crcnhs Po. c

vánctnienlo, nvecones financiefas disponiblés p6É a vánla, o



omo drñad6 dsigMdG como insrumenbs de @beftuÉ en una cob€rlura er¡€z

Todos os áclivos lnancÉrcs sá redondcen inciarmenre por su €ror razonabte más
ar buib es excepto

Baj¿ de acr¡vos f i.anciercs-
Uñ áclivo rianciem (o.de@rresponder, p€r1o de un aclvd rnarci¿tu o
de adivos rnanc eros similárcs) se dá d. balá 6¡ cú¿nláscuando:

s, a compañía clasilica sus nslrumeniosfnanceros
actvos *qLh ras Étéodrrás défndas s a Nlc ae mmo: o actvos pú pfésl:mc y
cuonlas Por cob¡ár. Lá Ge€ñca d
lnslrumenios fnáncirG án el ño
GLeva nlEs do asla dalegofá sé d es

Péslam6 y cu.nlas porcobrár
Los pésrámos y rás cudntas pór sblár. son adtG finamiercs mn pas6 ilos y
deieminab es que no lÉnán cdl zá
esla calesoria a elecivo en caj. y b.ncos, deudor€s cdm.aiáles
mbE¡ y cúenbs Fr cobar a en

miden arcoslo amorlizado ur Éánd
lquerderedobd6 varor.

H.y.n .xp¡rado ros derechG mnrEdares á rectb r G tulos de etectivo gan6¡adc

s€ háyáñ rransfeido ros derffhos cont€cruales sobre tos flúlos dé éfed]jvo

se¡.kdospof éládtvo oselrayaasumdolnaobqacóndepagáraunterdérorá
lohldad de esG nujos dé efecfvo sn rna denoG sisnjñcalivá, á IEVéS de !n

Se hayán iransre¡dó súsranc dmenb iodos ros riesqos y benetcios iihérentes a a
nitansle¡ldo n feten¡do sustancÉrmenb lodos

los iesqos y beñércids inherenres a ra prcp edad de áclivo paro s6 háF t€nsreddo

Debn.ro del valorde ros acrivosr¡hancieros,
Alcierede cada periodo sob€ elqüe se intoma aconpañiaevslúasierist6ag0ia
evidencia obleliva de que un ac¡ os rnanciercs se

en su %lo¡ un aclivo fnánc¡¿o o ún grupó dé ácrivos
ñ¡ancierG se @nside¡án dEt rió€dós en su valor slamenre si exbie evidencia objelivá
de deteioro de ese vaor óñó rc ddos después dot
fe@nocimiento ¡nc¡a dél ácüvo (el 'evenL que causa ra É'!ida ) y ese evenio qu¿

e los ruios de ef6cliro tuluros eslimados seneEdos



pof er¿cfvo frnancie'o o el srupo d

Deie oro ¡ré.crivoslinancieos conbbit¿€do. at costoámoñ¡¿dó
PáÉ lc acltos inanceros coniabil¡zadós álcosid amodizado. la Compañia primoro
évá úá si erisle evidenc a oblerva de deref of d det vá of , de maneE ndivdua paf. os
ádtvos rnancerosque son indivduarmente s¡gnñcaitos, ó¿é maneE colecriva paE 16
aclivos rnanciercs que ¡o sotr ind¡vldúa menle s¡qnrca¡vc si aCompañiadetemia
qúe nó erisie evidencla obleüva de deteroro de varorÉrá úi adlin flRancierc evaluado

menle de su s qn fcanc. incúy6a ¿se aclivo en un
grupd dó ádtvos fnanciems con caracleíslcas de i.sgo dé cfédto sñiarcs, y tc

elemnaf sie¡isle d.t€nofo de sú valol L6 acrivos
que s evaúan do man6€ iñdividuarpafa debmina r si exisle del¿doro de s! vator y
paÉ os cuares una pé'n da po¡ del€doro $ rocdnocé o sé si.que f econocendo. io son
includos an rá eváruác ón dedeledorode vaordemánekcoecrvá

Reconocim¡anto y ned¡c¡ón ¡n¡ciar
Los pasivos i ná ncie rcs cu b¡e rlós @r
p.f pasal L. Comp€ñh d6t6miná a

pasvds según las careso,ias defnidas

a Nlc 39se claslcan como: préstámos y dúénlas
cla s rcación de los pasivos iinán c ebs al mo me nto

compañia cla!¡fca sus isltuñertós rnanceros
(i) Fstos por préslámG v

Pésl¿mos y cuénbs po¡ paqar
Lá compañía manljene
comofciál6s y olras cúenbs pof paqar y .úeñlás
Oóspuas dér reconoc miento iniciat os prést ños

cuenras pof págár a acfeedor*
p¡r pasaf a enüdades rerác¡onadás
y las crenlas por paga¡ * ñden al

B¿ja d€ pasivos l¡nán.iéros,
Un p€svo inandeb e da de baja cuando ra obigáción especifcada en ot
corespondlonlá óilbto se haya pasadoocan.éradó,o tuya ve¡c do.

Cuando 0n p€sño rnanc ero existenre es rcemptázádo por oro pasivo provenjonte det
osmo preskmÉta b¿F condicone as condiciones de
un pasÑo erjsténté se modmcan d tá pemula o modi€.ión se
i.ala @m0 ma báF der pasivo odsiia y et re@iocmiónró dé un nuevo p€svo, y a

¡mpodes en librcs r6peclivos se ro6noÉ



comp.n*ción d. ¡nsrrurunbs lin¿nci€rcs-
Los aclivos nnancieos y 16 pasivos fi¡ancieros se mñperen d
inloma el impode ieb en eL esla solamenle si e¡isre un

dófecho a c{ua lesahenl€ e ¡is ble de compensa f lós ñpó ñes 6con@ d os y e¡isle la

nlenciónde lquidarosporeLimpode nelo. o de reá %r lc ácllvos y€nFlarlos pasÑos

Valo¡ Ezomble d¿ instrumrros linanciércs-
El valor Ezonab e de os instumen
se detem¡a uril¿ando Las i:c¡ cas áptupiádas de váo.ác¡ón. Eslas lécnicas pueden

incluir eiuso de tan$ccones réci

a suslancia menle el mismo, un anrÉÉ dé fújos de

efecrivo desnhdos u olros modelos de %ióÉc óñ.

c) Pasivos, provision* y p¿s ivos .ó nl¡n génlés-
Los pasvos coresponden a obls bé.n@, suados

recuÉosy cúyoimpod¿ yopotun¡dadse pueden edimarfiablemenb

uando a Compañia liene tna ob
(eqaro implcih) como r6ullado de m eve o pasdo, es prcbábe qúe la compáñra

sos pafa cánÉrar hs oblisacone
hácé6e uná sst máclón fabledellmpoñede a msma Las pmüsiones se feüsan a c¿dá

fecha d6l *ladode sluacón fnancef. yse ajuran pa6 rerleiaf a mejof eslimacón que

Sieleféclo de valorrempo€lde dinem s sisnifcáb. ás p6visidnes * d.scuenLn
ulilzando una lasa que ren¿ja. cuandd

coresponda ls feaos Fpec¡icos de paslvo cúando se reónóce e descúéñlo, él

del Pasó der liémpo s.
inanclero etre esl¿do de resu l¡dos.

Lós acltos y pásivos por eliñpúésto á lá €nta dá pe odo orEnle se miden por16
impo¿€s qúe sá 6péfá iedupshro p€ga¡d. oá ra autodrad ñscal. Las l.sas lnp6(vas
y rá ndmatvá fscar utÉádás pá6 computár dchos impodEs son aquerlas que esrin

edodosobré e qúe se nroma La ge€ncá áva r1a en
romá péfód¡É ras potc¡on*tomádas en rás decraacion6 de mpu

a as situaciones en las qu¿ las nom$ rsGes apl€bes s endúnlÉn újélas á

es ¿ddo tueraapbpádo.



Lós p€svds por impuesto dterido se rcconocen por todás as dlercnclas lemp.Edas

Er impu6sto a a fenra dtefdó
drrércncras lampoEdas ente
imoo''e en r¡bros a rá lecha de

el pasivo sobre las

ciere del peiodo sob€ é quos.¡nfoma

d6cue¡la a s! va dráclualyse clasifica como no

bs panidas reconocidas tueb de multádo *
de impFslo dilerido e redonocén en core acón
eñ otros r.sullados niesfaleso d rcclamenre en el

Los adivos pór iñpueslo dturido s¿ reconoce¡ por iodás !ás difercnclas bmporaias
ibfc de los adtvos pof ¡mpueslo dile,do se fevba ei cáda

recha decorre delperodo$bre e qúese nróma y se reduce en a medida en qúeya

no 6ea pobable la e¡isrenc a de sufdÉnl¿ ganancia mponibe tulu€ pá€ pefm¡lf que

ds act vos por impuesto difef do s

Lós actvos por impuesro d fefido no fécónócidds se feevalúan en €da fechá de ciere
del peíodo sobre e que se nroma y se re.o¡ocen en a medida en qúe ss lorne

Drobable a erslercia de qanadcias mponblG tuluras que peniian recup€Ér drchog

áclvos por impusl! dire'ido no reconocidos con anteñoídad.

Los adivos y pasños por ¡mpúestos d¡fendos. son medídos a las iass dd iñpuosto sobc
esünd oL" ". di%- cd, %rpot¿rd, ¡e ?reBe1
. la fenla vbenre s esla blecid ás en á Ley o¡sán ca

de Rég ñ6n Tnbutário hrerno y sus felomas, que en esle cásd son 24% paG e año

m11,22E" para et año 2o12y 22'k para o año2013en adelanre

Los adlvos y pasños pór impúeslo dterdo $
lesalmente er Oib é de cdmpensa r os ad vos y pasivos por el impu6t 

' 
á as 9a nánc¡as

cor¡onto y si os impuesros dituidos se relacionad ddn la mi a enlüád ajeb a

imD!.sros vra mlsma iuisdccióniscal

E aciño por mpuesios d ilef dos no*

Er iñpúesto dirsrido feraclonádo con

feoidóen fueÉ d. éslE. tás pandas

@ilafmgmónsubyaee.yasea

Los iisrcsos de ácliv dades od na'ias

.L lmporG de cualquier mpu6to sobre

cuándo elimpuesro ebrc las ven

ulie re&PeEb e de
e$ ese impueslo sé €conoce omo pafte de coslo

omo Frle 'ielqasto 
s4!n corcsponda;

ádqúrscrón d¿ acÍvos o en

a auroridad rsÉl ¿r cuyd



Lás dú6nlas po r cobra r y por páqá. que yá 6lé¡ exp reeda s inc luye ndo e impoft

E impo''€ ieto dsl ¡mpue6lo sob

mrcsponda pagafa la áuloidád isca * p€s.nla comouna cüenla pofcobfaro una

c!ónla por paoafen elesladodes¡ración inancieE sesún mrcspo¡da

f) Recono.¡miá¡ro d¿ ¡ns re sos -
LG nsr@s porveñbde poducb que ros beneñc os

c¡ón iruyatr á ra compañla.e monro

sr medüo conñabemenlP ndéPéñ

cuando lc dessos sisnmcarvos y las verlaFrs nlieBnies a la pfopedad se hayan

rádor.locua ocúre. por lo sene6l, a momento dé á

dciones de p€so

. 
'fpLeJo,l 

aa,cees

rrá * p6*nlán netos d. devoluc¡ones ydescuenlos.

g) Reconocin¡édo dé coros y s€sros-
E cosló dél sétuic¡ó se ÉgÉl€ cúándo s6 hayá r¿árzado ra presiacón de msmo de

to de ros ns f@s pof la corcspond ie nre venb

cen a mdida qú¿ se devengan ¡nd.p6nd entomente

delmomenlo enque * pa@,yse re

Losevenlc posiedor6 a cierc delejercicoque prwmn nromacón adiconalsbre la

esijmacón iinánciem de la Compáñia a a fecha del eslado de situacón fnancieE
(evénlos de ajúslé) son s 10. ev6nl0s poste.ofos

evenlos de ajúste son érpuesros

uso DE JU¡C|OS, EST|{\4AC!ONES YSUPUESTOS CONTAAÉS STGNTFTCATIVOS

rcálzarju¡.¡os, eslmácion.sysuposclonsscoitab*qus ar6ctan los mporlosd. ¡n9€sos.
syafevelacióndepasivosÓ¡ling

pelodo sobre ¿lquese inlorma En este seniido la ncedidumbre sobElálessuposicionesy
eslrmác¡on.spodfrádar úsarenertutuba€surrádGqüepod ánFquoÍdaajusres.ros
¡nporles en libr6 de los acilvos o padvc afeciados

La prep€Écón de los éstad6 riárdierds inclúy. 6 s9ui6nle. cderlos y/o 6limaciones
sionilicalivos ulilizados Fr a oerencia:



Las suposicon6s cáves rcaconadas con ettuturo y otrás tuenles ctaves de esr mac on6s de
incedidumbres a la re.ha de cere del periodo sobre elquá * ñrdma, qúe rienen un átb
resso de o€sionar ájuslás sgnficalivos sobre los mporlds én btus de los aclivos y tos
pasieos dú¿nte er pó¡mo ejefcicio, s. desc¡bé¡ a conrinuacón. La compáñra ha baedo
sus súposciones y eslimáciones cons¡deEndo ios parámetos dÉpoñ
pfepafad¡ón de los e*dos i¡anciercs s¡n ¿mbaao,

luiuos podftan váiáf debido a €mbios en etmercadoo á
ciamlancasque fian más állá delconto de la compañra Esos émblos se feflelan en
las suposicionesen ErmóñénlDenque ellos ocrrc¡

La esr¡mác¡ón párácuenbs inmbEbesesdere¡minádá pór a se€nciadeta Compárlia
en bss á úna eva úación de la anliq0edad de los sá dos pof cobEr y la pos¡b idád de
fecupeEclón de osmsños

La detem nación de ras ob sa.ionesy saslospor mpueslos requiere d
a la lesislación tibulaia ap ebá
mderaliburáiaa mmenlo de lomardecisones ebre asúntos hbütaros Auncuando
la comp€ñia @n6ideÉ que sus esrimaciones en malé¡á lributada son prudenies,

mneBadoca y aplcádas en fófma consistenre en tos p.rrodds feponados. pleder
sú€ndisrepancias ón elo@anismode controrldbutáro {Setoico de Re as nternas),
en la intofpfetáción de nomas. que pldi.mn requerif de ajustes pof mpuóstG en é

Debido a qué ra compañra mnsideE remob ¡a prcbábiidad de iiisios de €.ác€¡
lrbulaio y posleriores déssmbolsos como consecueic. dé eno. no se ha rcconocido

Debido á ras inceódumbres tiherc s p¿€ delemñar et
¡mpo'1e de ras pfov siones. tos dése
oris nalmenlB sobré lá base de aseslimacionés reá izadas

La deremináción dé ra cantdad a prcvisonar esrá basadá en ta m6jor éslimación de
desembolsos que será necesario pagar por t¿ corespondienle obtoadión romando
consdeÉción lodá rá nfófmación dsponbte a á fecha detpefjodo inctuyendó á opinión

¿, Nudás noms inbha¿ioiaresv¡s¿.6

dé i deen8rcde2012 e Érc'eñvÉe



N c 12- hpúesbs a 18 q¿iáidas tqsda
N rF 1. adóp. óñ pór ¡ ñerá Ez (rev sdr)

eoiB M€jo€ derG requsiB d€ dN!1eaoón de

N rc r 2 rmpu¿sbs a r.¡ saniici¡' {rcvi5adá). rn puesbs d fé.rdós: kú pée6n d¿r

Finance,a (€visada) de rechas fiias F'a b3

*bds riaicefos b3jo NrF dek de eú, jeb a a

MajoE d3 ro5 ,aui5ibs de
Evébción sobe ra bja ¿n cuénbs

s adircs qle no hai sido dados de bala y s Fsvos

Noru'inbnacbna]semnü*áúinoVigenB

páÁia Ézonábrémé e prcle qú¿ ,6! b,ái ád €br6 éi
deádopb.6asNom6¿Úa¡doátene¡ugemá



(,) é .osb dé hp€rá.ones
d&¿igadas €¡ e p¿fodo acúd icoeo de seruco) y .ámbios éi bs prcsb.roñes de



AlJl dédic'.mbred' 2013 élereclivo en eia v banÓs

bancaflás d.l péls

amé ca. de libfe dispÓnibildad v no oen6 m n inlef@s

6- Y OTRAS CIIENTAS POR COBRAR' NETO RELACIONAOAS
- ;,:;;.;,;.";"",",'. '" 

nrasoo úb*r*br¡bar

dé 15 slsui€nle man€rá:

s fomábá d. depóslos en oú't as

dólá¡es de los Eslados unidos d6

*iTfilHil::"ii: ::li:i::11"1i,tlf :r#:":"lff i'Jlii'hnT;[":'5:"Tr*

h¡ú*r6 por p¿g.F

lli:iililil:;'" .'*'"puéroq oo p€sr *,omi*n de'I¿ iqL e'| é rá É€



Retencon€ede mpuest$ en a tuente

lmpu€nosobre la renb porp¿Fr

Olros .sunlos re acionados con el lmplesL a la Renb

La Compañfa no ha :¡do f*alizada desde sú mnsilución en el año 2013

Oe aouerdo con dlsposiclones lesales, la auloridad tibubda tene la racuftad de rdisár
Enr¡ dé ra compáñrá, denfo dsr p

años postorior* conrádos á pañir de la ibchá de presenlaoión de a d6hmdón de
impuero a la rentz. háyá dumplilo oportanamenlÉ ói sus

(b) Debm¡nación v Fqod€liñ

EL imp!€slo a b ÉnL dB lá compañlá sá del€mlna sobÉ una bsse anual on cierc al
31 de dioiembrc de cada perlodo fsoal, aplioando a las uli dads tibLnabbs la lzs dél

Las sooiedades que tansfer.n por lo men6 el 5% de su €piLl 6@ionário á hvor de al
menc el ¡% de sus lrabajadores, pueden dledr el psso del impuesio a la renra y de su
anljcipo po¡ el pélodo de cin@ áños con el co respondienle p€so de inle €ses.

(c) Tass del impu€sto. k Enia-

Lés l¿es dó hpúéstó á la rénlá 3ón ás sisúieñtes:

2011
2012
2013 €n ád€lanl€

En €$ de que lá Compañla Binvbra
ondiciones que 6labl* la Ley Orsáni*
una reduqi¡ón en h h* dol lmpu$L a

sus ulilid.d6s €n €l pals 6n los láminos y
de R¡jsimen Tribuhrio lnleho. podla oblener
la rcnla de 10 punr.s po@nluales sobre el



monb €inveflbo. siemprc y cuando ef6clt¡6n el dófÉspótrdente aumenlo de capib
hasb er 31 dedicémbG delrisutenle.ño

! opeEdofes de una zona Espec¡á de Desáforro
Económco(ZEOE)lendénuna€bajásdcionardéspúiiosp.fcenlúaresen absder

(f) rmpuesto a ra s¿rida d¿ Divkar llsD)-

A padr del 24 de noviembre dó 2011, e rñp!¿sró a ra sarida de Divsas 0SO) se

(d) Anlicipo d€limpuesloá h Ent -

s porceñrajes a valor del acljvo Iola (menos clenos
sald6) p€ldmon o loIa ¡ngcsos g€vab as y costc y Oásto
sená cmpensado con elimpuEslo a á r.nlacaúsdoyñd es suséplibre de d evo rució n

salvo casosde ercepción. En €so de que e impueslo a lá renL causa
anfcipodeEmnado.elanicpo se convieñe en impu6lo a a ránta miniño

eleD ¡ación del anlicipo de

n do nuovo €mpled o m6pÉ de ñáe sal3ia1, y en

seneEl aqúellas lnven¡ones y sá
del impueslo a á renl¿ que .econoce el cód¡go

(e) Div¡déhdos en éré¿rivo,

son erenlos de impueslo a la €n
socredades de efeior que no eslé
qúá s. dslibuyan nalufal6 Gidentes

s is€les o reslmenos dá ménór iñposcrón, eslán
súrelos a fere¡ciónei ra tuenle adicoia det mpu.sro a á feit¿

€.tán ex.nros d.rrñpuesroa r¿ s¿rid¿ de Divis¿5 trSD):

r,ansturencias de dinerc de hasla 1,000 que no Lncüyen pagos po¡ conslmos de

monizaci'in de caDiar e ¡riefesés de cúiros

d6tnados a ¡nánciahÉnro de inveciones previslas en et Cód qo Orsán¡ó de ta

Pr.dudión, comercio e lnvereiones y que



Especrar6 de Deercrro Economio (ZEDE)

Pasosfea zadosa e¡leriorporconceplodedivdendosdstibudospof sociedades

nacomes o enÉnF€sdomic ¿das eñ elEcúádof. después d0 p¿go del¡mpueslo

á á rcnlá á tavor de olfás socieda'les e¡1€ije6s o de peEonas nab€les ¡o
residenbs e¡ e Ecuador, siempÉ y duando no estétr domiciliados en pa,aísos

f sÉres o júisd dores de meM imposició¡.

lNo 533 der24 dé ¡ovembrc de 2
Ley de Éomenlo Ambienlaly Oplim¡ación de los lnsresosde
se rcfomó la Ley Orqánica de R¡:simen Trbubdo emo (LoRTD y k Ley Reromatdtia

os pf nc¡palescamblosson os slq! entes:

Cál.ulo dél impúésto a la rcnra-
Pará sr cálculo del se Lnira a deducciói de lds qastos

hpuero d varü As€sado (rva)
dquisicion de vehlcüros h'bídos o erécrícos cuya

a conbmnación vehicu (Áca qle s€va er

uso de vehicuros lererre a excepcón ds aqüelos

lmpuésbá la salidá deoivisas{lsD)-
rdá de Dv¡sas (sD) der2% a 5% y estabeÉ

presunción de p4ovqeneración de esle mpuesto en lo siquienle:

Las epodaciones de bienes y ssRicios seierados en Ecuador, etutuadas por
peEoias naluG es o eciedades domcliadasen e Ecuador cua¡do las divb.s

ospaqospofconceplo

E ¡mpuesroaia sar¡dadeDvrsas(rso) podráserul zádoomocrédlolíbur¡rio

rCol .edePo La- b lc' "



'3. 
ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS fINANCIEROS
La esl€req a de sesió¡ de riesso de zúenqine s A , 6rá oíenrada a mibsar os electos de

r L quide o fnanciamiento

Los evénros o efecros de desso i
6i@uéslo á cond ciones de incenidumbre

Lá eshucbE de sedrón de íeslo fnancierc comprcnde ta dent¡rcac¡ó
e 6tos evenlos Es fesponsabi dad de ra ¡dmiiÉtEción, y én

pártcularde la Gerencia Gene€¡y Go6nc¡a ¡dm n straltá y Financ eE la evaluació¡ y sstión

.l Riessod€memado
ErdásqodemerÉdoeseliessodequeelEofluslodelosiujosde
iistumenio fnanc¡arc ñuct'je débido a os cambos en prccios de me@do. Los prcciG d6
mercado comp€nd.n los f eslos de lasa de iniefés y de lipo de .amb¡o

Riesso d6 rasa d. int€És-
E resgo de ra be de inierés es et rieseo de rtuctuación de vátú júro de rujo de
elecltotulurcdouninslrumenlofinancefo debidoacamb€etr aslasá.delntefésde
merÉdo La exposc ón de lá conpañía a riesso de cambbs e¡ as lasas de ¡nterés d6t
mer€do eslá pr nc¡pálmenlg re áclonada con as obbaciones de a C
de larsoprazoconlásasderñtérésrja

R¡essoripo d¿ ambio
Elíesoo de l¡po de cambo s6 oroduce como ra mn*cüencia de ta vorafr¡dad de tas dMres
enqué opefa a compañla.

lzuónq¡ne s.a maneja sc opeEcion6y rog slros 6rlables en la moneda de cuM lesaten
er Ecúador erdóaf amenFno de sus op¿facoñes de inqrcscL
cosros y gásros, aclivos y pasñ6 esrá¡ d6noniñádas en dótafs

L. Compañlá ar mdmeñto no erectúa op€raciones en mon.dás d slirtas
de ácuerdd á rá éstraresia sobarno se tone pánitbado opéÉcion* en moneda exlGnjera,
pof ro qúé se puede ca iñcar como bajo á fesgoéñúp¡decambio

E desgo dé Ítrro se ¡efiere ar ieslo de que una d6 as pa',€s incumpa mn sus
obrsa.ionés coilEcluares esuh¿ndo en uná Érd¡dá r¡nanc¡er¿ p€E t¿ensne s4
prrc¡párménr¿ er susdeudorespof venra.



Pac susdeudorcs porvenla ra compañia ha derndo pol[icas que pe

rlesso de pérd das por ncobrábilidad y porinc!mplimenlo en sús paqos

e a cane€ üsenre y vencda y eldesso por péfd da

c) R¡ésqo dé r¡qu¡d¿2o rin.nc¡áhi.nlo
Er r¿sqo da rdutdez es er desso de que a compañia
ob qaciones de paso rc aconadas vencim enb y Éeñprazar
loslondos ciando s¿an rcri€dos ienlo eñ 6lpág0de
sus oblisaciones Íenb a tercems

acede osvencimienlos d¿ sus actvos y pásivos de

la oblencón de lineas de.r,¿diro y

.arfespeclo. ácefenc¡adelacompáñiaofenLsüsestuezossma enerfúe esde

La.N F defnena un inslrume¡io i
una enljdad, o un contGio en que se acuedaose mponea una eiidad e defecho o a

oblsacón @ntacrúarde rec bro e

ra¿onable es delnido

ejorevderc¿desu€tr6acotzacón,s esque

réfmnos y resgos

Eléreclivo Y bánóosliener ún vaor
o de e. o. i'. 

' 'n 
cn ó.5nr c,o5

eSUpfovsónp¿€
ncobGbiLid.d y que m.no.es a ún añó a gebncia há

consldemdo que su varor Ézonáb e no es sisniicátvañénte d rélenle á sú válof en

cu¿nlas pofpagar dad0 quá eslos pasv0s ¡enen vsncñ¡6nlo corenl¿.1á goren.la

osfmaquá su sáldo contáb á * áp



EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinion de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

       hr Chisaguano 
ente General 
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