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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Zaragoza (Espafa) el 2 de noviembre del
2012, e inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza con fecha 20 de noviembre del 2012
bajo la razén social “Eathisa Ingenieria y Servicios, S.A.”. La compafiia registra como
accionistas al sefior Aitor Elexpe Tudela y a la sefiora Maria Lourdes Elexpe Tudela.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, con fecha 29 de
abril del 2013, en las instalaciones de la compafia ubicadas en Zaragoza (Espafia), se
aprueba lo siguiente: i) el inicio de las operaciones mercantiles en la Republica del
Ecuador; ii) designacion del Apoderado especial de la nueva compadia; vy, iii) la
conformacion del capital social de la misma.

Mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.2821, del 7 de junio del 2013, la
Superintendencia de Companias, valores y seguros del Ecuador, autoriza el
establecimiento de la sucursal de la compafia extranjera Eathisa Ingenieria y Servicios
S.A., de nacionalidad Espafiola, siendo ésta inscrita en el Registro Mercantil de Quito con
fecha 19 de junio del 2013, con domicilio en la ciudad de Quito.

Su objeto social es el desarrollo de ingenieria, consultoria, servicios de inspeccién técnica
de equipos, suministros de equipamiento, precomisionamiento de proyectos,
comisionamiento de proyectos, puesta en marcha de proyectos, asesoria financiera,
operativa de proyectos y de inversiones inmobiliarias 0 mobiliarias.

Situacion financiera actual

La Sucursal si bien ha conseguido contratos especificos en los ultimos afos (Ver nota
24), no ha logrado consolidar su operaciébn en Ecuador; por estos motivos la
Administracién contintda realizando importantes esfuerzos para mantener sus actividades
en el pais a través del fortalecimiento de su posicion financiera y la obtencion de nuevos
contratos de consultoria y construccién en los sectores publico y privado.

Debido a esta situacion, la continuidad de sus operaciones como entidad en marcha
dependera de que su Casa Matriz continle proporcionando el apoyo operativo y de otra
naturaleza que se necesite para este propdsito.

La Administracién de la Comparia basada en los planes descritos, ha preparado los
estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los
planes y perspectivas de crecimiento no lograren materializarse. Los estados financieros
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de septiembre del 2017 de la Gerencia General
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Casa Matriz para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funciéon a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sucursal. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros de los afios 2016 y
2015, se han efectuado ajustes y/o agrupaciones en los mismos para fines comparativos.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017
realizadas.

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacién a revelar 1de enero del 2017
en la NIIF 12.

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcién de 1de enero del 2018
inversion porinversion o una opcion de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificaciéon y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018
para permitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018

NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019

La Administracion de la Surcursal estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos

(11)
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financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Oftros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios de consultoria y
construccion civil en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles a corto plazo.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles a corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas a corto plazo.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a obligaciones de pago por la prestacion de servicios
relacionados con la generacion de ingresos y préstamos en efectivo para
capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacioén financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto considera que no existen riesgos de
cobrabilidad en las mismas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones de impuesto a la renta y crédito tributario de
impuesto al valor agregado, que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afo.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios comprende tuberias necesarias para la construcciéon de las
redes de agua potable y alcantarillado de la parroquia Mataje en la provincia de
Esmeraldas, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

(14)
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i)  la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos del periodo.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Bonos y comisiones: Comprenden bonos y comisiones devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Sucursal.

2.10 Anticipos de clientes

(Véase pagina siguiente)
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Corresponde al efectivo recibido de clientes, los mismos que son establecidos mediante
un acuerdo contractual suscrito con los mismos, estos anticipos se liquidan en funcién al
planillaje mensual y avance de obra que ejecuta la Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Sucursal presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La administracion de riesgos se efectiua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
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minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesqgo de precio

La Sucursal esta expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los
indicadores en los sectores de servicios y construccion. Su principal riesgo en este
sentido esta influido por variables, como el indice de precios al consumidor (IPCo)
correlacionado con la inflaciéon, que afectaria al determinar los precios de los
servicios de consultoria en relacion a la competencia.

La Administracion reduce su exposicion al riesgo de mercado al incluir en cada
contrato una clausula de reajustes de precios, misma que se utiliza exclusivamente
para determinar las variaciones en los componentes de los precios unitarios
justificados en las planillas de avance de los servicios prestados por la Sucursal, en
funcion de los indices de precios al consumidor (IPCo).

Riesqgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Sucursal no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en

las cuentas por cobrar comerciales.

Efectivo en Bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, en la siguiente
institucion financiera:

(Véase pagina siguiente)
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(c)

Calificaciéon
Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitida por las Agencias Calificadoras Bank Watch
Ratings S.A y Pacific Credit Rating

Cuentas por cobrar clientes

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes o
una deficiencia en su cobranza.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Sucursal para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisidn de saldos de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Sucursal mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigledad menor a un afio.

La Sucursal durante los ejercicios econémicos 2016 y 2015, concentré su
apalancamiento netamente con capital propio.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que se maneja internamente,
se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Sucursal no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros de la
Sucursal se presentan en el estado de situacion financiera. Dichos montos son
flujos de efectivo no descontados, puesto que son exigibles a 30 dias.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Sucursal se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad en cada
proyecto, lo cual permitira cubrir los costos asociados y generar resultados para los
accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue el siguiente:

2016 2015

Proveedores 16.111 9.360
Cuentas por pagar a partes relacionadas 80.086 155.534

96.197 164.894
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (44.917) (5.217)
Deuda neta 51.280 159.677
Total patrimonio neto 13.257 3.318
Capital total 64.537 162.995
Ratio de apalancamiento 79% 98%
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Las principales fuente de apalancamiento son sus partes relacionadas.

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Sucursal y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo y/o costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 44 917 5.217
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 113.371 140.394
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 11) 1.368 1.184
Total activos financieros 159.656 146.795
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores (Nota 10) 16.111 9.360
Cuentas por pagar partes relacionadas (Nota 11) 80.086 155.534
Total pasivos financieros 96.197 164.894

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informaciéon sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Caja 74 112
Banco (1) 44.843 5.105
44.917 5.217
(1) Corresponde al efectivo mantenido en el Banco Bolivariano S.A.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2016 2015
Clientes (1) 113.371 140.180
Otras cuentas por cobrar - 214
113.371 140.394

(1) Corresponde principalmente a facturacion por prestacion de servicios de consultoria

y construccion (Ver Nota 24).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)
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Composicion:

2016 2015
Crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 17.508 15.423
Credito tributario del IVA (2) 20.432 8.719

37.940 24.142

(1) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, las cuales son
compensadas con la determinacién de dicho impuesto. Ver Nota 15 (b).

(2) Corresponde al IVA generado en las adquisiciones de bienes y servicios.

INVENTARIOS

Corresponde a adiciones de tuberia para la construccion de la red de agua potable en el
Cantén Mataje por US$20.618.

PROVEEDORES

Composicion:

2016 2015
Oto Toaquiza Celinda 4.400 -
Fernandez Acufa German 2.979 -
Moore Stephens Profile Cia. Ltda. 2.464 4.270
Intriago y Carreno Tierras Estrategicas S.A. 2.100 2.100
Vera Gonzalez Gonzalo Hugo 1.701 1.701
Calo Catota Jorge 578 -
Mullo Robles Jenny 551 -
Humberto Garcia 500 500
Agencia de Viajes Gardner y Lalama C.A. 481 -
Otras cuentas por pagar menores 357 789
16.111 9.360

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companfias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Sucursal, tienen control

(22)
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conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la

administracion.

Saldos

Relacion
Cuentas por cobrar
Gonzalo Diaz Gerente General

Tecnorecursos S.A. Entidad del Grupo

Cuentas por pagar

Tecnorecursos S.A. Entidad del Grupo

Energy Trading S.A. Entidad del Representante Legal

Gonzalo Diaz Gerente General
Villalobos Luis Entidad del Grupo
Aitor Hexpe Tudela Accionista de la Entidad Controladora

Transacciones
Sociedad

Pagos de servicios

E.V. Consultores & Asociados S.A. (1)
Tecnorecursos S.A.

Préstamos
Eathisa Ingenieria y Servicios S.A.
Gonzalo Diaz

Asignacién de recursos
Eathisa Ingenieria y Servicios S.A. (Véase
nota 17)

n
I
)

Chile
Chile

Espafia
Ecuador

Espafia

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad Controladora
Representante Legal

Entidad Controladora

gerencia o
Transaccion 2016 2015
Comercial 39 -
Comercial 1.329 1.184
1.368 1.184
Comercial - 71.854
Comercial 66.601 66.601
Préstamo 7.827 11.593
Comercial 172 -
Préstamo 5.486 5.486
80.086 155.534
Transaccion 016 2015
Comercial 50.000 -
Comercial 71.854 66.600
121.854 66.600
Préstamo - 57.871
Préstamo 3.057 11.593
3.057 69.464
Asignacion
de recursos 10.000 26.000

(1) Corresponde a un contrato de prestacion de servicios de ingenieria, mediante el
cual E.V. Consultares & Asociados S.A., se compromete a elaborar los estudios a
nivel de disefios definitivos para ejecutar el Plan Maestro de agua potable y
alcantarillado de la cuidad de Otavalo, en la provincia de Imbabura por un valor de
US$199.151, dicho contrato tuvo un plazo 130 dias. (Ver Nota 24)

Durante el afio 2016, no se han efectuado con partes no vinculadas operaciones
equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos por pagar a compafiias y
partes relacionadas no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(23)
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por la
Administracion de la Sucursal durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y
2015.

Detalle 201 2015

Sueldos y beneficios sociales 36.000 1.074

ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre constituye el saldo del anticipo recibido por parte del Consorcio Rio

Mataje por US$71.994 para la construccién de redes de agua potable y alcantarillado de
la parroquia Mataje (Ver Nota 24)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
2016 2015
Décima tercera y cuarta remuneracion 4.637 1.074
Aporte patronal y personal 2.083 648
Sueldos por pagar 1.856 -
Participacion de empleados en las utilidades 121 976
8.697 2.698
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 19.580 -
Retenciones por pagar 12.111 27
31.691 27

(24)
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determin6é como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 806 6.508
Menos: Participacion laboral (121) (976)
Utilidad antes de impuestos 685 5.532
Mas: Gastos no deducibles (1) 1.873 13.953
Base imponible total 2.558 19.485
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 563 4.287
Anticipo de impuesto a la Renta 746 213
Total impuesto a la renta causado 746 4.287

(1) Corresponde principalmente a intereses y multas por US$1.193 y costos y gastos
sin sustento por US$680.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

201 2015

Impuesto a la renta causado 746 4.287

Menos:

Anticipo determinado correspondiente

al gjercicio fiscal corriente - (213)

Retenciones efectuadas afios anteriores (15.423) (16.997)

Retenciones en la fuente efectuadas (2.831) (2.500)
Saldo a favor de la Sucursal (Ver Nota 8) (17.508) (15.423)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

(25)
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reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Para el afio 2016 el impuesto a la renta calculado no supera el anticipo minimo, por lo
que se incluye en el Estado de Resultados Integrales como impuesto a la renta el monto
de US$746. Durante el afio 2015 la Sucursal registré6 como impuesto a la renta el
impuesto a la renta causado por US$4.287

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Sucursal no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Sucursal no ha efectuado durante los afos 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

(26)
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. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizaciéon de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara el

(27)
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0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidon o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién 0 no se conozca su residencia.

La Administracion de la Sucursal considera que las mencionadas medidas no han tenido
un impacto significativo en sus operaciones

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende 2.000
participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1.00 cada una; siendo
su Casa Matriz una compania extranjera domiciliada en Espana.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a aportacion recibida en el afio por parte de su casa matriz en efectivo por
US$10.000, la Administracion considero devolver y reversar dicho aporte durante el afio
2017.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas de la Matriz y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas (Ver ademas nota 19).
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ABSORCION DE PERDIDAS

Mediante Acta de Junta celebrada el 30 de marzo de 2015, se autoriza la absorcion de
pérdidas del ejercicio 2014 con las transferencias acumuladas realizadas desde la Casa
Matriz por US$57.871 (cuenta por pagar de afios anteriores), y una nueva transferencia
en efectivo por US$26.000.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:

2016 2015
Consorcio Rio Mataje (1) 139.859 -
Gallegos Adrian (2) 71.618 -
Grandamar-Corp S.A. (3) 125.000

211.477 125.000

(1) Corresponde a la construccion de las redes de agua potable y alcantarillado de la
Parroquia Mataje. (Ver Nota 24)

(2) Corresponde al ingreso por el desarrollo de los Estudios a Nivel de Disefio del Plan
Maestro de Agua potable en el cantén Otavalo en la provincia de Imbabura.

(3) Corresponde a la prestacion de servicio de consultoria para la evaluacion técnica
para trasmisores de datos en los cables operadores. (Ver Nota 24)

COSTOS DE VENTA
Composicion:

2016 2015
Asesorias profesionales 61.075 -
Suministros, materiales y equipos 34.694 -
Sueldos y beneficios sociales 9.031 -
Arriendos y mantenimiento 6.455 -
Otros 4.539 -
115.794 -

GASTOS DE PERSONAL

(Véase pagina siguiente)

(29)
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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Zaragoza (Espafa) el 2 de noviembre del
2012, e inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza con fecha 20 de noviembre del 2012
bajo la razén social “Eathisa Ingenieria y Servicios, S.A.”. La compafiia registra como
accionistas al sefior Aitor Elexpe Tudela y a la sefiora Maria Lourdes Elexpe Tudela.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, con fecha 29 de
abril del 2013, en las instalaciones de la compafia ubicadas en Zaragoza (Espafia), se
aprueba lo siguiente: i) el inicio de las operaciones mercantiles en la Republica del
Ecuador; ii) designacion del Apoderado especial de la nueva compadia; vy, iii) la
conformacion del capital social de la misma.

Mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.2821, del 7 de junio del 2013, la
Superintendencia de Compandias, valores y seguros del Ecuador, autoriza el
establecimiento de la sucursal de la compafiia extranjera Eathisa Ingenieria y Servicios
S.A., de nacionalidad Espafiola, siendo ésta inscrita en el Registro Mercantil de Quito con
fecha 19 de junio del 2013, con domicilio en la ciudad de Quito.

Su objeto social es el desarrollo de ingenieria, consultoria, servicios de inspeccién técnica
de equipos, suministros de equipamiento, precomisionamiento de proyectos,
comisionamiento de proyectos, puesta en marcha de proyectos, asesoria financiera,
operativa de proyectos y de inversiones inmobiliarias 0 mobiliarias.

Situacion financiera actual

La Sucursal si bien ha conseguido contratos especificos en los ultimos afos (Ver nota
24), no ha logrado consolidar su operaciéon en Ecuador; por estos motivos la
Administracién contintda realizando importantes esfuerzos para mantener sus actividades
en el pais a través del fortalecimiento de su posicion financiera y la obtencion de nuevos
contratos de consultoria y construccién en los sectores publico y privado.

Debido a esta situacion, la continuidad de sus operaciones como entidad en marcha
dependera de que su Casa Matriz continle proporcionando el apoyo operativo y de otra
naturaleza que se necesite para este propdsito.

La Administracién de la Comparia basada en los planes descritos, ha preparado los
estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los
planes y perspectivas de crecimiento no lograren materializarse. Los estados financieros
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 27 de septiembre del 2017 de la Gerencia General
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Casa Matriz para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sucursal. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros de los afios 2016 y
2015, se han efectuado ajustes y/o agrupaciones en los mismos para fines comparativos.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017
realizadas.

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacién a revelar 1de enero del 2017
en la NIIF 12.

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcién de 1de enero del 2018
inversion porinversion o una opcion de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificaciéon y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enero del 2018

NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018
para permitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios”.

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros).

IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018

NIIF 16 Publicacion de la norma: "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019

La Administracion de la Surcursal estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos

(11)
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financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la
categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Oftros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios de consultoria y
construccion civil en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles a corto plazo.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles a corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas a corto plazo.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a obligaciones de pago por la prestacion de servicios
relacionados con la generacion de ingresos y préstamos en efectivo para
capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucioén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto considera que no existen riesgos de
cobrabilidad en las mismas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones de impuesto a la renta y crédito tributario de
impuesto al valor agregado, que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afo.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

El costo de los inventarios comprende tuberias necesarias para la construcciéon de las
redes de agua potable y alcantarillado de la parroquia Mataje en la provincia de
Esmeraldas, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se

(14)
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos del periodo.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Bonos y comisiones: Comprenden bonos y comisiones devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Sucursal.

2.10 Anticipos de clientes

(Véase pagina siguiente)
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Corresponde al efectivo recibido de clientes, los mismos que son establecidos mediante
un acuerdo contractual suscrito con los mismos, estos anticipos se liquidan en funcién al
planillaje mensual y avance de obra que ejecuta la Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Sucursal presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La administracion de riesgos se efectiua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
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minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesqgo de precio

La Sucursal esta expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los
indicadores en los sectores de servicios y construccion. Su principal riesgo en este
sentido esta influido por variables, como el indice de precios al consumidor (IPCo)
correlacionado con la inflaciéon, que afectaria al determinar los precios de los
servicios de consultoria en relacion a la competencia.

La Administracion reduce su exposicion al riesgo de mercado al incluir en cada
contrato una clausula de reajustes de precios, misma que se utiliza exclusivamente
para determinar las variaciones en los componentes de los precios unitarios
justificados en las planillas de avance de los servicios prestados por la Sucursal, en
funcion de los indices de precios al consumidor (IPCo).

Riesqgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Sucursal no registra activos y pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en

las cuentas por cobrar comerciales.

Efectivo en Bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, en la siguiente
institucion financiera:

(Véase pagina siguiente)
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(c)

Calificaciéon
Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de Riesgo emitida por las Agencias Calificadoras Bank Watch
Ratings S.A y Pacific Credit Rating

Cuentas por cobrar clientes

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes o
una deficiencia en su cobranza.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Sucursal para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisidn de saldos de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

e Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Sucursal mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Sucursal durante los ejercicios econémicos 2016 y 2015, concentré su
apalancamiento netamente con capital propio.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que se maneja internamente,
se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Sucursal no mantiene instrumentos derivados. Los pasivos financieros de la
Sucursal se presentan en el estado de situacion financiera. Dichos montos son
flujos de efectivo no descontados, puesto que son exigibles a 30 dias.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Sucursal se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad en cada
proyecto, lo cual permitira cubrir los costos asociados y generar resultados para los
accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fue el siguiente:

2016 2015

Proveedores 16.111 9.360
Cuentas por pagar a partes relacionadas 80.086 155.534

96.197 164.894
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (44.917) (5.217)
Deuda neta 51.280 159.677
Total patrimonio neto 13.257 3.318
Capital total 64.537 162.995
Ratio de apalancamiento 79% 98%
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Las principales fuente de apalancamiento son sus partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Sucursal y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo y/o costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 6) 44 917 5.217
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 113.371 140.394
Cuentas por cobrar partes relacionadas (Nota 11) 1.368 1.184
Total activos financieros 159.656 146.795
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores (Nota 10) 16.111 9.360
Cuentas por pagar partes relacionadas (Nota 11) 80.086 155.534
Total pasivos financieros 96.197 164.894

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informaciéon sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos en los estados financieros
medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior. Dadas las
caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Caja 74 112
Banco (1) 44.843 5.105
44.917 5.217
(1) Corresponde al efectivo mantenido en el Banco Bolivariano S.A.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2016 2015
Clientes (1) 113.371 140.180
Otras cuentas por cobrar - 214
113.371 140.394

(1) Corresponde principalmente a facturacion por prestacion de servicios de consultoria

y construccion (Ver Nota 24).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagina siguiente)



10

1"

EATHISA INGENIERIA Y SERVICIOS S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion:

2016 2015
Crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 17.508 15.423
Credito tributario del IVA (2) 20.432 8.719

37.940 24.142

(1) Corresponden a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, las cuales son
compensadas con la determinacién de dicho impuesto. Ver Nota 15 (b).

(2) Corresponde al IVA generado en las adquisiciones de bienes y servicios.

INVENTARIOS

Corresponde a adiciones de tuberia para la construccion de la red de agua potable en el
Cantén Mataje por US$20.618.

PROVEEDORES

Composicion:

2016 2015
Oto Toaquiza Celinda 4.400 -
Fernandez Acufa German 2.979 -
Moore Stephens Profile Cia. Ltda. 2.464 4.270
Intriago y Carreno Tierras Estrategicas S.A. 2.100 2.100
Vera Gonzalez Gonzalo Hugo 1.701 1.701
Calo Catota Jorge 578 -
Mullo Robles Jenny 551 -
Humberto Garcia 500 500
Agencia de Viajes Gardner y Lalama C.A. 481 -
Otras cuentas por pagar menores 357 789
16.111 9.360

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companfias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Sucursal, tienen control

(22)
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conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la

administracion.

Saldos

Relacion
Cuentas por cobrar
Gonzalo Diaz Gerente General

Tecnorecursos S.A. Entidad del Grupo

Cuentas por pagar

Tecnorecursos S.A. Entidad del Grupo

Energy Trading S.A. Entidad del Representante Legal

Gonzalo Diaz Gerente General
Villalobos Luis Entidad del Grupo
Aitor Hexpe Tudela Accionista de la Entidad Controladora

Transacciones
Sociedad

Pagos de servicios

E.V. Consultores & Asociados S.A. (1)
Tecnorecursos S.A.

Préstamos
Eathisa Ingenieria y Servicios S.A.
Gonzalo Diaz

Asignacién de recursos
Eathisa Ingenieria y Servicios S.A. (Véase
nota 17)

n
I
)

Chile
Chile

Espafia
Ecuador

Espafia

Relacién

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad Controladora
Representante Legal

Entidad Controladora

gerencia o
Transaccion 2016 2015
Comercial 39 -
Comercial 1.329 1.184
1.368 1.184
Comercial - 71.854
Comercial 66.601 66.601
Préstamo 7.827 11.593
Comercial 172 -
Préstamo 5.486 5.486
80.086 155.534
Transaccion 016 2015
Comercial 50.000 -
Comercial 71.854 66.600
121.854 66.600
Préstamo - 57.871
Préstamo 3.057 11.593
3.057 69.464
Asignacion
de recursos 10.000 26.000

(1) Corresponde a un contrato de prestacion de servicios de ingenieria, mediante el
cual E.V. Consultares & Asociados S.A., se compromete a elaborar los estudios a
nivel de disefios definitivos para ejecutar el Plan Maestro de agua potable y
alcantarillado de la cuidad de Otavalo, en la provincia de Imbabura por un valor de
US$199.151, dicho contrato tuvo un plazo 130 dias. (Ver Nota 24)

Durante el afio 2016, no se han efectuado con partes no vinculadas operaciones
equiparables a las indicadas precedentemente. Los saldos por pagar a compafiias y
partes relacionadas no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(23)
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por la
Administracion de la Sucursal durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 y
2015.

Detalle 2016 2015

Sueldos y beneficios sociales 36.000 1.074

ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre constituye el saldo del anticipo recibido por parte del Consorcio Rio

Mataje por US$71.994 para la construccién de redes de agua potable y alcantarillado de
la parroquia Mataje (Ver Nota 24)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
2016 2015
Décima tercera y cuarta remuneracion 4.637 1.074
Aporte patronal y personal 2.083 648
Sueldos por pagar 1.856 -
Participacion de empleados en las utilidades 121 976
8.697 2.698
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 19.580 -
Retenciones por pagar 12.111 27
31.691 27

(24)
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determin6é como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 806 6.508
Menos: Participacion laboral (121) (976)
Utilidad antes de impuestos 685 5.532
Mas: Gastos no deducibles (1) 1.873 13.953
Base imponible total 2.558 19.485
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 563 4.287
Anticipo de impuesto a la Renta 746 213
Total impuesto a la renta causado 746 4.287

(1) Corresponde principalmente a intereses y multas por US$1.193 y costos y gastos
sin sustento por US$680.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

201 2015

Impuesto a la renta causado 746 4.287

Menos:

Anticipo determinado correspondiente

al gjercicio fiscal corriente - (213)

Retenciones efectuadas afios anteriores (15.423) (16.997)

Retenciones en la fuente efectuadas (2.831) (2.500)
Saldo a favor de la Sucursal (Ver Nota 8) (17.508) (15.423)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

(25)



(c)

(d)

(e)

EATHISA INGENIERIA Y SERVICIOS S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Para el afio 2016 el impuesto a la renta calculado no supera el anticipo minimo, por lo
que se incluye en el Estado de Resultados Integrales como impuesto a la renta el monto
de US$746. Durante el afio 2015 la Sucursal registrdé como impuesto a la renta el
impuesto a la renta causado por US$4.287

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Sucursal no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.

La Sucursal no ha efectuado durante los afos 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

(26)
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. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizaciéon de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara el

(27)
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0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidon o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién 0 no se conozca su residencia.

La Administracion de la Sucursal considera que las mencionadas medidas no han tenido
un impacto significativo en sus operaciones

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende 2.000
participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1.00 cada una; siendo
su Casa Matriz una compania extranjera domiciliada en Espana.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponden a aportacion recibida en el afio por parte de su casa matriz en efectivo por
US$10.000, la Administracion considero devolver y reversar dicho aporte durante el afio
2017.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas de la Matriz y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas (Ver ademas nota 19).
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ABSORCION DE PERDIDAS

Mediante Acta de Junta celebrada el 30 de marzo de 2015, se autoriza la absorcion de
pérdidas del ejercicio 2014 con las transferencias acumuladas realizadas desde la Casa
Matriz por US$57.871 (cuenta por pagar de afios anteriores), y una nueva transferencia
en efectivo por US$26.000.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Composicion:

2016 2015
Consorcio Rio Mataje (1) 139.859 -
Gallegos Adrian (2) 71.618 -
Grandamar-Corp S.A. (3) 125.000

211.477 125.000

(1) Corresponde a la construccion de las redes de agua potable y alcantarillado de la
Parroquia Mataje. (Ver Nota 24)

(2) Corresponde al ingreso por el desarrollo de los Estudios a Nivel de Disefio del Plan
Maestro de Agua potable en el cantén Otavalo en la provincia de Imbabura.

(3) Corresponde a la prestacion de servicio de consultoria para la evaluacion técnica
para trasmisores de datos en los cables operadores. (Ver Nota 24)

COSTOS DE VENTA
Composicion:

2016 2015
Asesorias profesionales 61.075 -
Suministros, materiales y equipos 34.694 -
Sueldos y beneficios sociales 9.031 -
Arriendos y mantenimiento 6.455 -
Otros 4.539 -
115.794 -

GASTOS DE PERSONAL

(Véase pagina siguiente)

(29)
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Composicion:

2016 2015
Sueldos y salarios 36.000 8.223
Bonos y comisiones 2.370 3
Beneficios sociales 8.726 1.891

47.096 10.117

GASTOS POR HONORARIOS

Composicion:
2016 2015

Gonzalo Diaz (2) - 50.000
Honorarios por servicios y tramites legales (2) 12.391 25.680
Deltamontero S.A. (1) 16.560 9.720
Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda. (2) - 4.600
Proficonsult Asesores Cia. Ltda. (2) - 545
Cristhian Duarte (1) - 300

28.951 90.845

(1) Corresponde a honorarios profesionales por servicios contables.

(2) Corresponde a honorarios profesionales por servicios contables y tramites legales.

CONTRATOS

Subcontrato suscrito con el Consorcio Rio Mataje

Con fecha 21 de noviembre del 2016, la Sucursal suscribié con el Consorcio Rio Mataje,
un subcontrato para la realizar la construccion de las redes de agua potable y
alcantarillado de la parroquia Mataje, canton San Lorenzo ubicado en la provincia de
Esmeraldas, por un valor de US$319.844,54; dicho contrato tuvo un plazo 90 dias.

Para la ejecucion del mencionado contrato, las partes acordaron un anticipo del cuarenta
por ciento del monto total, a la firma del contrato.

Contratos de servicio suscrito EV Consultores & Asociados S.A.

Con fecha 3 de agosto del 2016, la Sucursal suscribié con EV Consultores & Asociados
S.A., un contrato de prestacion de servicios de ingenieria, mediante el cual la Contratada

(30)
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se compromete a elaborar los estudios a nivel de disefios definitivos para ejecutar el Plan
Maestro de agua potable y alcantarillado de la cuidad de Otavalo, en la provincia de
Imbabura por un valor de US$199.151, dicho contrato tuvo un plazo 130 dias.

Contrato suscrito con Grandmar Corp S.A.

Con fecha 2 de septiembre del 2015, la Sucursal suscribié con Grandmar Corp S.A., un
contrato de consultoria de evaluacion técnica para transmisores de datos en los cables
operadores, incluyendo el analisis de las condiciones técnicas que debera cumplir el
cable operador para poder brindar el servicio de transmision de datos.

Los honorarios relacionados al contrato estipulado en el parrafo que antecede fueron de
US$125.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Atentamente,
Ligia Elena Paredes

CONATADORA
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