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Abreviaturas usadas:

US$ - Délares de los Estados Unidos de América

SRI - Servicio de Rentas Internas

IVA - Impuesto al Valor Agregado

NIA — Norma Internacional de Auditoria

IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIC - Norma Internacional de Contabilidad

CINIIF - Interpretacién del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
ISD - Impuesto a la Salida de Divisas

IR - Impuesto a la Renta
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NOTA 1- IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD, OPERACIONES Y ENTORNO
ECONOMICO

° Nombre de la entidad.
LINKZARTEC CIA.LTDA.

° RUC de la entidad.
1792444063001

. Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Carcelén / Av. Isidro Ayora N82-107 y Alonso Dias Malamer

. Forma legal de la entidad.
Compafifa de Responsabilidad Limitada

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Objeto social

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de San Francisco de Quito, Provincia Pichincha el 28 de mayo
del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de junio de 2013 como “LINKZARTEC CIA.LTDA.”
El objeto de la Compafiia consiste en; A) Prestar los servicios técnicos en los sectores de
telecomunicaciones; Data comunicaciones: ISP’S, sistemas informaticos: redes de comunicaciones y todo
lo relacionado en material electrénico, cumpliendo con los siguientes objetivos y actividades: B) La
importacién, ensamble, montaje, comercializacién interna y externa, distribucion y representacion de:
hardware, software, maquinaria, equipos, productos, partes, piezas, accesorios, suministros, periféricos y
demas materiales destinados a los mencionados sectores, C) Prestar los servicios especializados de:
instalacién, mantenimiento, asesorfa técnica, planeacién y desarrollo en sistemas y telecomunicaciones.
En el area de planta externa: Sistemas de fibra optica, redes inalambricas, redes de acceso, aplicaciones
IP datos y multimedia, sistema de transmisién y recepcién de informacién comercial y tecnoldgica a
través de servidores y redes informaticas de datos sea estandares digitales, satelitales y fibra 6ptica. Otras
actividades similares que constan en la escritura de constitucion.

La Compafifa tiene tres socios y o accionistas de nacionalidad ecuatoriana y domiciliados en la ciudad de

Quito.

El plazo de duracién de la Compaiia es de ochenta afios desde la fecha de inscripcién de la Escritura de
Constitucion en el Registro Mercantil.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los Estados Financieros

Declaraciéon de Cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y de acuerdo a los lineamientos requeridos por la Superintendencia de
Companias Valore y Seguros del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional y Presentaciéon

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América “US$” que es la
moneda funcional y de las operaciones de la Compafifa. La informacién que se presenta en las notas
y estados financieros estan la moneda antes mencionada.

Sistema Contable

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 son preparados y elaborados mediante el sistema
contable “ABACO”.

Clasificacion de partidas en corrientes y no cotrientes
En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados

financieros y como no cortientes cuando es mayor a ese petiodo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cortientes, en
todos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos, que se registran a su
costo, el cual no difiere de su valor de realizacién.

Los sobregiros bancarios se consideran normalmente actividades de financiacién similares a los
préstamos.

Con referencia a bancos e instituciones financieras, la Compafiia realiza negociaciones en dichas
entidades que tengan un riesgo insignificante.

Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se reconoceran inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que no es otra cosa
que el calculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en
libros del activo financiero (VP). Valor presente.

Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como
activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo

plazo contractual de cobro no excede los 120 dfas.

Cuando exista evidencia de deterioro de la cuenta por cobrar, el importe de esa cuenta se reducira
mediante una cuenta de valuacién, para efectos de su presentacion en Estados Financieros.

Otras cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar empleados: esta cuenta registra derechos a favor de la empresa, originados
por créditos otorgados a empleados ya sea por medio de anticipos y préstamos internos, que deben
ser devueltos en determinado perfodo de tiempo.

Provision de cuentas por cobrar y deterioro.

Medicion v reconocimiento

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los Estados Financieros.

Se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas.

La Compafiia deberd identificar en forma anual si sus cuentas por cobrar pueden originar
eventuales pérdidas por deterioro como en los siguientes casos:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;
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- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal;

- El prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras
del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras
circunstancias;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera;

Inventarios

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, segin cudl sea el menor. La empresa
realiza la medicion de los Inventarios en base al Valor Neto Realizable (VNR), esta medicion se
realiza anualmente.

COSTO DE LOS INVENTARIOS: El costo de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicién y transformacién, asi como otros costos en los que se haya incurrido
para darles su condicién y ubicacién actuales.

VALOR NETO REALIZABLE: Es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal
de la operacién menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

El termino importaciones en transito, se refiere a la adquisicion de mercancias que se hace fuera

de la plaza del comerciante y se controlan por separado en virtud de que tienen costos adicionales,

como son: gastos por almacenamiento, empaque, fletes y traslados, derechos de importacion.
Propiedad, planta y equipo

Medicién v reconocimiento

La propiedad, planta y equipos se registran inicialmente al costo.
El costo de adquisicion de la propiedad, planta y equipo incluye los costos externos mas los costos
internos (materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién o construccion) y

cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

La Compafifa estd valorando al costo de adquisicion los equipos de comunicacién y se deprecian
en base al método de linea recta.

Costos posteriores
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Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando
se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta en base a la vida ttil
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Depreciaciéon Vida util Valor residual
Vehiculos 5 afios 1)
Muebles y Enseres 10 afos 1)
Equipos de Computacion y Software 3 afios 1)

(1) No existe valor residual determinado y el mismo a la fecha serfa un valor muy similar a su valor
de adquisicion.

El método de depreciacion, la vida atil y de los valores residuales son revisados en forma anual y
ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina
la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Son bienes que posee la empresa, aunque no se perciban de manera fisica, ayudan a que la empresa
produzca un rendimiento econémico, generando una ventaja competitiva si se gestiona de manera
correcta.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas respectivas
de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.
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Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valot.

Beneficios a empleados.
Obligaciones corrientes con el TESS.

Las obligaciones corrientes con el LE.S.S., tanto para los que representan beneficios a corto o largo
plazos, como los beneficios posteriores al retiro de los trabajadores, se reconocen a su valor
nominal. El importe total de dichos beneficios sera descontado de cualquier importe ya pagado.

Aporte Patronal: La Compania pagara el 12.15% del total de los ingresos de cada empleado al
Instituto Ecuatoriano de Segutidad Social.

Préstamo al IESS: Esta cuenta hace relacion a lo que queda por pagar de los préstamos que
mantienen los empleados con el IESS y que se les descuenta en el rol de pagos.

Obligaciones corrientes por beneficios de ley a empleados.

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de trabajo
o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las
provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

La Compafifa registra la provision del Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo y Vacaciones.
Estos beneficios se miden a su valor nominal.

Décimo Tercer Sueldo: De acuerdo al Cédigo de Trabajo, los trabajadores tienen derecho al pago
de esta remuneraciéon equivalente a la doceava parte del total de las remuneraciones (sueldo,
comisiones, horas extras) que hubieren percibido durante el afio calendario y debe realizarse el
pago hasta el 24 de diciembre de cada afio.

Décimo Cuarta Remuneracién: Los trabajadores percibiran, ademas, sin pertjuicio de todas las
remuneraciones a las que actualmente tienen derecho, una bonificacién anual equivalente a una
remuneracion basica minima unificada para los trabajadores en general, y se realizara el pago hasta
el 15 de agosto.



LINKZARTEC CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2019

Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América

Vacaciones: La Compafifa reconoce el gasto de vacaciones unicamente cuando el empleado sale
de la Compafiia, es decir en su liquidacion de haberes; ya que el empleado tiene la obligacién de
tomar sus 15 dias de vacaciones anuales tal como lo establece el Codigo de Trabajo. Con excepcion
de los empleados que cumplieren mas de seis aflos en la compafifa, quienes podrian recibir el valor
de sus vacaciones por los difas adicionales.

Participacion de los empleados en las utilidades.

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacién del 15% sobre las utilidades del aflo, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. La Compafifa tiene en némina a los Administradores
por esa razon no se realiza la provision correspondiente.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asf como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacion (liberacidén o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias temporales que existen entre
las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccién que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado de capital.

Reconocimiento v medicién.

- Elimporte del capital se registra por el monto nominal de las acciones aportadas.

- En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en empresa nacionales independientemente del tipo de inversion y sera el
que conste en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.
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- También registra el capital asignado a sucursales de compaifiias extranjeras domiciliadas
en el Ecuador.

Distribucién de dividendos.

Las acciones se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Accionistas de la Compaiifa se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta General de
Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden
port el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es
probable que los beneficios fluyan a la Compafifa.

Ingresos por venta de bienes

La venta de bienes es reconocida cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados.

Il’lgl‘CSOS por intereses ganados

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién
del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el perfodo mas cercano en el que se conocen.

El costo de los inventarios vendidos comprende todos los costos derivados de la adquisicién y
transformacion, asi como otros costos indirectos de produccion necesarios para su venta.
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Gastos: en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafifa; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de
venta, financieros y otros.

Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de elaboracién y presentacién del estado de flujo de efectivo de la Compafiia
LINKZARTEC CIA.LTDA., se ha considerado los siguientes lineamientos:

Efectivo en caja y bancos: Se considera la cuenta caja y bancos (instituciones financieras).

Actividades de operacién: Se toma en cuenta aquellas actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos de actividades ordinarias de LINKZARTEC CIA.LTDA., de igual manera otras
actividades que no sean consideradas de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: son las actividades de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo,
y otras inversiones no incluidas en equivalentes de efectivo.

Actividades de financiamiento: se incluyen aquellas actividades que dan lugar a cambios en el
tamafio y composicién de los capitales aportados y de los préstamos tomados de una entidad.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

NOTA 3 -USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administraciéon se presentan a
continuacion:

Vidas utiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evaltan las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.
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Deterioro de activos no corrientes: La Compafiia evalta periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
fluyjos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacioén anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la tltima
vez que se reconocié una pérdida por detetioro.

St ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.
Obligaciones patronales: Las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y

desahucio deben ser calculadas en base a estudios actuariales, mismas que consideran varios
factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo
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que cualquier cambio en los estudios actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

NOTA 4 - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compafifa es la responsable de establecer, desatrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compaiifa. La Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio
y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado son los dep6sitos en bancos y las obligaciones con
bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compaiia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compaiifa de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compafifa no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en
el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a tetceros.
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La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaififa orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad
de lineas de crédito.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicién del capital y
los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacioén periddica de la posicién financiera de la compaiifa,
misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafifa demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se
desarrolla la misma.

Indice financiero

Al 31 de diciembre de 2019 se ha determinado los principales indicadores financieros de la
Compafia que se detalla a continuacion:

Capital de trabajo USD$(308.265)
Indice de liquidez 1,68 veces
Pasivos totales / patrimonio 3,25 veces

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al
tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.
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DETALLE DE ILAS CUENTAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo representa principalmente valores depositados en cuenta corriente
y de ahorros en instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conforman de la siguiente manera:

2019 2018
Bancos Locales 1 14.800 5.220
Total 14.800 5.220

(1) El saldo de Bancos Locales al 31 de diciembre 2019 se compone de la siguiente manera:

2019
Produbanco 7.061
Pacifico Aho 1048099902 7.739
Total 14.800

= La categoria de calificacién de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones
requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del Banco 2019 2018
Banco Produbanco AAA- AAA-
Banco Pacifico AAA AAA

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales
corresponden a:
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2019 2018
Clientes por Cobrar No Relacionadas ) 563.970 419.298
Provisién Cuentas Incobrables (5.5506) -
Total 558.414 419.298

(1) Al 31 de diciembre del 2019 se presenta un resumen de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de la entidad:

Antigiiedad de Cartera 2019

Por Vencer 372.739
De 0 a 30 dias 174.414
De 31 a 60 dias 1.907

De 61 a 90 dias 5.996
De 91 a 120 dias -
De 121 a 180 dias -
De 181 a 360 dias 8.913
De 361 dias en adelante -

Total 563.970

= Se puede evidencia que la cartera por vencer es el 66,09% lo que significa que la
compafifa cuenta con eficientes politicas de cobro y la cartera vencida mayor a 180 dias
representa el 1,58% en relacion al total de la cartera total lo que se puede evidenciar que
es un porcentaje inmaterial.

= Lacompafifa mantiene una Cuenta por Cobrar a la Constructora Maldonado Fiallos que
esta en proceso de litigio y que el abogado ha determinado que estan realizando las
acciones pertinentes para su recuperacion, el valor reconocido en la Cuenta por Cobrar
es de US$152.905, se ha realizado el reconocimiento del ingreso por este valor en el mes
de diciembre del 2019 y se espera poder facturar en el afio 2020, puesto que se hizo la
entrega de inventario pero hasta el momento no se ha podido realizar la factura.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se conforman de la
siguiente manera:

2019 2018
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Otras cuentas por cobrar 1) 15.271 25.797
Total 15.271 25.797

(1) Al 31 de diciembre del 2019 las otras cuentas por cobrart, se conforman de la siguiente manera:

2019
CxC Empleados Activos 6.174
CxC Empleados Cesante 1.117
Anticipo Proveedores 1.701
Anticipo Proveedores Exterior 6.279
Total 15.271

NOTA 8 - INVENTARIO

Los saldos de los inventatios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se conforman de la siguiente manera:

2019 2018
Inv Equipos 107.310 306.336
Total 107.310 306.336

= FEl inventario que posee la compafifa es de herramientas, accesorios y equipos de
telecomunicaciones.

NOTA 9 -IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen los siguientes saldos:

2019 2018

Activos por Impuestos Corrientes 1 64.772 57.183

Total 64.772 57.183
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 los activos por impuestos corrientes corresponden a:

2019 2018
IVA Crédito Fiscal M 16.090 20.409
Retenciones Fuente Iva E Impuesto A La Renta  (2) 48.683 36.774
Total 64.772 57.183

(1) Corresponde al crédito tributario que la compafiia tiene a favor y se puede evidenciar en las
declaraciones de IVA en los formularios 104.

(2) Saldo corresponde a las retenciones del IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta
realizada por los clientes en el periodo 2019 por concepto de prestacion de servicios o venta de

inventatio.

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Los rubros de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Costo Historico

Costo Muebles Y Enseres
Costo Equipo De Computaciéon Y Software
Costo Vehiculos

Total

Depreciacion Acumulada

Depreciaciéon Muebles Y Enseres

Depreciacién Equipo Computaciéon Y Software
Depreciacion Vehiculos

2019 2018
22.492 22.492
17.571 16.889
222.363 189.940
262.426 229.320
2019 2018
(6.665) (4.416)
(16.406) (10.612)

(110.154) (75.150)
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Total

®  Detalle del movimiento de propiedad, planta y equipo en el afio 2019:

Costo:

Saldo al 31 de Diciembre de 2018
Adiciones

Ajuste /Baja

Saldo al 31 de Diciembre de 2019

Depreciacion Acumulada

Saldo al 31 de Diciembre de 2018
Depreciacion

Ajustes

Saldo al 31 de Diciembre de 2019

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

(133.225) (90.178)
Equipo de
Muebles y Cémputo y Vehiculos Total
Enseres
Software

22.492 16.889 189.940 229.320
- 683 48.424 49.106

- - (16.000) (16.000)
22.492 17.571 222.363 262.426
(4.410) (10.612) (75.150) (90.178)
(2.249) (5.794) (35.004) (43.047)
(6.665) (16.406) (110.154) (133.225)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otros activos son como se detalla:

2019 2018
Diferencias Temporarias 1.478 -
Total 1.478 -

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar comerciales son como se
detalla:

2019 2018

Otras Cuentas X Pagar ) 224.841 476.037
Proveedores Exterior 2.363 -
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Total 227.204 476.037

(1) Saldo corresponde a las cuentas por pagar proveedores nacionales por la adquisicién de bienes
y servicios relacionados al giro del negocio.

NOTA 13 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los detalles de obligaciones con instituciones financieras se componen
de la siguiente manera:

2.019 2.018
Produbanco K 19.114 -
CXP Tatjeta De Créditos Diners 28.922 -
CXP Tatjeta De Créditos Produbanco 806 -
CXP Tatjeta De Crédito Pacificard 23.208 -
Pacifico 57.252 -
Total 129.301 -

NOTA 14 - OBLIGACIONES CORRIENTES SRI

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones corrientes con el SRI son las siguientes:

2019 2018
Obligaciones con la Administracién Tributaria 51.716 40.737
Total 51.716 40.737

(1) Al 31 de diciembre de 2019 los saldos de obligaciones con la Administracién Tributaria

comprenden:
2019
IVA Ventas 43.241
1x1000 Seguros y Reaseguros 0,10
100% Ret IVA Persona Natural 400
30% Ret IVA (Bienes) 411
70% Ret Iva (Servicios) 242
Impuesto A La Renta Empleados 813
1% Ret Transporte Carga/Privado/Publico 18
8% Ret PN Honorarios Y Comisiones (Intelecto) 304 4

8% Ret (PN) Arrendamientos Bienes Inmuebles 48
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10% Ret Honorarios, Comisiones (Con Titulo Profesional) 303 273
1% Ret Bienes Muebles Naturaleza Corporal 689
Contribucién Unica Temporal 4.379
2% Ret Predomina La Mano De Obra 5
2% Ret Otras Retenciones Aplicables 1.194

Total 51.716

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS

A continuacién, se muestra un resumen de obligaciones con el IESS al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Obligaciones con el IESS y Empleados (1) 42.406 31.325
Total 42.406 31.325

(1) El saldo de obligaciones con el IESS y empleados al 31 de diciembre 2019 es como se detalla:

2019

Aportes Por Pagar 5.780
Fondos De Reserva 1.091
Décimo Tercer Sueldo 2.024
Décimo Cuarto Sueldo 4.842
Liquidaciones Por Pagar 1.207
Participacion Utilidades 27.463

Total 42.406

NOTA 16 - OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Un resumen de obligaciones financieras no corrientes que posee la Compania en el 2019 y 2018 se
detalla a continuacion:

2019 2018
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Pacifico K L/P 11.792 -

Total 11.792 -

NOTA 17 - OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no cotrientes que posee la Compafifa en el 2019 y 2018 se detalla a

continuacion:
2019 2018
Otros pasivos no corrientes (1) 217.689 274.264
Total 217.689 274.264
(1) Al 31 de diciembre de 2019 se detalla las cuentas que conforman el saldo de otros pasivos no
corrientes:
2019
Jubilacién Patronal 1 11.729
Bonificacion Por Desahucio 1 7.401
Ventas Diferidas 198.559
Total 217.689

(1) Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es el siguiente:

Jubilacién

Patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2018 7.458 5.241
Costo Laboral 3.210 1665
Costo Financiero Interés 612 424
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y 449 7
experiencia

Costo Financiero Anterior - -
Reversion de reservas trabajadores salidos - -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 11.729 7.401

Jubilacion Patronal
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De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida,
tendran derecho a set jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compania entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de

los afos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antetior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al petiodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial

esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
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desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al

final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio actuarial donde se compara Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y

contribucién se integran dentro de este estudio).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados). HEs importante mencionar que el
analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situaciéon financiera. Si hubo cambios en los
métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios

antetiores.
Bases Técnicas

Fecha de Valoracién 31 de Diciembre de 2019

Tasa de Descuento 8,21%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1,50%

NOTA 18 - PATRIMONIO

La composicién del patrimonio al 31 de diciembre del 2019 y comparado con el periodo 2018 es la

siguiente:
2019 2018
Capital Suscrito 74.000 74.000
Reserva Legal 4.878 2155
Otros Resultados Integrales (13.219) )
Utilidades Acumuladas 36.660

Utilidad del Ejercicio 107.144 54.461
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Total 209.464 130.616

= Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social es de US$ 74.000 y esta constituido 74.000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con
un valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

% de

0,
. ., . Nacionalidad retencion No. De Valor Total / ° de .,
No. Identificacién Detalle de socios . L . . Participacién
o domicilio para participaciones  Unitario capital . .
dividendos accionano
1 1719086058 Romero Sanchez Luis Ecuad 70,0% 1,00 70,0%
Guillermo cuador o 51.800 ’ 51.800,00 o
Romero Correa Luis o o
2 0701494015 Guillermo Ecuador 20,0% 14.800 1,00 14.800,00 20,0%
Navarrete Cuadrado Hugo
OQC 0, 0,
3 1716829898 Fernando Ecuador 10% 7 400 1,00 7.400,00 10%
1,00
Total 74.000 74.000,00 100%

NOTA 19 - INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019
y comparado con el periodo 2018 es como sigue:

2019 2018
Servicios 1.775.255 1.459.802
Total 1.775.255 1.459.802

® Los ingresos ordinarios corresponden a la prestaciéon de servicios técnicos en los sectores de
telecomunicaciones.

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los costos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del

2019 y 2018 es como sigue:
2019 2018
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Costo de Ventas 643.797 418.313

Total 643.797 418.313

=  Corresponde al costo que se incurre la compafifa para prestar servicios técnicos.

NOTA 21 - GASTOS OPERATIVOS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de operacién de los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018 es como sigue:

Gastos Operacionales 2019 2018
Gastos Operacionales 1 919.593 955.103
Total 919.593 955.103

(1) Un detalle de los gastos operacionales que mantiene la compafifa al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se presenta a continuacion:

2019 2018

Gastos de personal 414.342 480.186
Servicios Profesionales 179.633 57.920
Viajes 74.535 36.254
Comisiones 3.113 64.897
Depreciacién de propiedad, planta, maquinatia y equipos 44.065 47.629
Impuestos 14.066 806
Mantenimiento y Reparaciones 35.840 58.252
Servicios basicos 5.827 3.445
Materiales y Suministros 32.314 14.971
Otros gastos 115.859 190.741

Total 919.593 955.103

NOTA 22 - GASTOS NO OPERACIONALES

Un detalle de los gastos no operacionales en los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

como sigue:

2019 2018
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Gastos Financieros 1 33.984 7.351

Total 33.984 7.351

(1) Al 31 de diciembre de 2019 se detallan los gastos financieros:

2019
Cuentas Bancarias 10.533
Interes, Multas 2.824
Interes Bancarios 19414
Interes Terceros 1.214
Total _ 33984

NOTA 23- IMPUESTO A LA RENTA

Un detalle de los calculos realizados sobre el impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre

del 2019 y 2018 es como sigue:

Conciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio

15% Participacién Trabajadores

Dividendos Exentos

Otras Rentas exentas e ingresos no sujetos de impuesto a la renta

Gastos No deducibles locales (Permanentes)

Gastos No deducibles Temporales

Amortizacién Pérdidas Tributarias afios anteriores

Generacién/Recuperacién por NIIF'S activo por Impuesto a la Renta Diferidos

Base Imponible
Reinversién de Utllidades:
Base Impuesto a la Renta Causado

Impuesto a la Renta Causado Corriente (25%)

Anticipo Calculado 2018 (Casillero 879 Declaraciéon Impuesto a la Renta 2017)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal
Crédito Tributario Afos anteriores

Impuesto a la Renta a Pagar / (Crédito Tributario a Favor)

2019 2018
176.348  87.954
(26.452)  (13.193)
21.109 6.437
5911 ;
176.915 81.198
176.915  81.198
44229 20.300
(25.084)  (25.661)
(20.409)  (15.048)
(1.264)  (20.409)
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Aspectos Tributarios

La Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria entrd en vigencia este 2020, tras su
publicacién en el Registro Oficial el martes 31 de diciembre del 2019, La nueva Ley
plantea cambios como gravar con impuesto a la renta las ganancias que pagan las
empresas a sus inversionistas extranjeros y elimina el anticipo del impuesto a la renta.
En vigencia de la Ley, hay cambios que se ejecutaran a partir de enero y otros tomaran
hasta 180 dias para que se ejecuten. Entre los cambios inmediatos estan el impuesto a
los consumos especiales (ICE) para las cervezas industriales, que se eleva en un 10%
desde enero.

El incremento de 10% del ICE a los planes de telefonia mévil aplicara para unos 4,4
millones de planes en el pais.

La reforma plantea ademas un nuevo régimen tributario mds simple para las
microempresas, que empezara a regir desde el primer mes del 2020.

El impuesto al valor agregado (IVA) para las plataformas digitales como Uber, Netflix
o Spotify, etc.

En marzo de 2020, las sociedades deberan pagar la primera cuota de la Contribucién
Unica y Temporal.

De conformidad con la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
publicada el 31 de diciembre de 2019, a partir de este afio las sociedades deberan pagar
la denominada “Contribucién Unica y Temporal”. A continuacién, destacamos los
aspectos importantes de la misma:

Son sujetos pasivos de esta contribucion, las sociedades que realicen actividades

econémicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a US$
1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién se pagara hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022 de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos  gravados Pagaran una tarifa
gravados desde hasta de

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%

5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%

Seran ingresos gravados los contenidos en la declaracién de impuesto a la renta 2018,
inclusive los que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.
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En ningun caso esta contribucion sera supetior al 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018, no se toma en consideracién el anticipo de impuesto a la renta
correspondiente, incluso si fuese mayor al impuesto causado.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022.

En caso de haber intereses se aplicara la norma del Codigo Tributario.

La falta de presentacién de la declaraciéon dentro de los plazos sefialados sera
sancionada con multa de US$ 1.500 por cada mes o fraccién de mes de retraso, que
no excedera del 100% de la contribucion.

Deducibilidad de intereses en créditos y externos Para que sean deducibles los
intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al 300% con respecto
al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de
interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al
20% de la utilidad antes de la participacién laboral, més intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. Gastos deducibles.

El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y entidades
del sector financiero locales se podra deducir hasta el porcentaje establecido por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. El gasto de interés por
transacciones con partes relacionadas locales se podra deducir hasta el 20% de la
utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones.

El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras,
aseguradoras del exterior se podra deducir hasta el 300% del patrimonio de la

Compania. Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas.

Reduccién del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacién de capital e
intereses a 180 dias o mas.

Distribucién de dividendos para aquellos que su beneficiatio efectivo sea residente en
Ecuadot.

Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y
ganancias de capital.

Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicarin exoneraciones.

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del
2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido por el Banco
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Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos
hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacién patronal y desahucio Hasta el afio 2021, la imposicién del reverso de la
provisiéon registrada y no utilizada se realizard con base en su deducibilidad. A partir
del afo 2022, existira un derecho de deduccién del gasto de provisién por jubilacion
patronal y desahucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por empresas o
profesionales especializadas, sin embargo, las condiciones para la deducibilidad de
provision por jubilaciéon patronal son los siguientes: (i) petsonal con al menos de 10
afios de permanencia; y, (ii) aportes en efectivo realizados a empresas especializadas
en administracion de fondos autorizadas.

NOTA 25 - SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus directores o administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus directores o administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos, sin embargo la emergencia sanitaria que se ha
presentado por el COVID -19 podria generar una problematica econémica mundial de la que no se tiene
una visién muy amplia.

NOTA 27 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminad el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafifa y se remitiran a la junta de su aprobacion. Se estima
que los estados financieros seran aprobados sin ninguna Modificacién.
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