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2.1.Planes de aportación es definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social-IESS)�
�
7����������������������������	�������	!
������������������������
����
�������	���/
�����#����
���������������$���������!�����	�������	=�����	����;�&&������#�89��������	�!���	��
�����
!����������	�
�
�����	������!���������	���������	2����$������
���	!�)�
�

2.2.Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio)�
�
��� ������ ��� ������ �����
�
��� ��� ����	!
��� ��
�
4����� ��� �-����� ��� ��� %�
���� ��� �	-�
���
:	�"������#�����/���	��
����������	
�����������������	��	
����
������
�����#�	���
4��������
�
�������������	2�������	�����$������
���	!�)��7������
���
������	�����������������
�
���
�	�0��
���
�����	�����"��������
����������
���	������
��������������������
����
�	���������
��!�12�#����
�����$������,�!
�
��	��
�������
��	��$�������!
�!�����������
��
�
���
/��)���
�

� Beneficios por terminación�
�
7���
���!�
4��
������	���	!
���
��������������	�������	������
������!������������������
�����!	�!��
��#��
����
�
�
����	���
���������	�!�	������	=�#�����������	!�������������"��
���� �	�� ��	� �-	!
��� ��� ����	���� ���� �!������ �� �	�� 	�/��	� �����
�
��� �	� ����� ��!��
	�������������������	���	���
4�����	��
�����
/�	����	�����
��/������	
�)��7���
���!�
4��
������
�	���	!
���
���������������������������
����
���!���
/��#��������	������������������
���
��� ������
������@	���0�#� ���� 	������
���� ��!���������������� ������ �-	!
����� ��� 	����
���
����	������)�
�

- �+2(3+.�4&'(+.�
�
7��� �	�
�
��
����� � � � � � � � & � � 
 � � � ��� ����
�
���� ��!�� ��	
!��
�� ����)� � <�0�� �����
�����������	��
��	�������	�������������!������#�	���	/���"����	���������
����	��)�
�

( �)%,$4&4�
�
7��� 
��	����� ��� 	��������� ��� /���	� 	�4������� ��� ��� ����	�	�����
��� 	��
�
��� �� �	� 	��
�
	#�
���
����� ��� ������� ��� 
!�	��� ���
!���� ��� ����$�
�	� ���������#� ���
�
���
��� �� 	���0��
��!�	�
��� $��� ��� ��!�12�� ����� ���	��	)� � 7��� 
��	����� �	� /����� ��� ���� �
����� ����
	������
����������������!����������"������������������
��
����������
�
����C��

� ���
!�	����������
��	������	�
��	
��������!��
	��������
��
�
���D�
� ��� 	������� $��� ��� ��!�12�� 	��
��� ���� �����
�
��� �����!
���� ����
����� ���� ���

�	������
��D�
� ����	�������	���
4��
����������	������
��#�����
���������	2�������	�����$������
���	!�#�

�������	�!��
��������
��
�
���#�"�
� 7��� ������� "�� 
���		
���� ��� ��� /����� ��� �
����� "� ��	/
�
��#� ��2� ��!�� ���� ������� $���

$�������	�
���		
	���������!����	��#���������	�!��
���������
��
�
���)�
�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 8 ~ 

�

�
6 �+43&4�

�
&�� 	��������������������������������� 	����������������������	�
������ ����	�!�������� ����
�����
�
��� �����!
���� ����	��#� 	����
������ ���� ��� ���	�!����� ��� ���� ���
/��� �� ���

��	�!��������������
/��#�"����!=����������������!��
	��������
��
�
���)� �7�������������
	�������������������������	�������������	���������������������
��
����
	��������	�������������

���		
����"����������
�������	�
��������2�
�������
��	����)�
�
�

= 	43+0&�0$�8.16&�0$�$8$'3(9&�
�

:�	�� �������� ��� 	��	��
��� ���� ������� ��� ���0��� ��� �����
/�#� ��� ��!�12�� ��� ���
�
��� ����
�
��
����������
��	��
����C�

Efectivo en caja y bancos:����!	�������������
/�������0����
���
���
������
����
�	��)��

Actividades de operación:  ��		�����������������
/
������$��������
��"������	
��
����������
��� 
��	����� �	�
��	
��� ��� ��� ��!�12�#� ��2� ��!�� ��	��� ���
/
������ $��� ��� ������ ��	�
���
�
��������!�����
�/�	�
������
����
��
��)�

Actividades de inversión:� � ��		�������� �� ���
/
������ ��� ��$�
�
�
��#� ���0����
��� ��
�
���
�
����	���	���!��
���������
/��������		
������"���	��� 
�/�	�
�������� 
����
����������
�����
/��"������$�
/�������)�

Actividades de financiación:� � ��		�������� �� ���
/
������ $��� 	������� ��!�
��� ��� ���
��!�1��"���!��
�
���������	
!��
�������"����������
/��������	=���	��
����
�	�)�

�
�

: �	
��#���	���	
��
��������	��
�
�
��!�� �	��� ���� �
	�� ��	!��� ��� �����
��#� ��� ��!�12�� ��� �������	�� �3������ �� �
��
�����
	
������ ��� ����	���4�� �
����
�	�� $��� ������ ������	� ��� !���	�� �
��
�
���
/�� ��� �
����
���
�
����
�	����������!�12�#����	������������������	��
�����"��������
�����	������	�	����0���
����������	�)����!���	��������������
����#����,�!
�
��	��
������������!�12�������������
���
	����
!
���������
���	!��
����	�C�
�

�)��;����
�
��	�	
�������
����
�	��������������������������	���3�����)�
�)�������
�
��	����!���
�����������	
������
����
�
�����)�
�)��:	����	�����	���
/����	��!
�
��	�����	
�������
����
�	��)�
H)��G�	
�
��	������!�
!
������������!��
�����	��������	����,�!
�
��	��
��#� " �
8)������	���	���������
/
�����������!��
������������)�

�
,�����
����
���	������!������	���!����������	
��
�����	
�������
����
�	����
����
�
������
�	� �����!�12��"����	���!������ ����!��
�������!
�
���
���$���������!��������=���������
�	��	�����������!�12�C�
�
�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 9 ~ 

�

Riesgo de crédito�
�
��� 	
����� ��� �	-�
��� ��� 	��
�	�� �� $��� ���� ��� ���� �	���� 
���!��� ���� ���� ���
���
�����
����	��������� 	���������� ��� ���� -	�
��� �
����
�	�� �	��, �+;?G��&;+?�&��I,)�
)7@�,)#�!���
����������2�
���������	��	��	-�
�����������
�������	���� # � H8 � " � 6� � �2��)��
7��,�!
�
��	��
������
!��$������	
��������
����	��
�
������������	��	����!�	�
������!��
��"�
�������	���������������������������
���!�
!
�����������
�����������	��������0��)���
�
�
Riesgo de liquidez�
�
��� 	
����� ��� �
$�
��4� ��		������� ��� !���0�� ��������� ��� ���� ������� ��� ��� ��!�12�� ���
!���	��$��� ���,�!
�
��	��
��������������	� ���� 	�$��	
!
��������� �
����
�!
���������	��#�
!��
����"���	�����4�)�
�
7�� �	���
����������!�12��������	��������������������
�������
$�
��4)��:�	!������!�����
���������	�/
�
���������	������ ���������
��������� �
$�
��4�$��� �
���� �����!�12�#��	�� ���
�������������������
������!�	�������	���0���	�
�����	���������
���������0�����������
/�)�
�
7��,�!
�
��	��
���!���0�����	
���������
$�
��4�!�����
�����	���	/��#����
�
�������
����
�	���
���������#� !��
��	������ ����
���!����� ���� ���0��� �����
/��� 	�"�������� "� 	������ "�
����
�
����������	�
�������/���
!
���������������
/����
����
�	��)�
�
�
Riesgo de Tasa de Interés 

,�� ��� ��� �
�
�!�	�� ��� ���5� "� ���6#� ��� ��!�12�� !���
���� ���
���
����� �
����
�	��#� ����
������� ����	��� ������� �	� 
���	����D� "� ���=�� ����	������� �� ���� ������ ��� 
���	-�� $��� ���
�������	�������	
4������	������	��������������<���������	��)���

Riesgo de Moneda 

7��!������ ��
�
4���� �	�� ���� �	������
����� ��� ��� ������	� ��� ��� ����	� ��������
������ "� ����
�	������
����� $��� 	���
4�� ��� ��!�12�� 	
��
��!����� ���� ��� ����!�����#� �	� ��� �����#� ���
,�!
�
��	��
�������
��	��$�������3
�������	
��������	������������	)�

Gestión del capital�

�����0��
/��	
��
������ �����!�12����� 	����
����� �������
�����������
������������	�	�$���
����	=��������
�������!������	���������
�����!�	���#�"�	��	�
���	�������	�
���	
�������
!=3
!��	���
!
��������	���)�
�
��� 	
����� ��	��
����� ��!	����� ��� ��
�
�
���� ��� 
���		
�	��� -	�
���� �	� ���
�
���
��� ��
���������
��������
�������������
��
���������������������	������	
�����C�
�

� ����	��� J�!���#� $��� ��� ��� �	������ /
�������� �
	����� �� 
��
	����!����� ���� ���
�0����
����������	���������������!�12�)�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 10 ~ 

�

�
�

� :	������#� $��� ���� ��� ����
����� $��� 
���	������� �	�� 	���
4�	� ����� ���� ��� ����
	�"�����)�

� @�������2�#� $��� ��� ��� ���0����� ��� ��		�!
������ ��� ��	�K�	�#� ����K�	�� "�
��!��
���
����#�$������	��������	���������������!�12�)�

� ;��	����	����	�#�$����������!�����������"���	�����	���
4��
�������������
/
�����)�
�
7����!�12���
�������
�
����	����
!
����������
��������$��������!
�
��	�������
/�!��������
	
�������	��
/����������	����
�����������
���!
��������������	���
�!����������	���"�������
 �	���
�#�������������
���!������	��	����
���	����"��3��	���)�

�
�

; ��	���
���������������	��	
>�
�
7������������	����	�	�
����"���������������
�����)��,���������
�
�!�	���������5�"����6#����
�������	��������	!������	C�
�

� � � ����� �����
�  �	!���&�		���)� � E� ��)���

� �����?�����
���)� � �)8��� ()66�
� ,�	�/
���	
��&),)� � E� 5)���
� L
�"�	�?�����
���)� � E� H)8��
� :�	�4���&),)�� � E� H)��6
� ;/�����	
��� � E� H)65�
� A�/
�	���	���� � ��)6�H� ��)6�H
� ,�!�	���	
��� � E� �)(��
� ��
���������	
��� � H)�H�� �)�(6
� ,����
����	
��� � E� �)6��
� ,��
��
������ � ��)6(�� �()��5
� +�	���!���	��� � H�)�H5� ���)8�6
� �&3+.� � �?��:� ��������?����

�

�
� �����	���	
���	@����
A)$3&>�

�
&���	������
������!���$�
����$��������
�����$���������������������	��
������
��	�������
�	��	���
������!
�
��	��
/���"�$����
���������/
���!�"�	�������	
���)���
��������
/���
��� ��	��
��� ��	����� ���� /
���� ��
���� ���	����*����	!
������ �	� 	���	���
�� ���� ���
/���
	�
�����!�	�����.)� ����� � � � � � � � ���	�
�������"��$�
���	�������1������5�"����6�
��������
��
����C�
�

�

�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 11 ~ 

�

�

�� ����� �����
��$�
��	
���"��$�
��� H)��8� H)��8�
��������"�����	��� �)685� ������)685��
�$�
��������!����
��� H)�66� H)�66�
�&3+.� ���;?� ���;?�
*E.��	��
��
��������!������� 8)�H8� �����H)8�5��

:B��� ;�:��
�
�
�

� ��
���
���������	
��
������	��	
>�
�
,���������
�
�!�	���������5�"���6����=������	!�����	C�
�

�� ����� �����
� �

;!������������������	�:���	� E� ��#5��)���
;/���	�:���	� ���)HH� HHH)(��
������
�����������>������ �H�)5�� �8�)H��

�&3+.� ;:���� �� ��?�B�
�
�
�

? ����������	
��������	
>�
�
7������
���
���������	�����$���!���
���������!�12������������
�
�!�	���������5�"����6�
��		���������C�
�

�� ����� �����
�� ��

:�	�
�
��
�����
�
������� E� 6#5�6)68�
<����
�
������
����� �#�88)(8� �#H(H)8��
�&3+.� � �;;?;� ? ������

�
�
�

B ����������	
��������	��
>�
�

,�� ��� ��� �
�
�!�	�� ���� ���5� "� ���6#� ��� ��!�12�� !���
���� ���
���
����� ��		
������ "� ���
��		
����������
���
���
������
����
�	����	��	-�
����������
�����	����
��������	���0�)� �7���
/���	���	��
��	�������		���������C��

�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 12 ~ 

�

�
�

����>�

�
�+4+� �($*2&� �&,,($)3$�

�&�
'&,,($)3$�

<��������7�0��&),)�� ��#��9� �6�!����� �H)(H�)��� �8)�85#5��

�
�
����>�
�

�� �+4+� �($*2&� �&,,($)3$�
�&�

'&,,($)3$�

<��������7�0��&),)�� ��#(�9� �6�!����� ��)��(#6�� E�

� � �
MMMMMM� MMMMMM�

�������	-�
��������������	���	���������������
	!������
��	
���������	����������7�����������
��!�12�)�
�
�
�

�� ����������>�
�
�+2(3+.�4&'(+.�
�
�����
�������
���������%&'(��#������	!�����	�(����	�
�
��
��������/���	���!
�������%&�
'�)������	)�
�
�$41.3+0&4�+'1*1.+0&4�
�
��		�������� �� ���� ������� ��� -	�
���� "� ��
�
������ ��� �1��� ����	
�	��� $��� ��� ���� �
���
��!�����������
��	
��
�������������
��)�
�
�
�

�� ����	
�
>�
�
,���������
�
�!�	���������5�"����6�����
��	�������		��������������/�������������	��������
$�������	����
�����	������!�12���	�%&'H8�)556�"�%&'�#��H)�����	�����
/�!����)���
�

�
�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 13 ~ 

�

�
�� ��
��
�����
��
�

�
,�� ��� ��� �
�
�!�	�� ���� ���5� "� ���6#� ���� ������� ������� 	
��
����� ����	����� �	� ���
��	��
������������
�����=������
�
�������������
��
�������	!�C�
�

����� �����

����	
���	
!�����
�
4����� �H�)���� �5()5(��
&�������"�&���	
��� 8�)�65� 8�)�(��
>������"��	����	���� �)6��� E�
<����
�
���"���	���
��������
����� �()��5� HH)(�(�
&�!
�
��	������	�����
��� 8)6��� �)86��
������
!
�����"�	��	��
����� �)HH�� ��)�88�
��	��
��
������ �)�(6� �)H58�
,		
���������������� 8)��5� 8)��5�
��!����
�����"����	
������� �)H8�� �)(���
;G,���������� �)��H� E�
&�	/
�
����=�
���� 65�� �)65��
 �������
����
�	��� �)���� ()�6��
J���	�	
���	����
������� �)556� H)�5H�
+�	�����	��
������� �)�5�� H)8H5�
+�	����������"�������� ��)�H�� ��)����

� �

�&3+.��0$��&43&4�5��+43&4� :������ ���B;�:�
�

�� ����	
���������	���>�

+ �&)'(.(+'(/)�3,(713+,(+�
�
7����	
����	�����
!�����������	�������������	2��������5�"����6#��������������������9����	��
������
�
�������	
����	
��)�7����
/
���������������
/��$�����������	������
��	
��"�������/�	����
���
��
����� ���
������� ��� �������	��� ��0����� �� 	�����
��� ��� ���� �	�����0��� ��������
����
�����!����)� 7��� �
/
������� �� ��/�	� ��� �3�	��0�	��� ��� ��� �������	��� ��0����� �� 	�����
���
��
�
�����������)�
�
7����!�12���	��
���
�
���������������������������1�����/���	��������
�
�����
!��������
��� 	����� "� ��� ���� ��� ���� !����� ��� 0��
�� "� ���
�!�	�� ��� ����	��� �� ���� �
��
������
�
	��������
��C�
�
NO%��/���	��$�
/�������������
�
������	!
������	� ���� ��0�������
/��������������	��
���
���� 
!������ �� ��� 	����� !����� ���� 	�����
����� ��� 
!������ �� ��� 	����� 	���
4����� ���
����	
��"�������	���������1������	
�	���������������
�
�P)�
�



�������	�
���	
����������
?+@,&�,�7+&��&@,�+&�>;?,?�;��+&�
�

~ 14 ~ 

�

�
������� ��� 
!������ �� ��� 	����� �������� ���!���	� $��� ��� ���
�
�� ���������#� ����� ���
!�� ���
���/
�	��� ����������
�
�
/����� 
!������ �� ��� 	����#� ������������ ����$�
�	� 	�����
��� ��� ���
�������$��������"���������������	���������	2���)�
�
7��� ����
�
��
����� �	
����	
��� 	���
4����� �	� ��� ��!�12�� ��� ����	��� �� ���� �
���
�
�����
��������/
��������	�������	2��������5�"����6����	��������
��
�����C�
�

�� ����� �����

*:�	�
��.�%�
�
����������������
!������� *()H�H.� HH)555#6H�
*E.�:�	�
�
��
������@	���0���	��� E� 6)5�6#68�
*Q.� ���������������
����� �)H(�� �8)���#(��
*M.�%�
�
������ 	�/����� E� 8�)�(�#5��
CDE��$,0(0+��,+9+7.$� �B:�� �
%�
�
������	�
�/�	�
	�"���
���
4�	���� E� �
%�
�
��������/�	�����������
��� E� 8�)�(�#5��
:�	�
����!�	�
4������	
������
��
������ 6)�H�� �
� F� �
CDE��*21$43&�+�.+�,$)3+�'+14+0&� F� ����� BB�
*E.�������
�����������>������ �)(�8� �)�8H#58�
�*21$43&�+�.+��$)3+��2&,�2+%+,�� F� �:�� �:�

+.0&�+�8+9&,�� �?B;� F�

�
�

�: 	�	���
�
��
	��	��	
�
�
���	�������������	���������5�"�������������	��	��
�����������	��
���	!���6������	
��
�������(#�����������	����
����/������$����������
�
���������,�!
�
��	��
���������
��!�12����
�	�������	�����������
!�	���������	���������������
����
�	���"�$�������
!
�!������	����0�������������������
����
�	��������������		�����
�����������))�

�
�

�
�������	�
���	
���������

�


