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Auditores Independientes
Informe de los Auditores Independientes

A la Junia ge Accionistas de
CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedad

1. Hemos suditado los estados financieros gque se acompafian de CULTIVO Y EXPORTACION
ACUICOLA CEAEXPORT S.A. (en adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el estado da
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, asl
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas.

2 Ennuesira opinion, axcepio por los posibles efecios de la cuestion descrita en el parrafo 3y d de la
seccion “Fundamento de f2 opinion con salvedad” de nuestro informe, los estados financiaros adjuntos
presanian razonablementz, en lodos los aspectns matenales, (a situacion financiera de la Compariia
al 31 de diciembrs del 2017 asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio lerminado en esa fecha de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinion con salvedad

3. Debido a que no realizamos la auditoria al 31 de diciembre del 2016, no hemos podido evaluar iz
razonabilidad del imporie de las existencias iniciales y, en general, del corte de operaciones al término
de dicho ejercicio que constituye el punto de partida del nuevo periodo sujelo a auditoria.
Adicionalmente, no presenciamos la toma fisica de inventario correspondiente al cierre del periodo
2017 y debido a Ias debilidades en los sistemas de informacidn y control, no parmilieron olorgar
fiabilidad sobre |z integridad, existencia y exactitud de las cantidades incluidas en los rubros finales
de inventarios, y no fue posible salisfacernos & través de otros procedimientos de auditoria de la
axistancia de las cantidades de los inventarios en esas fechas, ni del costo de ventas gue se incluye
en el estado de resultados y de los fiujos de efectivos netos procedente de las aclividades de
operacion incluidos en 8l estado da flujo de efectivo. .

4. Al31de diciembre del 2017, los estados financieros no incluye la reserva para los beneficios definidos
a largo plazo de jubilacion patronal y desahucio. En consecuencia, no nos ha sido posible determinar
cudl serla el importe necesarnio de la provision devengada por dichos conceplos al 31 de diciembre
ded 2017

5. Hamos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA), Nuesiras responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la audiforia de los estados financieros™
de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cadigo de Elica del
Consejo de Normas Intsmacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la
Federacion Intemacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencla de auditoria que
hemos obtanido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con
salvedad.

(Continta) T
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Auditores Independientes

Otra cuestion

6 Los estados financiercs de CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT 8§
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016, por disposiciones socielarias
{monto minimo de aclivos) no requerian ser auditados; en consecuencia, las cifras comespondientas
al 31 de diciembre del 2016 no han sido auditadas por nosotros y se presentan en este informe
inicamente pars propositos comparativos.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del goblerno de la entidad en relacion
con los estados financiaros

7. La sdministracién es responsable de la preparacion y presentacion razonsble de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera y del
control infemo que |a administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn matenal, debida a fraude o error.

8. Enla preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de le Compafiia de conlinuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionados con [a confinuidad y uso del pancipio contable de negocio
en marcha excepto si la administracién bene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o no tiene olra alternaliva mas realista que hacerio.

9 Los responsables dal goblemo de la antidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financleros

10. Nuestros objelivos son obtener una seguridad razonable de que ios estados financieros en su conjunto
estan libres de incarreccion malerial, debida a fraude o emor, y emitir un informe de audiloria que
contiena nuestra opinidn. Una segundad razonabie es un allo grado de saguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorraccidn material cuando exista. Las incomeccionss pueden deberss a fraude o efmor
y se consideran mateniales si, indviduaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones economicas qua los usuarios foman basandose en los estados
financieros.

11. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro uicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria También

a) Identificamos y valoramos los riesgos de incorraccidn material 2n los estados financieros, ya sea
por fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El nesgo da no detectar una incomreccion material debido a fraude es mas
elevado que en &l caso de una incomeccion debida a emor, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas, o
elusién del control intemo.

b} Obtenemos un entendimiento del control intemo relevants para la auditoria con el fin de disefiar
procadimientos de sudiloria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compafifa

(Continua) 'f
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Auditores Independientes

c) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ufiizadas y la razonabilidad de
estimacionas contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de ufilizar, .por parte de la Administracion, la base conlable de
empresa en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditorla obtenida, concluimos sobre Iz
existencia, 0 no, da una inceridumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimes que existe una incartidumbre material, se nos requiere llamar
fa atancion en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtanida hasta la fecha de nuestro
imiorme de auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

@) Evaluamos en su conjunto, la presentacian, |a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las lransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable

12 Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compafiia en relacién con, entre olras
cuestiones, Hﬂmyﬂmﬁﬂmﬂmﬂndahmﬂhﬁapﬂrﬁmﬁnymhnﬂm

mmdmd&hm

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

13. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligacionas tributarip
tarminado el 31 de dici del 2017, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuagor

20 de noviembre del 2018

JVMB & Co



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT 5.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacon Financiera
Al 31 de diciembre del 2017
|Con cifras corespondlentes del 2016
(Exprasadn en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Actives comientes

Efectivo v equivalentes del efectivo

Inversiones {emporales

Daudaores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Astivos por impuestos comientes

Inventarios

Total activos correntas

Actives no corrientas:

Progiedades, planta ¥ eguipos, HEII:I
Total activos no cormigntes

Total activos

Pasivos y patrimanio

Pasivos corrientes:

Otligaciones bancarias

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Pasivos por impusstos comentes

Gastos scumulados por pagar

Total pasives corrientes

Pasivos no comientes:
Obiigaciones bancarias
Total pasives no correntes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Raeserva legal

Raserva facultativa
Superavit par revalilacion
(Ganancias acumuladas
Total patrimonio

Tolal pasivos y patrimonio

AL

ng. a:du Andrade Arteaga
/ Gerente General

notas axplicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros.

MNotas 207 2016
E 554,154 58,817
i 1nﬂ|um =
T 811,483 Bo7.848
15,901 =
g8 326,1BR 93 267
1,810,726 1,008.933
10 912,520 824 270
912,520 g24.270
2.823,246 1,034,203
11 298,346 =
12 978,085 546,217
17 101,870 48,083
13 63,583 50,189
1,444,284 G4 408
11 354,353 385,550
354,353 385,559
1,788,637 1,030,048
1" 100,800 108,000
15 18,938 18,936
263 461 263 461
166,518 166,518
474,884 364,440
1,024,609 B04 155
W

2,823,248 1,834 203

Marjorie Pamales Ponce

Contadora General



CULTIVD Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT 5.A.
{Guayaguil - Ecuador]

Estado de Resultades Integrales
Al 31 de dicembre dal 2017
(Con cifras comespondientes de| 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinaras 14,262, N1 7,385.5¢7
Caosto de venlas 18 (13,213,286} {5.488,545)
Ganandia bruta 1,045,505 686,392
Gastos operacionales
(Gastios de adminkstracion 18 [707,726) (751.863)
(astos de venles 18 {87,162) (35,035)
(804,308] (786,896)
Ganancia operacional . 244 587 09,403
Ditros ingresos{gastos]
Coslos financierns (39,938) (32,521)
Hros. nedp 4,383 280
(35,555) (32,241)
Ganancia antes de la participacion de trabajadores 208,042 67,252
15% paricipaciin da los trabajadores en las ulilidades 11 {31,356) (23,704)
Ganancia antas del impuesto a la renta 177,688 43,548
Impuesto & fa renta 17 [43,236) (29.552)
Ganancia del periodo 134,450 13,895
Otros resullados ntegralss - -
Tatal del resultado integral del afio 134,450 13,8896

LMLl b
/J““"ﬁ e Y Coniador Gereral

5 notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los eslados financieros.




CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.

(Guayaguil - Ecuador)
Estado de Cambigs en el Painmonio
Al 31 de didembre del 2017
(Con airas comespondientas del 2016)
(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)
Resultados acumulados
Total

Copital  Reserva  Resorva iuperdvit por Resultados resultados

Social Legal  facultativa revaluacién acumulados scumulades  Total
Saldos &l 31 de diclemnbre del
2015 100,800 18936 263461 166,518 380279 526797 900994
Ganancia del periodo 13896 13996  139%6
Otros (18835) (19.835) (19.835)
Saioos al 31 de dicembre del
2016 100,800 18836 263461 166,518 354440 520858 904155
Ganancia del periodo - - - . 1M A50 124450 134450
Ctros . - . - (13,996) (12,996)  (13,996)
Saldos al 31 de diciembre dal
2017 100,800 18936 263461 166,518 474884  B41.412 1,024,608

“Edyardo Andrade Arteaga Marjorie Parrales Ponce
te Ganeral Centadora General

notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.

{Guayaguil - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 da dicembra dal 2017

{Con cifras comespondientes del 2016)
\Expresadao en délares de los Esiados Unldos de Amérca)

Flujos de efectivo proviste (utilizado) en actividades de operacidn:
(Nota 18)
Efectivo Recibido de clhientes
Electivo Pagado & provesdores y 8 empleados
Efeciivo provisio por las operaciones
Interases pagados
impuesto a la renta pagada
Flujo neto de sfectivo provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujos de efactivo utilizado en aclividades de Inversidn:
Efectivo pagado &n adguisicones de propledades vy squipos
Incremanto en inversiones

Flujo de sfectivo utllizado sn sctividades da inversion

Flujos de efectivo utilizado en actividades de financiacian:
Efectiva recibido de obligaciones bancarias
Efsctivo pagado de obligaciones bancanas
Otros

Flujo neto de efeclive utilizado en actividades de financiacién

Aumento (Disminucion) neto en &l efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Ay

ardo Andrade Arteaga
Gerente Gensral

Hotas

-
L=

1
1

2017 2016
14,162,966 7.424,342
(13,749,906} (7,266,311)
413,060 158,031
(38,938) 3
(8,675) =
363,447 _ 158,031
(26,250) -
(100,000) .
(126,250) :
510,140 -
(252,000) -
: (87,113}
258,140 (89,214)
495,337 58,817
58,817 -
554,154 58,817

. Marjorie Pamrales Ponce
Conladora General

®

Las notas explicativas 1ala 21 son parie integrante de los estados financieros.



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.
(Guayaguil - Ecuador]

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes dal 2016)
{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

2.

Entidad que Informa

CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A., fue constituida bajo las leyes de la
Republics del Ecuador en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil ef 28 de maye de 2013 e inscrita
en &l Registro Mercantil del mismo distrito el 10 de julio de 2013. Mediante escritura plblica de aumento
de capital y reforma de eslatutos sociales con fecha 15 de marzo del 2016 la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil del mismo distnito el 26 de febrero del 2016,

Las oficinas administrativas y actividades principales de la Compafia son desamolladas en la ciudad de
Guayaquil en la ciudadela Mapasingue Av. Cuarta # 316 y Calle Segunda y actualmente consiste en la
comercializacién y exportacion de camardon.

Bases de Preparacitn

a)

b)

c)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs de CULTIVO ¥ EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A., al 31 de
dicembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las Nomas Inlemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas
interacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la
gerencia general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los
plazos establecidos por Ley. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacionas.

Base da Medidin
Los estados financiares han sido preparatos sobre |a base del costo histonco.
Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA
CEAEXPORT S.A,, se valoren utilizando la moneda del antormno economico en que |a entidad opera.
La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye, ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del
Ecuador no emita papel moneda propio y en su lugar se uliliza el dolar de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de Ia Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion da las politicas contables y los impories registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Lae estimaciones y presunciones subyacenles, son revisadas periddicamente y se
reconocen de forma prospectiva.

10




CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.
{Guayaquil - Ecuador

Netas s los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondiantes del 2018)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2 Bases de Preparacion (Continuacion)
¢) Nuevas Normas, Modificaciones & Interpretaciones de las NIIF

A continuacion se resume las nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplicacion en el periodo actual (anticipada) y futuro:

Fecha electva Nerma Cambio Tiula
_|NIIF 8 Mejora | Insirumentos financieros
NIIF 2 Enmienda | Clasificacion y pagos basados en acciones
ingresos de actividades ordinanas procedentss
NIIF 15 Nueva de contratos con chentas
1deenerode 2018 | NiF 2014-2016 | Mejoras | Varias Normas (NIF {yNIC28)
NIC 40 _Enmienda | Propiedades de inversion
Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas (ingresos o
CINIIF 22 Nueva pagos anticipsdon)
 NIIF 16 Nueva Arrendamisntos
1 de enero de 2018 La Incertidumbra frente a los Tratamientos del
CINIIF 23 Nueva Impuesto a las Ganancias
1 deenero 2021 | NIIF 17 Nueva Contratos de seguros

» En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 8 Instrumentos Financieros, reuniendo

todas las fases del proyecto del IASB para remplazar |AS 39 Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicidn, Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialments reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también lendran la opcién de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requenmientos de IFRS 9.

NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las siguientes areas: - La contabilidad de los efectos
de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la medicion de un pago basado en
acciones liquidada en efectivo. - La clasificacion de las transacciones de pago basado en
acclones con caracteristicas netas de liquidacion (por ejemplo, cuando un empleador liquida
una transaccion de pago basado en acciones mediante la emision de un nimero neto da
acciones para el empleado, y el pago en efectivo a la autoridad fiscal), y - La contabilidad para
la modificacion de los términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la
transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma aplicable a todos los contratos con clentes, excepto arendamientos,
nstrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASE
para eliminar dferencias en el reconocimiento de ingresos entre [FRS y US GAAP, Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debiidades de la NIC 18 y suministra un modelo
que faciitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industnias y regiones. Proporciona
un nuavo modelo para el reconoamiento de ingresos y requenmientos mas detallados para
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CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
[Expresado en dolares de bos Estados Unidos de América)

2

Bases de Preparacion (Continuacion)

contratos con elementos moltiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas y
proporciona un modelo tnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los
contratos con los clientes. Los cinco pasos en &l modelo son los siguientes;

» |dentificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio en &l contrato;

Determinar el precic de la transaccion;

Asigner el precio de fransaccion de las obligaciones de sjecucion &n los contratos;
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE) publico el 12 de Abril del 2016

algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientas de contratos con clientes, clarificando

algunos requisitos para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Dichas

enmiendas aclaran como:

» |dentificar una obligacian de ejecucion (la promesa de transfanr un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

» deferminar sl una empresa es el principal (el proveador de un bien o servicio) o un agente
(responsable de la organizacion para el bien o servicio que se proporciona); y

* determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un
punto en el tiempo o a lo largo del tempo,

Ademés de |as aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir
gl coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva norma.

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- EI IASB, como parte de su proceso de hacer modificaciones no
urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras Anuales al Ciclo da las NIIF 2014-
2016, la cual incluye modificaciones limitadas a Ia NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y
sobre la NIC 28, aclara que: una organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un
fideicomiso de inversion y entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados &
Inversiones) pueden opiar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonable o utiizando el método de la participacion, La enmienda también deja claro
que &l método elegido para cada inversion debe hacerse en el momento inicial.

NIC 40.- El IASB ha modfficado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias para
aclarar que un activo inmobiliano se transfiere a, o de, inversiones inmobilianas cuando —y
s0lo cuando— Giene lugar un cambio real de uso. la intencion de la administracion es
insuficiente por si sola para justificar dicha transferencia.

CINIIF 22.- La Interpretacion aclera que cuando la entidad pega o recibe consideracion por
anticipado en una maneda extranjera. la fecha de la transaccion para el propésito de delerminar
s tasa de cambio a usar en el reconocimianto inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es
Iz fecha de la consideracion anticipada, |.e. cuando el pago anlicipado o &l ingreso recibido en
avance del pasivo fue reconocido.

NIIF 16.- Bajo Ia nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un amrendamiento
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En cambic, para
practicamente todos los contratos de arrendamiento, el amendatario reconoce un pasivo por
arrandamients que refigja los pagos de arrendamiento en el fuluro y un activo por “deracho de
us0" el cual serd objeto de amontizacion sistemética durante el plazo del arrendamignto. El
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i

Bases de Preparacion (Continuacion)

nuevo modelo se basa en el argumento de que, economicamente, un contrato de
arrendamiento es igual a la adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra
pagado en cuolss.

= La CINIIF 23.- Esta interpretacion aplica a la determinacion de la ganancia o pérdida fiscal,
bases Iributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de
impuestos, frente a la incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos segun la NIC 12.
La interpretacion de esta norma tiene como finalidad disminuir la diversidad respecto del
reconocimiento y medicion de un activo o pasivo por impuestos cuando se presenta estas
incertidumbres.

= NIIF 17.- El nuevo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requiere que los pasivos por seguros sean
medidos al valor comente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valor razonable, y
proporciona un enfoque mas uniforme de medicion y presentacion para lodos los contratos de
seguro. Ello se concreta en lo que se conoce como &l ‘Modelo General' que tiene una version
simplificada denominada ‘modelo de asignacion de la pima’

La Administracion de la Compafiia, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima que la aplicacion de las nuevas nomas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopcion anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los
resultados de operacion de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos comrientes y no comentas y de sus pasivos
comientas y no comentes, como categoria separadas en su estado de situacidn financiera, en
funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado comiente cuando el vencimiento
de su realizacion o liquidacién esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
&l que se informa, y deniro del ciclo norms de Ia operacidn de la Compafiia. Todos los demas
activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segin su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: a) E! activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales dal
actvo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del prncipal pendiente. Cualquier activo que no cumpla
con estas condiciones sa medira al valor razonable.
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Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortzado
utiizando &l mélodo de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabificen al valor
razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como tal, debera
cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido
para negociar y b) desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por |a entidad
para contabilizario al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondientes a la calegoria de ‘préstamos y cuentas por cobrar y olros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se axplican a continuacion:

() Préstamos v cuentas por cobrar

Las cusntas por cobrar son actives financieros no dervados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencitn de negociar la cuenta por cobrar, Se incluyen
en el activo comente, exceplo pars vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comentes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.

(i)  Otros pasivos financieros

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancanas que devengan intereses. Se incluyen
en el pasivo commiente, exceplo para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corientes.

(i) Elefectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalents de efectivo, también es un activo financiera que representa un medio
de pago y por ello es |a base sobre la que se miden y reconocen lodas las transacciones en

los estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye &l efectivo en caja y depdsitos a la vista en
bancos. Para propositos del estado de fiujo de efectivo, los sobregires bancarios forman parte
integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacién fnancera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo comente.
Reconocimiento y medicion. -
La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a la facha

de |a negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vander el activo o pagar
el pasivo.
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Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el método de
interes efectivo. Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion estima que los valores en
libros de los préstamos y cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables (bajo los supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a su
vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al cierre del ejercicio se
mantianen al valor nominal de Ia transaccion.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo; los montos registrados de cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se aproximan a su valor razonable (bajo los supuestos de técnica de valor presente
= Nivel 3) debido a que tales instrumentos tienen vencimiento &n el corfo plazo y en el caso
de las obligaciones financieras la tasa de interés es de mercado.

Medicion del valor razonable.-

El valor razonable es el pracio que se recibiria para vender un activo o s& pagaria para transferic
un pasivo @n una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la
transaccion,

De acuerdo a las NIIF, al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafila utiliza en
la medida de lo posible, datos observables an el mercado., Los valores razonables se clasifican en
diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3- Infarmacién sobre el activo o pasivo qua no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no abservabla). .

Al 31 de diciembre del 2017, no existen elementos en los estados financieros medidos a valor
razonable de acuerdo & la jerarquia del pamafo anterior, lales elementos de haberlos, podrian ser:
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= Instrumentos financieros incluyendo derivados - NIIF 8

- Productos agricolas y activos biologicos - NIC 41

- Pagos basado en acciones— NIIF 3

- Propledades de inversion - NIC 40

= Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas = NIIF 5
- Combinaciones de negocios — NIIF 3

c] Baja de activos y pasivos financleros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los nesgos y bengficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la
obligacion contractual de pagario a uno o mas perceptores.

Paswvos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando |z obligacion ha sido pagada ¢
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substanciaimente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se {rata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se reconoce en los estados integrales del aflo en que ocurren,

d) Inventarios

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicion.
g) Propiedad, planta y equipos

(i) Regonocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se denven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable. Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adguisicion
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por detenoro del valor acumulada.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, asl como cualquier costo directamante
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicislmente, se da de baja al momento de su disposicion o cuando no se espera cbiener
beneficios sconbdmicos futures por su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas de la venta
de un elemento de propledad, planta y equipo se determinan comparando los precios de
venta con sus valores en libros, y s reconocen netos en el resultado del ejercicio.
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() Costos posteriotes

{iii)

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento y las
reparacionas menores son reconocidos como gastos segun se incurren,

Depreciacion
La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que comesponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y

equipo se deprecian desde la fecha gue han sido adquiridos o desde la fecha que estan en
condiciones de ser usado.

La depreciacibn se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base
a las vidas utiles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De
conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de
la vida util estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, &n concordancia con
esio, no se definen valores residuales. Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, plantas y
#quipos, son como sigue

Cuenta Aflos
Edificios 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion J
Vehiculos 5

La wda dtil y el método de depreciaciin se revisan penddicamenta para asegurar que &l
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron prewisto de beneficios
econdmicos futuros de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada penodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce Inmediaiamenie en
resultados una pérdida por detenoro del valor a través de una cuenta correclora de activos.
Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades financieras importantes
del deudor. b) incumplimiento o atraso en los pagos del principal, ¢) otorgamiento de
concesiones o veniajas que no se habrian olorgado bajo obras circunstancias, d)
probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra recrganizacion empresarial
an Ia que se demuestre que existird Una reduccion en los flujos fulures estimades, como
cambios en circunslancias o condiciones econdmicas que tenen comelacidn en

incumplimientos de pago.
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g

(i)

El valor en libros de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del
activo y la mejor estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha
que se informa.

Los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados pencodicamente para determinar
si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiguen que el valor en libros
puede no ser recuperable. De haber indicios de detenoro, la Compafiia estima el importe
recuperable de los activos y reconoce una peérdida por desvalonzacion én &l estado de
ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor antre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultardn del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final
de su vida Util. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, sl no es posible,
para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucitn de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra
un ingreso en el estado de resultados.

La Administracion considera que dadas las caracleristicas de sus activos, no existen indicios
de deterioro en el valor segun libros de los elementos que conforman la propiedad, planta y
equipos.

Impuesto a2 las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por &l impuesto cormente y el impuesto
diferido. El impuesio a la renta comiente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, exceplo cuando sean conseclencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, &l impuesto comespondiente también se
registra en el patnmonio neto.

U}

(5)

Impuesto Coments

Representa el impuesto a la renta por pagar establecdo sobre la base de la utiidad gravable
(tributable) & la fecha de cieme de los estados financieros. La utiidad gravable puede diferir
de |a utilidad contable, debido a partides conciliatorias producidas por gastos no deducibles
y otras deducciones de ley, El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 22% de la
ulilidad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitiva representa el mayor entre el
impuesto causado y el anticipo minimo.

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas & impuesto,
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h)

1]

Elimpuesto diferido sa registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por todas lss diferencias tempararias y son
calculados 2 la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de |a reversion de la
dferencia temporaria de acuerdo 2 la ley de Impuesto & la renta promulgada o
sustanciaiments promulgada a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre del 2017 los estados financieros no incluyen ningln sjuste reconociendo
impuestos diferido por estos conceptos. -

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca da su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado
de situacidn financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
I obligacion, y (i) el importe puede ser estmado de forma fiable.

Un pasivo contingante es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan & ocurnr uno o mas sucesos futurps inciertos y que no estan bajo el
control de la Compafiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los
Estados Financieros los detalles cualitativos de |a situacion que originaria el pasivo contingente.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion no considerado necesano acumular o revelar en
los estados financieros montos por provision o contingencia.

Compensaciones de saldos

S6lo se compensan entre sl y, consecuantemente, se presentan en los Estados Financieras por
sU importz neto, los saldos deudores y acreedores con origen en lransacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
COmpensacion.

Patrimonio

(i} Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaila esta constituido por 100,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS. 1,00 cada una

(i) Reservalegal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, establece que, salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico,
sa tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma dabe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido
por cualguier causza,
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k] Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de |a venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor
Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable_que los
beneficios economicos fluyan hacia |l Compafia, €l producto es entregado al comprador v
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Il Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gasios son mcunu-c.idus con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la facha en que se& haya raalizado al pago, y se ragistran en &l pariodo
mas cercano en el qua se conocen,

m} Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por intereses bancarios provenientes del préstamo
efectuado a institucion financiera. El interés, se reconoce al momento de la aceptacion de las
facturas por parte del banco.

Administracién de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Companiia, persigue lograr la minimizacion del
riesgo v por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacion entre los niveles de
nesgo asumidos y sus capacidades operalivas. Las politicas de administracién de riesgo son
establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia. La alla
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
conocimiento y experiencia controla los riesgos a los que esta expuesta la Compaflia revisando
regularmente las politicas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de
control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{il FEactores de riesao financiero

La Compafia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una vanedad de riesgos
financieros relacionados con &l uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: 8) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y ¢) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédifo.- El iesgo de crédito surge del efective y equivalents de efectivo, depdsitos
an instituciones financieras, asl como de la exposicion al crédito de los clientes que se incluyen
&n los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembra del 2017 es como sigue

2l



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
Al 11 da dicembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Administracion de riesgos (Continuacion)
Notas i
Efectivo y equivalentes del efectivo & 554,154
Actvos financieros mantenidos hasta su vencimiento 8 100,000
Deudoras comerciales y ofras cuentas por cobrar, nelo T 255,013
1,508,867

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones dé riesgos independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entided Financiera Calificacion
Banco de Guayaquil 5.A. AAA | AAA- ”
" 585 - Dutes desoniies of 11 de dcerbre oo 201]

La exposicion ol resgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
indviduales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de una alta concentracion en dos
clientes principales, sin embargo, estos han reflejado una relacion comercial estable y con un
buen record de pago.

La Compafia evalla periddicamente si una provision para daterioro de valor as requerida para
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina an
base a una evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grado de morosidad. Al
31 de diciembre de 2017 la Administracion no ha considerado necesario incrementar una
provisidn para deterioro para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ya
que no existen saldos pendientes de cobro vencidos.

La anbiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017,

es la siguiente:
Nota  Comisnte 0-1-30 D-31-80 D860 D>a®i(1) TOTAL
Chenies locales BE.049 - . i - BB.OA
Clientes del sxtenor 767,764 - . = = TET.T64

1 [EENTE] - . - - 15

b) Riesgo de liguidez- Consiste en el riesgo de que la Compaia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efective u otro activo financiero.

La Admmistracidn de la Compafiia liens la responsabilidad substancial de ls administracion del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido poliicas y procedimientos en cuanto al
endeudamiento a corto y mediano plazo. La Compafiia, a través de la Gerencia General,
administra el nesgo de liquidez mediante &l monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos
de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro
y pago. Un resumen de los vencimientos de los pasivos principalmente con partes
relacionadas y otros proveedores locales, es como sigue.
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Administracion de riesgos (Continuacién)
Valar
nominal Yencimientos
D-0-8 D812 Mayora 12
Haotas uss meses meses meses
Obligacionas bancanas 1 653,658 210,002 65,344 364353
Internsas s ~ 3a,000 _ 18.458 28 500
653658 248 002 106 832 - 382833
Actestores comeroales y Oa
cusnias por pagar 12 ar9.085 g79.085
1632.TM 1,227,087) 108 832 382,853

€

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como nesgo de liquidez.

Riesgo de mercado - Son los nesgos de caracter estratégico debido a factores extemos e
internos de la Compafia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacion. También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio o tasas de Inlerés, afeclen los ingresos de la Compadia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
#6 administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compafia.

* Riesgo de ftipo de cambio: Durante el periodo 2017, la Compafila no tiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al dolar estadounidense que esién sujelos al nesgo
de fluctuacion en la tasa de cambio del délar respecto a tales monedas extranjeras.

» Rigsgo de tasa de inferds: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compafiia son
sustancialments indepandientes de los cambios en |a tasa de interés, ya que la Compafia
no tiens activos importantes que generen intereses. La Compafiia a través de su principal
cliante, racibid la cancelacion anticipada en los meses de abnl y mayo del 2017 de una
entidad financiera a tasas de descuento del 8% .

Al 31 de diciembre del 2017 el monto total de las transacciones financiadas con el
descuento, 85 COMO Sigue:

uss
Valor nominal y en Libros
Transfarencia de cariara
= Tasa de interas fija 653,609

= Tasa de interes variable .

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no efectia transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de inferés no afectaria de manera significativa &l valor registrado de los
activos y pasivos financieros o los resultados o su patrimonio.
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4,

5.

Administracion de riesgos (Continuacion)

)

Administracion de capial -

El objetivo de la Compafila al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compafiia, salvaguardando |z
capacidad de la misma de continuar como negocio &n marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes,
proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del
efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compafila, y los planes de inversion a mediano
y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compaiiia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los componentas
del patrimonio y la deuda neta comesponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no commiente menos la caja disponible). El ratio de capital sjustado por
la deuda ol 31 de diciembre del 2017 es el siguients:

Valor en libros
uss
Total pasivos 1,798,637
Menos efectivo y squivalente de afectivo 554,154
Deuda neta 1,244,481
Total patrimenio 1,024,608
Ratia deuda nata - patrimonio neto 121
Instrumentos financieros
() Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembee del 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
SON COMO Sigue:

. 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y aquivaleniss de slectivo [nota ) uss 554,154
Activos financleros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cusntas por cobrar (nota 7) uss B55,813
Total activos financieros USS 1,409,967
Pasivos financieros madidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 12) uss 679,085
Total pasivos financisros Uss 979,085

La Compaflia no mide los aclivos y pasivos financieros al valor razonable a traves de resullados v
no tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura.
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10.

Efectiv iv 8 v

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue:

017 2016
Caja 156,960 5,000
Bancos 387,194 52.817
Total 554,154 58,817

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, es
como sigue:

07 2018
Clientes locales 88,049 45,369
Clientes del extenor T67.764 706,237
Anticipo a proveedoras S5670 106,243
Total 811,483 857 B48

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el afio
2017 el 78% de la cartera de clientes lo constituye tres de sus principales clientes del exterior, cuya
politica de crédito es de 30 dias para venta de camaron.

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédilo y a |as pérdidas por deterioro, se revelan en la nota
4, para lo cual se excluyen ciertas partidas que no constituyen instrumento financiero (activo financiero)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
representan certificados de depdsitos a plazo fijo mantenido en el Banco de Guayaquil @ un plazo de
365 dias con una tasa de interés del 3.5%

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios corresponde a lo siguienta:

"

2017 2016
Producto terminado 235,921 -
Suministros y materiales 83,267 03,267

Total 329,188 93,267

Inventane de producto terminado comesponde a cajas de camaron principalmente para su exportacién.
Propiedad, planta y equipo, neto

El detalle y movimiento de |a propledad, planta y equipo al y por el afio terminado el 31 de diclembre
del 2017 &5 como sigue:
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1".

Prapiedad, planta y equipo, neto (Continuacidn)

Saldos al Ventasylo  Saldos al

31H21M6  Adiclones  bajas 2T
Tarrenos 270,968 - - 270,966
Edificios 523,267 . - 523,267
Maquinarias y 2quipos 65124 . - 85,124
Vehiculos 130,000 26,250 - 156,250
Subtotal costo 888,357 26,250 - 1,015,607
Depreciacion acumulada (65,087)  (38.000) - (103,087)
Total 024,270  [(11.750) §12.520

Terrenos y edificios, corresponde a solar de 3.200 metros cuadrados ubicado en la ciudad da Guayaquil,
ciudadela Mapasingue Av. lercera y cuarta, y edificacion de 2,671 metros cuadrados realizada sobre al

lemeno.

Los terrenos y edificios estan entregados en garantia de obligaciones financieras.

Préstamos v obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de préstamos y obligaciones financieras 8s como sigue:

Garantizados:
Obligaciones financieras

Clasificacion:
- Comente
- No coments

2017 2016
633,699 385,559
653,699 385,559
299,346 -
354,353 385,558
653,699 395,559

Un resumen de las obligaciones financleras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 35 como sigue;

31 de diciembre

Tipe de Tipode Tus srual o7
izremr Prastames  Amortizscion 017 Plumhasia  Comienis Mo corrients

UG Dodarwi)
Otk jancnes inances
Facorng

Banco de Guaysal Vemicuts Mensusd  895%  Dic, 201 4348 18,262
Banro de Cuayaguil Hpatecan errsund E% Age, 2022 3550 Fraliv]
Banco de Gusysqul Hipotecamn Mersud  11.23% Al 2018 41585 27805
Banca de Guaryaguil HpctecanG Mersud  000%  Dic, 2016 78 588 B4 567
Banco de Guayaguil Hipalecana Memsud  10.00%  Fab 2018 4028 .
Bancy de Guayaqul Hipolmeane Mermunl  10.00%  Now, 2018 130554 -
299 M5 354035
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13.

' {Wﬁﬂ}

El vencimiento anual de los préstamos no cormientes es como sigue:

US Délares
2019 1T.130
2020 ik
20 nan
€022 45385

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreadores comerciales y otras cuentas por pagar es
cOmo Sigue:

2017 2018
Proveedores locales B10,618 21,729
Accionisias 331,640 230 48T
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS T242 24,064
Tanetas de crédito 12,951 11,854
Otros 16,634 8,083
Total 878,085 546,217

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalments = compras de camartn en estado puro y suministros para empague, las mismas no
generan intereses y benen un plazo promedio de pago de 30 dias.

L8 exposicion de la Compaiiia al nesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros.

Gastos acumulados por pagar ,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue:
2017 2016
Fondo de reserva 295 1.278
Beneficios sociaies 32,232 25,205
Participacion de los empleados en las utilidades 31,356 23,705
Total 63,883 50,189

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comparia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
Ia utilidad antes de impuesto a la renta.
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Capital social
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social esta conformado de la siguiente manera:
% Participacion Acciones ordinarias v
fomingtivag
2017 2016 2017 2016

Andrade Arteaga Carlos Eduardo 25% 25% 25,200 25,200

Andrade Arnteaga Eduardo Josa 25% 25% 25,200 25,200

Andrade Arteaga Norly Carla 25% 25% 25200 25,200

Andrade Arteaga Norly Carla 25% 25% 23,200 25,200

Total 100% 100% 100,800 100,800
Reserva legal
La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el
50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal sl éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propledad en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 es &l siguients:

017
Comprag de bienes v gervicios
Compafiias relacionadas
- Inversiones Camaroneras S.A. 1,282,279
E;E‘mlmﬁ-
- Andrade Anteaga Eduardo Jose 212211
- Andrade Arteaga Carlos Eduardo ! 30,800
1,525,290
Compensacion del Personal Clave de la Gerencia
Al 31 de diciembre de 2017, la compensacian a miembro clave de la gerencia fue la siguiente:
2017
(US Délares)
Costo de ndmina y otros beneficios 31,200
31,200
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b)

Al Un detalle de los saldos de activos y pasivos de impuesios comientes Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es como sigue

2017 2016
Activos por impuestos comentes: =
= Retenciones del Impuesto a la renta 15,885 -
= IVA en compras 16 -
15,901 -
Pasivos por impuestos comentes:
- Impuesto a la renta por pagar 43,236 8,675
- Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 35210 28,194
- Retenciones del IVA por pagar 23,554 214
101,970 38,083

El saldo de retanciones en [a fuante del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2017,
comesponda al crédito tributanio obtenido por retenciones efectuadas por los clientes por la venta
local de caja de camardn. El movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
por cobrar al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:

2017
Saldo al inicio del afo .
Retenciones en la fuente de clientes 15,885
Compensacion con impuesto causado = == B
Saldo al final del aflo 15,885

Un detalle de la antigiledad de retenciones en la fuente del impuesto a la renta es como sigue

Fetenciones en Ja fuente uss
2017 15,885
15,885

El saido de retencionas del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre del 2017, comesponde
al impuesto percibido como agente de retencidn.

Precios de ransferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediants Resolucidn No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establace 'Que los sujetos pasivos del Impuesto a |a Rents que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Reégimen Tributario
Intemno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
&n un monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
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17.  Impuesto a la renta (Continuacién]

mn_mw Si tal monto es superior a los USD 15000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adiconalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”. Al 31 de diciembre del 2017, las operaciones de |a
Compafiia no superan los montos anles indicados (ver nota 16), por consiguiente no tiene la
obligacion de presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas ni el informe integral de
precios de transferencia.

¢} Conciliactn del Impuesto 3 la renta

Las partdas que afectaron la utiidad contable y ia utiidad fiscal de la Compania, para propositos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre del
2017, fueron las siguientes.

Utiidad antes de la participacion de los trabajadores e —
Impuesto a la renta 209,042
Participacion de los rabajadores en las utiidades J
177,686
Partidas concliatorias:
Ingresos exentos [4.383)
Mas gastos no deducibles 23202
Utilidad gravable 196,525
Impuesto a la renta causado (22%) 43,236
Antictpo minmmo -
Impuesto a la renta definitvo 43236

La compafiia en of 2017 registrd como impuesto @ la renta definitive el valor determinado del
impuesto causado, puesio que este fue mayor al anticipo minimo.

d) Antipo minimo del impuesto 8 ia rents

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributanas wigentes exgen el pago de un “anticipo
minimo a la ranta’, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio antanor sobre
&l 0,2% del patrimonio total. 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y &l 0.4
de los ingresos gravables. Ademas dichas disposiciones establecieron que en caso de que el
impuesto a la rents causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo s& convertirs
&n impuesto a la renta definitivo.

*

Los dividendos y utiidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la delerminacion de |a base de calculo del
impuesto a la renta. Ademds, cuando una sociedad otorgue 3 sus socios, accionistas, participes

o beneficiancs, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anlicipados por la
sociedad y, por consiguiente, &sta deberd efectuar la retancitin en la fuents que comesponda sobre

su monts.
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17.  Impuesto a la renta (continuacién)
o) Stuacionfecel )

Las declaracion del impuesto a la renta correspondients al sflo 2016, ha sido revisada por of
Servicio de Rentas Intema, y en noviembre del 2018 mediante acta de lectura y revision No.- D28-
ASOARBC18-00000034 de |a acta borrador de determinacién tributaria No.- DZ8-ASOADBC 18-
00000038 emitida dentro del proceso de determinacion iniciado en agosto del 2018 se ha
establecido y acordado, cancelar la Compafiia el valor determinado por el SRI de USS$18 000 con
¢l respectvo recargo del 20%

) Reformas wibutanas - 2018

El 26 de dcembre de 2017 se publict la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecmiento de la Dolarzacion y Modemizacion de la Gestion Fmanciera, la cual estara wgente
y aphcable desde ¢l 1 de enero de 2018. Posteriormente, con fecha 21 de sgosto del 2018 se
publict la Ley Orgénica para & Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, Estabiidad y Equilitrio Fiscal la cual estard wigents a partr del dia siguients de su

18.  Costos y gastos por naturaleza

Los cosios y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diclembre del 2017,
son los siguientes

Saldos al

HidicH7?
Costo de productos vendidos 11,416,667
Suministros y materiales 719,651
Cosios de exportacion 534,246
Costo de nomina y beneficios 2 los empleados 439.650
Otros costos de produccion 245,738
Gastos de transporte 182218
Sanacios basicos 139,008
VA cargado al gasto - 93935
Depreciacion 38,000
Otros gastos 207,872

14,018,194

Una conciiacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (ublizado) por las actwdades de
operacion por el afo terminado el 31 de dicismbre del 2017, es como sigue:

Motas 7
Conciliacion de la ganancia neta con e Mujo neto de efectivo provisto
{uwtikiado) de actividades de operacion:
Garanca neta 134450
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18, Flujo de efectivo (continuacién)
Ajustes para coniar la ganancia neta con of flujo neto de efectivo
proveniente (utiizado) de actividades de operacion
Depreciacion de propiedades y equipos 10 38,000
Camblos en ol capital de Yabajo
(Aumento) disminucion en deudores comerciales y otras 7
cuentas por cobrar (53,634)
(Aumento) disminucion sn inventarios ' (235,921)
{Aumento) disminucion en activos por iImpuestos comentes 7 {15,901)
(Oraminucion)Aumento en acreedores comerciales por pagar 17 418,672
(Drsminucion)Aumento en pasivos por impuestos comentes 7” 63,887
(Disminucidn) gastos acumulados por pagar 13 13,694
Total ajustes ) — L.
Flujo neto de efectivo (utiizado) provenients de actividades de operacion 363447

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen de cambios entre los saldos iniciales y finales de activos
0 pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generan cambios en flujos de efectivo
0 cambios de flujos no monetarios es el sigulente

Cambies no
monatarios
SHEE T e e REeevBres

Préstames y

fimanceresi Nota 11)

- Prestamco tincanos JWE568 a0 $10.140 _ (352.000) 651,696

Total WESES 20 S10.140 (262000 £5) 638
20.  Contingencias

Las declaraciones de impuesto & la renta comespondiente a los afios 2015y 2017, no han sido revisadas
por &l Servicio de Rentas Intemas (SRI), consacuentaments, hwmmhmww
cualquier impuesio adicional que puada resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales o por
penodos pendientes de revision,

21 Eventos subsecuentes

Excepto por los hechos indicados en la nota 17 (e), entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha
de emision de esta informe (20 de noviembre del 2018) no se produjeron aventos, que pudieran taner

7D 3

Manorie Parrales Ponce
Contadora General




