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nforme de los Auditores Independientes 

Ala Junta de Accionistas de 
CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión con salvedad 

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de CULTIVO Y EXPORTACION 
ACUICOLA CEAEXPORT S.A. (en adelante la Compañía), los cuales comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y el estado de jos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de la cuestión descrita en el párrafo 3 y 4 de la 
sección “Fundamento de la opinión con salvedad” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos 

presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, a situación financiera de la Compañía 
al 31 de diciembre del 2017 asi como de sus resultados y Mljos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF), 

Fundamento de la opinión con salvedad 

3. Debido a que no realizamos la auditoria al 31 de diciembre del 2015, no hemos podido evaluar la 
razonabilidad del importe de las existencias iniciales y, en general, del corte de operaciones al término. 
de dicho ejercicio que constituye el punto de parida del nuevo periodo sujeto a auditoria. 
Adicionalmente, no presenciamos la toma física de inventario correspondiente al ciere del periodo 
2017 y debido a las deblidades en los sistemas de información y control, no permitieron olorgar 
fabilidad sobre la integridad, existencia y exactitud de las cantidades incluidas en los rubros finales 
de inventarios, y no fue posible satisfacemos a través de otros procedimientos de auditoria de la 
existencia de las cantidades de los inventarios en esas fechas, ni del costo de ventas que se incluye 
en el estado de resultados y de los fijos de efectivos netos procedente de las actividades de 
operación incluidos en el estado de lujo de efectivo. : 

AL 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluye la reserva para los beneficios definidos 
allergo plazo de jubilación patronal y desahucio. En consecuencia, no nos ha sido posible determinar 

cuál sería el importe necesario de la provisión devengada por dichos conceptos al 3+ de diciembre 
del 2017. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
(NA), Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas nomas se describen más detalladamente: 

en la sección “Responsabilidades del aucitor en relación con la auditoria de los estados financieros” 
de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética del 
Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA) emitido por la 
Federación Intemacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demás responsabilidades de 
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría con 

E (Comino, ) 
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Otra cuestión 

6. Los estados financieros de CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT 5. 
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016, por disposiciones societaras 
(monto mínimo de activos) no requerían ser audítados; en consecuencia, las cias correspondientes 
al 31 de diciembre del 2016 no han sido auditadas por nosotros y se presentan en este informe 
únicamente para propósitos comparativos. 

Responsabllidades de la administración y de los responsables del gobierno de la entidad en relación 
con los estados financieros 

7. La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera y del 
control intemo que la adíminisración considera necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección mater, debida a fraude o ero 

8. Enla preparación de los estados financieros, la administración es responsable de la valoración de la 
capacidad de le Compañía de continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de negocio 
en marcha excepto si la administración tiene intención de liquidar la Compañía o de cesar sus 

operaciones, o no tiene otra alternativa más realista que hacerlo. 

9. Los responsables del goblemo de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

10... Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de incorrección materia, debida a fraude o eor, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza 
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre 
detecte una incorracción material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error 

y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente 
gue influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 

11. Como parte de una auditoria de conformidad con tas Normas Intemacionales de Aucitora, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También: 

a) Identifcamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya sea 
por fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de audilria para responder a dichos 

esgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El nesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección debida a eror, ya que el fraude puede implcar 
colusión, falsificación, omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o 
elusión del control interno. 

b) Obienemos un entendimiento del control ntemo relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la efectividad del conto! intemo de la Compañía. 

(Conti) Y 
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c) Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utiizadas y la razonabilidad de 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la Administración. 

6) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por perte de la Administración, la base contable de 
empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la 
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que 
pueden generar dudas signifcalivas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre materia, se nos require lamar 
la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no. son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la 

Compañía deje de ser una empresa en marcha. 

8) Evaluamos en su conjunto, la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran una presentación razonable 

12. Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planifcada y los hallazgos 
significativos de la audilría, así como cualquier deficiencia significativp4SeFRQnirl intemo que 
identíiquemos en el transcurso de la auditoria. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

13.Nuesto informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tribut 
Md 

Du 
SC-RNAE - 575 
Guayaquil, Ecuador 

20 de noviembre del 2018 

    

   
   

 



CULTIVO Y EXPORTACION ACUÍCOLA CEAEXPORT S.A. 
[Guayaquil - Ecuador] 

Estado de Situación Financiera 
"Al31 de diciembre del 2017 

(Con cifras correspondientes del 2016 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos 
Activos comentes. 
Efectivo y equivalentes del efecivo 
Inversiones temporales 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Aivos por impuestos comentes. 
Inventarios 
Total activos coríentes 

Activos no corrientes: A 
Propiedades, planta y equipos, neto 
Total activos no corrientes 

  

Obigacones bancarias 
Acreedores comerciales y oras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos comtentes 
Gastos acumulados por pagar 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no comentes: 
Obligaciones bancarias 
Total pasivos no corrientes. 

Total pasivos. 

Patrimonio: 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Superavl pr revaluación 
Ganancias acumuladas 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

   

Notas 
  

“ 

4 
15 

    

2017. 2018 

554,154 50817 
100,000, - 
911483 B57,849, 
15,901 A 
329,188 23287. 

110,725 1,009,933. 

912520 924210, 
912,320 224.210 

2823246 19H 205 

229,346 
979,085 
101,370 
53,883 

14424 

354,353 
354,353 395,558. 

  

100,800, 
18,936 

263,461 
166,518, 
474894 

1,024,509 
— 

  

Marjorie Parrales Ponce: 
Contadora General 

notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros.



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 
[Guayaquil Ecuador] 

Estado de Resultados Integrales: 
ALS1 de diciembre del 2017 

(Con cifras correspondientes del 2016) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Ingresos de actividades ordinarias 
Costo de ventas 
Ganancia bruta 

Gastos operacionales 
Gastos de administración 
Gastos de ventas 

Ganancia operacional 

Otros ingresos(gastos) 
Costos financieros 
Otros, neto 

¡Ganancia antes dela participación de trabajadores 

15% participación de los trabajadores en as ubidades 

¡Ganancia antes del impuesto a la renta 

Impuesto ala renta 

¡Ganancia del período. 

Otrosresuados integrales 

Total del resultado integral del año 

   

Notas 

18 

1 
18 

3 

1 

  

2017 2016 

14202781 1385987 
(13213288) (6499545) 
1,019,505 886302 

(707,726) (151.863) 
As 0 

16804,908) 86,898) 
457 

(89939) (82521) 
4383 280 

105558) 192241) 
209,042 25 
(5.358 23:04 

177,56 49,548 
143,238 (9:52 
194450 13905 

134450 13995 

les Ponce 
Contadora General 

notas explicativas 1 ala 21 son parte integrante de los estados financieros.



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 

  

[Guayaquil - Ecuador] 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
AL31 de diciembre del 2017 

(Con ctras correspondientes del 2016) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Resultados acumulados. 
Total 

Capital Reserva — Reserva Superávit por Resultados resultados 
Social Legal facultativa revaluación acumulados acumulados — Total 

Saldos al 31 de diciembre del 
2015 100,800. 18936 263461 166.518 360279 526797 906994 

¡Ganancia del periodo 139% 13995 1399 

Otros e (19,835) — (19835) — (19,835) 

Saldos al 31 de diciembre del A ra E 
2016 100,800 — 18935 263461 166,518 354440 20958 004,155 

Ganancia del período >, y e =  1UAS0 134450 134450 

Otros - > > - (13,996) — (13,/996) (13,996) 

Saldos al 31 de dicembre del a IE E ENE 
2017 100800 18936 263461 160,518 474804 641412 1,024500 

  

Aly, 
te General Contadora General      

notas explicativas 1 a la 21 son parte integrante de los estados financieros



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 

  

  

(Guayaquil Ecuado 

Estado de Flujos de Efectivo 
AL31 de dicembre del2017 

(Con cs correspondientes del 2016) 
(Espresado en dólares delos Estados Unidos de América) 

Motos 2047 2016 
Flujos de efectivo provisto (ublizado) an actividades de operación: 

(Nota 19) 
Efectivo Recibido de clientes 14,162,966 7,424,342 

Electivo Pagado a proveedores y a empleados. (13,749,906) 266.311) 

Efectivo provisto por las operaciones 413,060 158,031 
Intereses pagados (59,998) p 
Impuesto al renta pagado 

  

158031 Flujo neto de efectivo provisto (utizado) en actividades de operación 

Flujos de efectivo utilizado en acividades de Inversión: 
Efecivo pagado en adqussicones de propiedades y equipos 40 (26250) P 
Incremento en inversiones 8 (100,000 - 

Flulo de sectivo uiizado en sctvidades de inversión (126250 

Flujos de efectivo utizado en actividades de financiación: 
Efecivo rectico de obigaciones bancarias “4 510,140 . 
Efectivo pagado de obligaciones bancarias $4 (252,000) , 
tos a (97.419 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiación 250,40 (99214) 

Aumento Disminución) neto en el sfectivo y equivalente al efectivo 58817 
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del año 5 E 

Electivo y equivalentes al efectivo l final dol año 5 Ex 

  

   : Marjorie Parales Ponce 
Contadora General     

  

Las notas explicativas 1 ala 21 son parte integrante delos estados financieros.



CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 
[Guayaquil - Ecuador] 

"Notas alos Estados Financioros. 
AL31 de diciembre del 2017 

(Con ctas correspondientes del 2016) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Entidad que Informa 

CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A,, fue constiuida bajo las leyes de la 
República del Ecuador en la provincia del Guayas, cantón Guayaquil el 28 de mayo de 2013 e inscrita 
en el Registro Mercanbl del mismo distrito el 10 de julio de 2013. Mediante escritura pública de aumento 
de capital y reforma de estatutos sociales con fecha 15 de marzo del 2018 la cual fue inscrta en el 
Registro Mercantil del mismo distrito el 26 de febrero del 2016. 

Las oficinas administrativas y actividades principales de la Compañia son desarrolladas enla cjudad de 
Guayaqui en la ciudadela Mapasingue Av. Cuarta 316 y Calle Segunda y actualmente consiste en la 
comercialización y exportación de camarón. 

Bases de Preparación 

a) Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros de CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A, al 31 de 
diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (1ASB por 
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañias del 
Ecuador y representan la adopción integra, explicita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

  

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la 
gerencia general y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación en los 

plazos establecidos por Ley. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados 
sin modificaciones. 

b) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

e). Moneda Funcional y de Presentación 

Las paridas incluidas en los estados financieros de CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA 
CEAEXPORT S.A, se valoran utlizando la moneda del entorno económico en quela entidad opera. 
La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que 
constituye, además, la moneda de presentación de los estados financieros. La República del 

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se uliza el dólar delos Estados Unidos de 
América como moneda de curso legal. 

4) Uso de Juicios y Estimaciones. 

La preparación de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIF, requiere que la 
gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, jucios y supuestos que pueden afectar la 

aplicación delas polcas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y 
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periódicamente y se 
reconocen de forma prospectiva. 
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CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT S.A. 
[Guayaquil - Ecuador] 

Notas alos Estados Financieros 
AL31 de diciembre del 2017 

(Con cas corespondientes del 2016) 
[Expresado en dóleres de los Estados Unidos de América) 

2. Bases de Preparación (Continuación) 

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIF 

A continuación se resume las nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han 
sido publicadas de aplicación en l periodo actual (anticipada) y futuro: 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

            

Fecha electiva Norma Cambio Titulo. 

[Fo Mejora | instrumentos financieros. 
NUEZ Enmienda | Clasificación y pagos basados en acciones 

Ingresos de actvidades ordinarias procedentes 
NE AS Nueva de contratos con chentes 

1 de enero de 2018 [Nu 20142018 [Mejoras — | Varias Normas (NIF Y y NIC 28) 
Nic 40 Enmienda | Propiedades de inversión 

Transacciones en Moneda Extranjera y 
Contraprestaciones Anticipadas (Ingresos o 

CIN 22 Nueva | pagos anticipados), 
NI 16 Nueva — [Arrendamientos 

1 de enero de 2019 La Incertidumbro frente a los Tratamientos del 

CNI 23 Nueva | Impuesto alas Ganancias 
1 de enero 2021 | NIE 17. Nueva Contratos de seguros 
  

= Enyjulo de 2014 fue emitida la versión final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo 
todas las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financiero: 
Reconocimiento y Medición. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios 
para la clasificación y medición, introduce un modelo “más prospectivo" de pérdidas crediicias 
esperadas para la contablidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la 
contablidad de coberturas. Las entidades también tendrán la opción de aplicar en forma 
anticipada la contablidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con 

el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sin aplicarlos otros requerimientos de IFRS 9. 

NIF 2.Las enmiendas se relacionan con las siguientes áreas: - La contablidad de los efectos 
de las condiciones para la consolidación de derechos sobre la medición de un pago basado en 
acciones liquidada en efectivo. - La clasificación de las transacciones de pago basado en 
acciones con características netas de liquidación (por ejemplo, cuando un empleador liquida 
una transacción de pago basado en acciones mediante la emisión de un número neto de 

acciones para el empleado, y el pago en efectivo ala autoridad fiscal); y - La contabilidad para 
la modificación de los términos y condiciones del pago basado en acciones que cambian la 
transacción desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio. 

«NIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Chientes.- Emilida en mayo de 2014, es una 
mueva norma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, 

instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASE 
para eliminar déerencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva 
orma pretende mejorar las inconsistencias y debiidades de la NIC 18 y suministra un modelo 
que facilitará la comparablidad de compañias de dferentes industras y regiones. Proporciona: 
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos més detallados para 

"
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CULTIVO Y EXPORTACION ACUICOLA CEAEXPORT SA. 
[Guayaquil - Ecuador] 

¡Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2017 

(Con citas correspondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Bases de Preparación (Continuación) 

contratos con elementos múltiples. Además requiere revelaciones más detalladas y 
proporciona un modelo único basado en principios, de cinco pasos que se aplicará a todos los 
contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son los siguientes: 
= Identificar el contrato con el cliente; 
= Identíicarlas obligaciones de desempeño en el contrato; 
«Determinar el precio de la transacción; 
= Asignarel precio de transacción de las obligaciones de ejecución en los contratos; 
+ Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligación de desempeño. 

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) publico el 12 de Abril del 2016 
algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes, claifícando 
algunos requisitos para las empresas que están implementando el nuevo estándar. Dichas. 
enmiendas aclaran como: 
+ identicaruna obligación de ejecución (la promesa de transferir un bien o un servicio a un 

lente) en un contrato; 
*- determinar siuna empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente 

(responsable de la organización para el bien o servicio que se proporciona); y 
»- determinar siel producto de la concesión de una licencia debe ser reconocido en un 

punto en el tiempo o alo largo del tiempo 

Ademés de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir 
el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva norma. 

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El lASB, como parte de su proceso de hacer modificaciones no 
Urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras Anuales al Ciclo de las NIIF 2014- 
2016, la cual incluye modificaciones limitadas a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y 
sobre la NIC 28, aclara que: una organización de capital de riesgo o un fondo mutuo, un 
fideicomiso de inversión y entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados a 
inversiones) pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas 
al valor razonable o utilizando el método de la participación. La enmienda también deja claro 
que el método elegido para cada inversión debe hacerse en el momento inicial. 

  

NIC 40.- El 1ASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias para 
aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones inmobiliarias cuando —y 
sólo cuando— fiene lugar un cambio real de uso, la intención de la administración es 
insuficiente por sí sola para justficar dicha transferencia. 

CINIIF 22. La Interpretación aclara que cuando la enidad pega o recibe consideración por 
anticipado en una moneda extranjera, a fecha de latransacción para el propósito de determinar 
la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es 
la fecha de la consideración anticipada, Le. cuando el pago anticipado o el ingreso recibido en 
avance del pasivo fue reconocido. 

NIF 16. Bajo la nueva NIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento 
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En cambio, para 
prácticamente todos los contratos de arrendamiento, el arendataro reconoce un pasivo por 
asrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en el futuro y un activo por "derecho de 
so' el cual será objeto de amortización sistemática durante el plazo del arrendamiento. El 
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Notas a los Estados Financieros. 
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Bases de Preparación (Continuación) 

nuevo modelo se basa en el argumento de que, económicamente, un contrato de 
arrendamiento es igual ala adquisición del derecho de uso de un activo con el precio de compra 
pagado en cuotas. 

«La CINIIF 23.- Esta interpretación aplica a la determinación de la ganancia o pérdida fiscal, 
bases tributarias, pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utlizados y tasas de 
Impuestos, frente a la incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos según la. NIC 12. 
La interpretación de esta norma tiene como finalidad disminuir la diversidad respecto del 

reconocimiento y medición de un activo o pasivo por impuestos cuando se presenta estas 
incertidumbres. 

+ NIF 17.-El nuevo estándar reemplaza ala NIIF 4 y requiere que los pasivos por seguros sean 
medidos al velor coniente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valo razonable, y 

proporciona un enfoque más uniforme de medición y presentación para todos los contratos de 
seguro. Ello se concreta en lo que se conoce como el Modelo General que tiene una versión 
simpliicada denominada 'modelo de asignación de la prima * 

La Administración de la Compañía, considerando los elementos actuales de los estados financieros, 
estima que la aplicación de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicación futura o de 
adopción anticipada, no tendrá un efecto material o de relevancia en la situación financiera o en los 
resultados de operación de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 

Resumen de Principales Políticas de Contabilidad: 

a) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

La Compañía clasica los saldos de sus activos corientes y no comientes y de sus pasivos 
conientes y no corrientes, como categoría separadas en su estado de situación fmanciera, en 
función de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado coniente cuando el vencimiento 

de su realización o liquidación está dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre 
el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operación de la Compañía. Todos los demás 
activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no vorientes. 

b) Instrumentos financieros 

Clasificación.» 

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero 
«en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos 
financieros se clasifican según su medición posterior, es decir a costo amortizado o al valor 
razonable. 

Un acto financiero deberá medirse al costo amorizado si se cumplen las dos condiciones 
siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los actvos para obtenerlos flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del 
acto financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos. 
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla 
con estas condiciones se medirá el valor razonable. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Todos los pasivos financieros se clasiicaran como medidos posterior al costo amortizado 
utilizando el método de ínterás efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor 
razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calíficeción como tal, deberá 
cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido 
para negociar y b) desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad 
para contabiizaro al valor razonable con cambios en resultados. 

La Compañía al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros o 
derivados correspondientes a la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” y “otros pasivos 
financieros”. 

  

Las características delos referidos instrumentos financieros se explican continuación 

() Préstamos y cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables 
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañia proves bienes o 
servicios directamente un deudor sín intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen 

en el activo coriente, exceplo para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no comentes. Los 
préstamos y cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y tras cuentas por cobrar. 

(1) Otros pasivos financieros 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos 
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, oras 

cuentas por pagar y aquellas obligaciones bencanes que devengan intereses. Se incluyen 
en el pasivo comiente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no comentes. 

(m) Elefectivo y eouivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un medio 
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en 
los estados financieros y está sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor 
razonable. 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluya el efectivo en caja y depósitos a la vista en 
bancos. Para propósitos del estado de fujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman parte 
integrante de la gestión del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como 
componente del efecivo y equivalente de efectivo. En el estado de situación fnanciea, los 

sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo comiente. 

Reconocimiento y medición. - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar 
el pasivo. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelación a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte 
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor 
razonable a través de pérdidas y ganancias" y este sea significativo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a continuación 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2017, la Administración estima que los valores en 
libros de los préstamos y cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores 
razonables (bajo los supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a su 
vencimiento a corto plazo; además, no tienen un interés contractual y el efecto de no 
actualiza los flujos de efectivo no es significativo, razón por la cual al cierre del ejercicio se 
mantienen al valor nominal dela transacción. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el método de 
interés efecivo; los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagarse aproximan asu valor razonable (bajo los supuestos de técnica de valor presente 
—Nivel3) debido a que tales instrumentos tenen vencimiento en el corto plazo y en el caso 
de las obligaciones financieras la tasa de interés es de mercado. 

Medición del valor razonable.- 

El valor razonable es el precio que se recbiía para vender un activo o se pagaría para transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la 
transacción. 

De acuerdo alas NIF, al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utliza en 
la medida de lo posible, datos observables en el mercado, Los valores razongbles se clasifican en 
diferentes niveles en una jerarquía de valores razonables, que se basan en los datos de entrada 
usadas en las técnicas de valoración, como sigue 
= Nivel - Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos alos que la entidad puede acceder enla fecha de la medición. 

Nivel 2 Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente. 

= Nivel - Infomación sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confimar 
en el mercado (nformación no observable). - 

AL 31 de diciembre del 2017, no existen elementos en los estados financieros medidos a valor 
razonable de acuerdo a la jerarquía del párrafo anterior, tales elementos de haberlos, podrían ser 
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuación) 

Instrumentos financieros incluyendo derivados - NIF 9 
Productos agricolas y activos biológicos —NIC 41 
Pagos basado en acciones —NIF 3 
Propiedades de inversión —1NIC 40 
Activos no comentes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas —NIIF 5 
Combinaciones de negocios —NIIF 3 

e) Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: () expiren los derechos 
contractuales de recibirlos flujos de efectivo del activo financiero; o () cuando transfiere el activo 

financiero desapropiándose de los nesgos y beneficios inherentes al acivo financiero y ha cedido 
los derechos contractuales de recibir los fujos de efectivo del activo financiero; o (li) cuando 
reteniendo los derechos contractuales a recibirlos ujos de efectivo, la Compañía ha asumido la 
obligación contractual de pagarlo a uno o más perceptores. 

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación ha sido pagada o 
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente 
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación 

se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo yla diferencia 
entre ambos se reconoce en los estados integrales del año en que ocurren. 

4) Inventarios 

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisición. 

e) Propiedad, planta y equipos 

(Reconocimiento y medición 
Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se denven 
de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera. 
confiable. Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisición 

menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. 

El costo de adquisición indluye el precio de compra, así como cualquier costo directamente 
atribuible para poner al activo en condiciones de operación para su uso destinado. 

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su disposición o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas de la venta 
de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de 
venta con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio. 
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuación) 

(a) 

10) 

Costos posteriores 

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, 
cuando es probable que la Compañía obtenga los beneficios económicos futuros derivados 
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiablidad. El mantenimiento y las 
reparaciones menores son reconocidos como gastos según se incurren. 

Depreciación . 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto 
depreciable que corresponde al costo del activo. Los elementos de propiedad, planta y 
equipo se deprecian desde la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que están en 
condiciones de ser usado. 

La depreciación se reconoce en resultados y se calcula por el método de línea recta con base 
a las vidas útles estimadas para cada componente de propiedad, planta y equipo. De 
conformidad con la política de la Compañía, no se espera recuperar valor alguno al final de 
la vida útl estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con 
esto, no se definen valores residuales. Las vidas úlies estimadas de propiedades, plantas y 
equipos, son como sigue: 

Cuenta Años 
Edificios 10 
Maquinarias y equipos. 10 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 
La vida úl y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar que el 
método y el periodo dela depreciación sean consistentes con el patrón previsto de beneficios 
económicos futuros de la propiedad, planta y equipo. 

  

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia 
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en 
resultados una pérdida por deterioro del valor a través de una cuenta corretora de activos, 
Esto evidencia de deterioro puede inclui: a) indicios de dificultades financieras importantes 
del deudor, b) incumplimiento o atraso en los pagos del principal, c) otorgamiento de 
concesiones o ventajas que no se habrian otorgado bajo otras circunstancias, d) 
probabilidad de reestructuración o quiebra de la empresa u otra reorganización empresarial 
en la que se demuestre que existirá una reducción en los Mujos futuros estimados, como 

cambios en circunstancias o condiciones económicas que tienen correlación en 
incumplimientos de pago. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

2 

10) 

El valor en libros de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y la mejor estimación del importe que la enidad recuperaría por el activo en la fecha 
que se informa. 

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo).- 

Los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados periódicamente para determinar 
si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros 
puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compañía estima el importe 
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorización en el estado de 
ganancias y pérdidas, 

El lor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de 
venta y su valor de uso, El valor de uso e el valor presente de los fujos de efectivo futuros 
estimados que resultarán del uso contínuo de un activo así como de su disposición al final 

de su vida útl. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, sino es posible, 
para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una 
disminución de las pérdidas por desvalorización, determinada en años anteriores, se registra 
un ingreso en el estado de resultados. 

La Administración considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios 
de deterioro en el valo según libros de los elementos que conforman la propiedad, planta y 
equipos. 

Impuesto alas ganancias 

El gasto por el Impuesto a las ganancias está compuesto por el impuesto coriente y el impuesto. 
áferido. El impuesto a la renta corriente y díferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y 
ganancias, excepto cuando seen consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran 
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se 
registra en el patrimonio neto. 

o 

m 

Impuesto Corriente 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable 

(Vibutable) ala fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diterir 
de la ullidad contable, debido a partidas concilatoias producidas por gastos no deducibles 
y otras deducciones de ley, El impuesto ala renta causado se calcula sobre el 22% de la 
úlildad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo representa el mayor entre el 
impuesto causado y el anticipo mínimo. 

Impuesto Diferido.» 

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el 
futuro por las dierencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para 
propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tnbutaña de estos activos y 
pasivos, ulizada en la determinación de las ullidades tributables sujetas a impuesto. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

h) 

D 

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance, Los activos y 
pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias y son 
calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversión de la 
diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o 
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. 

AA 31 de diciembre del 2017 los estados financieros no incluyen ningún ajuste reconociendo. 
impuestos diferido por estos conceptos. > 

Provisiones y contingencias 

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado 
de situación financiera únicamente cuando: () es una obligación presente (legal o implícita) como 
resultado de un evento pasado, () es probable quese requiera una salida de recursos para liquidar 
le obligación, y (ii) elimporte puede ser estimado de forma fiable. 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará 
confirmada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el 
control de la Compañia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los 
Estados Financieros los detalles cualitativos de la situación que originaria el pasivo contingente. 

AL 31 de diciembre del 2017, la Administración no considerado necesario acumular o revelar en 
los estados financieros montos por provisión o contingencia. 

Compensaciones de saldos 

Sólo se compensan entre sy, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por 
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, 
contractuamente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la posibiidad de 
compensación, 

Patrimonio 

(), Capital Social 

AL 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compañia está constituido por 100,000 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$. 1,00 cada una. 

(1) Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador, establece que, salvo disposición 
estatutaria en contrario, de las ubidades líquidas que resulten de cada ejercicio económico, 
se tomará un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal. 
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser 
reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido 
por cualquier causa. 
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuación) 

k) - Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son 
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de Impuesto al Valor 
Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable, que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, el producto es entregado al comprador y 
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y 
no mantiene el derecho de disponer de elos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

1), Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen, 

m) Costos financieros 

Los costos financieros están compuestos por intereses bancarios provenientes del préstamo 
efectuado a institución financiera. El interés, se reconoce al momento de la aceptación de las 
facturas por parte del banco. 

Administración de riesgos 

Laflosofia de riesgo adoptada por la ata gerencia de la Compañía, persigue lograr la minimización del 
riesgo y por tanto la establidad en sus negocios, al optar por la más sana relación ente los niveles de 
iesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las pollicas de adminisiación de riesgo son 
establecidas con el objeto de identiar y analizarlo riesgos enfrentados por la Compañía, La alta 
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su 
conocimiento y experiencia controla los riesgos a los que está expuesta la Compañía revisando 
regulemente las polcas, normas y procedimientos de administración que perjtan un ambiente de 
control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

  

(0 Esctores de riesgo financiero 
La Compañía en el curso normal de sus operaciones está expuesta a una variedad de riesgos 
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. . Los riesgos 
identlicados son: a) riesgo de crécito,b) riesgo de liquidez yc) riesgo de mercado. 

a), Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depósitos 
en instituciones financieras, así como de la exposición al crédito delos clientes que se incluyen, 
en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

La exposición máxima al iesgo de crédito al 31 de diciembre del 2017 es como sigue: 
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4. Administración de riesgos (Continuación) 

Notas: 201 
Electo y equivalentes del efectivo 8 554,154 
Actvos financieros mantenidos hasta su vencimiento e 100,000 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto. 7 855413 

e 
Con respecto a los bancos e insituciones financieras, solo se acepta a insítuciones cuyas 

calficaciones dé riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compañía mantiene su 

. efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calficacione: 

Entidad Financiera Calificación 
Banco de Guayaqui SA. ARA/AMA- . 
"585 - Dates dapondies al 31 de dciombre 212017 

La exposición al riesgo de crédito se ve alectada principalmente por las características 
indviduales de cada ciente. La cartera de crédto proviene de una alta concentración en dos. 
lentes principales, sin embargo, estos han reflejado una relación comercial estable y con un 
buen record de pago. 

La Compañia evalva periódicamente si una provisión para deterioro de valores requerida para 
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisión se determina en 
base a una evaluación especifica sobre los cientes de mayor riesgo o grado de morosidad. Al 
31 de diciembre de 2017 la Administración no ha considerado necesario incrementar una 

provisión para deterioro para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ya. 
Que no existen saldos pendentes de cobro vencidos. 

La antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017, 
es la siguiente 

Mota Comente 0430 D3440  D4190 D>a0t(1 TOTAL 
Chemtes locales - : CT 

  

b) Riesgo de fiquidez- Consiste en el riesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir 
¿con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidados mediante la 
entrega de efectivo otro activo financiero. 

La Administración de la Compañía tiene la responsabilidad substancial de la administración del 

sesgo de liquidez, la cual ha establecido políicas y procedimientos en cuanto al 
endeudamiento a corto y mediano plazo. La Compañía, a través de la Gerencia General 

administra el riesgo de liquidez mediante el montoreo de flujos de efectivo y los vencimientos 
de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro. 

y pago. — Un resumen de los vencimientos de los pasivos principalmente con partes 
relacionadas y otros proveedores locales, es como sigue: 
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Administración de riesgos (Continuación) 

Valor 
nominal Vencimientos 

008 De 12 Mayor a 12 
Motas Us meses meses, meses 

Obigacones barcanas 11 ESAS ZADDOR BA 364358 
nero - 20000 19488 28500 

653.698 248,002 108,832 - 30295 

e 

Acreedores comerciales y ovas 
cuentas por pagar 12 97908 97908 

1532704 1227087) 108832 282953 

A la fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

Riesgo de mercado.- Son los riesgos de carácter estratégico debido a factores extemos e 
intemos de la Compañia, tales como el cilo económico, nivel de competencia, patrones de 
demanda, estuctura de la industsia y cambios en la regulación. También dentro de esta 
categoría están los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo 
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo dela administración del riesgo de mercado 

es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compañía. 

Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2017, la Compañia no tene activos y pasivos 
monetarios en otras monedas distintas al dólar estadounidense que están sujetos al riesgo 

de fluctuación en la tasa de cambio del dólar respecto a tales monedas extranjeras. 

+ Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios en a tasa de interés, ya que la Compañía 
no tene activos importantes que generen intereses. La Compañía través de su principal 
lente, recibió la cancelación anticipada en los meses de abril y mayo del 2017 de una 
entidad financiera a tasas de descuento del 8%. , 
Al 31 de diciembre del 2017 el monto total de las transacciones financiadas con el 
descuento, es como sigue: 

  

  

IS 
Valor nominal y en Ubros 

Transferencia de cartera: 
»  Tasadeinierés fa 553,599 
+ Tasa deinterés variable. S 

  

La Compañiano mide los acivos y pasivos financieros al valor razonable através de resultados 
y no efectúa transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una 

variación en la tasa de interés no afectaría de manera significativa el valor registrado de los 
activos y pasivos financieros o los resultados o su patrimonio. 
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(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Administración de riesgos (Continuación) 

(), Administración de capital 

El objetivo de la Compañía al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital 
para salisfacer las necesidades de operación y estratégicas de la Compañía, salvaguardando la 
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar 
proporcionando. rendimientos a los accionistes y mantener la confianza de los clientes, 
proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con una administración efectiva del 
efectivo, monitareando los ingresos y utilidad de la Compañía, y los planes de inversión a mediano 
y largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operación de la Compañía. 

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula 
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los componentes 
del patrimonio y la deuda neta coresponde al total del endeudamiento (incluyendo el 
endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El ratio de capta ajustado por 
la deuda al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente: 

  

Valor en libros 
Uss 

Total pasivos 4,790,537 

Menos efectivo y equivalente de sfectivo 554,154 
Deuda nota 1244483 

Total patrimonio 1,024,808 
Rao deuda neta patrimonio neto 121 

Instrumentos financieros. 

() Categoria de instrumentos financieros 

Al 31 de diciembre del 2017, los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros 
son como sigue: 

» 201 
Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efecivo (nota 6) US$ 554154 
Activos financieros medidos al costo amorizado 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 7) US$ 55813 
Total activos inancioros Uss 1,409,987. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y oras cuantas por pagar (ota 12) Uss 979085 

Total pasivos financieros. US$ 979,085 

La Compañia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y 
no tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. 
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40. 

Ett iv 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue: 

  

2017 2016 
Caja 156,960 6,000, 
Bancos 3STAM 52817 
Total 5544154 58,817 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2015, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, es 
como sigue: 

2018 
Clientes locales 45,369 
Clientes del exterior 706,237 
Anticipo a proveedores 106,243 

Total 857,849 

  

AL31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses. En el año 
2017 el 78% de la cartera de clientes lo constituye tres de sus principales clientes del exterior, cuya 
política de crédito es de 30 días para venta de camarón. 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro, se revelan en la nota 
4, para lo cual se excluyen ciertas partidas que no constituyen instrumento financiero (activo financiero) 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de activos financieros mantenidos. hasta el vencimiento 
representan certificados de depósitos a plazo fio mantenido en el Banco de Guayaquil a un plazo de 
365 días con una tasa de interés del 3.5% 

Inventarios. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de inventarios corresponde a lo siguiente 

2041. 2016 
Producto terminado. 235924 - 
Suministros y materiales 93,267 93267 

Total 329, 93,267 

Inventario de producto terminado corresponde a cajas de camarón principalmente para su exportación, 

Propiedad, planta y equipo, neto 

El detale y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2017 es como sigue: 

24 
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10, — Propledad, planta y equipo, neto (Continuación) 

  

Saldos. Ventas y/o — Saldos al 
301 Adiciones. 31H2HT, 

Terrenos - 20968 
Edífiios - - 523287 
Maquinarias y equipos - - 85,124 

Vehículos 250 156,250 
Subtotal costo 26,250 1.015,07 
Depreciación acumuladá (65,087) (35,000) - (103,087) 

Total 924.270 (11.750 012520 

Terrenos y edificios, coresponde a solar de 3200 metros cuadrados ubicado en la ciudad de Guayaquil, 
ciudadela Mepasingue Av. tercera y cuarta, y edificación de 2,671 metros cuadrados realizada sobre el 
terreno. 

Los terrenos y edificios están entregados en garantia de obligaciones financieras. 

  

11. — Préstamos y obligaciones financieras 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de próstamos y obligaciones financieras es como sigue: 

2047. 2016 
Garantizados: 
Obligaciones financieras 659,699 395,559 

(659,699 395,559 
Clasificación: 
- Comente 299,346 - 
-No comente 354,353 395,569 

653,699 395,559 
    

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue: 

  

3 de dclembre 
Tpode pode Tosaaral 27 

Acreedor Prestamos Amerización 27 Plasohesta Comente Mocoriente 
(US Dire 

Obbgaciones financieras 
Tacos 

Banco de Guaca Vicar Meme 86% O 202 420 10282 
Banco de Guau Hpatecaro — Mem 835% Ago 2022 050 a 
Banco de Guau Hpotacaro Mem 11Z0% 2018 4958 OS 
Banco de Guayaquil Hpotacano —— Mem 100% DA 2018 76505 MS 
Banco de Guau Hipotecario — Mens 100% Feb 2018 488 . 
Banco de Gayaqul Hpotacaro — Mamma 1000% NOW OO 00 

A 
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Préstamos y obligaciones financieras (Continuación) 

  

2019 

20m 
2022 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sigue: 

2017 2016 

Proveedores locales 10,518 271,729 
Accionistas 331,640 — 230487 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS 7242 24,064 
Tarjetas de crédito 4295t 11,854 
Otros 16,634 8,083 
Total 979,085 546217 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015 las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden 
púncipalmente s compras de camarón en estado puro y suministros para empaque, las mismas no 
generan intereses y tenen un plazo promedio de pago de 30 días, 

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar se revela en la nota 4 alos astados financieros. 

Gastos acumulados por pagar > 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016; el saldo de gastos acumulados por pagar es como sigue: 

2017 2016 
Fondo de reserva 205 1278 
Beneficios sociales 32232 25205 
Participación de los empleados en las utilidades 31,356 23705 

Total 53883 50189 

De acuerdo alas leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de 
la ublidad antes de impuesto ala renta. 
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14. — Capital social 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social está conformado de la siguiente manera: 
Participación Acciones ordinarias y 

'nominalvas 
E 

Andrade Arteaga Carlos Eduardo 25% 25% 25,200 25,200 

Andrade Arteaga Eduardo Jose 25% 25% 25,200 25,200 

Andrade Arteaga Norly Carla 25% 25% 2520 25200 
Andrade Arteaga Norly Carla. 25% 25% 25,200 

Total 100% 400% 400,800, 100,800 

15. Reservalegal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador, establece que salvo disposición estatutaria an 
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje 
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 
50% del capital social. En la misma foma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si ése, 
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

  

46. 

  

Un resumen de les principales transacciones con compañias relacionadas a través de propiedad en los 
años que terminaron el 31 de diciembre del 2017 es el siguiente: 

207. 
Compras de bienes y servicios 
Compañías relacionadas 

- Inversiones Camaroneras SA. 13282,279 
Accionistas: 

= Andrade Arteaga Eduardo Jose 20224 
= Andrade Arteaga Carlos Eduardo z 30,800 

1,525,290 

Compensación del Personal Clave de la Gerencia 

AL31 de diciembre de 2017, la compensación a miembro clave de la gerencia fue la siguiente: 

2047 
(US Dálares) 

Costo de nómina y otros beneficios 31,200 
34,200 

2 
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Impuesto a la renta 

a) 

5 

Activos y pasivos por impuestos corrientes. 

Al Un detal de los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016 es como sigue: 

2047. 2016 
Activos por impuestos corrientes: : 

— Retenciones del Impuesto ala renta 15,885 - 
= IVA en compras. q, 

15,901 - 

Pasivos por impuestos corrientes: 
— Impuesto ala renta por pagar 43,236 9,675 
— Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 35,210 28,194 
— Retenciones del IVA por pagar 23,594 214 

401,970 36,083 

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2017, 
corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por los clientes por la venta 
local de caja de camarón. El movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta 
por cobrar al 31 de diciembre del 2017, es como sigue: 

2017 
Saldo alínicio dl año % 
Retencones en a fuente de cientes 15,885 
Compensación con impuesto causado NES 
Saldo al final del año 1585 
Un detal de la antgúedad de retenciones enla fuente del impuesto ala reta es como sue: 

Retenciones en/a fuente us$ 
2017 15,805 

15,85 

El saldo de retenciones del impuesto ala renta por pagar al 31 de diciembre del 2017, coresponde 
al impuesto percibido como agente de retención. 

Precios de transferencia 

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolución No. NACOGERCGC15-00000455, 
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se 
establece: “Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la 
aplicación del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario 
Intemo, dentro de un mismo período fica hayan efectuado operaciones con partes relacionadas. 
sen un monto acumulado superior a USD 3000.000,00 deberán presentar el Anexo de Operaciones. 

2 
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17. Impuesto a la renta (Continuación) 

1) 

con Partes Relaciohadas. Si tal monto es superior a los USD 15000.000,00, chos sujetos 
pasivos deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el 
Informe Integral de Precios de Transferencia”. Al 31 de diciembre del 2017, las operaciones de la 
Compañía no superan los montos antes indicados (ver nota 16), por consiguiente no tiene la 
obligación de presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas ni el informe integral de 
precios de transferencia. 

Coneliación del Impuesto a la renta. 

Las partidas que afectaron la utlidad contable y la idad fiscal de la Compañia, para propósitos 
de determinación del gasto por Impuesto ala renta por los años terminados el 31 de diciembre del 
2017, fueron las siguientes: 

Ublidad antes de la participación de los trabajadores e Az 
Impuesto a la renta 209,042 
Participación de los trabajadores en las utidades 

177,686 

Partidas concilatorias: 
Ingresos exentos (4,383) 

Més gastos no deducibles. 222 
Ublidad gravable 196,525 

Impuesto ala renta causado (22%) 432% 
Anticipo minimo - 
Impuesto a la renta definitivo. 43,238 

La compañía en el 2017 registró como impuesto a la renta definibvo el valor determinado del 
impuesto causado, puesto que este fue mayor al anticipo minimo. 

Anticipo minsmo del impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo. 
mínimo ala renta”, cuyo valor es calculado en función delas cfras reportadas el año anterior sobre 
sel 0,2% del patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 
de los ingresos gravables. Ademas chas disposiciones establecieron que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este último 58 convertirá. 
sn impuesto a la renta definitivo. 

Los dividendos y ulidades pagadas y distribuidas por compañies nacionales a personas naturales 
son considerados como ingresos gravados para la determinación de la base de cálculo del 
impuesto a la renta. Además, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, paricipes. 
+ beneficiarios, préstamos de dinero, se considerará dividendos o beneficios anticipados por la 

sociedad y, por consiguiente, ésta deberá efectuar la retención en la fuente que comesponda sobre 
su monto.



1. 

18. 

19. 

CULTIVO Y EXPORTACION ACUÍCOLA CEAEXPORT S.A. 
[Guayaquil - Ecuador] 

Notas a los Estados Financieros. 
AL31 de diciembre del 2017 

(Con ciras correspondientes del 2018) 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Impuesto a la renta (continuación) 

e) Stuecóntecal —) 
Las declaración del impuesto a la renta correspondiente al año 2016, ha sido revisada por el 
Servicio de Rentas Intema, y en noviembre del 2018 mediante acta de lectura y revisión No.- DZ6- 
ASOARBC18-00000034 de la acta borrador de determinación tibutara No.- DIZ6-ASOADEC18- 
00000038 emitida dentro del proceso de determinación iniciado en agosto del 2018 se ha 
establecido y acordado, cancelar la Compañía el valor determinado por el SRI de US$18,900 con 
el respecto recargo del 20%. 

f) Reformas tibutarias — 2018 

El 29 de diciembre de 2017 sa publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera, la cual estara vigente 

y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Posteriormente, con fecha 21 de agosto del 2018 se 
publicó la Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, Establidad y Equilleio Fiscal la cual estará vigente a partr del día siguiente de su 
publicacion 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre del 2017, 
son los siguientes: 

  

Saldos al 
MÍdICHT 

Costo de productos vendidos. 11,416,567 
Suminisvos y materiales 719,854 
Costos de exportación 534,246 
Costo de nomina y beneficos a los empleados. 439,650 
Otros costos de producción 246,736 
Gastos de transporte 
¡Semcos basicos. 
IVA cargado al gasto. : 
Depreciación 

Otros gastos. 

Flulo de efectivo 

3) Conciliación de la ganancia neta al afectivo neto provisto (ullizado) por las actvidades de 
Dperación 

Una conlación de la ganancia neta al efectivo neto provisto (ulzado) por las actividades de 
operación porel año terminado el 31 de diciembre del 2017, es como sigue: 

Motas 2047 

Concilación ¡neta con el fujo neto de etectivo provisto 
(utlaado) de actividades de operación: 
Ganancia neta e. 

E) 

   




