COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto social

COMUNICACIONES FM - MUNDO C. LTDA. es una sociedad de responsabilidad limitada
radicada en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, se constituyé el 14 de septiembre de
1979 siendo inscrita en el Registro Mercantil el 05 de octubre de 1979 bajo la denominacién de
RADIOTARQUI C.LTDA. La Compafia cambidé su denominaciéon social a COMUNICACIONES
FM - MUNDO C. LTDA., mediante escritura celebrada el 7 de marzo de 2018 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de mayo de 2018.

Sus actividades principales son la producciéon de programas de radio, la prestacién de servicios
de asesoria de mercadeo en todas sus fases, venta de servicios publicitarios y comercializacion
de productos de toda indole.

El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es la avenida De los Shyris N34-402 y
Av. Portugal, Edificio Portimao, Piso 8.

La Compafia es una subsidiaria de la sociedad MAS COMUNICACION Y MASBTL CIA. LTDA.
con la cual comparten el mismo personal clave de gerencia.

Aspectos Econémicos

b.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la
Salud “OMS” al Coronavirus “COVID-19” como una pandemia, la economia inicio un
proceso de recesion global; esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas
estrictas para contener y/o retrasar la propagacién del virus, entre las cuales se encuentran
la suspension de la mayoria de actividades, con la restriccion de aquellas actividades que
involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han resultado
en una interrupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento significativo
de la incertidumbre econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los insumos y en
los instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de interés a largo
plazo en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccién - el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores
tanto en el sector de materias primas y productos terminados; ocasiona una
deceleracion en las exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
dependen de materias primas o de bienes intermedios.

2. En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias primas,

al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccion y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
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b.2)

financieros de las empresas y de sus accionistas tendran una disminuciéon en menor
o mayor dependiendo de las actividades de las Compaiiias.

La deceleracion de la produccion y comerciales y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en el
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar facilmente sus fuentes de abastecimiento.

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
de bienes y servicios, podran en tensién a algunas empresas, especialmente las
cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido a
que uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversién no
rentables en las condiciones actuales, lo que debilitara la confianza en los
instrumentos y mercados financieros.

La disminucién en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertr sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccién de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino
una menor demanda de petrdleo y sus derivados; por lo que los precios del petrdleo
tuvieron una drastica caida después de que los principales productores no pudieron acordar
los recortes de produccion en su reunion de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que probablemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificultades
para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econémico dependera de la rapidez en el control del COVID — 19 y los efectos
econdmicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son:

1) Disminucion de la actividad econdmica de los principales socios comerciales;
2) Caida de los precios de los productos primarios;

3) Interrupcion de las cadenas globales de valor;

4) Menor demanda de servicios;

5) Aumento en la tasa de desempleo;

6) Caida en poder adquisitivo de las personas;

7) Reduccion de las remesas de los inmigrantes;

8) Incremento a la aversion al riesgo; y;

9) Debilitamiento de las condiciones financieras.

Aspectos Econdmicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econdmica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el incremento
del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petrdleo supero los
US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionales; v, (ii) por las
acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

11



COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las obligaciones
con sus proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda.

Ante esta situacion el Gobierno emitié obligaciones de papel de deuda y tomo ciertos créditos
adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afos anteriores y de
proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el primer trimestre del afo 2019 firmé con el
Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencién, con el objetivo de estabilizar la
economia ecuatoriana y el cual otorgé una linea de crédito hasta el afio 2021, lo que también
facilité la obtencién de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta el afo
antes mencionado; lo cual permitiria una estabilizacion de la economia ecuatoriana y
apoyaria el plan econémico y los presupuestos hasta el afo 2021; entre las premisas que el
Gobierno acordo con el FMI estan:

a) Reduccion del déficit fiscal;

b) Recaudacién tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades estratégicas
como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccion del tamario del estado vy,

e) Eliminacién de los subsidios.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, tienen como
objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tenian como finalidad:

(i) Impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i) Proteger a los pobres y mas vulnerables;

(iii) Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; vy,

(iv)Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Organica de Desarrollo
Productivo y la Ley Organica de Reactivacién y Fortalecimiento Econémico en las cuales
elimino los impuestos a la plusvalia, establecié ciertas reformas fiscales para ciertas
transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geograficos en
las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de empleo y la reinversion de
utilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos tributarios; para el
inicio el proceso de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar la produccion y
exportacion de petroleo.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que
origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, esta situacién generé una
paralizacion del pais por 12 dias y dejé miles de millones de pérdidas en todos los sectores
econdmicos generando un impacto importante en la economia.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econdmica originada por el COVID 19,
la caida del precio del barril de petréleo que es una de las fuentes de financiamiento del
presupuesto; la poca inversidn extranjera; y, la falta de obtencion de recursos adicionales no
le han permitido al Gobierno impulsar la realizaciéon de nuevas inversiones de infraestructura
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud,
originado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento.

La recesion econdémica global por el brote del COVID — 19 y los asuntos antes
mencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos
adicionales acordados; y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para
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c)

reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econémicos genera una incertidumbre en el
crecimiento de la economia ecuatoriana.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucién en el Producto Interno
Bruto “PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020y estiman una recuperacion a partir
del 2021.

Aspectos operacionales de la Compaiiia

La Compaiia al 31 de diciembre del 2019 presenta un incremento del 6% en sus ingresos asi
como el costo de ventas y gastos operacionales del 15% este incremento en sus ingresos
operacionales le ha permitido obtener un resultado adecuado. El margen del incremento de las
ventas se debe principalmente a las estrategias implementadas por la compafdia.

En adicion a lo antes mencionado en marzo 2020 el covid19 ocasiond varias restricciones por las
medidas tomadas para el cierre de las operaciones de las Compafias entre las cuales esta el
cierre de locales y oficinas, lo cual tiene un impacto en la generacion de ingresos por ventas y en
el flujo de caja y por ende los impactos que pueden afectar a la actividad de la Compafiia podrian
ser:

1) La valoracion de los activos que no son instrumentos financieros.

2) Los impactos que tienen en el valor razonable de los activos financieros — recuperaciéon de
las cuentas por cobrar.

3) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccion de sus
operaciones - ingresos e impacto en su flujo de caja y de negocio en marcha.

4) Los pasivos y presentados y sus dificultades en el refinanciamiento de los plazos y pagos.

5) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reduccion de operaciones.

La Compafiia a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategias como:

El control y reduccién de los gastos de operacion

- Cambios en los términos de los pagos con los proveedores
La refinanciacién de las obligaciones bancarias.

- Cambios en los términos de canje y cobros con los clientes

La desaceleracién econdmica a nivel mundial y en el Ecuador la falta de elementos de juicio no
permiten establecer los efectos sobre la rentabilidad, liquidez y continuidad de la Comparia como
negocio en marcha; la Administracion continua analizando y evaluando alternativas para minimizar
y mitigar los efectos que se pueden originar de la pandemia, a fin de lograr un equilibrio en su flujo
de caja para mantener sus operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros es como sigue:

a)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board
“IASB” siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la
preparacion de los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF-PYMES vigentes al
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b)

d)

31 de diciembre del 2019 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Los estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIF-
PYMES fueron aprobados por la administracion y se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda funcional y presentaciéon

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América “US$” que es la
moneda funcional y de las operaciones de la Compania. La informaciéon que se presenta en las
notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos
o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en
todos los casos.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a)

b)

c)

Medicién de Valores Razonables

La Compafiia de acuerdo con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos y
pasivos financieros; los no financieros y de varias estimaciones contables requieren la
determinacion de valores razonables conforme lo establecen las NIIF-PYMES al: (i) reconocimiento
inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafia en la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIF-PYMES. De
acuerdo a lo requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracion, tal como sigue:

I. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos
0 pasivos idénticos o similares.

II. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en
funcién de estudios o precios referenciales).

lll. Informacién proveniente del uso de técnicas financiera: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel méas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.
Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
periodo en el cual se originé el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye
en la nota 5.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propédsitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depésitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la
Seccion 11 de las NIlIFs PYMES. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su
reconocimiento inicial.
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Activos financieros

Medicion inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compaifiia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicion mas
cualquier costo imputable a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del activo y se
registran como activos - valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable se reconoce se reconoce como ganancia o pérdida unicamente en los casos de que el
valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compania constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil.

Medicién posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicidn inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos
financieros y de acuerdo a la seccién 11 de la NIIFs PYMES vy los clasifica en: (i) costo
amortizado; vy, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:
- Costo amortizado

Los activos financieros que son retenidos hasta su vencimiento se registran a costo
amortizado y son todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;
cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activos
financieros al valor pactado a la fecha de la transaccion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90
dias y que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas y no
reajustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (costo amortizado) se
reconocen como ingresos para lo cual se calcula utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando
sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se clasifican como
activos a costo amortizado, tal como se menciona en el parrafo anterior.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es menor a un afo se
clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un afo se
clasifican como activos no corrientes.

- Valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen titulos y valores o cuentas por cobrar
propis en las cuales existe la intencién de negociarlos o recuperar liquidez en plazos cortos;
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estos activos financieros se actualizan a valores razonables del periodo en el cual se
origina la variacion.

Los intereses y descuentos ganados de los activos financieros se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento
de ingresos.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i)  la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afo
0 menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un ano.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periodico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual

se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa

efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el

meétodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
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d)

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectua lo siguiente:

. Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

(i) las dificultades financieras de los deudores;
(i) el incumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(i)  la probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe,
la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor
del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al analisis individual
y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

o Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia evalia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado
de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la
evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma
colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los
activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento
que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva.

18



COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision y
en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se
determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando
no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran
el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisién inicial se reconocen
en los resultados en el momento que se determina estos eventos.

Instalaciones y equipos

Medicion y reconocimiento

Las instalaciones, equipos y vehiculos se registran al costo y se presenta neto de la depreciacién
acumulada.

El costo de los activos constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan listos para su
uso y se deprecian a partir de la puesta en marcha.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacién

Las instalaciones y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada, cuyos anos de vida son como sigue:

AfRos de
Descripcién vida util
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afos
Equipos de comunicacion 3 afios

La Compafiia no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de la
totalidad del valor en libros es mas conservador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual y
ajustada en su caso.

19



COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

f)

9)

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de las instalaciones, equipos y vehiculos retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en
el cual se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se miden al valor de la contraprestacién acordada,
deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados
cuando cumplen las siguientes condiciones: (i) la entidad transfirid al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo; (ii) no conserva para su ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene le control
efectivo sobre los mismos; (iii) el importe puede medirse fiabilidad; (iv) la entidad obtendra los
beneficios econémicos asociados con la transaccion; vy, (v) los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Los ingresos por los servicios publicitarios por radios se reconocen en base a las pautas de los
servicios prestados por las tarifas establecidas y negociadas, deducidos los descuentos y se
reconocen como ingresos cuando exista la certeza y probabilidad de que los beneficios fluyan a la
Compainia.

El ingreso por canje de servicios de publicidad con servicios por costos de operacion y
administracion se reconocen en el ingreso y gasto respectivo en base a las tarifas y precios
acordados al momento de la prestacion de los servicios; los cuales tienen vigencia conforme a los
términos contractuales.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de larga vida (instalaciones, etc.) son revisados por deterioro al cierre
de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que indican
que el valor en libros podria no ser recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de
larga vida se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en

cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

20



COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

h)

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso
de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afno corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afo,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios
de servicio en una misma compaifiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base
al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados

por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para el calculo es

el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion

del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.
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La compaiiia para el calculo de las provisiones de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
utiliza la tasa de descuentos determinada por la Superintendencia de Compainiias lo cual difiere de lo
requerido por las NIIFs y la diferencia no es material para la compania.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La Compafia
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la
terminacién anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para los distintos
tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes, a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los
resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NlIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que estan
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vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién
fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

i) Reconocimiento costos y gastos de operacioén

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

k) Resultado integral por accion

El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2019 y 2018
fue de 50,000 de US$ 1 cada una.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiiia nota 3 y conforme lo requieren las NIIF-PYMES requieren
que la Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracién y
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las
circunstancias. Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

o Provisiones para el deterioro de activos financieros
La Compaidia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una

provision para el deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que el monto de la provisiéon a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

o Estimacion de las vidas utiles de las depreciaciones de instalaciones, equipos y vehiculos.

Las instalaciones, equipos y vehiculos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de
linea recta y en base a las vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
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cambios tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del
método de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compaiiia considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son razonables y existe
evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

) Deterioro de activos de larga vida

La Compaifiia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar
el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de
uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un cambio en las estimaciones

) Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demogréficas y financieras.

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; vy, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

o Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaifiia;
estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacion; vy,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisiébn como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un gasto en
el estado de resultados del periodo.
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Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas,
el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo
las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de que la
Compafiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los
activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacién de
ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administraciéon de
los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las
operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccién y ventas, precios del
petrdleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y
otras operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias
existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafiia de
realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de los ingresos de la operacion se requiere de la probabilidad de que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, el cual es determinado
en base a la experiencia del historial, conocimiento del mercado y las estimaciones del precio
futuro del barril del petréleo para determinar el ingreso disponible que permita reconocer si debe
registrarse un financiamiento en el servicio (costo del dinero en el tiempo).

NOTA 5 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaiiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en
los resultados de la Compania. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Compania es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaifiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y ellos
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
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b)

para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compaifiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los accionistas,
directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio
y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos
y las obligaciones con bancos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaifiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Companiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

26



COMUNICACIONES FM MUNDO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

Hasta 30 De 31 a 90 De 91 a 180 De 181 a De 1 afio en
Ano 2019 dias dias dias 360 dias adelante Total

Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,662 - - - - 24,662
Cuentas por cobrar - comerciales 43,243 3,251 5,713 4 13,009 65,221

Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 4,807 2,550 6,846 4,386 2,528 21,116
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas 18,450 9,867 9,063 1,250 23,968 62,598
Aio 2018

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 72,754 - - - - 72,754

Cuentas por cobrar - comerciales 40,632 33,691 16,769 9,591 20,852 121,535
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 21,374 1,005 11 1,157 1,609 25,157

Cuentas por pagar - compafiias relacionadas - - 7,167 14,345 2,456 23,968

Riesgo de capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como siguiente:

2019 2018
Total pasivos 141,974 133,974
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (24,662) (72,754)
Deuda neta 117,312 61,220
Patrimonio, neto 74,979 157,195
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 1.56 0.39
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c)

Riesgo de crédito

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periédicas y
son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio
a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compainiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

o Revisién y andlisis de la informacion recabada de compafiias especializadas de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracion de la Compafia.

) Aprobacién por parte de la Gerencia General del plazo de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro
estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor estimado
de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos financieros y no financieros objeto al riesgo
de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una evaluacion
de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compainiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen activos y pasivos corriente,
cuyo saldo en libros y su valor razonable es como sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 24,662 72,754 24,662 72,754

Cuentas por cobrar - comerciales 48,814 99,171 54,589 110,903
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 18,882 22,496 21,116 25,157

Cuentas por pagar - compafias relacionadas 55,976 21,433 62,598 23,968

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
mediciéon y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - ¢).

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3
a). Resumen de las principales politicas contables.

La Compafia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liquidacién
de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera
que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado
de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 — INGRESOS DE OPERACION

En los anos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de operacién son como sigue:
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2019 2018
FM Mundo ) 328,152 421,589
Notimundo )] 53,814 110,429
Vamos Mundo - 21,850
381,966 553,868

(1) La Compafiia presta servicios de publicidad via radiodifusién, aplicado a los contenidos radiales
que mantengan en el dia conforme a orden de pauta.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de US$ 24,662 y US$
72,754 respectivamente.

El saldo en bancos corresponden al disponible que la Compafia mantiene en sus cuentas corrientes.
Las categorias de calificacion de las entidades financieras de acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superintendencia de Bancos es:

2019 2018

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales
no relacionados, por concepto de la prestacion de servicios publicitarios.

El vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de operacion de
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Categoria 2019 2018
Por vencer 24,947 40,632
Vencidas:
De 1 a 60 dias 19,077 22,350
De 61 a 90 dias 2,470 11,341
De 91 a 180 dias 5,713 16,769
De 181 a 360 dias 4 9,591
De 1 afo 5 afos 13,009 20,852
65,221 121,535
Provision para pérdidas
esperadas (10,632) (10,632)
54,589 110,903

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 dias, no generan intereses y los intereses de mora por
las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

La composicién de las cuentas por cobrar otras al 31 de diciembre es como sigue:

2019 2018
Otras 6,167 6,247
Anticipo comisiones 1,133 1,133
7,300 7,380

NOTA 11 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y PAGAR
El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los impuestos corrientes por recuperar son como sigue:

Por recuperar:

2019 2018

Impuesto al Valor Agregado (L.V.A.) (1) 13,750 15,184

Retencion en la fuente (I.R.) 3,744 -
17,494 15,184

(1)  El saldo del Impuesto al Valor Agregado I.V.A. corresponden principalmente a las transacciones
generadas por la compania los cuales se utiliza al realizar la compensacion de impuesto mensual
del IVA y en caso de que no puedan ser compensados pueden ser objeto de devolucion previo el
reclamo al Servicio de Rentas Internas “SRI".

Por pagar:
2019 2018
I.V.A. por pagar y retenciones 1,343 9,309
Retenciones en la fuente del
Impuesto a la renta por pagar 1,151 1,799
Impuesto a la renta - 10,618
2,494 21,726

NOTA 12 - MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de muebles y equipos de la Compafiia es como sigue:
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2019 2018
Costo Depreciacion Neto Costo Depreciacién Neto
historico acumulada histdrico acumulada
Muebles y enseres 26,297 (3,691) 22,606 26,297 (1,061) 25,236
Equipos de computacion 12,291 (4,864) 7,427 5,903 (2,315) 3,588
Equipos de comunicacién 159,871 (102,082) 57,789 147,586 (95,152) 52,434
198,459 (110,637) 87,822 179,786 (98,528) 81,258

El movimiento de las instalaciones, equipos y vehiculos de los afios que terminaron el 31 diciembre del
2019y 2018, fue como sigue:

Muebles y Equipos de Equipos de
enseres computacién comunicacién Total

Costo:

Saldo al 1 de enero del 2018 4,329 1,976 95,964 102,269
Adiciones 21,968 3,927 51,622 77,517

Saldo al 31 de diciembre del 2018 26,297 5,903 147,586 179,786
Adiciones - 6,548 12,285 18,833
Reclasificaciones - (160) - (160)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 26,297 12,291 159,871 198,459

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero del 2018 (227) (758) (90,104) (91,089)
Depreciacion (749) (1,135) (2,192) (4,076)
Ajustes (85) (422) (2,856) (3,363)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 (1,061) (2,315) (95,152) (98,528)
Depreciacion (2,630) (2,549) (6,930) (12,109)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 (3,691) (4,864) (102,082) (110,637)

Saldo neto 22,606 7,427 57,789 87,822

NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:
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2019 2018
Pasivos - Cuentas por pagar
Locales 20,192 24,233
Locales (Canjes) 924 924
21,116 25,157

NOTA 14 — PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "I[ESS" 4,838 5,261
Empleados 223 223
Beneficios sociales 32,108 26,050
Participacién trabajadores ) 17.054
por pagar
37,169 48,588

NOTA 15 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal tal como lo establece
el Caodigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.
El Cddigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios 0 mas y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas el Cddigo del Trabajo, establece que la Compania tiene la obligacién de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afos
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
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Provision para:
Jubilacién Bonificacion

Total
patronal por desahucio oa
Saldo al 1 de enero del 2018 12,041 11,618 23,659
Incremento en la provisién por:

Provision del afio 6,232 2,910 9,142
Perdida (ganancia) actuarial ORI (12,048) - (12,048)
Perdida (ganancia) actuarial resultados (6,233) (2,909) (9,142)
Beneficios pagados 1,658 1,248 2,906
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,650 12,867 14,517
Incremento en la provisién por:

Provision del afio 1,407.00 1,814.00 3,221
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3,057 14,681 17,738

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas neto del monto por la
disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compafia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma
institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Los principales supuestos utilizados en la determinaciéon de la obligacion provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Compania son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 5,25% 6.20%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de incremento salarial corto plazo 4.00% 3.85%
Tasa de rotacion (promedio) TR Risko - 2018 TR Risko - 2018
TM General TM General
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2000 IESS 2000

Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del afio 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
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NOTA 16 — PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
50,000 acciones de US$ 1.00 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compainiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeias y Medianas Empresas — NIIF - PYMES

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF-PYMES, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la
Compaifiia.

Utilidades acumuladas y del ejercicio

Los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponden a los saldos disponibles
para los accionistas, los cuales pueden ser distribuidos.

NOTA 17 — COSTOS DE OPERACION

Un detalle de los principales rubros de los costos de operacion de los afios terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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Sueldos y beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios y asesorias
Promocién y publicidad
Servicios contratados
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos

Seguros

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de viaje

Impuestos y contribuciones
Servicios basicos
Comisiones

Gastos En Canjes

Otros

Sueldos y beneficios sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Servicios contratados

Gastos de viaje

Promocion y publicidad
Mantenimiento Y Reparaciones
Comisiones

Gastos De Gestion

Gastos en canjes

Honorarios y asesorias
Arrendamientos

Seguros

Impuestos y contribuciones
Servicios basicos

Otros

2019
Adminis-
Costo tracion Ventas

117,178 7,791 79,262
- 2,743 479
- 7,337 42,403
1,280 - 5,865

16,630 - -

983 4,060 -
- - 92,427
- 714 109

12,108 - -
1,277 - 151

- 11,334 -
7,179 - 5,789
- - 48,933

- 18,225 -

1,695 -
158,330 52,204 275,418

2018
Adminis-
Costo tracion Ventas

94,324 41,527 88,240

- 31,774 -

19,319 - -

1,340 - -
3,807 - 10,150
3,612 95
- 82,944
- 45

- 2,661 -
- 21,384 442
- 41,090

477 -

- 30,561 -
2,047 657 4,685
120,837 132,653 227,691

NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
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Un resumen del impuesto a la renta, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como
sigue:

2019 2018
Impuesto a renta:
Del afio - 16,061
Diferido (22,925) -
(22,925) 16,061

Conciliacion tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de empleados
e impuesto a la renta (105,141) 89,357 (23,131) 22,339
Participacion de los empleados en las

utilidades - 17,054 - 4,264
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (105,141) 106,411 (23,131) 26,603
Gastos no deducibles 674 702 148 176
Base tributaria / Impuesto a la renta (104,467) 107,113 (22,983) 26,779
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 0.00% 25.17%

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivaciéon
de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8
y 12 afos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracién antes mencionada se amplia entre
3 y 8 afios cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.
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Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2019
y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social.

- Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del 2018
en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de devolucion y cuando
existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el evento de que
el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacidon de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Producciéon, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacidon de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidon o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.
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La exencidn antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econédmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composiciéon
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o0 alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se considerardn como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compafias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

> Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciéon o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
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sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Importe neto al

Importe netoal  Reconocido 31de

1 de enero del en diciembre del
Partidas de impuesto diferido 2019 resultados 2019
Beneficos a empleados largo plazo - 22,925 22,925

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2019.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propdsitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a)

b)

d)

e)

Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccién
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y revelacion de los
impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que Unicamente se reconoceran los efectos de la
aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015; a excepcidn de los efectos provenientes
de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo tributario
y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a
través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en
la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes y
en las NIlIFs mencionadas en la presente resoluciéon segun sea el caso.
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Otras exenciones

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estan sujetos a una tarifa unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la
utilidad obtenida.

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacion de la declaraciéon de impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2019.

Reformas fiscales

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicé la “Ley Organica de
Simplificaciéon Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias vigentes
y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

) La eliminacién del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afo.

) La capitalizacion y la reinversion de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de la retencién de impuesto a la renta.

o Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversién y administracion de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

o Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias o
mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de manera
continua.

) Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas

residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta
el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los
accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble tributacion la
retencién se aplicara utilizando esta normativa.

) Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacion Patronal seran deducibles a partir del afio
2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada para
administrar estos fondos.

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de la cuenta por cobrar y pagar con Companias
relacionadas son como sigue:
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Relacion Tipo de transaccion 2019 2018
Cuentas por cobrar
Francisco Cisneros Entidad del Grupo Senvicios - 3,230
Christian del Alcazar Ponce Entidad del Grupo Senvicios - 2,937
- 6,167
Relacion Tipo de transaccién 2019 2018
Cuentas por pagar
Mas Comunicacion y Masbtl Cia. Ltda.  Entidad del Grupo Préstamo 62,598 23,968
Francisco Cisneros Entidad del Grupo Senicios - 10,085
Christian del Alcazar Ponce Entidad del Grupo Senvicios - 6,211
62,598 40,264

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Mas
Comunicaciones Francisco Christian del
y Masbtl Cia. Cisneros Alcazar Ponce

2019 Ltda. Total US$
Arriendos 32,300 36,950 69,250
Préstamos 62,598 - - 62,598
Asesoria empresarial - - 34,920 34,920
Pagos - 5,943 13,084 19,028

2018
Arriendos - 9,690 9,569 19,259
Asesoria empresarial - - 13,968 13,968
Préstamos 23,968 10,085 6,211 40,264

NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Companias que realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas
del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones
tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como
sigue:
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a) Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las comparfias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% del
total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propodsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 21 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos

de las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:

2019 2018
Pérdida (utilidad) neto del aifo (82,216) 56,242
Cargos a resultados que no representan efectivo en las
actividades de operacion:
Depreciacion de muebles y equipos 12,108 7,439
Participacion trabajadores - 17,054
Provision jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - 2,906
Efecto por impuesto diferido (22,925) -
Amortizacién pérdidas esperadas - 24,335
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar - comerciales 56,314 (33,375)
Cuentas por cobrar - otras 79 (6,351)
Impuestos por recuperar (2,310) (9,556)
Pagos anticipados 1,530 20,502
Aumento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores (4,041) 15,322
Pasivos laborales (8,198) (1,558)
Otras obligaciones corrientes 841 (170)
Impuestos por pagar (19,232) 9,704
Efectivo neto utilizado (provisto) por las actividades de operacion (68,050) 102,494
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NOTA 22 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no presenta Migics, ni contingentes.
NOTA 23 - NORMAS AUN NO VIGENTES

Las modificaciones y enmiendas de las Normas Intermacionaies de Informacion Financieras para
PYMES al 31 de diciembre del 2019, las cuales aun no ienen una fecha de aplicacion; son como sigue

Seccion | — Enfidades pequenas y medianas

Seccion 3 — Presentacion del estado financiera

Seccian 4 — Eslado de Posicion Financiera

Seccion 5 — Eslado de resultados inlegrales y Estado de ingresos
Seccion 6 — Eslado de cambios en el palnmonio y eslado de ingresos y ganancias relenidas
Seccion 7 — Estado de flujo de efectiva

Seccion 8 — Notas a los Estados Financieros

Seccion 11 — Instrumentos linancieros basicos

Seccion 12 — Olros asuntos relacionados con instrumentos financieras
Seccion 13 — Invenianos

Seccion 14 — Inversiones en Asociadas

Seccion 15 — Inversiones en negocios conjunios

Seccion 17 — Propiedades. planta y equipo

Seccion 24 — Subvenciones del gobierno

Beccian 25 — Coslos de los préstamos

Seccion 27 — Deterioro del valor de los activos

Seccion 30 — Conversion de monada axtranjera

Seccion 31 — Hipennflacion

Seccion 32 — Eventos después del final del periodo de miorme

Los cambios en las secciones antes mencionadas no van a ser implementadas por la Compaiiia en
forma anticipada.

NOTA 24 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financeros del afio que terming o 31 de diciembre de 2017 han sido
reclasificados para proposiios compelilvos con los del afdo 2018, con el objetvo de presentario
consisientemenia.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de eslos estados financieros, 17 de julio del
2020. a excepcion de lo revelado en la nota 1 b) v c), no se produieron eventos adicionales que, en la
opinion de la Adminisiracidn de la Compadia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no s& hayan revelado en los mismos o en sus nolas.

Chnistian Del Alcazar Ponce Nicolas Cabanilla
Gerente General Comtador General



