STAR CIRCLE ECUSTAR S.A. (EN LIQUIDACION)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.LLA.

1. OPERACIONES

STAR CIRCLE ECUSTAR S.A (EN LIQUIDACION) (en adelante ‘la Compaiiia™) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador el 4 de junio de 2013 ante &l Notario Trigesimo del
Cantdn de Guayaquil, de acuerdo a la Resolucidn de la Superintendencia de Compafiias No.05.1).0003087 &
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 18 de junio de ese mismo afo bajo |a razén social de FRIGOCEAN
5.A. El 26 de abril de 2015, mediante escritura publica la Compafia modifict los estatutos por cambio de su
denominacion de FRIGOCEAN S.A. a su razon social aclual de STAR CIRCLE ECUSTAR S.A. (EN
LIQUIDACION)

La actividad principal de la Comparia es la venta al por mayor y menor de zapatos, ropa y accesorios de la marca
Converse para lo cual compra el 100% de los inventarios a su relacionada Superior International Inc. de Panama
y mantiene sus inventarios para la venta al poblico en los siguientes 5 locales en centros comercisles en las
cludades de Guayaquil v Quito.

Ciudad
Mall del Sal Guayaquil
Quicentro Sur Cuito
Quicantro Morte Quito
Scala Cuito
Condado Quito

La direccion registrada de la Compariia es en la ciudad de Guayaquil, Avenida Benjamin Carrién y Doctor Emilio
FRomero Piso & oficina 624 Edificio City Suites.

Durante &l afio 2019, recibieron la notificacidn de su relacionada Superior International Inc. de Panama, Onico
provesdor de la Compafiia, sobre la pérdida de |a representacidn de la marca Converse, por o cual con fecha 18
de agosto de 2019, mediante acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, aprobd por
unanimidad de votos. la disolucion anticipada y voeluntana de la Companiia y la respectiva liguidacion del capital y
se designd al Sr. Heman Fabricio Reshuan tssa, come liguidader principal.

En este sentido, con fecha 21 de agosto de 2018, se elevd a escritura publica la disclucion anticipada y voluntaria
de la Compafia ante la notaria Trigésima Seéptima del Canton de Guayaguil, documento que fue presentado
mediante tramile 58658-0041-19 junto con la respeciiva solicitud de disolucion voluntaria y anticipada ante la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, proceso que fue aprobado por el Organisme Regulador
mediante Resolucian Mo, SCVE-INC-DNASD-2018-00022730 el 4 da ociubra de 2019,

En relacion, al proceso de liguidacién anticipada, durante el afio 2019, la Compafia enfregd los locales ubicados
en Cuito en los centros comerciales Quicentro norle y sur y en el mes de marzo de 2020, transfirio el derecho de
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concesién de los locales restantes: Mall del Sol (Guayaquil), Condado (Quito) y Scala {Quite) y vendid el 90% del
inventario registrado al 31 de diciembre de 2019 al Grupo comercial gue tendria en el afio 2020 la representacion
de la marca Converse para Ecuador.

Adicionalmente, la Companiia procedio a 1a iguidacion de sus trabajadores a pariir del segundo semestre del afio
2019 y durant2 los 3 primeros meses del afio 2020, A la fecha de este informe, el proceso de liquidacion aun no
ha conduide y se encuentra en proceso de presentacion del balance final de liguidacidn al Grgano de control.

Los estados financieros de STAR CIRCLE ECUSTAR S.A. (EN LIQUIDACION), para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de febrero de 2020 y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion,

BASES DE PREPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Infarmacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para PYMES), emitidas por la Intermnational Accounting
Standards Board (en adelante “IASBE”) vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Conforme las disposicicnes del organismo de control, en Resolucion SC.QLICLCPA IFR511.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Narmas Internacionales de Informacidon Financiera
para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentacitn de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compafiias gue cumplan las siguientes condiciones;
a) Actives totales menores a USE 4 millones, valor bruto en ventas anuales mencres a USS 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compafia debe preparar sus eslados financieros en base a las Mormas
Intemacionales de Informacian Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (MIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 =a establece el afio 2011 como periodo de transicién.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histonco. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.ULA., que 25 |la moneda de curso legal en Ecuador v moneda funcional de presentacion
de |la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia 2n la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de sifuacidn financiera incluye todos los saldos
en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cusles se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo
significative de cambios en su valor,
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(b)

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros
Reconocimienta inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resuliados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimienta inicial depende de las
caracieristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcidn de las cuentas por cobrar
comerciales qgue no contienen un componente de financiamiento significativa o para las cuales la
Companfia ha aplicado el recurse practico.

Para gue un activo financiero sea clasificado y medido al costo amertizado o a valor razonable a través
de ofros resultados integrales, es necesario que estos olorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPFI™ v se realiza a
nivel de cada instrumenta.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
an la cual administra sus acfivos financiercs para generar sus fiujos de efectivo. El modelo de negocio
detenmina si los flujos de efeclivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo confractuales a

través del cobro, a través de la venla de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los aclivos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros & valor razonable a fravés de ofros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros & valor razonable a través de otros resullados integrales (instrumentos de

patrimonia)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliado

Los acfivos financieres de la Compafiia e clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizada).

Activos financlerns & costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus actives financieros a costo amortizado,

&1 ambas de las siguientes cendiciones se cumplen:
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- El activo financiero s& mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetive de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiera dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden postericrmente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
aclivo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financierns de la Compariia al costo amortizado incluyen efectivo en caja vy bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros

aclivos no corrientes,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un sctivo financiero o parle de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren |os derechos contractuales sobre los flujos de efective del activa,

(B) Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aclive o sg asuma una
obligacion de pagar a un tercero I totalidad de los flujos de efectivo sin una demaora significativa,
a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se hayan fransferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no s
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los resgos v beneficics inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo,

Cuandao la Compafiia haya transferdo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
suslancialmente todos los riesgos y beneficios inherenias a la propiedad del activo, ni haya fransferido
&l control del mismo, &l activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compafia sobre el aclivo, En ese caso, la Compafiia también reconoce &l pasivo relacionado. El
activa fransferido v &l pasivo relacionado se miden de una manera que reflgjen los derechos v las

obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia zobre el activo transferido s& mide como
el manor importe entre el importe original en libros del activo, y el iImporte méximo de contraprestaciin
que la Compania seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados,
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(i)

Las pérdidas crediiicias esperadas (ELC) se basan en la diferencia enire los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacidn de valores por garantlas otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfogue general, aplicado para todes los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfogque general
Las pérdidas crediicias esperadas se reconocen en dos elapas:

- Fara las exposiciones de crédito para |as cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12
Mesas.

- Para aguellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisian de deteriora por las
perdidas crediticias esperadas durante s wida Ot reslante del a&ciivo  financiero,
independientemente del momento del incumplimients (una ECL de por vida),

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales v los activos contractuaies, la Comparia aplica un enfogue
simplificado en el caleulo de las perdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza
un seguimienio de los cambios en el fesgo de crédifo, sing gue reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el iempo de duracian del activo financiero en cada fecha de reportes.
La Compafila ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de expenencia de
perdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la indusiria en la cual
opera la Compania.

La Cempafiia tambigén puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presantan
ciertas consideraciones intemas o externas y la informacion disponible indica gue es poco probable
que la Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiente y medicidn Inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecte en resultados o préstamos ¥ cuentas
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por pagar, segin sea perfinente. La Compafiia defermina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento iniclal,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizades al costo amortizado se reconocen neto de los costos de
fransaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contraciuales del
instrumento. Los pasivos financieras son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamianto,

Medicion posterior-
La medicidn posterior de los pasivos financieres depende de su dasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

FPréstamos y cuenfas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos ¥ cuentas por pagar se miden a su cosio
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasives se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El costa
amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce comao costo fimanciero en el estado de resultados.

La Companiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasiva financiero existente es reemplazado por otro proveniente dal mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permula o modificacion se trala como una baja del pasive onginal v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
an el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan y &l monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la infencion de
cancelarlos sobre una base neta ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo simultédneamentea.
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(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de gue la transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activa o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal. en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los pariicipantes an el mercado

actdan en su mejor interés econdmico,

La medicién del valor razonable de actives no financieras foma en consideracion la capacidad da un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante &l mayar y mejor uso del
aciivo o vendiéndolo a oirp participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible,

La Compafia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
fiene suficiente informacion disponible para meadir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no obeervables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacian, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable como
un todo:

- MNivel 1 - Pracios cotizados (no ajustados) en marcados activos para activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por fas cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significative
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente obeervable.

- Nivel 3 - Téonicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacisn gue es significative
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos gue son reconocidas al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafila determina si ze han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de ta jerarquia mediante la revision de |la categorizacidn al final de cada periodo de reporte,

La gerencia de la Compaiiia determina lag politicas y procedimientos para mediciones al wvalor
razonable recurrentes v no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
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(e)

{d)

(e}

en los valores de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo cen las peliticas coniables
de la Compania.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activas y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y &l nivel de la jerarguia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de acfivos y pasivos presentados en el estado de situacian financiera se clasifican en funcidn de
su vencimento, es decir como cormentes aguellos con vencimienta igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compariia, y como no comientes, los de vencimiento superior
a diche periodo.

Inventarios-

Los inventarios se registran de acuerdo a la seccion 13 de las NIIF para Pymes, su valuacion se realiza
mediante el método del costo promedio de adguisicidn el cual no excede su valor neto de realizacidn. El
inventario de la Compania esta constituido por items utilizados para la venta.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, mobiliarios y equipos-

La propiedad, mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacién acumulada y
perdida por deterioro cuando esta Oltima cormesponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de los actives, Los desembelsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores comesponden
a reparaciones menores o mantenimiente ¥ son registrados en resultados cuando son incumidos,

La depreciacion de Propiedad, mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes del aciive fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Uliles
diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de Propiedad, mobilianos v equipos son |as siguientes;

Afios
Instalacioneas 10
Maguinarias y equipos 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
Mejoras en la propiedad 14

—

El valor residual y la vida Ufil de los activos se revisan y ajustan si ez necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, mobiliarios v equipos excede a su monto recuperable,
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(g)

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, mobiliarios y equipes, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con &l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados infegrales.

Deterioro de actives no financleros-

La Compania evalda a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si exista tal indicio, la Compafiia hace un estimado dal importe recuperable del activo, El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta v su valor en uso, y s determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo gque sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar al valor en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinerc en el tiempo
y los riesgos especificos del activo, Para la delerminacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. 5 no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se ufiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiade. Estos calculos se verifican contra
mulliplos de valoracian, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
peérdidas por deteriorn son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluscion reguiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de |la Compafia considera gue no existen indicios del tipo operativo
o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como maguinaria, propiedad, mobiliarios v equipos v
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provigiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
COMOo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe v oportunidad se puada estimar fiablameante.

Las proviziones son reconocidas cuando la Compafia fiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recurses para cancelar las chligaciones, Las
provisiones ‘se revisan 8 cada fecha del estado de situacion financiera y se gjuztan para reflejar 1a maejor
estimacion que se lenga a esa fecha, Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempeo es importante, l
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva confirmacion estd sujeta a
la ncurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo iImpore no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable gue
tenga lugar una salida de recursos.
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(h)

i)

i)

(k)

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corio plazo;

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del pericdo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconccaran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo qus s han de pagar por tales servicios,

Coma parte de los beneficios de corto plazo se incluye la paricipacidn a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segin las leyes |aborales vigenies, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
gue corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, gue
se determina anualmenle con base a estudios acluariales realizados por un perito independienta, usando el
metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las cbligaciones de beneficics definidos y
posi-empleo se delermina descontande los Mlujos de salida de efeclivo estimados.

La polifica contable da la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los ofros resultados integrales en el periodo en &l que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones por recibir de la venta de zapatos, ropa
y accesorios de la marca Converse en los diferentes puntos de venta gue la Compafiia mantiene en centros
comerciales del pais. Los ingresos se presentan netos de los impuestos a los servicios por ventas,
devolucionas, rebajas y descuentos.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, indepandiantes del momenio en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corrienta

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades fributarias. Elimpuesto a la renta e= calculado sobre |a base de la informacion
financiera de la Compania. Las lasas de impuesio a la renla y regulaciones fiscales empleadas an el calculo
de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalia periédicamenie la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta respecio
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin correspanda,

- lLascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuasio sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin comesponda.

(I} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacidn adicional sabre la situacidn financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de gjuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores imporfantes gue no son evenios de ajuste son expuestos en nofas a
los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

\arios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
crilerios ¥ estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimienie de los hechos relevantes v
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargs, los resultados finsles podran difenr de |as
estimaciones incluidas en los estados financieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incerfidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significalivo de onginar un gjuste matenal a los valores de activos y pasivos en el afo
financiero siguiente, se describen en las netas adjuntas a los estados financierce. La Compania basa sus
supuestos vy estimaciones schre paramefros disponibles cuando los estades financieros son preparados,
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias gue estan mas alld def control de la Compafila. Tales cambios serén
refiejados en los supuestos cuando ellos ocurran,
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2019, En este
senfido, la Compafia iene la intencidn de adoptar las normas que le apliguen segun corresponda, cuando entren

en vigencia:

Normas

Facha efectiva de
vigencia

MIC 1 v NIC B = Modificaciones para aclarar el concepto de matenalidad y alinearlo con octias

modificaciones.
MIIF 3 = Aclaracidn sobre definickin de negocio.,

MIF 9, NIC 32 y NIIF 7 — Reformar relacicnadas a les tases de inferés referenciales que se tratan en

aslas nommas.,

NIIF 17 — Cantratos de seguro

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enaro de 2020

1 de enano de 2020
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Los instrumentos financieras al 31 de diciermbre de 2019 v 2018 se conformaban de la siguiente manera,

20189 2018

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bances 779,725 118,316
Actives financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales T4 649 247,071
DOfras cuantas por cobrar 3.558 8,915
Total activos financieros B5T.938 375302
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreadores comerciales y olras cuentas por pagar 2.407 21,876
Cuantas por pagar a partes relacionadas 3,385 835 3,471,438
Total pasivos financieros 3,308,243 3,493,314

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembra de 2014 y 2018, el saldo de efaciivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivo n caja 10,558 34,701
Bancos (a) 769,171 B4 615

778,728 118,316

12
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{8) Le Compefiiz mantiene sus cuentas comentes en Délares de E.U.A. en entidades locales, Los fondos son de libre

disponibiiidad y no generan intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como siguse:

2019 2018

Clientes 74,648 247,071

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de credito de 30 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2019, la apertura por vencimiento del salda de las cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
2018 2018

Comiente 12,507 136,472
Vencido:

De 31 a 80 dias - 13
[De &1 390 dias - 37.385
Da 91 a 180 dias 158 126
Mas de 180 dias (1) 61,983 T3.0685
Taotal T4 648 247 071

(1) Incluye una factura por la venta al por mayor de productos a una tienda comercial realizada el 30 de noviembre ds 2017,
la cual g2 encuentra an instancias legales para su respectiva recuperacidn, dentro de un juicio iniciado en procedimiento
ejecutive y que a la facha del presents informe segun confirmacitn del abegado 28 encuantra en |a faze de canvocataria

& audiencia Unica (primera instancia) y gque se considera probable su recuperacion,

Sebre los valores restantes con vencimignta mayor a 30 dias, la Compafia considera que serén recuperables y que no
reguieren provisidn alguna por la gestidn de cobranza y recuperacion gue se ha hecho a la fecha.

9. INVENTARIO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, & saldo de inventario se desglosa como sigue;

2018 2018
Zapatos L) 443,667 830,607
Ropa (a) 959,216 167,179
Accesorios () 15,052 40,4268

5579356 1,038,212

13
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10.

14

(a) Corresponden a inventarnos de zapatos, ropa y accesorios de la marca Converse almacenados en las bodegas de los

diferentes locales disponibles para la venla, Sobre el saldo registrado al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia vendid el

%% del inventario en el mes de marzo de 2020, al nuevo representante de la marca Converse en el Ecuador.

PROPIEDAD, MOBILIARIOS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobiliarios y equipes se formaba de la siguiente

manera;

Depreciables
Instalaciones

Muebles y Enseres
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacian

Mejoras en propiedades

Al 31 de diclembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018

Dapre- Dapre-
ciacion ciacion
ACUMU- Valor acumu- Valar
Costo lada neto Costo lada neto
37232  (13,384) 23,868 55,165  (14,834) 40,331
70,844 (25 580) 45,264 108,771 (28,810) 77,8681
4 728 (1,554) 3,172 5574 (1,463) 4,111
33,217 (28.,585) 4,652 32,70 {27 B55) 5,045
1.040 432 (297 265) 743,166 1,83B660 (320284) 1207378
1,188,451 (366 329) 820,122 1 736871 (402048) 1,334 825
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Notas a los estados financieros (continuacian)

11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los acfivos intangibles se presentan como sigue

2019 2018
Derecho de llave 439,002 634,902
Derechos por concesion 89,685 77,669

529 597 712 571
Menos-Amortizacion {167,097) (153,881)

362,500 558,680

Durante el afto 2019, el movimiento de los intangibles fue como sigue:

2019 2018
Costo
Saldo al inicia 712,571 797,976
Adiciones 13117 6,081
Bajas (195,000)  (51,486)
Ajusies menores (1,081 -
Salda al final 529,597 712571
Amartizacion
Saldo al inicio (153.882) (121,168)
Adiciones {63,125)  {B0,585)
Bajas (1) 48910 27,672
Saldo al final {167.087) (153,882)
Neto 362,500 558,689

(1) Duranta el afic 2019 comesponde & k8 baja de los derechos de concesidn gus mantenie la Compafia en los locales
ubicados en log centros comerciales Quicentro Morle v Quicentro Sur y que fueron entregados durante el afic 2015,
products de la liquidacion voluntaria y anticipada de la Compafia.

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido
de [a siguiente manera:

20148 2018
Proveedores (&) 2,212 18,510
Reembaolsos por pagar 185 2,366
2 407 21,876

16
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{a) Caorresponden a valoras pendientes de pago a proveedores |ocales, por la adquisicidn de blenes v servicios los cuales ro

devengan intereses.,

13. PARTES RELACIONADAS

(a)

{b)

{c)

Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue:

Concepto Relacidn Pals 20149 2018
Superior Infernational Inc. Comercial  Relacionada Panama 280,313 364 337
Superior International Inc. Préstamo Relacionada Panama 3,115,523 3,107,088

3,395 838 3,471,438

Las principales fransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2018, se desglosan
como sigue:

2018 2018

Compras de inventarios
Superior International Inc. 305978 1,132 743

Términes y condiciones de transacciones con companias relacionadas-
Las transacciones con compafiias relacionadas fueron reafizadas en los téminos y condicionas acordadas
entre las parfes.

Administracién y alta direccidn-

Los migmbros de la atta administracién v demas personas gue asumen la gestion de la Compaifia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019y 2018 an transacciones no habituales y/o fuera del giro de negecio de la Compafiia.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

17

Corto plazo;
Al 31 de diciembra de 20138 y 2018, el zaldo de beneficios a empleados corto plazo se desglesa como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 10,355 14,276
Otras obligaciones con [ESS 3,299 5,605
Participacion de trabajadores - 12,842

13,654 32,823




Notas a los estados financieros (continuacian)

{b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 20189 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente
forma:
2019 2018
Provisién por desahucio 7.100 7.891
7,100 7.891

15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de impuesios por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar;
Credito tributario de impuesto a la renta 86,577 29 Te4
Crédito tributario en retenciones de IVA - (1) 27.323 254 529
Total impuestos por cobrar 83,900 284,293

{1}y Con fecha 5 de junio de 2019, la Compaiia presentd ante el Senvicio de Rentas Intemas {SRI} una solicitud de devolucion
de retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado por el pericdo comprendide entre fos meses de enero a
diciembre de los afios 2016, 2017 y 2018 por el valor de WSS 200,723, proceso sobre el cusl segin Resolucion
10901 2019RDEV402TE con fecha 20 de agosto de 2018, el SRI rezolvid reconocer USE 179,645 por el conceplo y
periodos reclamados, mediante la emision de una nota de crédito desmaterializada clorgada el 3 de saptiembre de 2018,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de |la siguiente manera:

Por pagar: 2019 2018
Retencionas an la fuenie por pagar en VA asz A0G
Retencionas en la fuente por pagar en fuente 1,952 3,957
Total impuestos por pagar 2304 4,363

18
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(b} Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados integrales del

afio 2018 v 2018 se componen de la siguiente manara;

2018 2018
Gasto impuesto a la renta comente r 41,221
Gasto de impuesto a la renta diferido - 13,741
- 54 962

Total gasto impuesto a la renta

Conclliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas gue prncipalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en el afio 2019y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
(Perdida) Uitilidad antes de impuesto a la renta (768, 388) 73335
Mas- Gastos no deducibles 669,087 146 511
Menos- Amortizacion de perdidas - {54, 9BZ)
Litilidad gravable (99,2849) 164 884
Tasa de Impuesto 25% 25%
41221

Provision para impuesto a 1a renta -

Al 31 de diciembre de 2019, la determinacion del crédito tributario de impuesto a la renta fue come sigue:

2019 2018
Impuesto & la renta causado - 41,221
Menos:
Retenciones en la fuente del afio {26,813 {38,1949)
Ratenciones en la fuente afios anteriores (29,764) (34 788}
Crédito tributario de impuesto a la renta (Viéasze literal (a)) [56,577) {29,764)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el active por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Saldo inicial 41,50 55,242
Reverso de impuesio diferidos - (13,741)
Saldo por pagar impuesto a la renta (Véase literal (=) 41,501 41,501

18
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{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tibutaria fiene la facultad de revizar las declaraciones
del impuesta a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oporiunamente con sus obligaciones fributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucian.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta
El impueste a |a renta de la Compafiia se determing sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 v 2018 es del 25%.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras o de parsonas naturales no residentas en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a fa renta.

Es=ia exencion no aplica cuando:

. El beneficiaro efectivo de los dividendos es una persona natural residents en el Ecuador; o,

. Cuando la sociedad que distiibuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, no se aplicara |a exencion anicamente respecto de aguellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacian.

También estaran exentos da impuesio a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que e
distribuyan a los acclonistas de sociedades, custahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomizos de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad econdmica exclusiva sea la
inversién en actives inmuables, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

. Ciue distribuyan la totalidad de las ulilidades, rendimientos o beneficics netos a sus accionistas,
cuotshabientes, Inversionistas o beneficiarios.

s Que sus cuotas o valores se encuentren inscrilos en el Catasiro Publico del mercadeo de valores y en
una bolsa de valores del pais,

=  (ue el cuctahabiente o inversionista haya mantenido la inversion en el fondo colectivo o en valores

provenientes de fideicomisos de tiulanzacion por un plazo mayor a 380 dias; v,
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(d)

. Que al final del ejercicio impositivo tengan come minimo cincuenta (50) accionistas, cuotahabientes o
beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular de forma directa o indirecta del 30% o mas del
patrimonio del fondo o fideicomiso. Para el calculo de los cuctahabientes se excluira a las paries
relacionadas.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la reinversion de ulilidades en los t&rminos definidos an el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacidn proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la ferminacion del ejercicio economico u otorgue
prastamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y per consiguiente se
debera efectuar |a retencion comespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio an
curso, sobre el monto de lales pagos. Tal retencian sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuadsa

y constifuira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imponaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (1.2) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos  por
consumos de tarjetas de credito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue
devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por seciedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impoesicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (150) podra ser wilizado como crédito tributario para la determinacion



Notas a los estados financieros (continuacian)

22

(e)

del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre gue haya sido originado en |a importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidia la Ley Organica de
Simplificacidn v Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributanas que se consideran

importantes para la Compariia son los siguientes:

- Se aplica la exoneracion de Impuesto a la Renta en distnbucion de dividendos, solamente cuando el
dividendo es distibuide a las sociedades nacionales residentes en el Ecuador y cuando los
rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad economica exclusivamente sea la inversion y
administracidon de activos inmueables.

- La retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en la distibuciaon de dividendos se calculara de la
siguiente manera;

= Se considerara como ingrese gravado toda distrbucion a tode fipo de conbribuyente, con
indepandencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad residenie
en & Ecuador o & un establecimiento permanente en el pals de una sociedad no residente
conforma lo previsto en esta Ley;

= El ingreso gravade sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuldo;

= En el caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, &l
ingreso gravado referido en el numeral anterior farmara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Intemas;

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentas
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando 2 tarifa general
prevista para no residentes en esta Ley,

- Se aclara que, para la aplicacion de ingresos exentos en las inversionas a rentas fijas o varables, los
pages parciales de los rendimientos financieros que sean acreditadeos en vencimientos o pagos
graduales anteriores al plazo minimo de tenencia, fambién estan exentos siempre que la inversion se
la haya ejecutado cumpliendo los requisitos dispuestos enla Ley

- Beincluyen los siguientes seclores gue podran acceder a la exoneracion de Impuesto a la Renta:

s« Servicios de infreestructura hospitalaria,
s Servicios educativos.
s Serviclos cullurales y artisticos en los términos v condiciones previstos en el reglamento;

- Se establece reformas a la deducibilidad de las provisiones por Jubilacian y Desahucio: Las provisiones
para atender el pago de desahucio v de pensiones jubilares patronates, actuanalmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan
las siguientes condicionas,
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= Se refieran al personal que haya cumplido per lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa;
¥
« Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,
Se elimina el pago dal Anticipo de Impuesto a la Renta.
Se establece un nuevo régimen {Impuesto Unico) para los contribuyentes que desarrollen actividades
agropecuarias
Se establece un nuevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinaran el impuesto a
|a renta aplicando la tarfa del dos por ciento (2%) sobre los ingresoes brutos del respectivo ejencicio
fiscal exclusivamente respecto de aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.
Se crea la Contribucion Unica y Temporal para los ejercicios 2020, 2021 v 2002, Las sociedades qua
realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millan de dolares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018,
pagarén una contribucion Gnica y temporal, para los ejercicios Niscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

$1,000,000.00 5 5,000,000.00 0.10%

$ 5,000,000.01 $10,00000000 |  ©15%
% 10,000,000.01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en [a declaracién del impuesto a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

En ningtin caso esta contribucidn serd superior al veinte y cinco por clento (25%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal 2018,

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédilo tributaric, nl como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de ofros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la composicion accionaria, 5 como sigue;
Porcenta
ie
Nimeres  de parti-
de cipacian Valor
Accionistas Pais acciones %%
nominal
Alberto Khoudari Attia Colombia 1 0.13% 1
Danlel Khoudari Attia Colomkdia 799 99.98% 799
8OO 100% 800

Con fecha 18 de diciembre de 2018, Superior Brands Holding y el Sr. David Davarro cedieron el 100% de sus
acciones a los Sres. Alberto Khoudari y Daniel Khoudari quedando los nuevos porcentajes de participacion tal
como s& muestran en la parte de superior,

RESERVA LEGAL

La Ley reguiere gque se transfiera a la reserva legal por o menos &l 10% de la ulilidad neta anual, hasia que ia
reserva lleque por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendes en
efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ufilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajuste de periodos anteriores

En el mes de noviembre de 2019, en ks pagina web del SR, la Comparila registraba obligaciones pendientes
correspondienta a la contribucidn solidaria sobre bienes y derechos representativeos del afio 2018. En este
sentide, la normativa vigente a esa fecha denominada “Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la reactivacion de las zonas afectadas por el terremoio del 16 de abril de 2016” en su articulo 5
sobre la "Contribucion Solidaria sobre Bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital existentes en el
Ecuador de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscales u Otras Jurisdicclones del Exterior”, hacia
referencia al pago del 1.8% sobre &l valor patrimonial proporcional, esto es, alrededor de USS 23,453, teniendo
en consideracion que la base de calculo seria el patrimonic declarado al 31 de diciembre del 2015 que asciendia
a USD 1,204, 540. Estos valores fueron cancelados por la Compaiiia en su totalidad el 27 de noviembre de 2019,
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18. COSTO DE VENTA
Por los anos 2018 v 2018, el coslo de venta se formaba de |a siguienie manera:

2019 2018
Zapatos 794,181 1,079,808
Ropa 893,418 90,066
Accesonos 51,421 58,979
839,020 1,228,853

20. GASTO DE VENTA
For los afios 2019 y 2018, el gasto de venta se forma de la siguiente manera:

25

Arrendamientos

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Depreciaciones

Mantenimientos y adecuaciones
Amorizaciones

FPromocion y publicidad

Beneficios sociales

Servicios basicos

Aportes al [EES

Indemnizacidn por Despido
Honorarios profesionales
Mavilizacian y transporte
Impuestos, contribuciones y obros
Gasto por desahucio

Suministros y matenales de oficina
Otros gastos

2018 2048
344 906 are 121
150,195 177,748
113,735 134 634

67,796 143,622
63,125 88,826
62,231 60,441
40,283 43,085
25,346 26,464
18,864 22 427
17,964 -

&,7584 GO0

4 565 15,032

3,889 1,479

2,355 8,181

1872 2,469

6, 849 13,51
930,759 1,125,630
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GASTO DE ADMINISTRACION

Por los anos 2018 v 2018, el gasto de administracidn se forma de |3 siguiente manera:

2018

154,210
55,740
37,480
12,000

5,034
2,989
4,554
6,089

7.282

2018

Baja de propiedad, mobiliario v equipo 546,811
Honorarios profesionales 173,887
Impuestos, confribuciones y olros 23,075
Sueldos, salarios v demas remuneraciones 34 649
Arrendamientos 13,200
Beneficios Sociales 5,658
Movilizacion y transporte 5,393
Aportes a la sequridad social 3,765
Gastos de viaje 3,081
Gasto por desahucio 575
Otros gastos 1,858

812,958

286,288

22, GASTOS FINANCIEROS
Par los afios 2019 y 2018, los gastos financierss se formaban de la siguiente manera:

2018

67,358
2379
8.178

2019

Comisiones bancarias 49118
Servicios bancarios 1,558
Intereses 136
Otros gastos financieros 1,040
51,853

TTo15

23. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado

24.

dependen de los erminos v caracleristicas de riesgo de los diversos instrumentos financiercs, Para aquellos
instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;

como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segin lo requeride por las NIIF, Los ofras
instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jeramuia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreadores comerciales y olras por pagar. La

finalidad principal de estos pasivos financiercs es financiar las operaciones de la Compafia. Los principales

activos financieros incluyen deudores comerciales, v ofras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que

provienen directamente de sus operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liguidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de identificacion, medicion ¥ monitoreo continua,
con sujecion a los limites de riesgo ¥ otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rantabilidad continua de la Compafia.
La gerencia revisa v acuerda |as politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que s& resumen a
continuacian:

(a)

(b)

{c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden prncipalmente e riesgo de tasas de interés. Los instrumentos - financiares
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Comparia maneja
su riesgo de tasa de interés mediante la oblencidn de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es & rigsgo de que una contraparte no puada cumplir con sus obligaciones en relacidn
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Comparila esta
expuesta a un riesgo de crédito meanor par sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobiar)
y de sus actividades de financiamiento. incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi comao la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen
a los saldos pendientes de las cuantas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. El riesgo de crédifo
gue surge del efective en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compaiiia de acuerdo a
sus politicas internas. La Compafia mantiens cuentas por cobrar a distintos clientas y no mantiene cuentas
pendientes de cabro significativas con ninguno en particular,

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetive de la Compafia es mantenar una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compafia, y para miligar los efeclos en el cambio de flujo de efectivo.
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GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gesfion del capital de la Compafiia, al capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la contreladora. El objetivo principal de 1a gestian

del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafila gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compafila monitorea la esfruciura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas
|z deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Acreadores comercigles y otras cuentas por pagar 2 407 21 876
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3395 836 3.471,438
() Efectivo en caja y bancos (779,729)  (118,316)
Deuda neta 2618514 3,373,808
Taotal patrimonio (597 407) 84,433
Total deuda neta y patrimonio 1,921,107 3,468 431
Ratio de apalancamiento 136.30% 87.28 %
EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han occurride hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los esiados financieros al 31 de diciembre de 2019, excepto por los siguientes hachos
ocurridos durante los primeros meses del afio 2020, producto del proceso de liguidacion de la Compafiia:

Traspaso de derecho de concesion de tiendas y venta de inventarios-

En el mes de marzo de 2020, la Compaiia fransfiric &l derecho de concesion de los locales: Mall del Sol
(Guayaquil), Condado (Quito) v Scala (Quita) vy vendid el 805 del inventarnio registrado al 31 de diciembre de
2019 al Grupo comercial que tendria en el afio 2020 la representacion de la marca Converse para Ecuador,

Liquidacion de haberes-
Hasta el mes de marze del afio 2020, la Compafiia culming con la liguidacion del personal administrative v de
venta bajo el ssquema de despido intempestivo,

La expectaliva de la Compafia una ver presentados los balances de clerre es que &l pasivo sea asumido por

|os accionistas previo al cierre o cancelacion final.

A la fecha de este informe, el proceso de liguidacién adn no ha concluido vy se encuentra en proceso de



MNotas a los estados financieros (continuacian)

20

presentacion del balance final de liguidacion al t'jlrgann de control.

Adicionalmente, es preciso mencionar que la poblacion mundial esta siendo azotada por un virus que ha puesto
en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el gobiemo ecuatariano mediante Decreto del
Presidents de la Replblica del Ecuador Mo, 1017 emitido &l 16 de marzo del 2020, se declara el estado de
excepcion por calamidad poblica en fodo el territoric nacional, por los casos del Coronavirus confirmadas y la
declaratoria de pandemia de Covid-18 por parte de la Organizacion Mundial de [a Salud, que representa un alto
riesgo de contagio para toda la ciudadania y genera afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado, porlo tanto los gobiernos deberan invertir importantes cantidades de recursos para apalear e impactio
de esta enfermedad. En adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
liperfad de asociacidn y reunidn, asi como la suspension de la jomada presencial de trabajo tanto para
trabajadores y empleados del sector pablico y privado. El Comité de Operaciones de Emergencia Nacional
evaluara el estado de la situacion, podra prorrogar los dias de suspension de la jomada presencial de trabajo.
Se emitid el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo Ministerial No. MDT2020-076 para que los servidores plblicos y
empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el terriforio nacional.



