STAR CIRCLE ECUSTAR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembra de 2018
Expresadas en Dolares de E LA,

1. OPERACIONES
STAR CIRCLE ECUSTAR 5.4 (en adelante "la Compafiia’) fue constituida en la ciudad de Guayaguil, provineia
del Guayas, Repiblica del Ecuador &l 4 de junio de 2013, de scuerds 8 la Ressolucién de la Superintendancia de
Compafias No.05.1J.0003097 & inscrita en el Registra Mercantil con fecha 19 de junio de ese mismo afo bajo la
razon sociel de FRIGOCEAN 5 A, El 26 de abril de 2015, mediante escritura publica la Compafila madifics los

estatutos por cambio de su denominacien de FRIGOCEAN S.A. 3 su razén social actual de STAR CIRCLE
ECUSTAR S.A

La activided pringipal de la Compadia es la venta al por mayar y manor de zapatos, rope ¥ accesorios de la marca
Canverse.

La direccidn regisirada de la Compafia es en I ciudad de Guayaquil, Avenida Benjamin Carnon y Doctor Emilio
Komers Plgo & oficing 624 Edificio City Suites,

Los estadas financeros de STAR CIRCLE ECUSTAR 5.A., para al afia terminads -al 31 de diciembre de 2018,
fueren aprobadaes y autorizados por la gerencia para su emision &l 28 de marzo de 2015 y serdn presentados
para la aprobacion de l2 Junta General de Accionistas. En opinian de la gerencia, eslas estados financieros seran
aprobados sin modificacion

2 BASES DE PREPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Loz estades financeres adjuntos han sido preparados de acuerda con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF pera PYMES), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante *IASE") vigenies &l 31 de diciembre de 2018,

Conforme las disposicionas del organismo de control, en Resolusion SC.OICLCPA IFRS11.01 publicada en RD
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Internzcionales de Informacicn Financiera
para Pequedas y Madianas Entidades (NIF para PYMES), para el registro, preparacién y prasentacisn de estados
financizros, & partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas companias que curplan las siguientes condiciones:
2] Activos tolales menores a WSS 4 millenes, valar brulo en vantas anuales menores & USE 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a las MNormas
Internacionales de Infarmacien Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a parlic del
1 da enere de 2012 se establece &l ano 20711 como perioda de transicidn.

Los presenies estados financieras han sido preparades en base al costo historice, Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.ULA., que as la manada de curso lagal en Ecuadar y moneda funcional de presentacisn
de la Cornpania,
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas per la Compania en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes

{a)

{b)

Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo &n caja y bances presentado en el estado de situacidn financiera incluye todos los saldos
an efectivo mantersdos en caja y bancos, los cuales se regsiran al costo ¥ no estén sujelos B Un Nesgo
significativa de cambios en su valer.

Inatrumeantos financieros-

n

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al

- Coslo amortizado
Walor razonable a través de olros resultados integraies
= \alor razonable a traves de resultados del afio

La clasificacion de las actvos financierns en el momento del reconocimienta inicial depende de las
caractaristicas confractuales del fiujo de efective de los activos financieroa v del modelo de negocios
de la Compadia para la gestidn de cada activo financiero, Con la excepcion de las cuentas por cobrar
camerciales que no contienen un componente de financiamients significative o para las cuales |a
Compafia ha aplicade el recurso practico,

Para qué un activa financiero sea clasificado y medido al costo amortizade o a valar razanable & travis
de ofros resultados integrales, s necesario que estos otorguen el deracha a la Compafia a flujos de
efeclivo que son Unicamente pagos del principal & intereses (SPP| por sus siglas an inghés) sobre el
manta viganie del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como |a prueba "SPP|™ y sa realiza a
nivel de cada instrumento,

El madelo de negaco de la Compafia para [a gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financiaros para generar sus flujos de afectivo. El medels de negecic
determina si los flujos de efectve resultaran de la recuperacidn de fujos de efectivo contractuales a
traviss del cobeo, a través de la venta de achves financeres, 0 emboes

Medicion postarior
Para efecios de la medicion postenior, los activos financieros se clasifican an cualno calegorias

Activos financiens a costo amortizedo (instrumentos de deuda)

- Activos financierns a valor razonable 3 través de ofros resultados imegrales [instrumenios de
deuda)

- Activos financerns a valor razonzhle 3 fraves de ofros resultados integrales (instrumenios oe
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palnmonio)

- Activos financieras a valor razonable con cambics en resultado

Los actves financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieras a costo amarizado),

Activos financeros a cosle amarfizado (instrumentos de deda)

Esta calegorla es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a coslo amortizado,
si ambas de las sigulentas condicionas se cumplen:

El active financiero se mantigne derire de un models de negocio con el obigtive de mantener los activas
fiancieres con el fin de recuparar los flujos de efective contractuales 2 traves del cobro, y

Los términos contractuales del actve financiera dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
gue son exclusivemente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amorizado se miden postericrmente utilizande el métade de interés
efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pardidas se reconocen en resultados cuando el
aclive se da de baja, es madificade a detenorado.

Los aclivos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen efectivo en caja v bancos, cuentas
por cobrar comerciales. otras cuentas por cobrar, cuenias por cobrar a partes relacioradas y ofros
activas no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activa finarciero (o, de correspondar, pane de un active financiers o parte de un grupo de activos

financiercs similaras) se da de baja cusndo:

{a) Expiren los dereches contraciuales sobre los flujos de efective del active

{b) Se transfieran los derechos contractusles sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero 12 totalidad de |os flujos de efective sin una demora significativa,
2 través de un acuerds de transferencia {pass-through arcangement), y (2) s& hayan transfenda
sustancialmente lodos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b} no se
hayan ni fransfendo ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferide el eentral del misme,

Cuande la Comparia haya transferido sug derechos contraciuales de recibir las flujos de sfectivo de
un activo, o haya celehradn un acuerdo de fransfersncia pero no haya ni transferido m refenido
sustancialmente todos |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transfarido
el contral del misma, el activo se continda reconociendo &n la medida de Ta implicacidn continuada de
la Compania sobre el activo. En ese caso, la Companiia también reconoce el pasive relacionado. £
activa transferido y el pasivo relacionado se miden de ung manera gue reflgjen los derechos v las
obligaciones que la Compania ha retanido,
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Una implicacidn continuada que toma la famma da una garantia sabre el actwa transferida 2 mide como
el menor mpare entre el importe anginal en libros del active, y el impone méximo de contrapresiacsin
gue la Compania seria requerida & devober.

Deterioro de activos financleros
La Comparia reconoce una provisiin para pérdidas crediticias esperadas para fodos los instrumeantos
de dauda que no s& maniengan a valor razonable a raveés de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas (ELC) sa basan en !a diferencia entre los flujos de efectivo
contracluaies confarmes ins acusrdos con clientas y lodos los flujos de efective que ls Comparia sapera
recibic descontados 2 la tase de Interés sfectiva original, Los flujos de efectiva esperadas (nclurdn
flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores per garantifas otorgadas por chenles U olras
mejoras credilicias que Son pane integral de los 1érmines conlraciusles

Las pérdidas crediticias esperadas s& recanocen de acuerdo a dos enfoques;

- Enfogue general, aphcado para todos los actives financiercs exceplo cuentas pol cobrar
comerciiles y activos conlractugles
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comarcigles y aclives contraciualies.

Enfoque general
Las pérdidas craditicias ssparadag a8 recanccen an dos stapas!

- Para las exposicionas de crédiio para las cuales no ha exstido un incremento significativa en &l
nesgo crediticio desoe el reconocimiento inicial, las pérdudas credificias esperadas se reconooen
sobraé gvenios de incumplmienta o mora que pueden ser posibles denira de los proamos 12
mMEses.

- Para aguellas exposicionas da crédito para las cuales ha exstido un incremanto significaliva én
&l resgo crediicio desdé ef reconocimianto inicial s& requiere UNa provisidn de delerioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante 13 wida Ot restante odel adive financiern.
indepandisniemants dal memenio del incumplimienta (una ECL de por vida).

Enfogue simplificado

Para las cuenias por cobrar comerciales y los aciwes conlractuales, la Compahia aplics un enfoque
smplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto. ia Compaiila no realiza
un saguimants de los cambios @n @l riesgo de crédito, 8iN0 QUE FECONOCE UNA provisitn para pardidas
craditicias esperacas scbre todo &l lempo de durscion del activa financiero en cada fechs de réparta

La Cempania ha elaborada una malriz de provisiones gue s& besa an au histarial de experiancia da
pérdida de cradito, ajustada por faclores macioecondmicos relacionados con la industna en & cual
opera la Compafiia.
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(i)

La Compadia tambi2n puede considerar gua un activa financiero es5té vencido cuando se presentan
cienas consideraciones intemas o externas y la informacidn disponible indica gue es poco probable
gue la Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de

taja cuanda ra hay expectative razonable de recuperar los flujos de efectivo confractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y madicidn inicial

Los pasnos financieros dentra del aleance de ta Narma Internacional de Contabilidad {MIC) 39 se
clasifican camo pasivos financiercs al valor razonable con efecta en resultados o présiamos y cuentas
por pagar, segun sea pedinentz. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en
suU reconocimienta inicial.

Todos los paswos financieros sa reconocen inicialmente por su valor razonable v en el caso de los
préstames y cdentas por pager contabilizados al costo amoertizada se reconocen neto de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Loz pasives financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos conlractuales del
ingtrumento, Los pasivos finencieros son clasificados come obligaciones a cono plazo 2 menos gue |a
Compafia tenga el derecho irsvocable para difenr el acuerdo de las cbligaciones por més de doce
meses despues de la fecha dal estado de siluacidn financiers. Los costos ge financiamento se
recanocen segun el oriterio del devengada, incluyenda las comisionas relacronadas con la adauisicion
del finanziamients.

Medicitn postarior-
Lz madicidn posterior de los pasivas finandierns depanda de su clasificacién. Las pasivas financieros
de la Compania se clasifican en préstamas ¥ cuentas por pegar,

Fréstameos y cuantas por pagar

Despuss de su reconocimignta inicial, los préstamos y cuenlas por pagar se miden a su cosin
amortizade utilizando el método de [a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devangamianio de los mtereses aplicande el método de la tasa de interés efectiva,  El costo
amortizads se calcula tomando ‘en cuenta cualguier descuento @ prima en la adquigicion y las
comisiones o costos que son pane integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacian de latasa

de interés efectiva se raconoce como casto financiero en e estada os resultados.

La Compaiia mantienz en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

Baja de pasivos financieros

U pasivo finangeere es dado de baja cuande s ohligacion especificada en el comespondiente contraio

haya sido pagada o cancalada, o hava expirado,

Cuands un pasive firanciero exstente es reemplazado por otro provenients del misme prastamisia
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(iv)

bapx condicionas sustanclalmente diferentes, & siles condiciones de ur paswo existenie se modifican
de manera sustancial tal permuta o modificacion se rata como una baya oel pasiva onginal v el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y ia dferencia an los mportes respectivos en loros & reconocen
en & eslado de resultados inlegrales

Compensacion de instrumentos financieros

Les actvos y pasivos financieras se compensan y el monto nelo se presenta en ol estado de situacidn
financiera, cuanda se tene el derecho legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencidn de
cancalarios sobre una base neta o de realizar el aciivo y cancalar Bl pasive simultdnzamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentes financieras sl valor razonable en cada ‘echa del astada de
situacion financkara,

El valor razonatle es el precio que se recibiria por vender un Sctivo o que && pagaria al translers un
paswo en una lransaccdn ordenada entre parficipantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonabla s& basa en el supuesto de que la transaccién para wender el active o
transfenr el pasivo tene lugar, ya sea:

. En el mercado principal para el acivo o pasive, o
- En ausancia de un mercado principal, en el mercado mds ventajeso para el activo o pasive.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Comparia.

El vator razonable de un activo o pasvo s& mide utiizando los supuesios que los participantes en el
mercado usarian al ponade valor al activo o pasivo, asumendo que los paricipantes en &l marcado
actian en su mejor inlerés aconsmico

L2 medicion del valor razonable de actvos no financeros toma en consideracion la capacdad de un
participante en o mercado para generar beneficing acondmicos mediante el mayor y major uso del
active o vendigndolo a otra participante en el mercado gue usarls el activo de la mejor manera posible.

La Cotmpania uliliza téenicas de valuacidn que son apropladas &n las circunstancias y por las cuales
tene suficierte nfarmacion disponible para medir al valor razonable, maximizaendo €l uso de daws
observables relevanies y minimizando el uso de datos no abservables.

Todos los activos y pasvos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los eslados
fmancieros on clasficados dentre oe 1a jeramuia de valor razonable, dascrita & continuscdn, en base
2l nivel mas bajo da los dalos usados que sean significalwos para la medicion al valor razonable como
un todo:

- Nwel 1- Precios colizades (no &ustados) en mercados aclivos para actives o pasivos idénticos
- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por [as cuales el nivel mas bajo de Informacian que es significative
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(e}

id)

ie)

para la medicion al valor razonable as directa o indirectamente cbservable,
- Mival 3 - Técnicas de valuacion per las cuales al nivel mas bajo de Informacidn que 88 significativa
para la medicion al valor razonable no ez cbeervable,

Para los actvos y pasivas que $0n réconocidos al valor razonable an los estados financieros sobre una
base recurrente, la Comgafiia determina sise han produckde translerencias antre los diferentes niveles
deniro de |a jerarguia mediante In revision de la categonzacion al final de ceds periodo da reporte.

La gerencia de |la Compadls delermina las polilicas y procedimienios para medicionss al valar
razonabla recurrgnies y no recufrenies, A cada fecha de reporis. la gerencia analiza los Movimignios
en los valores de los activos y paswvos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compahia,

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable la Compafila ha determinada las clases de
activos y pasivas sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y niesgos y &l nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se exphco anteriorments.

Clasificacién de saldos comientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentadas en el estado deé siluacian financiera ge clasifican en funcion de
au vancimiento, es decy como cornentes aguellos con venamientio igual o infarior @ 12 meses, los gua estan
dentro del ciclo normal de ia oparacidn de la Compafia, y como no comentas, I0s de vencimiento superior
a diche penoda,

Inventarios-

Los Inventarios sa registran de acuerdo 8 la seccion 13 da las NIF para Pymes, su valuscion se realiza
mediante &l métods del cosio promadia de adguisicion &l cual no excede su valor neta de realizacion, El
inventano de la Compafia estd constiuido por items utiizados para la venta,

El valor neta de realizacion es el precks de venta estimado en el curso normal del negocic. meanos los costos
de lerminacion v kos gaslos estirados para complatar (& venta

Propiedad, mobiliarios y equipos-

La propiedad, mobiiarios y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada v
pérdida per deterioro cuando esta dlhima coresponda. Bl caslo Incluye los gastos directamente atribuibies a
la adguisicién o construccidn de los aclivos, Les desembolsos postencres 3 |3 compra o adguisicion sdlo son
capitalzados cuando es probable que beneficios scondmicos fuluros asociados a la mversion fluyan hacia ta
Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oiros desembolsos pastenores comesponden
A Meparaciones menores o mantenimeanto y son registrados an resullados cuando son incurndos,

Lo depreciacién de Propiedad, mobiliarios v squipos, s caloulada lingaimente basada en la vida wlil estimada
de lps blenes dal active fijo, o de componentes significalivos dentificables que posean vidas (iles
diferenciadas.

Las vidas dtles estimadas de Propedad, mobilanios y eguipes son las siguientes
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(g

Aiips
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 1G
Muebles y enseres 10
Equipos de computaciin 3
Mejoras en s propledad 14

Elvalor residual y |2 vida Gtil de los activos se revisan v ajustan si es necesario, an la facha da cada balance,

Cuanda &l valor en libras de un active de propedad, mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable,
este gg reducida inmadiatamenta hagls su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la vents de propiedad, movilianos y equipos, se caleulan cemparando los
ingresos ablenidos con el valor en libros y se incluyen en &l estads de resultados integrales,

Deterioro de actives no financiercs-

La Compania evalia a fin de cada afio i existe algdn indicio de gue el valor de sus aclives se ha detenorade,
Siexiste talindicio, la Compaiia hace un estimado del imporie recuperable del activa. El importe recuperabie
del activa es &l mayor entre su valor razonable menos los coslos de venta y su valor en use, y es determinado
para cada activo individual, 3 manos que &l active no genere flajes de efsctive que sean largaments
independientas de otros actives o grupos de activos. Cuando el vabor an libras de un active excads su importe
recuperable. se considera gue el active ha perdido valor v es reducido a ese impone recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujes fulures de efective estimados sen descantadss 3 su valor presents
usando una tasa de descuento gue refleja la evaluacidn actual del mercada del valor del dinerc 2n el tiempa
y los rissgos especificos del active. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
loman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden identif:carse este tipo de
operaciones, s& uliliza el modelo de valoracién gue resulte mds aproplado. Estos calculos se verifican cantra
miltiplos de valaracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores digponibles de valer razanagple. Las

perdidas por detarioro 2on reconacidas en el estads de resultados,

Dicha evaluacion reguiere el uso de estimados ¥ supussios lales coma los vollmenes en nversiones por

realizar. presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarfas establecidas v costos pperativos.

Al 31 de diciembre de 2018, Iz gerencia de la Compariia considera qua na exstzn indicios del tpa cperative
o econdmica gue indiquen que &l valor neto registrado como maguinaria, propiedad. mobiliarios y equipos v
actives intangibles, no pusda ser recuparado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos comesponden a odligaciones axistentas a fa facha de astads de situacion financiera, surgidos
COMo ConseCuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se esperd la salida de recursos ¥ cuyo
impare v oportunidad se pueda estimar fiablemente,

Las provisiones son reconacidas cuande la Compania tiane una obligacidn presenta (legal o implicita) coma
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(i)

i

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las cbligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
eslimacion que se lenga a esa fecha Cuando el efacto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

mante de la provision es al valor presente de los gastos que se esperan iIncurme para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujsta a
la pcurrencia o ne deeventos fuera del control de la Compania. v obligacicnes presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo impone no puede ser astimado de forma fiable, o en cuya liguidacidn no es probable gue

tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corlo plazo,

Son benaficios cuyn paga es igudado hasta el térming de log doces meses sguientes al clere del periodo
en el que los empieados han presiado log servicios, se recanoceran como un gasto par el valor (sin

descontar) de los baneficios a corlo plazo que & han de pagar por tales servicios,

Como parte de los berneficios de corto plazo ze incluye la participacion a frabajadores, que se celoula
aplcando el 15% sabre |3 utiidad contable

Largo plaze
La Companiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiens un plan de beneficics definidos y post-emples

que corresponde a un plan de jubilacion patranal y desahucio gue se registra con cargo & resultados del afo
¥ su pasivo representa el valor presente de |a abligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, gua
se determing anualmeante con base a estudios actuangles realizados por un perita independiente, usando el
miglado de umdad de crédits proyeclade. El valar presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-emplao se deterning descontandalos flujos de salida de efectiva estimadaos.

La politica contable da |a Compafia para los planes de beneficios definidos es recanocer s pérdidas y

ganancias actuanales en su totalidad en los ptros resultados integrales en el periodo en el gue ocurren

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestacieneas por recibir de la venta de zapates, ropa
y accesonos de la marca Converse en los diferente puntos oe venta que la Compania mantiens en centros
comerciales del pais. Los ingrescs se presentan netos de las impueslos a los servicios por ventas,

devoluciones, rebajas y descuentos.
La Comparia reconoce log ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorade con fiabilidad.
Reconocimiente de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientas del momento en que s& pagan

y s registran en los periodos con los cugles se relacionan
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Impuestos-

impuesto 2 la renta corrients

El activo o pasivo por mpueslo a la renta corrente es medido como el impore esperado que sea recuserado
de o pagado a las aulondades tribularias. El mpuesto ala renta es calculado sobre la base de la mformacion
financiera de |a Cempadia. Las tasas de impuasto a la renta y regulaciones fecales empleadas en el célculo
de diches impartes son las que estan vigentas a la facha da ciarre de cada afio,

La gerencia evalia periddicamente la posician asurnida an las declaraciones de impuesto a la renta respecia
de siluacionas &n las gue |as leyes Inbulanas son objelc de interpretacidn,

Impuesto sobre las venlas
Lo= ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos s& reconocen excluyends el impone de
cualguier impuesto sobre las ventas (2. Impuesto al valor agregado), salvo

- Cuando & impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisicion de actvos o en una prestacion de
sefvicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ase Mmpuesic se MECONCCE COMG
parte dal coslo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun comesponda,

- Las cusnias por cobrary por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impore de impusstos sobre
las ventas,

El imparta reto del impuests sobre las ventas que se espera recuperar de, & que correspanda pagar 8 la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenla por pagar en el estado de situacién
financiera, segln comesponda,

Eventos posteriores-

Los eventos posteriones al cierme del ejarcicio que proveen informacion adicional sobre la situacidn financiera
de ls Compafiia a |a facha del estado de situacidn financiera (eventos da ajusia) san incluidos en los 2stados
financiercs. Los eventos posteriores importanies gue no Son eventos de ajusie son expuesios en nolas a
los estados financieros.

UsSO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Vanos de los importes incluldas en los astados financieras implican el uso de crilerins y'o estimaciones. Eslos
crilerios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimento de los hechos relevanies y
circunstancias, lenigndo 8n cusnta la experiancia previa; sin embargo, los resuitados finales podran difanr de las
estimaciones incluidas en los astados financieros.

Los principales supuesios relacionados al future y ofras principales fuenles de inceridumbre a la fecha de reponie,
gue benen un riesgo significativo de originar un sjuste materal 3 los valores de activos y pasivos en e afo
financiero siguiente, se describen en las nolas adjuntas a los estados financieros. La Compania basa sus
supuesios y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuande los eslados financieros son preparados.
Circunstancias exislentes y supuestos acerca de desarrollos fulures, sin embargo. pusden cambiar debida a
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cambios an el mercado o circunstancies que estan mas alli del control de ia Compafiia. Tales cambios serdn

reflejados en los supuesios cuando ellas acurran,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacibn, se enumeran las normas internacionales de ntormacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no 8 encontraban en vigencla para bos periodos anuales que se iniciaror al 1 de anero de 2018 En este
sentido, la Companiia tiene la intencidn de sdoptar estas normas segln coresponds, cuando entren &n vigencia.

Focha efectiva da
vigencia

MIF 16 - Arrendamienios

CINIIF 23- Inceridumbre sobre Ios Iratamientos de los impuestos a los ngrosos
Modificaciones a ka NIIF 9 Caracterisficas de pago anlicipade con compansacian nagatha
Medificacionas a ka NIC 1% Maodificacion, reduccidn o Houidacidn del plan

Modificacion & la NIIF 10 y NIC 28° Vents o confribucidn de activos enbre un inversion y su asociada o
"gocis conjunto

Modificaciones a lz NIC 28. intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjunios
HIF 3 - Combmaciones de negncing

NIF 11 - Acusrdos Conjurios

HIC 12 - Impuesios a las ganancias

MIG 23 - Coslos por préstamos

MNIF 17 - Contratos de sagurs

1 de enero de 2010
1 de enedo de 2019
1 da enaro de 2010
1 de enaio da 2019
1 de ener oe 2019

1 de enero de 2019
1 de snaro da 2019
7 de anaro de 2019
1 de eihero de 2019
1 dir gnero de 20718
1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resullardn de |a adopeién de las

enmendas mencionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financeeros al 31 de diciembre de 20718 y 2017 se conformaban de la siguiente manera

2018 2047
Activas financlerss modidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 118,316 256,475
Activos fimanceros medidos al costo amorizado
Cuentas por cobrar comerciales 247071 188.716
Oiras cuentas por cobear 8815 218
Total activos financiaros A76.302 425410
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2018 2017
Pasivos financleres medidos al costo amorizado
Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar 21,878 17,525
Cuanas pos pagar & paries relacicnadas 3471 438 3311843
Tolal pasivos financieros 1.493.31a4 1338 368

7. [EFECTVO EN CAJA Y BANCODS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l saldo de efeciivo en caja y bancos se desglosa como sigue

2018 27
Efectiva en caja 34,709 14,754
Bancos ia) 84,615 241,731

118,316 256,475

(@) La Compafia mantens sus cuentas comentes en Délares de E.UA. an entidades locales. Los fondos son de libre
disponibikaaa ¥ N gRnaran infereces

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el salda de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue

2018 2017

Clisntes 247071 168,716

Las cusntas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periooo de crédito de 30 dias promeadio,

Al 31 de diciembre dé 2018, |a aperura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clentes @s como

sgue
2018 2017

Corriente 136472 ) [ b |
Vencido:

De 31 a 60 dias 13 137,345
De 61 a 90 dias 37395 -

Be 91 5 180 dias 126 -
Mas da 180 dias 73,065 -
Total 24T 071 168,716

12
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Sobre los valores con vencimisnto mayor a 30 dias, la Comparia considera que seran recuperables y gue no
requieren provisian alguna por la gestion de cobranza y recuperacion gue s& ha heche a la techa

9. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventario se desglesa como sigue;

Zapatos ial
Ropa ()
Accezonios  (a)

2018 2017
830,607 381,265
167,179 105,144

40,428 50,261

1,038,212 546,700

(@) Corresponden a inventarios de zapalos, ropa ¥ accesofios de la marca Conversa almacenados en las bodegas da los

diferenies locales disponibles perz la venta

10. PROPIEDAD, MOBILIARIOS ¥ EQUIPOS

Al 21 de diciembre da 2018 v 2017, el seslde de propiedad. mobiliance y eqguipoe ea farmaba de la eiguenta

maneara

Depreciables
Inztlalaciones

Muekles v Enseres
Magquinarias y Eguipos
Equipas da Computacidn
Mejoras en propiedades

13

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Depre- Depre-
clacien ciacion
acumu- Walor Acurmie- Valer
Costo lada neto Costo lada neto
857165 (14,834 40,331 55 165 {9,871} 45 264
106,771 {28,810) 77,561 106,771 (18,101} g7.E70
5574 (1,463) 4,111 5574 {955) 4618
3271 (27.655) 5,046 30,875 (17.862) 13,013
1,538 660 (325,284) 1,207,376 1.536660 (219,523) 1317137
1736871  {402,046) 1 334,825 1735145 (267412} 1467733
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ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los aclivos intangibles se presentan como sigue

2018 2017
Derecho de llave 634 802 634 902
Derachos por concesion 77 669 163,074
712671 TL7 876
Menos-Amaortizacion (1538810  (121,1693)

558,690 &76.807

Duramte el afo 2018, &l movimiente de los intangibles fue cama sigua:

2018 2017
Costo
Saldo al inicio 797 976 7497 552
Adiciones &,081 13,886
Bajas (91.488) (13 483F
Saldo al final T12 571 T747.976
Amortizacion
Salda ahnicio (121,169)  (BO.585)
Adiciones {60,585)  (B0.584)
Bajas 27,872 -
Saldo al final (153,882) (121,169)
Meto 553,689  &76.807

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de acreedoras comerciales v ofras cuantas per pagar esta constituido

de la siguisnte maneara:

2018 2017
Proveadores (3 18,510 17.525
Reembalsos por pagar Z 366 -

21876 11625

{3} Comesponden a valores pendienies de pago a proveedores locales, por la adguisician de bianes y senicios 08 cuales no

devengan Nereses.
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12, PARTES RELACIOMADAS

{2} Saldos y transacciones con partes relacianadas-
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue

Concepto Relacién Pais 08 2017
Supenar Inlgrnational Inc. Cormarcial Relacignada Panama A64 337 230,822
Supenar Infernational Ine. Pristama Feelacionada Parama 3.107.008 3.081 23

1471438 3311.843

Las prmcipales transacciones con panes relaconadas al 371 de diciembre de 2018 y 2017, se desglosan

cama sigue
018 2017
Compras de inventarios
Supenor Inlemabanal Inc. 1,132,743 522,097

ib} Teérminos y condiciones de transacciones con compalfiias relacionadas-
Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los EBrmincs y condiciones acordadas
entre 1as partes.

(c) Administracidn y alta direccion-
Los rmembros de |l alla administracidn y demas personas gue asumen la gestion da la Compafia,
incluyando a la gerancia general, asi como log accionisias que |8 representen, na han paricipado al 31 de
diciembre de 2018 en transacciones no habiuales yio fuera del giro de negocic de la Compafia.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:
Al 31 de dicembre de 2018 v 2017, el saldo de baneficios a smpleados corto plaze se desglosa como sigue;

2018 2017
Beneficios sociales 14 276 11,662
Otrae obligaciones con IESS 5,608 5,199
DOtras obligaciones con empleados - 2585
Paricipacion de trabajadores 12.942 8 BE0

32 823 27,028

16
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(bl Largo plazo:
Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, las sbligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma
2018 2017
Pravisidn por desahucia T.891 -
7,881 -

15, IMPUESTOS

{a} Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017 el saldo de impu=astos por recupsarar s@ formaba de [a siguenia manera

2018 2017
Por recuperar:
Crédita tnbutano de impuasta a la renta 29,764 24,785
Créte routana an retenciones de VA 254 529 228 048
Total impuasias por cobrar 264,203 £63,834

Al 31 de diciembre de 2078 y 2017, &l sado de impuesios por pagar se formaba de |a siguenie manera

Por pagar: 013 2017
Retenciones en la fuenle par pagar en fuente 406 24
Retenciones en la fuente por pagar en VA 3.957 3245
Impuestes & consumos especiales . 5
Total impuesios por pagar 4 363 1274
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{b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gasios por mmpueslo a la renta eorriante y diferide mostrados &n &l estads da resulladas integrales del
afio 2018 y 2017 se companen de la siguiente manara

2018 2017
Gasto impuesto a la renla comiante 41221 36.027
Gaslo de impuesio a la renta diferido 13,741 £.091
Total gasto impuesto a la renta 54,962 42 118

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las parlidas que phncipalmants afectaron la ublidad comiable con la base pars la daterminacion del
impuesto a la renta en el afio 2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2007
Utilidad antes de impuestio 3 Iz renta 73,335 56 044
Mis- Gestos no deducibles 148511 138 104
Menos- Amoriizacidn de pardidas [54.962) {48.036)
Utiidad gravabie 164,884 144,108
Tasa do impuesia 25% 28%
Provisién para impueésto & la renta 41,221 36,027

Al 31 de diciembre de 2018, Ia determinacion del saldo oal impussta a la renta por pagar flee como sigue;

2018 2017
Impuesto a la renta causado £1.221 3g,027
Menos:
Retencianes en |a fuanie del ano {35 188) {36,304
Retenciones en la fuente afos anteriores (34, 786) {34,509}
Crédito trioutano de mpuesto a la renta (Véase iteral {a)) (29,764) (34, 786)

18
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(c)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol actvo por impuesto difendo se formaba de la siguienie manera

2018 2017
Salda inicial 55,242 =
Perdidas sujetas a amonizacion - 61,332
Feverso de impuesto diferidos (13,741) (12, 008)
Ajuste taza 25% - 28% . 5918
Saldo por pagar impuesio @ la renta (\Véase literal {a)) 41,501 58,242

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situwacion tributaria-

Da acuerda con disposicionas lsgales |a autoncad tnbutana tiene la facultad de revissr las declaraciones
del impuesto a la rania de la Compania. dentro del plazo de hasia res anos postenores contados a parlis
de la fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta, slempre ¥ cuanda haya cumplido
aporunameanta can sug ablgaciones fributarias.

La Compania no ha sdo flscalizada desde la fecha de su constitueidn,

Determinacién y pago del impuesto a Ia renta
El mpuesio a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cere 8 31 de diciembre oe
cada perioda fiscal, aphcando a las utldades gravables la 1asa del impuesto a la renta vigante.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afo 2018 es del 25% (25% en el afdo 2017)

Anticipo del impuesto a la renta-

E| anticipo s determina sobre la base de la declaracidn del impuasio a la renta del afo inmadiato antanor
aplicando cierfos porceniaes al valor del activo total {menos cienos componentes), patrimomo total,
ingresos gravables y costos y gasios deducibles, El anticips serd compensado con el impuesto & |a renta
causado y no 85 suscaplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En case de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anlicips determinade, el anticips s€ convierie en impuesio a la renta minima

Asi también, se ewcluirdn de la determinacidn del anlicipo del impuesio a la renta los gastos incramentales
por generacién de nusvo emples o mejera de masa salanal, y en general aquelias mversiones y gasios
efectivamente realizados, relacionagos con los benaficios tibutanics para el page del impuasto a la renta
que reconoce &l Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio @ Inversionas para [as nuevas inversionas,
asl como otras afactacienses por aphcacidon da narmas y principios contables
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Tambien estan exoneradas del pago del anticipn de impuesic a la renta las sociedades nuevas canstituidas

@ partir de la vigencia del Codigo de [a Produccidn, hasta por un perioda de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades naconales o extranjeras residentes en el Ecuador, a8 favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domicdiadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de manor imposicién o da personas naturales

no reswdentes en el Ecuador, astan exantos da Impuasic a la Renta:

Esia exencion no aplica s el baneficiario efectivo; quien econdmicamenie o de hecho tiena el poder de
controdar l2 atnbucian de dispaner del benaficio, 8s una persona natural residente en el Ecuador  El
porcentaje da retencion de dividendos o ulifidades que =& apbgue al ingreso gravado dependerd de guien,
y donde estd localizado el peneficiario efactiva, sin gue supera la diferencia entre la maxima tanfa de
mmpuesio a la renta para personas naturales (35%) y |la lanfa general de impueste a la renta previsia para
sociedades [25% o 28%)

En el case de gue los dividendas sean disinbuides a sociedades domictiadas en paraisos fiscales o
ragimanes de meanor mpasicion se debe aplcar una retencian adicional por la diferencia entre ja tasa
maxima de tributacion de una persona ratural (35%) y la tarifa de mpuesio a la renta corporativa aplicable
para sociedades (25% o 28%.

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendoz o utilidades incumpla el deber oe informar 2obre su
CoOmpasician accionaria se procederd 2 |3 retencian de impuesto ala renta schres dichas dividendes comec

51 se existiera un beneficianio efective residenta en el Ecuador.

Cuandoe una saciedad distribuya dividendes ames de {a terminacidn del ejercicio economico U oforgue
présstamos de dinere a sus socios, asoomsias 0 alguna de sus panes relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara cama page de dividendos anticipados y por consiguiente se
debara efectuar la retencion correspondiente & |3 tarifa de impuestn a la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagas. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
¥ constituirg crédito tnbutane para la empresa en su declaracion de lmpuesto a la Renta,

Impuesto a la Salida de Divizas (15D)-
El Impuesto a la Salida da Dwvisas (I1S0) es del 5% y grava a lo siguisnte:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

»  Los pagos efectuades desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recurecs financieras an gl
exterior de la persona natural o la seciedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes oe pago registradas por mas de doce (12) mases.
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. Las exportaciones de blanas y servicios genarados en el Ecuador, efectuadas par personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuadeor, cuando las divisas correspondianies a los pagos por
concepto de dichas exponaciones no mngresen al Ecuador.

" Cuando I3 salida de divisas se produrzca como resultado de la compensacién o neteo de

saldos deudores y acresdores con & exienor, la base mpomible estard conslituida por la
folabdad de la operacidn, es decr, tanto por 2 saldo nelo transfends cocmo por el monto

compensado.

Estan exentos del Impussto a la Salida de Divisas [1S0)

. Transferencias de dinerc hasta 3 salarios basicos unibcados wigentes que no incluyen pagos
por consumos de larjatas de crédita.

. Pagos realizados al exlerior por amomizacion de capital @ intereses de creditos oforgades por
inshtucionas  financeras ntemaciongles, con un plazo mayer & un ano, destinagos al
firanciammento de versiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio @
Inversionas y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Magos reslzados sl estenor por conccpto de dividendot dutibudos por socwdades
naconales o extranjgras doriciiadas en el Ecuador, después del pago del impussto a la
renta, a favor de olras socledsdes extranjeras © de personas nalurales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
MENOr EMPoScion,

El Impuesto 3 la Salda de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédita tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos. siempre que haya sido anginado en la importaciin de malenas
primas. insumos v bienes de capital con la finalidan de que sean incorparados &n procesos produchivos y
que consten en el lstado amitido por al Comité de Politica Trioutara.

La base imponible del IS0, en el case de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
iotalidad de la aperacidn. Cuando al adquiriente o confratante saa una entidad que goce de una exancion
del IS0, el mpuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el senvicin

Reformas tributarias-

En el Suplamenio dal Ragisiro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, s& expidio la Ley Orgénica para el
Fomento Proguctvo, Alraccion de Inversiones, Generacion de Emplec, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal, y
en el Suplemento del Regtro Oficial No. 392 del 20 de disembre de 2018, se pubked su Raglamento, Los
principakes incenfivos y reformas tribulanias que =& consideran mportanies para la Compadia son los
siguientes:

= Ingrementa en al limite de deducibibdad en gastos de promocian y publicidad, dal 4% cambia al 20%
del 1otal de ingresos gravados.
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= Latarifa de impuesio a la renia s del 25%. no ohstanie, a dicha tarfa se sumara 3 puntos porcenluaias
cuando
« la sociedad mespecto de sus acclonistas, socos, participes. constiuyenies, beneficiaros o
sirmilares, incumplan su deber de informar su compasicién sooelana,
« dentro de Iz cadena de propiedad de los respectivos derechos represeniativos de capital, exisls
un tiular reslenia, astablecdo ¢ amparado en un paraiso fiscal, junsdiccitn de manor iIMposician
o régimen preferante y el benaficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicién de tres {3) punios porcentuales aplicara a toda Iz base imponible de la sociedad. cuando el
porceniaje de paricipacibn por guiEnEs se haya incurndo en cualguiera 02 1as causales anlenones saa
igual o supenor al 50% del captal social o de aquel que coresponda a le naturgleza de la socedad
Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, Ia tarifa correspondiente a sociedades mas
treés {3) puntos parcantuales aplicard sobre la proparcion de la base mponible gue corresponda a dicha
parbicipacion

«  El uso del crédito tributaric por &l Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicionas locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizaso hasta dentro da cinco afos cantados deade la
fecha de paga.
Se incluye como hecho generador del impuesto a la salida de divsas a la cancelacian de obligaciones
madiante la compersaciin.

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 da dicambre de 2018 y 2017, 12 composicion accionana, 85 como Sigue:

20e 2017
Porcentaje Porcaniaje
MHuméro de paiti- Numsro a8 Bartie
de clpacidn Valor de clpacidn Valor
Accionisias Pals anciones % nadminal acciones % naminal

Tavia Caverro Palacwos {1 Pangima ! - - 1 013% 1
Superior Brands Holdngs (7| Farama E - - fe ] e e
Albeto Khoudarn Alta alambia 1 0.1 1
Dimnued Knassctin Sitia Colombsa 88 b9 .0 THE - - L

800 100 B0 EDD 100% 800

{*) Con fecha 18 de diciembre de 2018, Superier Brands Holding y el Sr. David Davarre cecleron el 100% de sus acclones a
los Sres. Albertc Khowdan y Daniel Khowdan guedando los nuevos porcaniajes de partcipacion 1al como se& musstran en
la parte da suparor.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

17. RESERVA LEGAL
La Ley reguisra gue se transfiera a la resarva legal por lo menos &i 10% de la wtiidao nata anual, hasta que i

reserva flegue por la menos al 80% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efactvo, exceplo en caso de liquidackdn de la Compafia, pero puede ulilizarse para cubrr perdidas de
DpEeraciones o pars capializarse.

18. COSTO DE VENTA
Par los anos 2018 y 2017, el costo de venia sa lofrmaba de |a siguisnte manera:

2098  _2097
Zapatos 1,079,808 1,018,724
Ropa 90,066 188 346
Accesarios 58,979 85 217

1,228,953 1,293.287

19. GASTO DE VENTA
Por los aios 2018 y 2017, el gasio de venta se farma de |a siguiente manera

018 2017
Arrendamentos ara 1 ara g3
Sueldos, salanos y deméds remuneracionas 177,748 172,414
Mantenimignios y adecuaciones 143,622 89,653
Depreciacionas 134 634 133,980
Amaortizaciones 98,826 &0.685
Promocion y publicidad 60 441 63,228
Beneficios sociales 43,085 41,076
Senncios basicos 268,454 28250
Apories al IEES 22 427 21,764
Movilizacion y transpone 15.032 7.003
Oiros gasios 13,50 14 517
(Gasto por desahucio 8,181 519
Suministros y materialas de oficina 2,469 2,828
impuesios, contribucionas y ofros 1479 5624
Honerarios profesionalas 600 600

1,125,630 1,016,604
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Notas a los estados financieros (continuacian)

20. GASTO DE ADMINISTRACION
Paor las afias 2018 y 2017, &l gaste de adminisiracidn s forma de la siguients manera:

2018 2017
Honorarios profesionales 154.21C 167,639
Impuestos. contrbuciones y otros 55,740 57,805
Sualdos. salasios y demds remuneraciones 37,480 35402
Arrendamienios 12,000 B.000
Olros gastos 7,292 4315
Gastos de vaje 6,085 5127
Beneficias Sociales 5934 6679
Aportes a la sequridad socal 4 554 4 493
Movilizacion y transporte 2,088 3.3

286.288 292 BB1

21. GASIUS FINANCIEROS
Por los anos 2018 y 2017 los gastos financieros se formaban de la siguenie manera

2018 2017

Comisiones bancanas 67,358 55,394

Servicios bancaros 2,379 2567
Interases 8178 .

77.815 71,861

22. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las mefodologias y supuesios empleados por la Compadia para determinar los valores estmados de mercado
dependen de los téminos y caraciarisiicas de nesgo de los dwersss mstrumentos fnanciarcs. Para aquefios
inatrumentos financieros gue se llsvan al costo amortizada y cuye valor razonable es sirmilar a su valor @n libros;
como san, el efectivo an caja y bancos, las cuentas porcobrar comerciales, olras cuentas por cobrar y acreedares
comearciales por pagar, no se divuiga la informacion de valor razonable segun ko requerido por las NIIF, Los atros
instrumentcs se clasifican en el sigwenie nivel de la jerarqula de valor razonable.

23. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pagives fnancieros de la Compafia, incluyen acreedores comerclales y otras par pagar. La
finalidad principal de estos pasives financleros es financiar las operacionas de la Comoafia. Los pnncipales
activos financiercs incluyen deudores comercigles, y otras cusntas por cobrar, y efectiva en caja v bancoe que
provienen dreclamente de sus oparaciores
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Notas a los estados financieros (continuacian)

For la naluraleza de sus actividades, |a Compania se encuentra expuesta o los riesgos de mercado, de crddito y
de liquidez, los cuales son mangjados a raves de un procass de identificacion, medicidn y monitoreo continua,
con sujecion @ los limiles de riesgo y olros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
reniabilidad continua de la Compaiila.

La gerencia revisa y acuerda lag politicas para ls gestion de cada uno dé 88108 fiesgos, los que Se resLmen a
continuacian’

(a)

(b)

{e)

Riezgo de mercado

El rinzge de mercado es 2l nesgo de que al valar razanable o los flujes fulures de efective de un instrumanto
financiaro fluctien debido a las cambios an los precios de mercado. En al caso da la Companiia, los précios
de mercado comprenden principalmenta el riesgo de tasas de Inlerés. Los instrumentos financieros
sfectados por gl riesgo de mercade Incluyen los depdsitos en efactiva,

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el resgo de gue e velor razonable o flujos de elecivg futuros de un
Insrumants financiaro Mucilen oebido a8 cambios en las lasas de nleres Je imercado. La Compadle manas
su riesgo de tass de interds madiante la obtencion de deudas con tasa de interes fija,

Riezsgo de crédite

El nesgo de crédito es el nesgo de gue una contraparte no puada cumplir con sus chligacionas en relacion
con un snstruments financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia esia
expuesta a Ln nesgo de crédila manor par sus actividades operalivas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamignie, inciuyendo los depdsitos an bancos en instilucicnes financeras

El nesge de crédito surge del efectivo en bancos, asi como ta exposicin al credito de chenles, que mcluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a l8s fransacciones compromebdas, El resgo de crédio
que surge del efactivo &n bancos se gestiona a3 través del drea de 1esoreria de la Compafiia da acuerdo a
sus politicas internas, La Compania mantiene cuentas por cobrar a distintes clentas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro signifeativas can ninguno en particular,

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su resgo de escasez de fondos usando un fiujo de afective proyeciado a cono y
large plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una conlinuidad de fondos.

La Compania moniorea y mantena un cierto nivel de efectvo, considerado adecuado por le administracion
para financiar [as operaciones de la Compania, y para mifigar los efectos en el cambia de flujo de efectiva.



Notas a los estados financieros icantinuacian

24, GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestién del capital de la Compaiia, el capilal incluye el capital accionario emitido y todas las
demaés reservas de patimanio atribuibles a los propietarios de la controladora, El objetive prncipal de Iz gestidn
del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiiones econdmicas y los requenmiantos de las clausulas financieras. La Compania monitoraa la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda nata.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue

2018 2017
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 21 876 17,525
Guentas por pagar a paries relacignadas 3471438 3311843
(-) Efectivo en caja y bancos (119,318) (256,475}
Deuda neta 3,373,998 3,072,883
Total patrimaonio 94,433 76,059
Total deuda nets y patrimanio 3,468,431 3,148,052
Ratio de apalancamienta 97.28 % 47 538%

25. EVENTOS SUBSECUENTES
En el pariado comprendido entre el 1 de enera de 2078 y la fecha de emision de estos estados financeros, no
han ocurrido hechos de caricter financiero o de otra indale, que afecten en forma significativa los saldos ©
stacicnes de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,

i 'Guerrero Solérzano
Contador
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