
STAR CIRCLE ECUSTAR S.A, 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Délares de EUA, 

1. OPERACIONES 
STAR CIRCLE ECUSTAR S.A. (en adelante la Compañía”) fue consttuida en la ciudad de Guayaquil provincia 
del Guayas, República del Ecuador el 4 de junio de 2013, de acuerdo a la Resolución de la Superintendencia de 
Compañías No.05.1.0003097 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de junio de ese mismo año bajo la 
razón social de FRIGOCEAN SA, El 26 de abril de 2015, mediante escritura pública la Compañía modificó los 
estatutos por cambio de su denominación de FRIGOCEAN S.A. a su razón social actual de STAR CIRCLE 
ECUSTAR S.A. 

  

  

La actividad principal de la Compañia es la venta al por mayor y menor de zapelos, topa y accesorios de la marca 
Converse 

La dirección registrada de la Compañía es en la cludad de Guayaquil, Avenida Benjamín Camión y Doctor Emil 
Komero Piso 6 oficina 624 Edificio Cay Suites 

Los estados financieros de STAR CIRCLE ECUSTAR S.A., para el año terminado al 31 de diciembre de 2018, 
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 29 de marzo de 2019 y serán presentados 
paraa aprobación de la Junta General de Acciomstas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 
aprobados sin modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion 
Fnanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emtidas por la Intemational Accounting 
Standards Board (en adelante "1ASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2018. 

Conforme las disposiciones del organismo de contal, en Resolución SC.Q.ICLCPA IFRS11 01 publicada en RO 
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicarán las Normas Intemacionales de Información Financera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), para el egisto, preparación y presentación de estados 
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compañías que cumplan las siguentes condiciones. 
3) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a USS 5 millones y tener 
menos de 200 trabajadores. La Compañía debe preparar sus estados financieros en base a las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), a partir del 
1 de enero de 2012 se establece el año 2011 como periodo de transición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, Los estados financieros se 
presentan en Dólares de E.U-A,, que as la monada de curso legalen Ecuador y moneda funcional de presentación 
dela Campaña,
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a RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 
son las siguientes: 

(a 

(o) 

Efectivo en caja y bancos- 
El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación financiera incluye todos los saldos 
en efectivo mantendos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no están sujetos a un riesgo 
significativo de cambios en su valor 

  

Instrumentos financieros 

U) Activos financieros. 
Reconocimiento inicial y medición 
Los activos financieros se casifican al momento del reconocimiento inicia 

  

- Costo amortzado, 
Valor razonable a través de otos resultados integrales 

+ Valor razonable a través de resultados del año 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 
característcas contractuales del Mujo de efectivo de los activos financieros y dol modelo de negocios 
de la Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la 
¡Compañía ha aplicado el recurso práctico, 

    

Para que un activo fImanciero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través. 
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e ntareces (SPPI por sus siglas en inglés) sobra el 
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a 
hiel de cada instrumento. 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera. 
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio 
determina silos flujos de efectvo resultarán de la recuperación de flyos de efectivo contractuales a 

través del cobro, a través de la venta de actvos financeros, o ambos. 

Medición posterior 
Para electos de la medición posterior, los activos financieros se clasfican en cuatro categorias: 

- Activos financieros a costo amortizado (strumentos de deuda) 
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (nstrumentos de 

deuda) 
= — Acivos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (nstrumentos de
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patrimomo) 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado 

Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos 
financieros a costo amorizado), 

Activos financieras a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más relevante para la Compañia y mide sus activos financieros a costo amortizado, 
si ambas de las sguientes condiciones se cumplen: 

Elactwo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantenerlos actos 
financieros con el fin de recuperarlos flujos de efectivo contractuales a través del cobro. y 
Los términos contractuales del actwo financiero dan lugar en fechas especificas alos flujos de efectivo 
que son exclusivamente pagos del princpal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago. 

Los activos financieros a costo amorizado se miden posteriormente utllzando el método de interés 
efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se da de baja, es modificado o deteriorado, 

Los activos financieros de la Compañia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bencos, cuentas 
por cobrar comerciales. otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros 
aciwos no corrientes. 

  

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros smilares) se da de baja cuando" 

(8), Expiren los derechos contractuales sobre los fijos de electo del activo 
(b). Se transfieran los derechos contractuales sobre los fluos de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, 
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (3) se hayan transfendo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se 
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la 
propiedad del activo, pero se haya transferido el contro! del mismo, 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos Mlyjos de efectivo de 
un acto, O haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido mu retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 
el control del mismo, el acivo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de 
la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El 
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía ha retenido,
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Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el acto transferido se mide como 
¡sl menor importe entre el importe original en litros del activo, y el importe máximo de contraprestación 
¿que la Compañía seria requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediicias esperadas para todos los instrumentos 

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los fujos de efectivo 
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los lujos de efectivo que la Compañía espera 
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los fluios de efectivo esperados inclurán 
flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por chentes U otras 
mejoras crediticias que son pare integral de los términos contractuales. 

  

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- — Enfoque general. aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobra 
comerciales y activos contractuales 

- Enfoque simpiticado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. 

    

reconocen en dos etapas 

- — Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha exstido un incremento significativo en el 
úesgo credíivo desde el reconocimiento cial, las pérdidas creciicias esperadas se reconocen 

sobre eventos de incumplmiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 
mesos. 

= Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en 
dl riesgo crediicio desde el reconocimiento inicial. se requiere una provisión de deterioro por las. 
pérdidas crediicias esperadas durante la vda útil restante del acto financiero. 
independientemente del momento del incumplmiento (una ECL de por vida) 

Enfoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los actos contractuales, la Compañía aplica un enfoque 

«simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza 
un seguimento de los cambios en el riesgo de crécito, sino que reconoce una provisión para pérdidas. 
«rediicas esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo financiero en cada fecha de raporta 
La Compañia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de 
pérdida de crádito, ajustada por factores macroeconómicas relacionados con la industna en la cual 
opera la Compañía 
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La Compañía también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se presentan 
ciertas consideraciones intemas o externas y la información disponible ingica que es poco probable 
ue la Compañia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperarlos flujos de efectivo contractuales. 

Pasivos financieros- 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas 
por pagar, según sea pertinente, La Compañia determina la clasificación de sus pasivos financieros en 
su reconocimiento inicial, 

Todos los pasos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los 
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de 
transacción drectamente atribuibles. 

Los pasos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 
Instrumento, Los pasivos financieros son clasficados camo obligaciones a cono plazo a menos que la 
Compañia tenga el derecho irevecable para diferr el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamento se 
reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 

del financiamiento. 

Medición posterior- 
La medición posterior de los pasos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros 
de la Compañía se clasifican en próstamos y cuentas por pagar. 

Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 
amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y párcidas se reconocen 
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso 
de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interes efectiva. El costo 
amortizado se celcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
úcormisiones o costos que son pane integrante de la tasa de mterés efectiva. La amortización de la tasa 
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado ve resultados. 

La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

  

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 

Cuando un pasivo financiero exstente es reemplazado por aro proveniente del mismo prestamista
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in 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un paso existente se modifican 
de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en los importes respectivos en loros sa reconocen 
en el estado de resultados integrales, 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financiera, cuando se tene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de 
cancelarlos sobre una base neta o de realizarel activo y cance 

  

bl pasivo simultáneamente. 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada “echa del estado de 
situación financiera, 

El valor razonaole es el precio que se recbiria por vender un actvo o que se pagaría al transterir un 
Pasivo en una transacción ordenada entre partiopantes de un mercado a la fecha de medición. La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la Iransacción para vender el activo 0 
transfenr el pasivo tene lugar, ya sea. 

- — Enelmercado principal para el activo o pasivo, o 
- — En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pi 

  

  

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mde utlizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, asumiendo que los participzantes en el mercado 
actúan en su mejor interés económeco. 

La medición del valor razonable de actwos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
paricipante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiéndolo a ota participante en el mercado que usaria el activo dela mejor manera posible, 

La Compañía uiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
ne suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 
  

Todos los activos y pasos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados. 
mancieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base. 

al nivel más bajo de los datos usados que sean sgnificatos para la medición al valor razonable como. 
un todo: 

= Niel 1» Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
- Nivel 2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo
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(a) 

(e) 

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- Nivel 3 Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compañia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles 
dentro de la jerarquía mediante la revisión de la catogor:zación alfinal de cada periodo de reporte 
La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor 

razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de report, la gerencia analiza los movmientos 
enlos valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con as políticas contables 
dela Compañía 

  

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
cios y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterísicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de 
valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

  

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes- 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de 
¡su vencimiento, es dec como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están 

dentro del ciko normal de la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior 
a dicho penodo. 

  

Inventarios- 
Los inventanos se registran de acuerdo a la sección 13 de las NIF para Pymes, su valuación se realiza 

mediante el método del costo promedio de adquisición el cual no excede su valor neto de realización, El 
inventario de la Compañia está consttuico por items utlizados para la venta. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio. menos los costos 
de terminación y los gastos estimados para completar la venta 

Propiedad, mobiliarios y equipos- 
La propiedad, mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisición neto de la depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta úlima corresponda El costo Incluye los gastos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capltalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la mversión fluyan hacia la 
¡Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postenores corresponden 
areparaciones menores o mantenimento y son registrados an resultados cuando son incuridos. 
La depreciación de Propiedad mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Ut estimada 
de los bienes del acto fo, o de componentes sgnifcalwos kdenificables que posean vidas úties 
dilerencadas. 

Las vidas utles estimadas de Propiecad, mobilarios y equipos son las squientes
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Años 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de computación 3 
Mejoras enla propiedad 1 

Elvalorresidual yla vida úti de los activos se revisan y ajustan sí es necesario, an la lecha de cada balance, 

Cuando el valor en libras de un activo de propiedad, mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, mobilianos y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos cor el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Deterioro de activos no financieros- 
La Compañia evalúa a fín de cada año sí existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. 
Siexistetalindicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable. 
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, yes determinado 
para cada activo individual, a menos que el actwo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valoren libros de un activo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para 
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efecivo estimados son descontados a su valor presente 
Usando una tasa de descuento gue refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en eltiempo 
y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta se 
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera, Sino pueden identficarse este tipo de 
operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado Estos cálculos se verifican contra. 
múliplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonaoie. Las 
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados, 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en nversiones por 
realizar, presupuestos de capita, préstamos y tasas, taras establecidas y costos operativos. 

  AL31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compañía considera que no exsten indicios del tpo operativo 
+ económico que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, propiedad. mobiliarios y equipos y 
activos intangibles, no pueda ser recuperado, 

  

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situación financiera, surgidos 
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera la salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se pueda estimar fablemente, 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implica) como 
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0 

0 

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelarlas obligaciones. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor 
estimación que se tenga a esa fecha Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es imporiante, el 
monte de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla 

  

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está sujeta a 
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciones presentes surgidas de hechos. 
anteriores cuyo importe no puede ser estimado de forma fable. o en cuya liquidación no es probable que 
tenga lugar una salida de recursos. 

    

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Coro plazo. 
¡Son beneficios cuyo pago as liquidado hasta el tármino de los doces meses siguientes al cierre del periodo 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales serucios. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 18% sobra la utlidad contable 

Largo plazo: 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo 
que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año 
y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situación financiera, que 
se determina anualmente con base a estudios actuarigles realizados por un perito independiente, usando el 
método de umdad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y 
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados. 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 
¡ganancias actuaniales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren 

  

Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones por recibir de la venta de zapatos, ropa 
y accesonos de la marca Converse en los diferente puntos de venta que la Compaña mantiene en centros 
comerciales del país. Los ingresos se presentan netos de los impuestos a los servicos por ventas, 
devoluciones, rebajas y descuentos, 

La Compañia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado con fiabilidad 

Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan 

  

y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(6). Impuestos 
Impuesto a la renta corriente 

Elactivo o pasivo por impuesto a la renta cornente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
de o pagado alas autoridades tributarias. El impuesto al renta es calculado sobre la base de la nformación 
financiera de la Compañia, Las tasas de impuesto a a renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 
de dichos mportes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.   

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto aa renta respecto 
de situaciones en las que las loyos tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto sobre las ventas 
Los mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el impone de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo: 

   

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de actos o en una prestación de 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
pane del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

  

- — Lascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 
los ventas. 

  

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que correspanda pagar a la 
autordad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

(1 Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores alciere del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera 
dela Compañía a la [echa del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados. 
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a. 
los estados financieros. 

  

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criteos y/o estimaciones. Estos 
erterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros. 

  

    

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte, 
que tenen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el año 
financiero siguiente, se describen en las notas acjuntas a los estados financieros. La Compañía basa sus 
supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieras son preparados. 
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo. pueden cambiar debido a 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

  

“ 

cambios en el mercado o circunstancias que están más allá del control de la Compañra. Tales cambios serán 
reflejados en los supuestos cuando ellos acurran. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación, se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas embidas pero 
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este 
sentido, la Compañía tiene la ntención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

  

  

  

  

Normas 

NIF 18 Arrendamientos 
NIF 23-Incertcumbre sobre ls ratamientos delos impuestos alos ingresos 1 enero de 2019 
Modificaciones ala NIF 9: Coracteriicas de pago anticipado con compensación negativa 1 de enero de 2019 
Modificaciones ala NIC 19 Modiicación, reducción o Hquidación del plan 
Modificación a la NIF 10 y NIC 28: Venta o contribución de actos ante un inversión y su asociada o 
negocio conjunto 
Modificaciones ala NIC28. Inereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
MI 3- Cominaciones de negncios 
NIF 11 Acuerdos Conjuntos. 
NIC 12 Impuestos alas ganancias 
"NIG 23 -Costos por próstamos 
NIF 17 - Contratos de seguro 

  

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los electos que resultarán de la adopción de las 
enmiendas mencionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera: 

  

2018 2017 
Activos financieros medidos al valor nominal 
Electivo en caja y bancos. og 256478 

Activos financieros medidos al costo amorizado. 
¡Cuentas par cobrar comerciales ao ems 
Ovas cuentas por cobrar ass 20 

Total activos financieros. 376302 425410 
   



  

Notas a los estados financieros icontnuación) 

2018 2017 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2 17.525 
Cuentas por pagar pants relacionadas dATAS 218 
Total pasivos financieros. 3400 2328368 

  

7. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efecto en caja y bancos se desglosa como sigue: 

2018 2017 

Efectivo en caja 36701 14,754 
Bancos la 84515 241,721 

    

119316 256475 
    

(a) La Compañía mantene sus cuentas corientes en Dólares de E.UA. en entidades locales. Los fondos son de lbro 
“spontlaad y no generan intereses 

8. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2018 2017 

Clientes 247.071 168716 
  

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 días promedio, 

Al 31 de diciembre de 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar cientes es como 

    

    

sgue: 

2018 2017 

Corriente 136472 31371 
Vencido: 

De 31260 días 13 137,345 
De 61 290 días 37305 - 
De 912 180 das 128. - 
Más de 180 días 73085 - 
Total 247,07 168,716 
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Notas a los estados financieros (continuación, 

Sobre los valores con vencimiento mayor a 30 dias, la Compañía considera que serán recuperables y que no 
requeren provisión alguna por la gestión de cobranza y recuperación que se ha hecho a la fecha, 

9. INVENTARIO 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventario se desglosa como sigue: 

Zapatos — (a) 
Ropa í 
Accesorios (a) 

2018 
830,507 
167,179 
40,426 

1,038,212 

2017 
391.265 
105,144 
50,291 

546,700 

(a) Corresponden a inventarios de zapatos. topa y accesorios de la marca Converse simacenados en las bodegas de los 
¿lfecentes locales disponibles para   venta, 

10. PROPIEDAD, MOBILIARIOS Y EQUIPOS 
AI 31 de diciambre de 2018 y 2017. al ealgo de propiada 

Depreciables 
Instalaciones 
Muebles y Enseres 
Maquinarias y Equipos 
Equipos de Computación 
Mejoras en propiedades 
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AL31 de diciembre de 2018 

Costo 
  

55,188 
106,771 

5574 
32.701 

1.536,580 

1,736,871 

Depre- 
ciación 

lada 
  

(14,894) 
28,810) 
(1.483) 

(27.855) 
(029,284) 
(402,046) 

Valor 
neto 

40,33% 
77,961 
4111 
5,048 

1,207,376 

1,334,825 

mobilianos y equipos ce formaba de la siguiente 

AL31 de diciembre de 2017 

Costo 
  

55,165 
106,771 

5,574 
30,975 

1,536,560 

1 735,145 

Depre- 

tada 
  

(6871) 
(19,101) 

(855) 
(17,962) 

(219,523) 

(287412) 

Valor 
neto 
45,294 
87670 
4618 

13.013 
1,317,137 

1,4677:



 
 

BLOz SR aqua, 
SESPREL 

(9POzOP) 
 LL88ELL 

088908 
Ze 

ves 
1LLOOL 

 sar'SS 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

A
S
 

(80s'zel) 
(res 

vel) 
a
L
 

$ 
s
e
t
 

y 
> 

- 
S
p
y
 

mos 
; 

z 
, 
A
 

eeLtorL 
lzlo'zoz) 

Sri 
SELL 

0
9
9
9
9
1
 

OS 
b
s
s
 

144'90L 
s9l'Ss 

ap 
LE 1e 

oples 

Uubzer 
(086'eeL) 

695 
e 

ze0L 
- 

Blbo 
- 

S
U
P
 

a 
E
 

m
u
 

 
 

701505 

  

sepepuene 
sopepaidosd 
ua sesolaW 

1502 
1e1eroL 

uoiseimduoo — 
sodÍmba A 

sasasuz 
ap sodinha— 

seueunbey 
A sorgo 

O
s
o
 

olON 

  

snóes owoa any sodibo K sovengou 
'pepaldo,y ap ojualusaou ja '¿102 ÁBLOZ 

SOYe so] 
  

juega 
  

(ugnenunuoo) 
SOJAIDUBUIY 

SOPEISa 
SO| 

Y SEION



0
6
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
O
D
O
I
I
B
A
A
I
A
B
A
A
A
A
A
A
B
A
A
A
A
A
A
D
A
A
A
A
 

Notas a los estados financieros (coninuación) 

11. ACTIVOS INTANGIBLES 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 los aciwos intangibles se presentan como sigue 

2018 2017 

Derecho de llave 634502 634902 
Derechos por concesión 77669 163,074 

712571 797978 
Menos-Amorización (053,881) — (121,169) 

558.690 676807 
  

Durante el año 2018, el movimiento de los intangibles fue como sigue: 

    

    

  

2018 2047 

Costo 
Saldo alinicio 797976 787582 
Agiciones 6081 13,888 

Bajas (91.485) — (13462) 
Saldo al final 712571 797976 

Amortización 
Saldo alinicio (121,169) — (60.585) 

Adiciones (60,585) (60,584) 
Bajas 27,872 - 

Saldo al final (153,882) (121,169) 
Neto 558,680 676807 

    

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar está constuido 
¿e la siguiente manera: 

    

    

2018 2017 
Proveedores (a 19.510 17525 
Reembolsos por pagar 2368 - 

21876 17525 
    

8) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisición de blanes y servicio los cuales no 
devengan ineeses 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

13. PARTES RELACIONADAS 

(a), Saldos y transacciones con partos relacionadas- 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como sigue 

  

  

Concepto — Relación País 2017, 
Superior International Inc. Comercial. Relacionada — Panamá 230.522 
Supesir International Inc Prestamo — Relacionada — Panamá 3081221 

3311843 

  

Las princpales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se desglosan 

    

como sigue 

2018 2017 
Compras de inventarios. 
Superior Intematonas Inc. 1:1327AS 522.087 

  

(b), Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas- 
Las transacciones con compañias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas 
entre las partes. 

(e). Administración y ata dirección» 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compaíí 
incluyendo a la gerencsa general, así como los accionistas que la representen, no han particizado al 31 de 
diciembre de 2018 en transacciones no habituales y/o fuera del giro de negocio de la Compañía. 

   
    

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo: 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017, dos corto plazo se desglosa como sigue: 

  

  
  

2018 2017 

Beneficios sociales 14278 11,582 
Otras obligaciones con 1ESS 5/608 5199 
Otras obligaciones con empleados - 255 
Participación de trabajadores 9,890 

  

  

22823 27028 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

(b) Largo plazo: 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente 

Provisión por desahucio 

  

15. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar y por pagar 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017. el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguente manera: 

    

2018 2047 

Por recuperar: 
Crédito tributario de impuesto a la renta 29,764 34786 
úCréxito snbutaio en retenciones de IVA. 254,529 229,048 

Total impuestos por cobrar 284208 26383 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguente manera: 

    

  

Por pagar: 2018 2017 
Retenciones en la fuente por pagar en fuente 408 24 
Retenciones on la fuente por pagar en IVA 2,957 3245 
Impuestos a consumos especiales - 5 
Total impuestos por pagar 263 3274



“
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Notas a los estados financieros ¡coninuación) 

(b) Impuesto a la renta- 
Reconocido en resultados 
Los gastos por mpuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de res 
“año 2018 y 2017 se componen de la siguiente manera: 

Gasto impuesto a la renta comente 
Gasto de impuesto a la renta diferido 

  

Total gasto impuesto a la renta 

Conciliación del resultado contabletributario- 
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad cont 

impuesto a la renta en el año 2018 y 2017 fue el siguiente 

Utlidad antes de Impuesto a la renta 
Más- Gastos no deducibles. 
Menos- Amortización de perdidas 

Utlidad gravable 
Tasa de impuesto. 

Provisión para impuesto a la renta 

2018 
  

41221 
19,741 
  

54,962 

table con 

2018 
73335 

148.511 
(54.982) 
  

164.884 
25% 

    

lados integrales del 

2017 
  

36.027 
6.091 
  

42.118 

la base para la determinación del 

2017 

55,044, 
136,101 
(48,096) 
  

144,109 
25% 

36.027 
  

AL31 de diciembre de 2018, la determinación del saldo del impuesto ala renta por pagar fue como sigue: 

Impuesto ala renta causado 
Menos: 
Retenciones en la fuento del año 
Retencones en la fuente años anteriores 

Crédito ributano de impuesto a la renta (Véase iteral(a)) 
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2018 2047 
41221 26,027 

(36,199) — (36304) 
(34785) — (34,509) 

(29,766) (34,786)
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(o) 

Impuesto diferido- 
AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el acto por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera 

  

   

    

2018 2017. 

Saldo inicial 55242 - 

Pérdidas sujetas a amonización 5 61,332 
Reverso de impuesto diferidos (13,741) (12.008) 
Ajuste tasa 25% » 28% . 5918 

Saldo por pagar impuesto a la renta (Véase Iteral(a)) 41,501 55,242 

  

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tibutaria- 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 
¿el impuesto a la renta de la Compania. dentro cel plazo de hasta tres años postenores contados a part 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución   

Determinación y pago del impuesto a la renta 
Elimpuesto a la enta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al31 de diciembre de 
cada periodo fiscal. aplicando a las utixiades gravables la 1asa del impuesto ala renta vigente, 

Tarifa del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta en el año 2018 es del 25% (25% en el año 2017) 

Anticipo del impuesto a la renta- 
Elanticpo se determina sobre la base de la dectaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceplible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticpo determmnado, el anticipo se convierte en impuesto ala renta minimo. 

  

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales. 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta 
que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas mversiones, 
asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.
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También están exoneradas del pago del antcipo de impuesto ala renta las sociedades nuevas constituidas 
a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años. 

Dividendos en efectivo- 
Los divdendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciladas en paraísos fiscales oJunsdicción de menor imposición e de personas naturales 
no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto ala Renta 

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El 
porcentaje de retención de dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quen, 
y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tara de 
impuesto a la renta para personas naturales (35%) yla tara general de impuesto a la renta prevista para 
sociedades (25% o 28%) 

  

En el caso de que los dividendos sean cistibuidos a sociedades domsiiadas en paralsos físcales o 
regimenes de menor mposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona natural (359%) yla tarifa de impuesto ala renta corporativo aplicable 
para sociedades (25% o 28%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utlidades incumpla el deber ce informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
ise exstiera un beneficia efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad dstribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico U otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos antcipados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retención correspondiente ala tara de impuesto ala renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 
y constituirá crédito tibutano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta. 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros an el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
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to) 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales 
o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

    

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará consituida por la 
totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto 
compensado. 

Están exentos del Impuesto 

  

la Salida de Divisas (1SD) 

+ — Transterencias de dinero hasta 3 salarios básicos unibcados vigentes que no incluyen pagos 
por consumos de tarjetas de crédito, 

+. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
insttucones. financeras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

= Pagos reslzedos al exeror por concepto de dividendos distibuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estón domeilados en paraisos fiscales o jurisdicciones de 

  

menor mposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación 
¿el impuesto a la renta hasta por 5 años. siempre que haya sido originado en la importación de materias 

rimas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el istado emtido por el Comité de Política Trioutaría 

La base imponible del ISO, en el caso de compensaciones o nereo de cuentas, estará consituida por la 
totalidad de la operación. Cuando el adquiriente o contratante soa una entidad que goce de una exención 
delISD, el mpuesto será asumido por quien comercilice el bien o preste el servicio. 

  

Reformas tributarias: 
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expitio la Ley Orgánica para el 
Fomento Proguctwo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabiidad y Equiltrio Fiscal: y 
en el Suplemento del Reg'stro Oficial No. 382 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los. 
principales incentivos y refomas tributarias que se consideran importantes para la Compaña son los. 
suientes 

- — Incremento en el limite de deducibiidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% 
del total de ingresos gravados.
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- — Latarfa de impuesto alla renta.es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará 3 puntos porcentuales. 
cuando 

+ la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 0 
similares, incumplan su deber de informar su composición societaria, 

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista 
un tar residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, juriscicción de menor imposición 
9 régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador, 

La acición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de la sociedad. cuando el 
porcentaje de partopación por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea 
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 
Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la taria correspondiente a sociedades más 
ves (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación. 

- — El uso dol crédito tbutario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde la 
echa de pago 

- - Seincluye como hecho generador del impuesto a la salida de divsas a la cancelación de obligaciones 
mediante la compersación. 

16, CAPITAL SOCIAL 
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131 de diciembre de 2018 y 2017. la composición acconaría, es como sigue. 

  

  

0 2007 
Porcentaje Porcentaje 

Mámero part Mmero depa 
de ciación Valore cipación Valor 

Accionistas Pole acconer nominal acciones nomina! 
Dee Dase Palas () Pan E 1 me 1 
Superar ranas HOlIMGE CI Panama - ms mo 
Aero Koudw Aa. Colomera voor Mois 
Dones Koudan A Coom 1. me 

500 a ES so 

1) Con fecha 18 de dciembre de 2018, Superior Branas Holding y al Sr. Davd Davarro cacieron el 100% de sus acciones a 
los Sres. Alberto Khoudar y Daniel Khoudar quedando los nuevos porcentajes de parscipación1al como se muestran en 
la parte de superior
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17. RESERVA LEGAL 
La Ley requiera que se transfiera ala reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual, hasta que l 
reserva legue por la menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 
electo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ullizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalizarse. 

  

18. COSTO DEVENTA 
Porlos años 2018 y 2017, el costo de venta se formaba de la siguiente manera: 

pr A SA 
Zapatos 1.079.908 — 1,018,724 
Ropa 90086 189,348 
Accesonos 58.979 85217 

  

1228953 — 1293287 
    

19. GASTO DE VENTA 
Por los años 2018 y 2017, el gasto de venta se forma de la siguiente manera. 

    

2018 2017 
Arrendamentos 376121 973813 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 177748 172418 
Mantenimientos y adecuaciones 143,622 896S3 

Depreciaciones. 134,634 133,980 
98826 60585 
6041 83228 
49085 41918 

  

26,464 28,250 
Aportes al IEES 22427 21764 

Movlización y transpone 15.032 7.003 
Otros gastos 19,501 14517 
Gasto por desahucio 9.181 519 
Sumunisvos y materales de oficina 2.469 2828 
Impuestos, contribuciones y otros 1478 5624 
Honorarios profesionales 600 800 

1,125630 — 1,016,694 
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GASTO DE ADMINISTRACIÓN: 
Porlos años 2018 y 2017, el gasto de administración se forma de la siguiente manera: 

    

2010 2017 
Honorarios profesionales 154,210. 167,639 
Impuestos, contribuciones y otros 57.908 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 35402 

Arrendamientos 8000 
Otros gastos 4315 
Gastos de viaje 5,127 
Beneficios Sociales. 6s7 
Aportes a la seguridad social 4.493 
Movilización y transporte 3301 

  

  

286,288. 292,881 

GASIOS FINANCIEROS 
Porlos años 2018 y 2017. los gastos financieros se formaban de la síquente manera: 

  

    

2018 2017 

Comisiones bancarias. 67358 69394 
Servicios bancarios 2.379 25567 
Intereses 8178 - 

17915 71961 
    

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estados de mercado 
dependen de los términos y características de riesgo de los dwersos instrumentos financieros. Para aquellos 
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en bros: 
¡como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores 
comerciales por pagar, no se divulga la información de valor razonable según lo requerido por las NIF. Los otros 
Instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquía de valor razonable. 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos fancieros de la Compañia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. La 
fmalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia. Los principales 
activos financieros incluyen deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que 
provienen directamente de sus operaciones,
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Porla naturaleza de sus actvidades, la Compañía se encuentra expuesta a los rlesgos de mercado, de crádito y 
e liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y montoreo contínuo, 
con sujeción a los límites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la 
rentabilidad continua de la Compañía. 
La gerencia revisa y acuerda las policas para la gestón de cada uno de estos riesgos. los que se resumen 
continuación: 

   

(a) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los lujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fuctúen debido a las cambios en los precios de mercado, En al caso de la Compañía, los precios 
de mercado comprenden princpalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos fmancieros: 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

  

Riesgo de tasa de interés- 
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un 

Instrumento financiero Muctuen seDigo a cambios en las tasas de Inerés de mercado. La Compañía maneja. 
su riesgo de tasa de interós mediante la obtención de deudas con tasa de interés fia. 

(b) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el iesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación 
¿an un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compañía está 
expuesta a un nesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 
y de sus actwidades de financiamiento, incluyendo los depósitos en bancos en instituciones financieras. 

Elriesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposición al crédito de cientes, que incluyen 
alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. El riesgo de crédito 
¡que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería de la Compañía de acuerdo a 
sus políticas internas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintos cientes y no mantiene cuentas. 
pendientes de cobro significativas con ninguno en particular 

(e). Riesgo de liquidez- 
La Compañia montorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de afectivo proyectado a corto y 
largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

  

La Compañia montorea y mantiene un certo nivel de efecto, considerado adecuado por la administración 
para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo,
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24, GESTIÓN DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las 

demás reservas de patimonio atribuibles a los propietarios de la controladora, El objetivo principal de la gestión 

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista. 

La Compañia gesbona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

condiciones económicas y los requenmientos de las cláusulas hnancieras. La Compañía monitorea la estructura 

de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y al capital total más 

la deuda neta. 

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

  
  

2018 2017 

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 21.876 17.526 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,471438 3311843 

(+ Efectivo en caja y bancos (119,316) (256,475) 

Deuda neta 1,373,998 2,072 3993 

Total patrimonio 94,433 76,059 

Total deuda neta y patrimonio 3,468,431 3,148,952 

Ratió de apalancamienta 97.28 % 97.5908 
  

  

25, EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han écurrido hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos 0 

aterpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, 

    
Guerrero Solórzano 

Contador 
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