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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ~ e senchez@sndnanetnet

A la Junta General de Socios
VELVET FLORES CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de VELVET FLORES CIA. LTDA. al

31 de diciembre del 2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, evolucién

" del patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de VELVET FLORES

CIA. LTDA.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Repiblica del Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

3. Tal como se explica més ampliamente en la nota 17, al 31 de diciembre del 2002 no
obtuvimos la documentacién de respaldo de ciertos anticipos recibidos de clientes; asi
como, la Compaiiia desde el afio 2000 no ha actualizado el respectivo calculo actuarial que
sustenta la reserva para jubilacion patronal y desahucio. En adicién, al 31 de diciembre del
2002 y 2001 no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de ciertos
rubros de los estados financieros. No nos fue factible determinar los posibles efectos que
estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2002, existen varios asuntos que pueden afectar la habilidad de la
. Compafiia para continuar como un negocio en marcha. La Administracion de la Compafiia
considera que la base de negocio en marcha en la preparacion de sus estados financieros es
apropiada; sin embargo, debido a la falta de liquidez y de capital de trabajo, 1a falta de
generacién de ingresos suficientes para operar sobre una base rentable o en un punto de
equilibrio, las pérdidas recurrentes y la reduccién de operaciones de la Compaiiia y en la
ausencia de planes concretos de los socios y de la Administracién que permitan evaluar el
desarrollo futuro de las operaciones de la Compaiifa, crean una duda sustancial sobre la
habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha y de ahi que
consideramos que la base de negocio en marcha no deberia ser utilizada. Si la base de
negocio en marcha no hubiera sido utilizada, ajustes adicionales hubieran sido necesarios

en relacién a la recuperabilidad y clasificacion de los valores registrados de los activos y a

los valores registrados y clasificacién de los pasivos para reflejar el hecho de que la
Compafiia podria ser requerida a realizar sus activos y extinguir sus pasivos en otra manera

que en el curso normal de operaciones, pasivos adicionales podrian ser incurridos y los

montos resultantes pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en los estados
financieros.
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Al 31 de diciembre del 2002, la gerencia no ha adoptado una metodologia para la
revisién de la estimacién para cuentas de dudoso cobro y para medir el deterioro del
valor de los activos de larga vida. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren
que los efectos de estas situaciones se reconozcan en los resultados del afio; por lo que
el efecto de estas desviaciones a las normas ecuatorianas de contabilidad sobre la
situacién financiera de la Compafiia y los resultados de operacién, no se ha
determinado en los estados financieros del 2002.

En nuestro informe de fecha 31 de marzo del 2002, expresamos una opinién con una
salvedad sobre los estados financieros de Velvet Flores Cia. Ltda. al y por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2001, debido a que la Compafiia en 1999, acogiéndose a
lo permitido por las disposiciones tributarias y societarias, difirié las pérdidas en
cambio provenientes de la actualizacién de sus activos y pasivos en moneda extranjera,
cuyo saldo neto al 31 de diciembre del 2001 era de US$ 538,100. Debido a lo antes
mencionado, el déficit acumulado se encontré subestimado en US$ 538,100. Como se
describe en la nota 1, la Compaiifa ha cambiado el método de contabilizacién de las
pérdidas en cambio diferidas y ha reestructurado sus estados financieros del afio que
terminé el 31 de diciembre del 2001, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Por consiguiente, nuestra opinién sobre los estados financieros del afio
2001, como aqui se presenta, es diferente a la expresada en nuestro informe anterior.

Tal como se explica en la nota 15 a los estados financieros, la Compaifiia debido a la
integracion del negocio efectia transacciones importantes con compafiias relacionadas.

En nuestra opinién, debido a los efectos de los asuntos indicados en el parrafo 4, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 no presentan razonablemente, la
situacién financiera de VELVET FLORES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002,
ni los resultados de sus operaciones, ni sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas o
practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos recibido las confirmaciones
segin se indica en el parrafo 3, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
VELVET FLORES CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas o préicticas de contabilidad
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Reptblica del
Ecuador.

Tal como explica en la nota 1 a los estados financieros, la Compafiia acogiéndose a lo
permitido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador revalorizé los terrenos.

R CIA. LTDA.
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YELVET FLORES CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2002
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 10,571
Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de dudoso
cobro de US$ 69,816 en el 2002 y USS$ 52,215 en el 2001 2y13 980,214
Inventarios 3 91,479
Gastos pagados por anticipado 16,722
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,098.986
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuenta por cobrar a largo plazo - partes relacionadas 4 -
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién acumulada de
USS 556,704 en el 2002 y US$ 472,037 en el 2001 5 2,239,530
Plantaciones, neto de amortizacién acumulada de
USS$ 2,275,816 en et 2002 y US$ 1,968,930 en el 2001 6 1,057,985
Inversiones permanentes 7 250,303
Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
USS$ 547,247 en el 2002 y US$ 545,932 en el 2001 8 9,858
Otros activos 11.217
TOTAL ACTIVOS 4,667,879
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 65,270
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo n 259,963
Cuentas por pagar 9 1,692,912
Pasivos acumulados . 10 __ 62,070
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,080,215
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos circulantes 11 348,948
Ingresos diferidos -
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 1 __15.389
TOTAL PASIVOS 2,444 552
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 12 125,425
Aportes para futuros aumentos de capital 97
Reserva legal 12 1,763
Reserva facultativa . 12 1,060
Reserva de capital 12 1,471,531
Superavit por revaluacién lyl2 1,773,377
Déficit acumulado 14 1,149,926
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 2.223.327
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS 4,667,879

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

2001

...(Ddlares). ..

15,510
671,365
106,190

8.792

801.857

87,201
411,929

1,155,269
291,684

11,173
—30.546

2.217.849

125,425
97

1,763
1,060
1,471,531

1,028,066
571.810

2,789,659
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YELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
INGRESOS:
Ventas netas 13
Otros ingresos:

Utilidad en valuacién de inversiones permanentes
Otros

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de las ventas

Gastos de ventas, administracién y generales

Gastos financieros 11
Pérdida en venta de inversiones permanentes

Pérdida por valuacién de inversiones permanentes

TOTAL COSTOS Y GASTOS

PERDIDA NETA 14

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2002 2001
...(Délares) . ..
1,574,065 1,729,597
180,519 -
37.642 80,973
218.161 80,973
1,792,226 1.810,570
1,520,805 1,520,115
190,853 158,090
120,528 148,290
81,900 244,547
- 396.344
1.914.086 2,467,386

(121.860)  (636.816)




7
VELVET FLORES CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
Aportes para
Capital futuros - Reserva Reserva de Reserva por Superévit por Déficit Total
social aumentos legal Reserva capital revalorizacién luacié lad
(nota 12) de capital (oota 12) facultativa (nota 12) de inversiones 1y12 (nota 19) de Jos socios
.................. (Dblares) . ......ooenvunnenns

Saldos al 31 de diciembre del 2000 como fueron

previamente reportados 125,425 97 1,763 1,060 1,471,531 187,805 - (20,696) 1,766,985
Ajuste de afios anteriores de la pérdida en cambio

diferida (nota 1) - - - - - - - (538.100) (538.100)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 reestructurados 125,425 97 1,763 1,060 1,471,531 187,805 - (558,796) 1,228,885
Pérdida neta - - - - - - (656,816) (656,816)
Reclasificacién - - - - (187,805) - 187,805
Ajuste - . - - - —_— (259 —(259)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 125,425 97 1,763 1,060 1,471,531 - - (1,028,066) 571,810
Pérdida neta - - - - - - (121,860) (121,860)
Revalorizacion de terrenos - - - - - 1773377 - L7337
Saldos al 31 de diciembre del 2002 125,425 2 1763 1,060 1471531 — L73377  (L149.926) 223321

'Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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VYELVET FLORES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto por las operaciones

Otros ingresos
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar a largo
plazo — partes relacionadas

Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Adiciones a plantaciones

Provenientes de la venta de inversiones permanentes

Provenientes de la venta de propiedad, planta y equipo

Aportaciones para reserva de capital

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en sobregiros bancarios
Pago de obligaciones bancarias
Pago de obligaciones con socios

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2002 001
(Délares)
1,419,619 1,925,431
(1,087.498) (1.328,376)
332,121 597,055
37,642 49,054
(132.,400) (160,000)
237,363 486,100
87,201 (87,201)
(150,509) (168,241)
(209,602) (284,427)
140,000 132,663
- 7,589
- 5,174
(132.910) 394.443
65,270 -
(149,160) (14,124)
(25,502) (257.466)
(109.,392) (271,590)
(4,939) (92,723)
15,510 108,233
10,571 15,510
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YELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PERDIDA NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA
NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Amortizacién de plantaciones

Amortizacién de cargos diferidos

Pérdida en venta de inversiones permanentes

(Utilidad) pérdida en valuacién de inversiones
permanentes

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

Ajuste a propiedad planta y equipo

Utilizacién de la estimacién para cuentas de dudoso
cobro

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
‘ (Aumento) disminucidén en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) en otros activos
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2002 2001
...(Ddlares) . . .

(121,860)  (656,816)

22,982 25,119
94,667 89,412
306,886 361,597
1,315 3,916

81,900 244,547

(180,519) 396,344
- (6,301)
1,618 20,358

(5.381) -
323.468  1.134.992

(326,450) 195,834
14,711 9,718
(7,930) 1,013

329 (30,547)
353,802  (134,823)
1293 (33.262)

35755  _7.933

237,363 486,100
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VELVET FLORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

3
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

VELVET FLORES CIA. LTDA..- Fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante Escritura Publica del 10 de enero de 1986 e inscrita en el Registro Mercantil el
21 de febrero de 1986. Su actividad principal constituye la siembra, cultivo,
experimentacién, compra, venta, distribucién, importacién, exportacioén, produccién y
comercializacién de todo tipo de flores y demas productos agricolas y agropecuarios de
cualquier especie. Las ventas que realiza la Compaiiia se efectian principalmente a una
compafiia relacionada del exterior, la cual en el 2002 y 2001 representa
aproximadamente un 60% de sus ingresos operacionales.

La Compafiia durante el afio 2002 ha continuado con la produccién y comercializacién
de flores; sin embargo, debido a la falta de liquidez y de capital de trabajo, falta de
generacién de ingresos suficientes para operar sobre una base rentable o en un punto de
equilibrio, las pérdidas recurrentes y la reduccién en sus operaciones y en la ausencia de
planes concretos de los socios y de la Administracién que permitan evaluar el desarrollo
futuro de las operaciones de la Compafiia, crean una duda sustancial sobre la habilidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha y de ahi que consideramos que
la base de negocio en marcha no deberia ser utilizada.

Base de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, las cuales son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan. Para aquellas
situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), son aplicadas las politicas o practicas de contabilidad establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales que terminen a
partir del 31 de diciembre del 2003. En aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro.- La Compafiia establece con cargo a
resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en
la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a la politica corporativa del 1,5% de
las exportaciones realizadas durante el afio. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Inventarios.- Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por

los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacién acumulada y estdn registrados a una base que se aproxima al costo
histérico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los

lineamientos de la NEC No. 17, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del
2000 que se registran al costo.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida
util se capitalizan.

El gasto por depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra en los resultados
del periodo y es efectuada mediante el método de linea recta, en funcidn de la vida vitil
estimada de los respectivos activos, seglin los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maquinaria, muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Herramientas 100%
Enmiendas suelos 33,33%
Otros activos fijos 50%
Equipo de computacién 20% v 33%

En el 2002, la Compafiia acogiéndose a las disposiciones legales vigentes, deprecia los
equipos de computacién adquiridos a partir de enero del 2002 a la tasa del 33% anual.

La Compailia al 31 de diciembre del 2002 en base a lo permitido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 12 “Propiedad, Planta y Equipo” y la
Resolucién No. 00.Q.ICI.013 de la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del
Ecuador del 10 de agosto del 2000, contabilizd a valor de mercado los terrenos en base
a un estudio efectuado por un perito especializado, el cual tom6 como base para la
determinacién del valor del mercado, la situacidén geografica, costos referenciales y la
constatacién fisica del terreno. El efecto neto de la revaluacién de estos activos fue

contabilizado en el rubro de patrimonio — superdvit por revaluaciéon y ascendié a
USS$ 1,773,377 (véase nota 5).

Plantaciones.- Las plantaciones se presentan neto de la amortizacién acumulada y estdn
registradas a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17,
excepto aquellas adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se registran al costo.

Los gastos incurridos en las plantaciones antes del inicio de la produccién son cargados
al costo del activo; asi también, aquellas renovaciones o adquisiciones importantes a los
invernaderos se capitalizan para ser amortizados en el periodo de vida util estimado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién) .

El costo de las plantaciones se deprecia mediante el método de linea recta a partir de la

fecha en que comienza su produccién, tomando como base la vida util estimada de las
mismas como sigue:

Plantaciones ) . .- - : 14,28%

‘Invernaderos 'Entre v 0

R

" 'El gasto _por_amc_)r-tiz-acién se carga a los resultados del periodo.

Cargos Diferidos.- Estin contabilizados al costo y se presentan neto de la amortizacién
acumulada y constituyen lo siguiente:

- Pérdida en Cambio Diferida.- La Compafifa acogiéndose a lo permitido por las
disposiciones societarias y tributarias vigentes en 1999, difiri6 las pérdidas en
cambio provenientes de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera para ser amortizada aplicando el método de linea recta en el plazo de
hasta 5 afios. El saldo de US$ 538,100 correspondiente a la pérdida en cambio
diferida en 1999 ha sido contabilizada en el déficit acumulado, con el propésito de
reconocer dicho efecto en el periodo mas antiguo presentado, debido a lo cual los
estados financieros del afio anterior han sido reestructurados, conforme lo requieren
las normas ecuatorianas de contabilidad. '

- Otros Cargos Diferidos.- Constituyen gastos incurridos en la etapa preoperacional
de la Compaiiia, los cuales son amortizados por el método de linea recta al 20%
anual. '

Inversiones Permanentes.- Estan registradas al valor patrimonial proporcional, en base a
los ultimos estados financieros de las compafiias emisoras.

El ajuste por reconocer las inversiones permanentes al valor patrimonial proporcional es
registrado como ingreso o gasto del periodo.

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio.- E1 Cdédigo del Trabajo de la Repiblica
del Ecuador establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de entre 20 y 25 afios en una misma institucién; en aquellos casos en los que el tiempo
de servicio esta comprendido entre 20 afios 1 mes y 24 afios 11 meses en la compaiiia,
el beneficio se reconocerd en forma proporcional. En adicién, el Cédigo del Trabajo
establece la obligacién que tienen los empleadores, de indemnizar a los empleados con
el 25% de su 1ltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién
laboral termine por desahucio.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y

desahucio constituye la reserva establecida por un especialista independiente
debidamente calificado en el afio 2000.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Reconocimiento de Ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de
bienes cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de la consideracién, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes.

Gastos Financieros.- Son registrados por el método de acumulacién.

Equivalentes de Efectivo.- La Compafiia para propdsitos de presentacién del estado de

flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y
bancos.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compafiia y curso legal adoptada por
la Repiblica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Uso de Estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador, requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los més adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.
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2. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20b2 y 2001 es como

sigue:
2002 2001
... (Dblares) . . .
Clientes _
Terceros (incluye en el 2002, US$ 14,989 -
de ex — compaiiia relacionada, véase
nota 15) 228,826 201,896
Compaiiias relacionadas (nota 15) 144,316 86.600
: 373,142 288,496
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (nota 1) 69,816 52,215
303,326 236,281
. Compafiias relacionadas (nota 15) 519,625 217,904
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 53,330 50,532
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 14) 2,773 5,381
56,103 55,913
Terceros — venta de inversiones permanentes 52,000 104,000
Ex - empleados 17,001 -
Anticipos a proveedores 9,837 14,026
Empleados y socios 3,806 9,459
Otras ’ 18.516 33,782

980,214 671,365

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

® 2002 2001

... (Délares) . ..
Saldo al inicio del afio 52,215 27,096
Provisién cargada al gasto (nota 1) 22,982 25,119
Utilizacién de la reserva (nota 14) - (5.381) -
Saldo al final del afio 69,816 52215
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INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
... (Doélares) . . .
Materias primas | 38,557 27,569
Suministros y materiales 45,399 53,097
Propagacién - 12,351
Inventarios en transito 7.523 13,173
91,479 106,190

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO - PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de cuentas por cobrar a largo plazo — partes
relacionadas constituye préstamos otorgados al socio de la Compaiiia, los mismos que
no devengan intereses y que fueron cancelados en octubre del 2002.

PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:



Activos en curso
Terrenos

Edificaciones
Magquinaria y equipos
Equipos de refrigeracién
Muebles y enseres
Equipo electrénico
Vehiculos

Herramientas de cultivo
Enmiendas suelos
Lombricultura
Escalerilla

Otros activos fijos

Depreciacién acumulada

Saldos al 31
de diciembre
del 2000

36,698
36,465
227,403
175,112
77,326
73,076
42,775
27,866
8,980
103,228
3,442
27.713
840,084

(465.422)
374662

Bajas

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (Continuacién)

Adiciones  yretiros  Ventas  Ajustes

14299 -
6000  (221)
5000 -

- (68,509)
3200 -

1102 _(9.030)

168241  (31,010)

(89.412) _81.010

8829 -

Transferencias

" @2781)

(12,205)

2778
Qun

(32,522)

(31,144)
(991)
(62135

" (126,200)
39,893
1,536
11,511
33,460
2,759
40,087
775

(3.821)

Saldos al 31
de diciembre
del 2001

18,194
36,465
267,296
182,427
71,326
73,076
54,286
56,902
11,739
76,177
3,200
967
25911

883,966 _

(472,037)

16

Saldos al 31

Revalorizacién de diciembre
(véase pota 1 del 2002

Adiciones  Ajustes  Transferencias
MDOlares) - . . . . e e e
142,916 - (51,341) -
7,593 - - 1,773,377
- - 2917 -
- - 236 -
- - 978 -
- (1,618) 16,935 -
- - 779 -
- - 29,496 -
150,509 (1,618) - 1,773,377
94,66 - - -
5842 (618 = L113371

411929

109,769
1,817,435
267,296
185,344
71,326
73312
55264
72,219
12,518
105,673
3,200
967
25911
2,806,234

(566.704)
2239530

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los terrenos y equipos de refrigeracién se encuentran avalizando los préstamos concedidos por el
Banco del Pacifico S. A. y Banco General Rumifiahui S. A. (véase nota 11).

El cargo a gastos por concepto de depreciacién de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 94,667 en el 2002 y US$ 89,412 en el 2001.
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PLANTACIONES

17

o,

Un detalle y movimiento de las plantaciones por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2002 y 2001 es el siguiente:
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6. PLANTACIONES, (Continuacién)

" Plantaciones:
En proceso vegetativo
En proceso productivo
Invernaderos:
En construccién
Invernaderos

Depreciacién acumulada

Saldos al 31
de diciembre
del 2000  Adiciones

85,180 264,178
1,446,394 -

6,591 20,249
1,691,707 -
3,229,872 284,427

(1,997.799) (361.597)

1232073 (22170

(33,936)

(352.479)
(386,415)

386.415

Ajustes

(816)

(350)
(2.519)
(3,685)

4,051

366

Transferencias

(254,135)
254,135

(26,490)
26.490

Saldos al 31
de diciembre
del 2001

94,407
1,666,593

1.363.199
3,124,199
(1.968.930)
1,155,269

18

Saldos al 31
de diciembre
Adiciones  Transferencias  del 2002

104,645 (141,016) 58,036
- 141,016 1,807,609
104,957 (102,999) 1,958
- 102,999 1.466.198
209,602 - 3,333,801
(306.886) - (2275.816)
@288 . - L0598

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las plantaciones se encuentran garantizando los préstamos concedidos por el Banco del Pacifico S. A.
y por el Banco General Rumifiahui S. A. (véase nota 11).

El cargo a gastos por concepto de amortizacién de las plantaciones fue de US$ 306,886 en el 2002 y US$ 361,597 en el 2001.



19
7. INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones permanentes al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el
siguiente:

Saldos al Saldos al
31/dic/2002 31/dic/2001 Participacién

..... (Délares).....

Megaroses Cia. ILtda.: 1,050,000

participaciones con un valor

nominal de US$ 0,04 cada una en .

el 2002 y 2001 202,440 21,921 42%
Zanvelflor Cia. Ltda.: 825,000

participaciones con un valor

nominal de US$ 0,04 cada una en '

el 2001 - 221,900 - 33%
Boniflor Cia. Itda.: 789,752

participaciones con un valor

nominal de US$ 0,04 cada una en

el 2002 y 2001 44,323 44,323 33%
Otras inversiones menores 3,540 3.540
250.303 291,684

Un resumen de los estados financieros de las compafiias en las cuales Velvet Flores
Cia. Ltda. tiene participaciones al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:
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INVERSIONES PERMANENTES, (Continunacién)

Balance general:
Activos

Pasivos
Patrimonio, neto

Estado de resultados:

Ingresos
Costos y gastos

Pérdida neta

Megaroses Cia. Ltda.

2002
(no auditado)

1243500

760,643
482,857

1.243.500

727,633
(780,513)

(52,880

Boniflor Cia. Ltda.

2001
(auditado)

824,269
56.552

880.821
635,603
(980.064)
(344,461)

2002 2001

(no auditado) (auditado)
........ (Délares) . . .........

331427 421,923
222,730 288,969
108,697 132,954
331427 21923
- 347,707
(12.267) (526,100)
(12,267) (178.393)

Un resumen del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

Capital social

Aportes para futuros aumentos
de capital ~

Reserva de capital

Superavit por revaluacién

Déficit acumulado

Megaroses Cia. Ltda.

2002
(no auditado)

100,000

233,794

602,554

246,485
(699.976)

482857

Boniflor Cia. Ltda.

2001
(auditado)

2002 2001

(no auditado) (auditado)

......... (Dolares) . . ... ....

94,759 94,759
88,221 88,221
714,544 714,544
788.827 764,570
108,607 132,954

Zamvelflor Cia. Ltda.

2002
(auditado)

S

720,374
457,524

L.177,898

970,937
(1.075.230)

{104,293)

2001
(auditado)

1528818

781,937
746.881

L528.818

1,144,198
1.244.541

(100.343)

___Zamvelflor Cia. Itda.

2002
(auditado)

100,000

46,315
844,531

(533322)
457,524

2001
(auditado)

100,000

46315
844,531

"(243.965)
746,881

20
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CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Saldos al
31/dic/2000 Saldos al Saldos al
reestructurados Adiciones 31/dic/2001 Adiciones 31/dic/2002
......... (Ddlares) . . .......
Pérdida en cambio diferida 538,100 - 538,100 . - 538,100
Otros cargos diferidos:
Gastos de investigacion y
desarrollo 6,574 - 6,574 - 6,574
Licencias 7,229 - 7,229 - 7,229
Proyectos de inversién 5.202 - 5,202 - 5202
557,105 - 557,105 - 557,105
Amortizacién acumulada (542,016) (3.916) (545,932) (1,315) (547.247)

15,089 (3.916) 1.173  (L315) 2.858
CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
c.. (Délares) .
Anticipos recibidos de clientes
Terceros 88,356. 144,939

Compaifiias relacionadas (nota 15) 1,216,059 535.447
‘ 1,304,415 680,386

Proveedores (incluye en el 2002, US$ 1,959 de

ex — compafiia relacionada, véase nota 15) 332,426 378,103
Partes relacionadas (nota 15):
Socios 25,000 -
Compailias relacionadas 10,418 267,531
35,418 267,531
Retenciones e impuestos por pagar 3,544 4,983
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 9,286 5,963
Sueldos y salarios 7,823 2.144

1602912 - 1.339.110
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PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el
siguiente:

2002 2001
... (Dolares) . . .
Beneficios sociales 40,161 26,996
Intereses acumulados por pagar (nota 11) 21.909 33,781
62,070 60,777

El movimiento de los pasivos acumulados - beneficios sociales por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 fue el siguiente:

2002 2001
...(Délares) ...
Saldo al inicio del afio 26,996 26,831
Provision cargada al gasto 87,933 81,381
Pagos efectuados (74,768) (81.216)
Saldo al final del afio 40,161 26,996
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DEUDA A LARGO PLAZO

23

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Préstamos Bancarios:

- Banco del Pacifico S. A..- Operacién para
capital de trabajo, devenga una tasa de
interés del 16,25% anual y con un
vencimiento hasta junio del 2005, la cual
se encuentra garantizada con hipoteca

abierta sobre la finca floricola (véase notas
5y6).

- Banco General Rumifiahui S. A..-
Operacién para capital de trabajo, devenga
una tasa de interés del 18% anual y con un
vencimiento hasta enero del 2004, la cual
se encuentra garantizada con hipoteca
abierta sobre la finca floricola (véase notas

5y6).

Partes Relacionadas (nota 15):

- Socios.- Crédito otorgado en Certificados
de Depésitos Reprogramados “CDR’s” por
el socio de la Compatiia, devenga una tasa
de interés del 11% anual y con
vencimiento hasta enero del 2007.

Menos vencimientos circulantes

2002 2001
...(Dé¢lares) . ..
333,067 444,089

46,322 84.460
379.389 528.549
229,522 255,024
608,911 783,573

(259.963) (174.662)
348,948 608,911

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y

2001 es como sigue:

Aiio

2002
2003
2004 .
2005
2006
2007

2002 2001
...(Ddlares) . ..

- 174,662
259,963 259,963
165,923 165,923
106,515 106,515

51,004 51,004
25,506 25,506
608911 183,573
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PATRIMONIO DE L.OS SOCIOS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el capital social de la Compafiia est4 constituido
por 3,135,625 participaciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

Restriccion a las Utilidades

La Ley de Compaifiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del capital participaciones de la
Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién de los socios, excepto en el caso
de liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en
la correccién monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los socios y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes,
el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién a los socios, pero

puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas, previa decisién de la
Junta General de Socios.

Superavit por Revaluacién

El saldo de la cuenta superavit por revaluacién se origina por la revalorizacién de los
terrenos efectuada por la Compaiiia en el afio 2002, conforme a lo permitido por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Superintendencia de Compailias de la
Repiiblica del. Ecuador mediante Resolucién No. 00.Q.ICI.013 del 10 de agosto del
2000. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de dicha cuenta no esta
sujeto a distribucién a los socios, excepto en el caso de liquidacién de la Compailia,
pero puede ser utilizada para capitalizacién o absorcién de pérdidas, previa decisién de
la Junta General de Socios.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

Tal como se indica en la nota 1, la Compafiia comercializa aproximadamente el 60% de
su produccién a una compaifiia relacionada del exterior (véase notas 2 y 15). El
incremento de los costos y gastos debido a la dolarizacién de la economia ecuatoriana y
la fuerte competencia del mercado a nivel mundial ha impactado adversamente al sector
floricola, lo cual se refleja en la disminucién en los volimenes de venta de la Compafiia.
A la fecha de este informe no han habido cambios importantes que con posterioridad al
cierre del afio 2002 podrian derivarse como consecuencia de lo anteriormente sefialado.

Al 31 de diciembre del 2002, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de
USS$ 373,142 (US$ 288,496 al 31 de diciembre del 2001), US$ 267,988 corresponden a
8 clientes del exterior (US$ 207,196 en el 2001). Consecuentemente, cambios adversos
en la situacidn financiera de los clientes podrian afectar la estimacién para cuentas de
dudoso cobro de 1a Compaiiia.
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14. IMPUESTO A LA RENTA

Una conciliacién de la pérdida neta contable con las pérdidas tributarias por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
... (Ddlares). ..
Pérdida neta (121,860) (656,816)
Ajuste de afios anteriores de la pérdida en
cambio diferida (véase nota 1) (269.,050) -

(390,910) (656,816)
Menos ingresos exentos (181,123) (14,803)

Mas gastos no deducibles 106,824 671.455
Pérdida tributaria (465,209) 169

El movimiento de la cuenta por cobrar por impuesto a la renta por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
... (Dodlares). . .
Saldo al inicio del afio 5,381 4,282
Impuestos retenidos por terceros 2,773 760
Castigo efectuado (nota 2) (5.381) 339
Saldo al final del afio (nota 2) 2,773 5,381

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas para propdsitos
tributarios pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos
impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta
a impuesto a la renta.

A la fecha de emisién de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2000 al
2002.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Velvet Flores Cia. Ltda. mediante escritura piiblica celebrada el 29 de octubre del 2002
y previa aprobacién de la Junta General de Socios del 8 de octubre del 2002 cedié sus
participaciones que poseia en Zamvelflor Cia. Ltda. a favor del Gerente y tinico socio de
dicha Compaiifa. Zamvelflor Cia. Ltda. hasta el mes de septiembre del 2002 formé
parte del Grupo Corporativo Velvet Flores; sin embargo, a partir de dicha fecha es
administrada como un ente independiente.

La Compaiiia, debido a la integracién del negocio efectia transacciones importantes con
compaiiias relacionadas, las cuales podrian no ser efectuadas en las mismas condiciones
con un tercero.
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
...(Dblares). ..
Estados de resultados:
Ventas netas 1,075,339 1,182,485
Recuperacién de costos y gastos:
Administracién central (cobranzas, ventas,
tesoreria, proveeduria, etc.) 186,174 255,000
Venta de insumos y materiales 60,704 109,419
Recorridos, celulares y alquiler de radios portétiles 15,264 45412
Otros ingresos
Venta de activos fijos - 2,908
Un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es
como sigue:
2002 2001
...(D6lares) . ..
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (notas 2 y 13):
Clientes — Forever Blossom 144316 86,600
Compaifiias relacionadas:
Aldanempres Cia. Ltda. 265,156 -
Boniflor Cia. Ltda. 83,003 84,383
Megaroses Cia. Ltda. 39,453 125,466
Zona Franca del Ecuador S. A. “Ecuazofra” 110,795 -
Duraflor Cia. Ltda. 15,4381 2,442
Florafresh Cia. Ltda. 5.737 5,613
219625 217,904
Cuentas por cobrar a largo plazo - partes
relacionadas (nota 4) — 87,201
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9):
Anticipos recibidos de clientes:
Forever Blossom 1,216,059 535,447
Partes relacionadas:
Socios 25,000 -
Compaiiias relacionadas:
Magaroses Cia. Ltda. 10,418 -
Aldanempres Cia. Ltda. - 235,261
Zamvelflor Cia. Ltda. - 32,270
10,418 267.531
35418 267531
Deuda a largo plazo, incluyendo vencimientos
circulantes - socios (nota 11): 229,552 255,024
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON __PARTES RELACIONADAS,
(Continuacién)

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes relacionadas son a
la vista y no devengan intereses.

16. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los registros contables de la Compafiia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertos ajustes y reclasificaciones efectuadas
por los auditores externos para presentacién del informe, tal como se indica a

continuacién:
2002
Segtin Segin
registros ___Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros
.......... (Ddlares) . .........
. Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar, neto 991,431 - 11,217 980,214
Propiedad, planta y equipo, neto 3,297,515 - 1,057,985 2,239,530
Plantaciones, neto - 1,057,985 - 1,057,985
Otros activos - 11,217 - 11,217
Pasivos:
Vencimientos circulantes de la
deuda a largo plazo 160,774 3,430 102,619 259,963
Cuentas por pagar 1,631,434 - 61,478 1,692,912
Pasivos acumulados 120,118 58,048 - 62,070
Deuda a largo plazo, excluyendo
los vencimientos circulantes 451,567 102,619 - 348,948

Patrimonio de los socios:

Reserva de capital 1,117,064 - 354,467 1,471,531
Déficit acumulado (795,459) 354,467 - (1,149,926)
‘ Estado de resultados:

- Otros ingresos 246,295 208,653 180,519 218,161
Costo de las ventas 1,543,284 - 22,479 1,520,805
Gastos de ventas, administracién

y generales 377,027 - 186,174 190,853
Amortizacién de diferencia en

cambio ’ 269,050 - 269,050 -
Pérdida en venta de inversiones

permanentes - 81,900 - 81,900
Pérdida neta 489,529 g— 367,669 121,860
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RECLASIFICACIONES, (Continuacién)
2001
Seguin Segin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros
.............. (Dolares) ..............
Balance general:
Activos:
Propiedad, planta y equipo, neto 1,567,198 - 1,155,269 411,929
Plantaciones, neto - 1,155,269 - 1,155,269
Cargos diferidos, neto 549,273 - 538,100 11,173
Pasivos:
Vencimientos circulantes de la
deuda a largo plazo 136,979 - 37,683 174,662
Cuentas por pagar 1,336,966 - 2,144 1,339,110
Pasivos acumulados 62,921 2,144 - 60,777
Deuda a largo plazo, excluyendo
los vencimientos circulantes 646,594 37,683 - 608,911
Patrimonio:
Reserva de capital 1,018,445 - 453,086 1,471,531
Déficit acumulado (36,880) 991,186 - (1,028,066)
Estado de resultados:
Otros ingresos 405,361 324,388 - 80,973
Costo de las ventas 1,553,503 - 33,388 1,520,115
Gastos de ventas, administraciéon
y generales 449,090 - 291,000 158,090
Pérdida en venta de inversiones
permanentes - 244,547 - 244,547
Pérdida en valuacibn de
inversiones permanentes - 396,344 - 396,344
Pérdida neta 15,925 640.,.891 - N— 656,816
LIMITACIONES

Al 31 de diciembre del 2002, los auditores externos no obtuvieron documentacién de
respaldo suficiente y competente que les permita satisfacerse de la razonabilidad del
saldo de anticipos recibidos de clientes por US$ 1,216,059; asi como, la Compaiiia
desde el afio 2000 no ha actualizado el respectivo célculo actuarial que sustenta el saldo
de la reserva para jubilacién patronal y desahucio. En adicién, no han recibido
respuesta a sus solicitudes de confirmacién de: a) tres instituciones bancarias con las
cuales opera la Compaifiia; b) cuentas por cobrar — clientes por US$ 373,142 (US$
236,281 en el 2001); c) cuentas por cobrar a largo plazo — partes relacionadas y
anticipos recibidos de clientes por US$ 87,201 y US$ 606,358, respectivamente, en el
2001; d) deuda a largo plazo, incluyendo vencimientos circulantes por US$ 608.911; y,
e) las exportaciones realizadas por la Compafiia por US$ 1,431,775 (US$ 1,631,732 en
el 2001), cuya comunicacién fue remitida al Banco Central del Ecuador. Debido a que
los auditores externos no les fue practico extender sus procedimientos de auditoria, no
pudieron determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros
adjuntos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emisién de este informe no se
produjeron eventos, que en opinién de la Administraciéon de la Compaiifa pudiéran tener
un impacto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




