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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
VELVET FLORES CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de VELVET FLORES Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio de los socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados financieros basandonos en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

Como se explica en la nota 1, la Compaiia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ~
NEC-, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Av. Eloy Alfaro N 32 162 y Av. Reptiblica Edif. Parque La Carolina Of. 10
Telfs.: 560 592 - 554 637 Fax: (593-2) 560 926
E-mail:sanchez@andinanet.net
Quito - Ecuador
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SANCHEZ & SANCHEZ
AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA.

N

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de VELVET
FLORES Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas y
practicas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compaiiias

del Ecuador.

é\m\.c\'\@.‘i& Dandher %%4 .
A

SC-RNAE No. 134 C.P.A/Angélica Rivera

15 de marzo del 2001 Apoderada
Quito, Ecuador Registro No.24.389

Av. Eloy Alfaro N 32 162 y Av. Republica Edif. Parque La Carolina Of. 10
Telfs.: 560 592 - 554 637 Fax: (593-2) 560 926
E-mail:sanchez@andinanet.net
Quito - Ecuador



VELVET FLORES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones y sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

Aportes futura capitalizacion

Reserva de capital

Reserva valorizacién inversiones

Deficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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11

12

(dolares)

108,233.11
885,817.37
103,557.25

9,804.64

1,107,412.37
1,166,373.27

1,606,734.92

553,187.65

4,433.708.21

151,102.41
1,480,988.18

96,183.06

1,728,273.65

938,449.04

125,425.00
97.47
1,471,531.06
187,804.36

-17,872.37
1,766,985.52

4,433,708.21




VELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS

INGRESOS:

Ventas netas 14

Otros ingresos 15

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:

Costo de ventas 14

Gastos de venta

Gastos administrativos

Gastos financieros

Otros gastos 16

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES ' 17
IMPUESTO A LA RENTA 17
UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(dolares)

1,384,405.23

990,789.69

2,375,194.92

1,191,149.08
145,096.53
288,943.23
240,112.06

481,137.54

2,346,438.44

28,756.48
4,313.47

29.52

24,413.49




VELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCI0S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Saldos al 31 de diciembre de 1999
Reversion de Correccion Monetaria a 1999
Ajustes

Ajuste diferencial cambiario y otros

Efecto de i6n de los

Efecto de conversion a USD Activos
Efecto de conversion a USD Patrimonio

Transf. De lacta Reex.y RPP a Resrv.Cap.

Saldos at 31 de marzo del 2000

Saldo dolarizado al | de abril del 2000

Anulacién de facturas - GYPSO-

Anulaci6n de fac 514 Mante Blazer/99 Talleres Espec

Ajuste saldo provision /09560

Ajuste saldo cta Proveedores sucres

Ajuste F 1326 Paraflowers nov-00 CD 11194
Ajuste Depuracion proveedores royalties dic/00

Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

Aportes Reserva Reserva por Reserva por Déficit acumulado
Capital futura de revalorizacién  Reexpresion  revalorizacién Reserva Reserva Utilidades
Social capitalizacién capital del patrimonio monetaria inversiones legal facultativa_ no distribuidas Total
(sucres en miles).
3,135,625 2,437 0 15,324,537 0 4,695,109 44,071 26,515 1,464,161 1,534,747
-2,977,809 2,977,809
-5,451
-2.994,174 -2,994,174
550,631 550,631
27,229,370
-18,229,245 12,469,065
36.788.276 5,382,517  -42,670,793
3,135,625.00 2437.00 36,788,276.00 0.00 0.00 4!6955109.00 44.071.00 ZGESISAOO -979,382.00 -908,796.00
125,425.00 97.47 1,471,531.06 0.00 0.00 187,804.36 1,762 84 1,060.60 -39,175.28 -36,351.84
-596.63 -596.63
-415.40 -415.40
-967.74 -967.74
-1,163.13 -1,163.13
-169.40 -169.40
2,621.72 2,621.72
2441349 2441349
125,425.00 97.47 1,471,531.06 0.00 0.00 187,804.36 1,762.84 1,060.60 -20,695 81 -17,872.37




VELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

— NOTAS

ACTIVIDADES DE QPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién en inversiones temporales
Adiciones en propiedad, maquinaria y equipos
Retiros en propiedad, maquinaria y equipos, neto

N N

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en obligaciones a largo plazo
Disminucion en obligaciones a corto plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Diferencia en cambio
Efecto del tipo de cambio sobre saldos iniciales

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo

Saldo del efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo al final del afio

(ddlares)

1,153,611.60
-787,136.51

240,284.55

606,759.64

20,427.10
-508,396.91

122,945 .82

-365,023.99

607,294.16

-630,759.50

-23,465.34
-216,426.63

101,463.29

103,306.97

4,926.14

108,233.11



VELVET FLORES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(dolares)

UTILIDAD NETA 24,413.49
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision cuentas incobrables 4 15,774.84
Depreciacion 6 377,354.94
Amortizacién 266,025.57
Provision Participacion Trabajadores 9 4,313.47
Provision Impuesto a la Renta 17 29.52
Reclamos al seguro -7,075.40
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipo -54,262.38

626,574.05
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Cuentas por cobrar -230,793.63
Inventarios y gastos pagados por anticipado -1,728.80
Cuentas y gastos acumulados por pagar 685,448.75

452,926.32
Diferencia en cambio 216,426.63
Resultado por exposicion a la inflacién -689,167.36
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 606,759.64

Ver notas a los estados financieros




VELVET FLORES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

VELVET FLORES CIA. LTDA. Fue constituida en la ciudad de Quito,
Ecuador el 10 de enero de 1986. Su objetivo principal es la siembra, cultivo,
experimentacion,, compra, venta, distribucién, importacion, exportacion, en general
produccién y comercializacion de todo tipo de flores y demas productos agricolas y
agropecuarios de cualquier especie.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros
contables en dblares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente
en la preparacion y presentacion de los estados financieros.

Estas normas incluyen la relativa a la conversion de los estados financieros de sucres
a ddlares, cuyos procedimientos de aplicacién establecidos por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, difieren con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

El resumen de tales normas y su aplicacién a los estados financieros es mencionado a
continuacién:

Caja v equivalentes de efectivo.- Para propositos del estado de flujos de efectivo, se
consideré como cajay equivalentes de efectivo, los saldos de caja y bancos.

Los inventarigs.- estan valorados de acuerdo con el proceso de conversion de estados
financieros al 31 de marzo del 2000, el mismo que no excede al valor de mercado, el
menor. Los costos se determinan por el método del costo promedio.

Inversiones permanentes.- Estdn valoradas luego de la aplicacion del proceso de
conversion de estados financieros al 31 de marzo del 2000, el cual no excede al valor
patrimonial proporcional.




1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La propiedad, maquinaria y equipo.- Estin contabilizadas al costo, ajustado por
inflacion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciaciéon se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida atil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Propiedades 5%
Maquinaria, muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%
Invernaderos entre el 10,50%
Plantaciones 14,28%
Herramientas 100%
Mantenimiento invemadero 100%
Canales 66,66%
Cajas transporte flor 50%
Enmiendas suelos 33,33%

La compafiia no realizd la comparacion del costo neto convertido de sus
propiedades con el avaluo de peritos, requeridas por disposiciones legales.

Cargos diferidos.- Estan valorados de acuerdo el proceso de conversion al 31 de
marzo del 2000, se componen basicamente de gastos de investigacién y desarrollo y
pérdidas por diferencial cambiario. Se amortizaron a razén del 20% y 33.33%
anual, respectivamente.

Durante este ejercicio econdémico se cambidé de politica contable al registro contable
de las licencias.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que presente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- Esta reserva esta a libre disposicion de los accionistas.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

La conversion al 31 de marzo del 2000 fue efectuada de acuerdo con la NEC No. 17,
contenida en la Resolucién No. SB-SC-SRI-01, publicada en el R.O. No. 57 del 13
de abril del 2000 y consistié en ajustar partidas no monetarias del balance general. El
efecto de las cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o
crédito a las cuentas de “Reexpresion monetaria” y “Resultado por exposicion a la
inflacién (REI)”. Las cuentas patrimoniales se dividen en dos grupos el primer grupo
de capital y reservas, el segundo grupo de resultados acumulados, los ajustes del
primer grupo se registran con débito a “Reexpresion Monetaria™y “Resultado por
efecto de inflaciéon (REI)” y con crédito a “Reserva por revalorizacién de
patrimonio”; los ajustes del segundo grupo se registran con débito o crédito a su
misma cuenta y con débito o crédito a “Reexpresion monetaria”y “Resultado por
exposicion a la inflacién (REI)”.

Indices aplicados:

Ajuste por inflacién al 31-03-2000 32.81%

Ajuste de brecha al 31-12-1999 (indice de acuerdo a la fecha
Historica del registro de la partida monetaria).

Ajuste de brecha de enero a marzo del 2000 3.55%

. CUENTAS POR COBRAR

(dolares)
Cuentas por cobrar nacionales 55,962.12
Cuentas por cobrar exportaciones O] 164,644.93
Cuentas por cobrar relacionadas 2 609,033.95
Anticipos 18,760.76
Otros 64,511.24
Subtotal 912,913.00
Menos provision para cuenta incobrables -27,095.63
Total 885,817.37

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen como vencimiento 30 y 60 dias
promedio. Su principal cliente es la compafiia NATURAL BLOSSOMS, que
representa aproximadamente el 30% del total de cartera de exportaciones.

La cuenta por cobrar relacionadas corresponden a negociaciones entre las compafiias
por compras de flores, bienes, servicios y deudas contraidas con terceros.

Durante el afio 2000, el movimiento de la provision para cuentas fue el siguiente:
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3. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(délares)
Saldo al inicio del afio 11,320.79
Provision del afio 15,774.84
Saldo al final del afio 27,095.63
4. INVENTARIOS
(ddlares)
Materia prima 21,909.97
Suministros y materiales 34,499.96
Propagacion 26,361.72
Mercaderias en transito 20,785.60
Total 103,557.25
5. INVERSIONES PERMANENTES y OTROS ACTIVOS
(ddlares)
%
de participacion
Megaroses (1) 42.00 171,249.52
Excellence 2) 43.00 432,285.73
Boniflor 3) 33.00 204,734.25
Zamvelflor “) 33.00 221,899.98
Hortitrade 2,780.49
Florafresh 1,600.00
1,034,549.97
Otros activos (5) 131,823.30
1,166,373.27

(1) Las inversiones de la compafiia Megaroses consisten en 10.500 participaciones $ 0.04 de valor
nominal cada una.

(2) Las inversiones de la compafifa Excellence consisten en 129.360 participaciones de $ 0.04 de
valor nominal cada una.

(3) Las inversiones de la compaifiia Boniflor consisten en 330.099 participaciones de $ 0.04 de
valor nominal cada una.

(4) Las inversiones de la compafiia Zamvelflor consisten en 825.000 participaciones de $ 0.04 de
valor nominal cada una.

(5) Los otros activos no corrientes corresponden a cuentas por cobrar al Sr. Philippe Haldeman,
socio de la compaiiia, los mismas que no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento.



6.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo Saldo Saldo Saldo
Reexp. Ventas y Ajuste Libros Convertido Libros
Descripcion 01-Ene-00 _Adiciones _oretiros  _Ajustes Transf. _Conversion _31-Mar-00 _ 31-Mar-00 Adiciones Transf. _ Ajustes Retiros 31-Dic-00
(sucres en miles)

Construcciones en curso 204,754 850,229 =213 32,878 1,087,648 43,505.90 99645.33  -14,682.27 128.468.96
Terrenos 468.245 443,372 911,617 36,464.69 36.464.69
Recuperacion leasing 44.204 6,497 42,804 93.505 3,740.18 121569 -4,518.80 -437.07 -
Lombricultura 86,703 112,281 198.984 7,959.37 -7.959.37 -
Otros activos 193.255 223,981 417.236 16,689.44 16.689.44
Edificaciones 4,075,806 3,820,398 7,896,204 315,848.16 -88,445.58 227,402.58
Invernaderos 15,424.975 19,497,950  34,922925 1,396,917.02 281,005.16 1.677.922.18
Mantenimiento de invernadero 178.524 166,111 344,635 13,785.38 13,785.38
Escalerilla 34,618 48,242 82.860 3,314.39 127.85 344224
Equipo de refrigeracion 1,099.764 833,380 1,933,144 71.325.171 7132577
Equipo electrénico 333.895 32,210 6,603 431,290 803.998 32,159.92 10.615.27 42.775.19
Maquinaria y equipo 2,175.325 2,170,198 4345523 173,82092 1,070.07 174,890.99
Mantenimiento de Maq. y equipo 2.361 3,162 5.523 220.93 220.93
Muebles y enseres 793.030 864,308 1,657.338 66,293.55 6,782.32 73.075.87
Cajas transporte flores 92.146 22,383 133,567 248,096 9,923.87 1,100.22 11,024.09
Vehiculos 760.385 1,040,134 1,800,519 72,020.72 5.283.88 -49,438.38 27.866.22
Plantaciones 16,391.356 -48 18,946,982  35.338.290 1,413,531.61 32,861.37 0.39 1.446,393.37
Herramientas 86.682 5.728 -709 -259 126,240 217.682 8,707.27 501.93 -229.15 8.980.05
Enmiendas suelo 814.038 62.234 935,763 1,812,035 72,481.42 30,746.58 103,228.00
Subtotal 43,260,066 979,281 -970 <259 6.603 49,873,041 94,117,762 3,764,710.51  469225.67 -17,471.07 -7.95898 -138,550.18 4.069.955.95
Depreciacion acumulada -25,054.025 -1,280,817 2,080 _-28,824,706 -55,157,468 -2,206,298.69 -326,122.26 69,199.92 _ -2.463,221.03
Total 18,206,041 -301,536 1,110 6,603 21,048,335 38,960,294 1,558,411.82 143,103.41 -17,471.07 -7.958.98 -69,350.26 1,606,734.92




13
7. CARGOS DIFERIDOS
(dolares)
Proyectos de inversién 2,600.80
Gastos de investigacion y desarrollo 5,258.58
Licencias 7,228.77
Diferencia en cambio ¢)) 538,099.50
Total 553,187.65
. 8. CUENTAS POR PAGAR
(dolares)
Proveedores 518,382.11
Anticipo de clientes 429,379.40
Cuentas por pagar relacionadas 531,528.83
. Impuestos 1,697.84
Total 1,480,988.18
La cuenta proveedores, corresponden a compras de quimicos, material de empaque,
material de ferreteria.
La cuenta por pagar relacionadas corresponden a negociaciones entre las compaiiias
por compras de flores, bienes y servicios y deudas contraidas con terceros.
‘ Las cuentas por pagar no generan intereses y tienen un vencimiento de 60 y 90 dias
promedio.
9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
(dolares)
. Beneficios sociales 26,830.54
IESS 4,834.82
Participacion trabajadores 4,313.47
Intereses acumulados por pagar 45,491.87
Otros 14,712.36
Total 96,183.06
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9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion).
El movimiento de la provision para beneficios sociales , fue como sigue:
Beneficios
Sociales
(dolares)
Saldo al inicio del afio 6,917.96
. Provision del aiio 104,104.34
Pagos efectuados -79,356.94
Saldo al final del afio 31,665.36
‘ 10. PASIVO NO CORRIENTE
(dolares)
Pacifico:
O.P. H0500-10006947 US $ 499.600 al 16.25% de interés con
tabla de amortizacion al 2005. 499,600.00
Documentos por pagar en CDRs (1) 531,722.98
Cuentas por pagar Largo Plazo 42,839.08
Provisiones ) 15,389.39
1,089,551.45
. Menos porcidn corriente -151,102.41
Total 938,449.04

(1) US$ 531.722,98 por contratos de compras de CDRs a Aldanempres y Leonardo
Egas al 11% con tabla de amortizacion a siete anos y cinco afio con 2 afios y 1 afio
de gracia, respectivamente.

Como garantia de respaldo a las obligaciones con el Sefior Leonardo Egas, se realizo
una cesion de participaciones en la compafiia.

(2) Esta constituida por la provisién acumulada de jubilacién patronal y desahucio.



11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, la estructura del capital accionario de la Compafiia,

es el siguiente:

Socios

Andre Haldemann
Philippe Haldemann
. Leonardo Egas
Ives Haldemann
Gustavo Carrera

. Total

12. RESERVA DE CAPITAL O CAPITAL ADICIONAL

Al 31 de diciembre del 2000, los incrementos de las cuentas patrimoniales
relacionadas con la conversion al 31 de marzo del 2000, fueron los siguientes:

Saldos al 1 de enero del 2000

Activos

Capital social y reservas
. Ajustes

Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2000

15
Numero Capital
participaciones social
(doblares)

2,609,895 104,395.80

301,232 12,049.28

188,138 7,525.52

35,665 1,426.60

695 27.80

3,135,625 125,425.00

Reserva por
revalorizacion Reexpresion Reserva
del patrimonio monetaria de capital
(dolares)

493,869.12 119,112.36
1,088,738.68
-729,169.78 498,762.60
218.08

235,300.66 -1,706,831.72 1,471,531.06

0.00 0.00 1,471,531.06




12.

13.

14.

18.
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RESERVA DE CAPITAL O CAPITAL ADICIONAL

En esta cuenta se registran los ajustes provenientes de la aplicacion del sistema de
conversion.

Segun la NEC No. 17 los saldos de las cuentas “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresiéon monetaria” deben revelarse como parte integrante de
la cuenta patrimonial “Capital adicional”.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI)

Al 31 de diciembre del 2000, ésta cuenta esta relacionada con la conversion y fue
como sigue:

(ddlares)
Activos 472,981.77
Capital social y reservas 182,608.72
Resultados acumulados 33,576.87
Saldos al 31 de diciembre del 2000 689,167.36

VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Costo
Ventas de Ventas
(ddlares)

Exportaciones 1,336,656.08 1,191,149.08
Ventas locales 66,269.26
(-) Descuentos y devoluciones en ventas -18,520.11
Total 1,384,405.23 1,191,149.08
OTROS INGRESOS

(ddlares)
Intereses ganados 1,811.06
Ganancia en venta de activos 168,411.94
Servicios administrativos 186,000.24
REI 689,167.36
Otros -54,600.91

Total 990,789.69
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16. OTROS GASTOS

En esta cuenta se registraron los efectos de la actualizacién de las cuentas por cobrar
y pagar en moneda extranjera que se actualizaron por efectos de aplicacién del
sistema de conversion y el efecto del diferencial cambiario del ejercicio terminado al
31 de diciembre de 1999, amortizado en este ejercicio econémico.

17. IMPUESTO A LA RENTA
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De conformidad con disposiciones legales, 1a provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables del ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre del 2000. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeras no se
encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad
segun los estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de participacion

a trabajadores 28,756.48
Participacion trabajadores 4,313.47
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 24.443.01
(+) Gastos no deducibles 15,932.78
(-) Ingresos cxcntos 85% 40,257.73
Base imponible 118.06
Impuesto a la Renta 25% 29.52

. COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones se resumen a continuacion:

Compras Ventas
€ X pagar Servicios ¢ x cobrar CRDs
............... (dolares)..............
EXCELLENCE 33,889.18 84,027.29
BONIFLOR 28,316.38 36,000.00 142,237.58
ALDANEMPRES 743.69 44,714.69 276,691.91
MEGAROSES 76,363.11 66,000.00 141,508.55

ZAMVELFLOR 205,152.82 77,000.00 152,570.36



