Potenzamotor Equipe Agricola S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el Afo Terminado del 31 de Diciembre del 2013



L. Informacion General

La actividad prmeipal de la Compaiiia es la Comeraalizacion al por Mavor v Menor de
Maqguinara v Equipo Agricola.

La mformacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia,

De¢ acuerdo con mformacion publicada por el Banco Central del Fcuador. presenta los
siguientes indices de inflacion en los tres Gllimos anos:

Indice de
Inflacion Anual
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Notas a los FEstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NTIF para
las PYMLS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en
adelante IASB) v vigentes al cierre del 2013 aiio de adopceion de las NITT para las PYMES.

Base de Medicion

Los estados linancieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico,

Moneda Funcional

Los estados linancieros adjuntos se presentan en dolares de Iistados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos inancicros
Activos Financieros

Los activos linancieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion. mas los costos incrementales con ella. que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, exeeplo en ¢l caso de los activos llevados a
valor razonable,

Posteriormente. los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores 4 un afio,

Al final de cada periodo sobre el que se informa. los importes en libros de los activos
linancieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi. se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
“deterioro del valor.

[l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente.
exeepto para las cuentas comerciales por cobrar. donde ol importe en libros se reduce a
lravés de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro. se elimina contra 1a cuenta de provision. Los cambios en el
imporie en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. v transfiere de
manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias definidas en la
Secciom 11:

e Electivo en eaja v bancos v equivalentes de clectivos, incluyen el efectivo en caja. v
depositos en bancos locales v del exterior v fondos de inversion. los fondos son de
libre disponibilidad

e Deudores comerciales v otras cuentus por cobrar. incluyen facturas por prestacion de
Servicios. (ue no se cotizan en el mercado activo. con plazos menores a un afio. no
generan interes.

= Depositos en garantias, incluyen principalmente depdaitos entregados a arrendadores
en contrato de arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de
finalizacion del contrato.

FPuasivos Financieros

Los pasives financieros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hava
meurndo en la transaccion.  Posteriormente. se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés electiva. cuando los términos incluven crédito
mavor de un afio,

La Compuiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si. y solo si, expiran, cuncelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se papuen de confermidad con los términos crediticios pre-
acordados,

La Compafifa clasilica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la

Seccion 11

- Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar. incluven facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios. con plazos normales menores a un afio, no sencran
interés,



Nolas a los Pstados Financieros (contmuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

(nstrimentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus puasivos.  Los
mstrumentos de patrimonio emitidos por la Compania estan representados por las acciones
ordinarias v nominalivas gue constituyen ¢l capital pagado. v se reconocen por los ingresos
recibidos. neto de los costos de emision directos.

Deterioro de Activos

A fa fecha de crerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar i existe algtin indicio de que dichos activos
hubteran sulrido una pérdida por deterioro. Iin caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de Torma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertencee el activo,

Determinar si fos activos han sulrido deterioro mmplica ¢l caleulo del valor en uso de las
umdades generadoras de efectivo.  El caleulo del valor en uso requiere gue la Compariia
determine los flujos de efectivo futuros que deherian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para caleular ¢l valor presente.

En el caso de gue el importe recuperable sea mierior al valor neto en libros del activo. se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo
a resullados,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Tmpmesto Carriente

El impuesto a la renta corriente ¢s el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
lus autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente. usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano. siendo de un 22% para el
ano 2013,

A
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Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias lemporarias existentes
entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usadoes para propositos tributarios,

[.os pasivos por impuesto a la renta diteridos se reconocen para lodas la diferencias
temporarias (ue se espera (ue incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por mmpuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espera que reduzean las utihdades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximeo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas [uluras. es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos dileridos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

Ll importe neto en libros de los activos por impucsios a i renta diferidos os revisado e
cada fecha del balunce y se ajusta para reflejar Ta evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles luturas. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Juhilacion Patronal — Beneficio Post Impleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinte afios o mas. presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios delmidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de aliliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual v ¢l costo del servicio anterior [ueron caleulados utilizando ¢l método de la
unidad de crédito provectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la [ormula del plan. de tal
suerte que se atrtbuye la misma cantidad de benelicio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo. ¢l incremento salarial v las
probabihdades de pago de estos benelicios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en [os supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.



Notas a los [istados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacten por Desahcio — Beneficios por Terntinacion

e acuerdo con el codigo de trabajo. en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. la Compaiiia pasard a los
trabajadores ¢l 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
Servicios.

Fl valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos v los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior lucron calculados utilizando ¢l método de
la unidad de erédito provectada.

Las ganancias v perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bengficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto. fonde
de reserva, vacactones. participacion de trabajadores, ete.. se reconocen en resultades sobre
la base del devengado en relacion con los heneficios legales o contractuales pactados con
los empleados,

Indemnizacion por Despido fntempestivo © Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de resemdir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Lstos benelicios por terminacién no proporcionan benelicios economicos futuro. se
reconoeeran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.



Notas a los Estados Financieros (contimuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reserva Legal

L.a Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 30% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada cn su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. En el ano 2014 se
hard mediante acta de accionistas la distribucion para la Reserva Legal.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados v es probable
que los benelicios econdmicos asociados a la transaccion fluvan a la Compaiiia v ¢l monto
de los ingresos pucda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, s meluir
impuestos.

C'ostos ¥ Gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan. v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos v pasivos. ni
los ingresos v gastos. salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia de la
transaccion.

[L.os ingresos 0 gastos con origen en transacciones gue. contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la mtencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanes s¢ presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

[.os pasivos  contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya
confirmacion esti sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, v
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Notas a los Estados Fiancieros (contimuacion)

obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de lorma fiable. o en cuva liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consccuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion lable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada lecha del estado de situacion Imanciera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es signilicativo. las provisiones s¢ detorminan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto qgue refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision products del paso del ttempo
se reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados mtegrales.

Estimaciones Contables

Jubilacion — Beneficio Post Empleo v Desalincio — Beneficio por Terminacion

Fl costo de los benelicios delinidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio, Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos e

efectivamente Lendran Jugar en el fituro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales fucron las
siguientes:

31 de Diciembre

2w 202
u.fff.l %l

Tasa de descuento 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 450 4.50
Tasa de incremento de pensiones - -
Tasa de rotacion (promedio 268 % &R
Vidn laboral promedio remanente (2013 y 2012: 6.1 ¥ 7.1 ahos)
Tabla de mortalidad & mvalides (2013 v 2012 TM [ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 afios



Notas a los Lstados Financieros (contimuacion)

Debido a la complejidad de la valuacion. las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo. las obligaciones por beneficios delinidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas ¢stas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se nforma.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ¢l
importe de las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion. tomando en
constderacion toda la informacion dispenible a la fecha del periodo. incluyendo la opmidn
de experlos independientes tales como ascsores legales v consultores,

Otros Resultados Integrales

(Mros resultados integrales representas partidas de ingresos v gastos gue no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo. st no direclamente en el patrimonio (por gjemplo el superavil
por revalorizacion). segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
lerminados ¢l 31 de Diciembre del 2013 y 2(112 no ha habido otros resultados integrales.

‘ventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen imformacion adicional sobre la
situacion linanciera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos

de ajuste) son incluidos en los estados linancicros.  Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados inancicros.

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Ffectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Encro
mil piL3 M2
I8 Dialares) N

(Reexpresado Nola 3)

Caga 1000.06 GO0 0.00
Bancos 1§,259.54 .00 EREN
Equivalentes de efectivo (.00 (1.0 (.00
19.259.54 NS (RATH]
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Notas a los Ilstados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras C'uentas por Cobrar
lLos deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2013 B 2012 2012
(LIS Dalares)

(Reexpresado Nota 3)

Dreudores comérciles

Clizntes 1301446 ] (41}

Oiras cuentis por cobrar:
Anticipo a provesdones LRT 0.00 006y
Emplzados b4 (.00 0,0t
UHius 168.850.00 .00 .00
151,864,440 0.00 0,00

Administracion v Alta Direccion

Los miembros de la alta admmistracion v demas personas que asumen la gestion de la
Compania Potenzamotor Equipo Agricola S.AL incluvendo a la gerencia general. asi como
los accionistas que la representan. no han participado al 31 de Diciembre del 2013 en
transacciones no habituales vio relevantes.

4. Acreedores Comerciales y Otras C'uentas por Pagar

Los acrecdores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2013 2012 2012

(015 Dolares)
{ Reexpresado Nota 3)

Prowveedores 44 47450 000 LI
Benelicios sociales 3200 41 ARHE 000
Farticipacion de trabajadores 2657459 L0 AR
{ Hras 3322614 (L0 (iR

382594 33 {100 (40

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes v la prestacion del servicio v préstamos de accionista sin interés.



Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos

Activos v Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

Activos por Impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado de TVA
Retenciones en la luente

Piasivos por impuestos cortientes
{mpuesto al valor agregado - [VA por pagar v retenciones
leetenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar
Impuesto p ln salida de divisas

31 de Diciembre 1 de Enera

13

2012 2012

(U8 Ditares)
(Heexpresado Nola 3)

L0 ERAH ARLY
.00} XAH] RNTH
.00 (.00 N
137.64 L R
1.506.35 00 T
1,00 R (i
1.633.99 00 0.0

Al 31 de Diciembre del 2013, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en exceso no compensados de los ados 2010, 2011.2012 v

2013.

Impuesto a Ia Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros v la utilidad gravable. fe

como sigue:

Utilaeladl imtas de unpuesto a la renty

M (menes) partidas de conciliacion:
Castos no dedueibles
Lrastos por mmpuestos diferidos
Litihdad grabuble

Tusi de unpuesta
Impuesioa la renta
Antieme de inpuesto a la ronta

Impuesto 0 1a renty casudo

D117 T 1| |
(T8 Défares)
{ Reexpresado

Nata 3)
15,061.94 000
0.00 1,060
.00 QUi

_ 15061.94 000
22%, 30,
331303 .00
.0d {3 (0}
331363 (.00
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Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

Impuesto a la Renta

Ia provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. Fn
caso de que la Compaitia reinvierta sus utilidades en ¢l pais. la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v coando efectien ¢l
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente ano. v el saldo
229% del resto de las utilidades sobre la hase imponible. De acuerdo con las Relormas
Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion. la tarifa de impuesto a la renta, en <l
ano 2013 en adelante se reduce al 22%.

Reformas Tributarias

[n el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
[ey de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado. mediante la cual se
reforma la Ley Orgianica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria. los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a la Renta

Para ¢l caleulo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos. hasta por un monto de 35.000, no sera
deducible el gasto sobre ¢l exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (TVA)
Istaran gravados con tarila 0% la adguisicion de vehiculos hibridos o electricos cuva
base imponible sea de hasta 35.000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava ¢l uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre. a excepeion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico v los dircctamente relactionados con la actividad o
comercial.

Impuestos a la Salida de Divisas (IS12)
Se mcrementa ¢l Tmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 3% y establece
presuncion de pago v generacion de este impuesto en lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

- Todo pago efectuado desde el exterior. inclusive aquellos realizados con recursos
linancieros del exterior de personas naturales. sociedades o terceros.

- Tas exportaciones de bienes v servicios generados en Ecuador. efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas cxportaciones no ingresen al
Teuador.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, las tasas efcetivas de impuesto fueron:

w3 2m
(008 Diileesd
Lhilidue smtes de provision pare mmpuesio o le renta 15,061.94 0.00
lmpnesto a lu renle ¢comenia 3,313.03 0.04
Tasa fzchivi d2 mpucsio 22% 3%y

6. Oblisacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente;

31 de Diciembre 1 de Enero
2013 2012 2012
R BT
{ Heexpresado Nola X)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 19.69 (i (BT}
Donificacién por desahucio — benelicios por terminacion 0.00 (.00 .00
19.64 XN {100

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2013 22
(1S Didlares)
salde al prinaigo del afo 0.0 RT
(Tosto de los servietos del periodo cormiente .00 G
Coslo por intereses, ganancias (perdidas) acluaniales .00 0,00
Reversion de reservas 0,00 B 0
Salde al fin del afio .00 (1,000
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Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

7. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a [inanciamiento con
proveedores del exterior v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
linancieros os linanciar las operaciones de la Compania. La Compaitia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. v eléctivo que provienen directamente de
SUS Operaciones,

La Compania se encuentra expuesia a los riesgos de mercado, de crédito v de liquider,

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a contmuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de Tos flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. Fon el caso de
ta Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: Fl riesgo de tasa de
interés v el riesgo de moneda. Tos instrumentos financieros afectados por los ricsgos de
mercado incluyen los depositos,

8. Instrumentos Financieros (continuacion)

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia no mantenia fnanciamiento con
entidades  financieras.  Los fujos de caja operativos de la CorprEg  Son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de mterés del mercado.
por lo cual. en opimion de la gerencia. la Compailia no tiene una exposicion
importante a los ricsgos de tasas de interds,

) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o tlujos de caja futuros de
un mstrumento financiero fluctiien debido a cambios en Tos tipos de cambio. l.a
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica. moneda de curso legal en el pais. por lo tanlo. no se¢ presentan
efectos por vartaciones de tipos de cambio en los estados linancieros.

Fomd
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes v otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable,

Inperglen S A, ofrece plazo y credito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60
dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que
el resgo crediticio s bajo.

El nesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por Inperglen S.A. v
esta directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana !npu.rgh:’n
S AL asume los resgos de mercado dervados de posibles variaciones en costos. precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene Inperglen S.A en ¢l

mercado, se puede considerar que el riesgo de mercado asumido por Tnperglen S.A. es
moderado.

Riesgo de Liguidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. Il objetivo de la Compatfiia ¢s mantener una continuidad de fondos,

La Comparita monitorea v mantiene un cierto nivel de ¢lectivo. considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia. y para mitigar los
efectos en el cambio de Mujo de efectivo.

9. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013, el capital pagado consiste de 1.000.00 acciones ordinarias
con un valor nonunal unitario de U'S$1.00, v ¢l capital autorizado en USS 1.000.00

1. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

16



Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

2013 2012
(US Délares)
{Reexpresado
Mol 3)

Impuesto a la salida de divisas 0.00 (0.00)
Sueldos v beneficios sociales 14.326.76 (.00
Honorarios profesionales 100000 (3.00)
Atencion de clientes .00 0.00
Participacion a trabajadores 6.185.75 (J.00)
Impuesto a la renta empleados (.04} (3,00
Vidticos v movilizacion 1.550.(4) (.00
Servicios basicos 338.11 0.00
Arriendos 23 450,00 {1.00)
Otros 8.027.05 (1.00
54.877.67 0.00

11. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 20013 v la fecha de emision de los estados financieros (1 de
Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados linancieros adjuntos.

12. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por Ia Administracion de la Compafiia en 28 de marzo del 2014, serin
presentados a la Junta General de Socios. En opimion de la Gerencia de la compaiiia. los
estados financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones

Giuho Calazza Cristina Alarcon

GERENTE CONTADORA
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