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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directores de:
SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SEMILLAS CERTIFICADAS,
EMSEMILLAS C.E.M. al 31 de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/.
11.640 millones, pasivos por S/. 1.279 millones y patrimonio por S/. 10.361 millones), y
los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por S/, 11.251
millones, costo y gastos por S/. 3.913 millones y utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por S/. 7.338 millones), de evolucion del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son respousabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M. al 31 de diciembre de 1999,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados
en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuara como un negocio en marcha. Como se informa en la nota 1 a los estados
financieros, durante el afio 1999 la Compaifiia realizd venta de inmueble de su
propiedad, cuya negociacion generd S/. 7.300 millones de ganancia neta. Debido a esta
transaccion no relacionada con el giro normal del negocio, la Compaiiia cubrio sus
costos y gastos del afio, cancelo obligacion con un banco local, y mejord su posicion
patrimonial neta, afectada desde afios anteriores por pérdidas recurrentes en sus
operaciones. Las expectativas de la gerencia con relacion a este asunto, también estan
mencionadas en la nota 1. Los estados financieros no incluyen ningun ajuste que
pudiera resultar de lo comentado precedentemente.

Correspondent of

Moores
Rowland

INTERNATLONAL

An association of independent
accounting firms throughout the world




Durante el aio 1999, el entorno economico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de
la capacidad productiva del Pais, causado por el fenémeno natural El Niiio, la
disminuciéon importante de los precios de exportacion del petrdleo y el banano, la
inestabilidad en los mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como
internamente por el bloqueo de depositos e inversiones en cuentas bancarias autorizado
por el Gobierno Nacional, y la grave crisis del sistema bancario que generé un proceso
de saneamiento de este sector en el Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre
Ecuatoriano con relacion al Dolar de E.-U.A. ha mostrado un incremento importante,
raz6n por la cual en enero 9 del 2000 el Gobierno Nacional decidio cambiar la unidad
monetaria del Sucre por el Dolar de E'U.A.. A la fecha de este informe, resulta dificil
estimar los efectos de estos factores sobre la evolucion de la economia nacional y sus
consecuencias futuras, si las hubiere, que pudieran afectar la situacion financiera de la
Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.
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CHEZ/CIA. LTDA.

Febrero 11 del 2000
Guayaquil - Ecuador




SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 1.551.702
Inversiones 3 7.387.176
Cuentas por cobrar 4 537.597
[uventarios 5 118.165
Gastos pagados por anticipado 48.924
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9.643.564
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 6 1.987.418
OTROS ACTIVOS 9.436
TOTAL _11.640.418
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 7 1.266.767
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.266.767
OBLIGACION A LARGO PLAZO 12.866
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS:
Capital social 8 1.955.988
Aportes para futura capitalizacion 8 1.286.182
Reserva legal 1.298
Reserva por revalorizacidén del patrimonio 9 8.073.892
Déficit acumulado ( 956.575)
TOTAL PATRIMONIO 10.360.785
TOTAL 11.640.418

Ver notas a los estados financieros
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SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INGRESOS:

Ventas, netas

Servicios de bodegaje y proceso
Diferencia en cambio

Venta activos fijos

Intereses ganados

TOTAL

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas
Gastos administrativos
Gastos comerciales
Gastos financieros
Depreciaciones

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
15% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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(sucres en miles)

824.248
662.030
2.303.950
7.300.057
160.745

11.251.030

1.811.215
1.554.974
278.945
58.213
209.539

3.912.886

7.338.144

( 851.939)
(__167.300)

_6.318.90




SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILL.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIM(
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIC

Apo
Capital feexpresion Déficit
social  capimonetaria acumulado Total
Saldos al 1 de enero de 1999 1.955.988 0 (5.254.134) 3.674.364
Utilidad neta 6.318.905 6.318.905
Regularizacion 732.500) ( 777.497)
Compensacion de saldo afio 1998 732.500 0
Correccion monetaria afio 1999 .9356.000) (2.020.756) 1.145.603
Compensacion de saldo afio 1999 .939.000 0
Ajuste de inventario { 590) { 590)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 _1.955988 1. 0 (__956.575) 10.360.785

Ver notas a los estados financieros
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SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Aportes para

Reserva Reserva por

Capital futura Reserva valuacion Revalorizacion ~ Reexpresion Déficit
social  capitalizacién _legal  _activos del patrimonio monetaria acumulado _Total
.« . (sucres en miles) . .

Saldos al 1 de enero de 1999 1.955.988 775.739 1.298 555.440 5.640.033 0 (5.254.134) 3.674.364
Utilidad neta 6.318.905 6.318.905
Regularizacion 510.443 ( 555.440) ( 732.500) ( 777.497)
Compensacion de saldo afic 1998 ( 732.500) 732.500 0
Correccion monetaria afio 1999 5.105.359 ( 1.939.000) (2.020.756) 1.145.603
Compensacion de saldo afio 1999 (1.939.000) 1.939.000 0
Ajuste de inventario o (__590) ( 590)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 _1,955988  1.286.182 _1.298 0 8.073.892 0 (_956.575) 10.360.785

Ver notas a los estados financieros




SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

(sucres en miles)

Efectivo recibido de clientes 1.116.438
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 4.441.136)
Efectivo recibido por otros ingresos 9.727.643
Intereses pagados a bancos ( 58.213)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 6.344.732
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Compras de activos ( 27.911)
Ventas de activos, neto 3.171.828
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 3.143.917
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de obligaciones bancarias ( 758.843)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 758.843)
Aumento del efectivo 8.729.8006
Efectivo al principio del periodo 209.072
Efectivo al final del periodo 8.938.878

Ver notas a los estados financieros




SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

UTILIDAD NETA 6.318.905
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION.

Gastos que no originan desembolso de fondos:

Depreciaciones 209.539

Subtotal 6.528.444

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar clientes ( 227.941)
Disminucion en inventarios 457.733
Disminucion en gastos pagados por anticipado 20
Disminucion en cargos diferidos y otros activos 69.218
Disminucion en cuentas por pagar ( 829.255)
Disminucién en gastos acumulados por pagar ( 647.725)
15% participacion de trabajadores 851.939
15% Impuesto a la renta 167.300
Disminucion en obligacion a largo plazo ( 25.001)
Subtotal ( 183.712)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 6.344.732

Ver notas a los estados financieros
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SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SEMILLAS CERTIFICADAS, EMSEMILLAS C.E.M.- Fue constituida el 18 de
abril de 1973 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de junio del mismo aiio y opera en
el canton Duran. Su actividad principal es la produccion y comercializacion de semillas
certificadas en todas sus variedades para el sector agricola.

Operaciones.- Durante el afio 1999 la Compaiiia realizo venta de mmmueble de su
propiedad (nota 6), cuya negociacion genero S/. 7.300 millones de ganancia neta, con la
cual la Compaiiia pudo cubrir sus costos y gastos del afio, cancelar obligacion con un
banco local, y mejorar su posicion patrimonial neta, afectada desde afios anteriores por
pérdidas recurrentes en operaciones.

Los planes que ejecuta la Gerencia, estan dirigidos a gestionar la venta de las diferentes
propiedades que tiene la Compaififa en las ciudades de Quevedo, Riobamba y
Portoviejo, con el proposito de cerrar paulatinamente las operaciones de la Compaiiia.

Como consecuencia del cierre de operaciones, en junio de 1999, la Compaiia liquido a
sus trabajadores, cuyas indemnizaciones totalizaron S/. 724 millones.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador, las que son utilizados obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con
los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion.

Moneda extranjera.- Los activos en moneda extranjera estan registrados al tipo de
cambio de venta del mercado libre de S/. 19.858 por US$. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. Al 11 de febrero del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central
del Ecuador establecieron al US$ Dolar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por US$. 1.00.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio ajustado por inflacién y su costo
no excede del valor de mercado.

Propiedades, maquinaria_y equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por
inflacion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Herramientas e instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 20%

Otros activos.- Estin contabilizados al costo residual de transferencia, y representan
principalmente activos fijos que han cumplido su vida util.

Reserva legal.- La Ley de Compailias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Participacion de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a Ja renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 15% de impuesto a la renta (nota
12). Al 31 de diciembre de 1999, la mencionada obligacion tributaria no es aplicable
para la Compaiiia, en razon que la utilidad del ejercicio econdémico 1999 proviene
principalmente de la venta de bienes inmuebles, cuya transaccion esta exenta de la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta de conformidad con el Art. 9
numeral 14 de la mencionada Ley; no obstante la ganancia por diferencias en cambio si
esta sujeta a este impuesto.

Caja_y equivalentes de efectivo.- Para propositos del estado del flujo de efectivo, se
considerd como caja y equivalentes de efectivo, los saldos de caja y bancos e
inversiones liquidables y convertibles en efectivo hasta 90 dias.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el aiio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformade, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a “Reexpresion Monetaria”,
excepto déficit acumulado que es ajustado con débito en la misma cuenta y crédito a
“Reexpresion Monetaria”.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,416% mensual),
resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998.




12
CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Cambios en el poder adquisitivo de Ia moneda nacional.- Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron como sigue:

Ano Inflacion
1995 229,
1996 26%
1997 27%
1998 43%
1999 61%
INVERSIONES

(sucres en miles)
Banco Citibank New York

e Deposito a plazo fijo por US$ 190.000 con tasa de
interés del 3,875% anual y vencimiento en marzo 7 del

2000. 4.051.054

e Deposito a plazo fijo por US$ 182.000 con tasa de
interés del 4,35% anual y vencimiento en marzo 22 del
2000. 3.336.122

Total _.1.387.176

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

India 367.274
Clientes 161.459
Accionista MAG (Planta deslintadora algodon) 18.480
Honorarios profesionales 16.077
Empleados 12.037
Anticipos a proveedores 6.658
Subtotal 581.985
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 44.388)
Total 537.59°

T

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen como vencimiento 30 dias
promedio. Durante el afio 1999, la Compailia no presenta movimiento en la cuenta

provision para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Producto terminado
Materiales y suministros

Total

(sucres en miles)

51.281
66.884

_118.165
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante el afio 1999, el movimiento anual de las propiedades, maquinaria y equipos fue
el siguiente:

Costo e e Movimiento. .. . .. Costo
Reexpresado Reclasi- Regula- Correccién Reexpresado
al 01/01/99  Adiciones ficaciones rizaciones Ventas monetaria al 31/12/99

.. .. {sucres en millones)

Terrenos 1.473 0 0 0 ( 1079 220 614
Edificio 4,972 0 0 ( 1.041) ( 215D 991 2.771
Magquinarias y equipos 2.360 6 1 ( 205 ( 1655 50 556
Muebles y enseres 326 22 0 ( 5y (235 10 118
Equipos de computacion 123 0 0 0 < 42) 43 125
Vehiculos 51 0 0 ( 27) 0 0 24
Herramientas 28 0 0 0 ( 28) 0 0
Instalaciones 150 0 0 0 ( 113) 20 57
Construccion en curso 11 0 0 0 < 1 0 0
Equipo de laboratorio 207 0 ( D (206 0 0 0
Subtotal costo 9.701 28 0 ( 1.484) ( 5314) 1.334 4.265
Depreciacion acumulada ( 4.850) ( 210) 0 0 3.404 (622) (L227%
TOTAL 4851 ( _182) 0 ( 1484) (. 1910) __ 712 1.987

De acuerdo con contrato de compraventa de inmueble suscrito euntre la Compaiiia e
India C.A., fue transferida la planta que la Compaiiia mantenia en el Cantén Duran, la
cual generd utilidad de S/. 7.300 millones. Por esta negociacion, aprobada por Junta
General de Accionistas en junio 11 de 1999, India C.A. efectué abono de USS$. 787.590
de un total de USS. 806.085.

CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

15% Participacion de trabajadores, afio 1999 851.939
Ministerio de Agricultura y Ganaderia - MAG 170.608
15% impuesto a la renta, afio 1999 167.300
Provision servicios basicos 63.841
Liquidacion haberes, ex funcionarios y otras 13.079
Total 266.767

La cuenta por pagar al Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), corresponde a
saldo de anticipo para provision de semilla certificada, segin convenio suscrito en junio
de 1998 del Programa PL-480 por S/. 1.500 millones. Al 11 de febrero del 2000, la
Compaiiia a cumplido sustancial con este compromiso, por el cual entregaria 732
quintales de semilla certificada de arroz Iniag I-11 y 1770 kg. de semilla certificada de
algodon CR-80.

Las referidas cuentas por pagar no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento, excepto la cuenta proveedores que tienen vencimiento corriente.
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

El capital social esta representado por 19°559.876 acciones ordinarias y nominativas de
S/. 100 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

%
Participacion Capital social
Accionistas
(sucres en miles)

Ministerio de Agricultura y

Ganaderia (MAG) 44,65% 873.402
Banco Nacional de Fomento

(BNF) 37,79% 739.199
Corporacion Financiera

Nacional (CFN) 16,53% 323.209
Privados 1.03% 20.178
Total __100% 1.955.988

Los aportes para futuro aumento de capital fueron entregados por el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia (MAG), y corresponden a bienes muebles recibidos por la
Compaiiia.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron los siguientes:

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio  monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 5.640.033 0
Inventarios ( 57.700)
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 712.357
Capital social 1.036.674  ( 1.036.674)
Aportes futura capitalizacion 681.676 ( 681.676)
Reserva legal 688 ( 688)
Reserva revalorizacion del patrimonio 2.600.992 (2.600.992)
Reserva por valuacion de activos 294.383 ( 294.383)
Resultados acumulados, neto 2.020.756
Compensacion reexpresion monetaria 1998 ( 732.500) 732.500
Regularizacion 490.946 ( 732.500)
Compensacion de reexpresion monetaria 1999 (_1.939.000) 1.939.000
Saldos al 31 de diciembre de 1999 8.073.892 _ 0
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA (Continuacién)

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucidn, en caso

de liquidacion de la Compafifa. Estas operaciones no estan gravadas con impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia transfirio el saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, de
conformidad con lo establecido en Disposicion Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

VENTAS. NETAS

Semillas Kilos Total

(sucres en miles)

Arroz 209.337 661.740
Algodon 36.336 162.508
Total 245.67 824.24

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1999, La Compaiifa ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) hasta el ejercicio econdmico 1992 y no existen glosas pendientes por
liquidar o pagar. La facultad fiscalizadora por parte del SRI esta vigente para los tres
ultimos ejercicios econdémicos.

Para el afio 1999, la Ley de Régimen Tyibutario Interno establecio dos ejercicios
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1
al 31 de diciembre de 1999, el cual esta gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la
Renta. Durante estos periodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participacion del 15% de
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% de ICC grava todas las
transacciones monetarias efectuadas a través de las instituciones del sistema financiero
nacional.

Con relacion al parrafo precedente, la Compafia durante el primer periodo presento
pérdida por S/. 557 millones y durante el segundo periodo presentd utilidad por S/.
7.895 millones.

A partir del afio 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que
establecieron la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta para el afio 2000 y reduccion del
ICC al 0.80%.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidid cambiar la unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por el Dolar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacion y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 11 de febrero del 2000, el marco legal relacionado con el
referido modelo, no ha sido presentado por la Funcion Ejecutiva al Congreso Nacional
Ecuatoriano.

Adicionalmente en enero 12 del 2000, la Agencia de Garantias de Depdsitos (AGD),
establecié que los depdsitos bloqueados de clientes en los bancos abiertos seran
liberados hasta marzo del afio 2000, o con bonos especiales a siete afios plazo y con tasa
de interés del 7% anual; en bancos cerrados los fondos seran liberados en 1 afio plazo
con tasa de interés del 7% anual, o con bonos especiales a 10 afios plazo con tasa de
interés del 7% anual. Al 11 de febrero del 2000, la AGD procedié a elaborar otro
cronograma para el pago de depositos, el cual a la fecha de este informe, no ha sido
publicado oficialmente.




