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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2019, con cifras comparalvas del 2018 
En Dólares de los Estados Unstos de Aménca 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

al 

b 

Obioto social 

“WORLD CLASS MODA S.A." sa congliluyó mediante esentura pública el 23 de mayo de 2013, con 
domicilio principal en el Cantón Quito, Provinsa de Pichincha, Repúbiica del Ecuador y con la opción 
de eslablecer agenoias y sucursales em uno o varlos lugares del Ecuador o fuera de el, previa 
resolucion de la Junta General de Accionistas, 

La partrlpación accionada de fas compañías antes mencionadas es de accionistas de nacionalidad 
Uruguaya, Asparel 5.4, con sl 50% y Virkdla Company $ A. con el 50% de participación 

El objeto social consiltuyo la compra, venta distabución y comercialización de calzado ropa, prendas 
de vestr y accesorios. Los productos que Importa la Compañía son vendidos localmente 

Aspectos Económicos 

b 1) Aspectos glohales 

La declaratoria en los prmeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud "OMS" al Coronavirus *COVID 19" como una pandemia, la economía inicio un 
proceso de recesión global, esta stuación ocasiona que les goblemos tomen medidas 
estrictas para contener y/o retrasar la propagación del virus entre las cuales se encuentran 
la suspension de la mayoría de aclividades, con la restricción de aquellas actwidades que 
¡nvolucrón la emergencia sanitarta y almentaria 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-18 han resultado 
en una Interrupción signficaliva de las operaciones comerciales y un aumento significativo 
de la Incertidumbre económica, debido a la volatlidad de los precios de los Insumos y en 
los instrumentos financieros y una marcada disminución en las lasas de misrés a largo plazo 
en las economías desarrolladas 

Los principales efectos porlas decisiones tomadas por los gobieros a nivel mundial, son 

1 Enta producción -el cierte de las operaciones de manufactura de vanos sectoros 
tanto en el sector de materías primas y productos terminados, ocasiona ua 
disceferación en las exportaciones, así como en las importaciones de los países que 
dlapendon de melenas primas o de blenes mtermedios 

1 Entasadena de suministro el sector manutacturero depende de materias pnmas, 
al igual que las emplasas que dependen de bienes intermedios para para la 
producción y su comercializacion final cuyas ventas ayudan a lograr los objetos 
'inancieros de las empresas y de sus acclonislas tendrán una disminución en menor 
9 mayor dependiendo de las actividades de las Compañías 

La deceleración de la producción y comercrales y que sumado las restricciones de 
lransporte a nivel mundia] repercuten en la rentablidad de todas los sectores y en el 
ssctor manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden camblar fáclmente sus fuentes de abastecimiento 

2 Financlero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion 
de bienos y servicios, pedran en tensión a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una liquidez insuficiente 
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WORLD GLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El soctorfinanciero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas 
son vuineratles por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido 
2 que uno o más agentes del mercado financiero adopten posiciones de mverslon 
o rentables on los condiciones actuales lo que debiltará la confianza en Jos 
s0slrumenios y mercados financieras 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectaría a las posibles fuentes altemas de liquidez de las empresas debido a que 
los inversionislas podrian prefenr Inverir sus valores en Instrumentos 
gubemamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los semncios de transporte 
origino una menor demanda de pafróleo y sus dorivados por lo que los prectos del 
pelroleo tuvieron una drástica caída después de que los pinaipales productores no 
pudieron acordar los recorles de producción en su reunion «e marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al lransporte y tunsmo enfrentaran pérdilas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendran 
Mayores dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandemta. 

El Impacto económico dependerá de la rapidez en el control del COVID — 19 y los 
efectos económicos indirectos que se podrlan generar en Latinoaménca son a) 
Disminución de la actividad económica de los principales socios comerciales b) 
Caída de los precios de los productos primarios; €) Intemupción de las cadenas 
globales de valor d) Disminución en la demanda de servicios ey Mayor desempleo, 
$ Disminución en el poder adquisitivo de las personas g) Caída en as remesas de 
los inmigrantes, ») Incremento a la aversión al nesgo y 1) Debiltamiento de las 
condiciones financieras 

»2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatotlana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergenua 
económica originada por el COVID 18 tuvo una relata eslabilidad debido a () el noremento 
del precio del beral desde el segundo semestre del 2018 el precio del petróleo superó los 
US$ 50 por barr, o que paró al Gobremo caso flujo de gresos adicionales, y (i) por las 
acelones que el Gobiemo tomo y que se descnten en los siguientes párrafos 

El Gobreo declaro que ene un alto nivel de endeudanuento y que no cuenta con los 
Tecursos necesarios para continuar con sus planes del Gobíemo; el pago de las obligaciones 
¡son sus proveedores, y, los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta sluación el Gobiemo emió obigacionas de papel de deuda y tomo stos creditos 
adicionales para cumpli con algunos pagos de la deuda de aros antenorss y de proveedores 
Adicionalmente el Gobierno an el primer timaste del año 2018 fimo con el Fondo Monetarlo 
Intemasional "FMI", un acuerdo de intención, con el obeivo de estabiizar la economía 
ecuatoriana y el cual otorgó una línea de crédio hasia el año 2021, lo que también facitó la 
obtención de créditos adicionales de los organismos multlaterales hasta si año antes 
mencionado, lo cual permita una establización de la economía ecuatoriana y apoyara el 
plan económico y los presupuestos hasta el año 2021, entre las premisas que el Gobiemo 
acordó con el FMI estan 

   

a) Reduccion del deficit fiscal, 
b) — Reuaudación tnbutara adicional, 
«) Obtener recursos adicionales a lravés de la concesion de ciertas actvidades 

estralegicas como petróleo, nena, telecomunicaciones y energía, 
8) — Reduccion del famaño del estado y, 
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WORLD GLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

€) — Ellminación de los subsidios 

El plan del Gobierno y los acuerdos a ralz de ía firma del convenio con el FMI, tenen como 
objetivo crear una economia dinámica y sostenble y cuyo eje principal tenían como finalidad 

4) Impuisar ta competitividad yla creación de empleo, 
(ly Protegera los pobres y más vulnerables, 
(li) — Fortaleceria sostembiídad fiscal yla dolarización y 
(1%) Mejorar latransparence y fortalecer la lucha conta la corrupción 

El Gobierno con el objeto ma mejorar la recaudación tributana y elminar ciertos tributos 
promulgo varias reformas scales enico las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Produlwo y ta Ley Orgánca de Reacivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los impuesios a la plusvala, estableció ciertas refomas fiscales para ciertas 
transacciones y para alraer las nuevas inversiones en sectores estiafégicos y geográficos en 
las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la remversión de 
uidades estos camblos tienen como finalidad merementar los Ingresos Inbutaros, para el 
inició el proceso de concesión de los sectores estratégicos y para Incrementar la producción 
y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 almínó los subsidios al diesel y la gasalina de bajo cetanaje, lo que 
originó un desequillorio secial y en la economía scwatoana, esta situación generá una 
paraleación del pais por 12 días y dejó miles de milones de perdiias en todos las sectores 
económicos generando un impacto importante en la economia 

Las slluaciones antes mencionadas y la emergencia económica onginada por el COVID 19, 
la caída del precio del bam de petróleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto, la poca inversion extranjera y la talla de obtención de recursos adicionales no 
le han permido al Gobierno mpulsar la realización de nuevas Inversinnes de Infraestructura 
y atender oportunamente las pagos a los proveedores en especial del sector de salud, 
originado por el déficit fiscal debido al excesivo gasto cordente y el alto endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID 19 y los asuntos antes mencionados, 
el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos adicionales 
acordados, y, en el evento do que no se obtengan los recursos adicionales para reducir el 
défictfiseal y de apoyo alos sactores economicos genera Una Incertidumbre en el crecimiento 
de la economia ecuatoriana 

El Fando Monetario Internacional (FMI) estima una disminución en el Producto Interno Bruto 
*PIB" del Ecuador onive 6% y 9% en el año 2020y estiman una recuperación a partir del 2021 

Asi les dela Compañía 

La Compañia en el año 2018 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
avlívidados, sin ambargo los aspectos economicos a nel mundial y de la economía ecuatoriana 
originados con el COVÍD originaron que sus operaciones por la cuarentena se reduzcan debido 
al cierre de sus locales an los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que 
mantiene la Compañía podrán tener un mayor o menor impacto en los sigutentes aspectos en 
las operaciones y resultados de la Compañía debido a 

1) — Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones - Ingresos e impacto en su flujo de caja 

2) — La tealizacion de los inventanos, debido a los cambios en los halatos de vesimenta, 
calzado y ofros accesorios que acompañan a las prendas de vestir 

3) — Los pasios con sus proveedores y a las posibles diiculíades en el refinanciamiento de los. 
plazos y pagos 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los empleados por los impactos de una posíble 
reducción de operaciones 

$) Elauste o cambios en los contratos on los cánones de arrendamiento 

La Compañla a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandernia, ha determinado 
estralegías como 

El refinanciamiento del pago a sus proveedores. 
La negociación con su praveedor principal para el abastecimiento del Inventario a futuro 
Obtencion de financíamiento bancario próslamos bancanas en caso de que sea requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comercialización de sus produolos a través de medios digtales 
La reducción de la fuerza laboral y camblos en las jornadas de trabajo 
Elacuerdo con las compañlas de logística para el transporte y entrega ds las Importaciones 
y ventas en linea 

+ La negociación con los arendalarios para obtener un descuento en los canones de 
armendo y/o extensión de plazos por los meses no operalwos 

La falta de elementos de Juicio pora desaceleración económica en el Ecuador y a nivel mundial 
no permiten establecer los efectos en la Iquidez y del palimomio de la Compañia la 
Administracion espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, miigaran 
los efeclos que se pueden onginar del COVID tograrun equilibrio y mantener su flujo de caja para. 
«continuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

NOTA 2-— BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue, 

8%) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelante NIIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board “IASB" nombre y siglas en ingles) Las 
principales políticas contables adoptadas por la Compañta en la preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NI/F vigentes al 31 de díctembre de 2019 

  

Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF" 
fueron aprobados por la administración y se estima que los estados financieros serán aprobados 
sin modificaciones por los accionistas 

b) — Basede medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico: excepto por las 
provistones para obsolescencia de inventanos que son realizadas en función de las estimaciones. 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al vator razonable 
determinado por un especialista 

El costo histónco generalmente consttuye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios, 

€) — Moneda Funcional y presentación 

Los estados financieras as presentan en dólares de los Estados Untdos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de fas operaciones de la Compañía La nformación que se presenta en las. 
notas y estados finanaesos eslán la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
transacciones en otras monedas, 
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WORLD CLASS MODA $ A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a Ciaafloación de partidas en cornontes y no correntes 

La Entidad presenta los activos y pasos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no contentas, 

Un acto se clasifica como cortante cuando la entidad: 

espera realizar el activa o bene la intención de venderto o consumirio en su cido Normal de 
operacion, 
mantiene el acto principalmente con fines de negociación 
espera Tealizar el activo deniro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 
que ss informa, o 
el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentra restangido y no 
pueda ser:ntercambado ru lizado para cancelar un pasivo por un período minimo de doce. 
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

“Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad: 

- — espera igurdar el pasivo en su cuco normal de operación 
mantiene el pasivo pnncipalmente con fines de negactación 
el pasivo debe Iiguiarse dentro delos doce meses siguentes ala fecha de cierre del pertodo 
sobre el que se informa, 0 
no tene un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se forma 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes. 

Los actos y pasos por impuestos dileridos se clasifican como activos y pasivos no corientes, en 
todos los casos, 

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pmaopales policas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
mancieras son como sigue 
2 Medición de valores razonables 

La Gompañva para la medición de los valores razonables de las cuenlas de los aciwos y pasivos 
financieros, de los no financieros y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs, 
utllzan lo determinado dichas normas para sus políticas contables en su () reconocimiento inicial, 
(1 revelación en los estados financieros y notas, y, (ii) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de detenoro de los activos financieros y de larga vida 

   

La Compañía en la medición de un acliva o pasivo a valores razonables uíllza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NFS 
De acuerdo a lo requerido por las NIES, los valores rezonables se clasfican en niveles disintos 
dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o técnicas de 
valoración, tal como sígue" 

1) Yalores de mercado, Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los aclivos 
3 pasivos idénticos o sumlares 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

bj 

9 

» 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
para un aciivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de limas 
transacciones; o Incireciamiente (denvados de los prectos determinados por espedlalstas en 
funcion de estucios a preclos referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras _apicables a los datos intemos 
del actvo o paswo y que no Proviene de valores e Infarmación de mercado 

La informacion o variables que se ulilzan para medir el valos razonable de un acívo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados antertormente, por ende la mecición del valor 
razonable puedo clasílicarse en el mismo nel de jerarquía del valor razonaile de la variable del 
nivel más bajo que sea significalwa para la medicion total de los activas y pasos 

La Compañía en forma penódica revisa sr se es necesano realzar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconocen en los estados fmancieros a valor Tazonabíe entre los nwveles de Jerarquía 
antes mencionados, para lo cual evalua las categorías (basado en el Input del nivel más bayo que 
sea slgniicalivo para medir el valor justo como un lodo) Los camixos entre los nwveles de jerarquia 
del valorrazonable se reconocen al arsrre de cada periodo en el cual se onginó sl cambio. 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 6. 

Transacelones en moneda extranjera 

Lastransacaones en moneda extranjera derentes a los Dólares de los Estados Unidos de Ambdca 
“US$ se regísian incialmente a sus respecivas tasas de cambio de la moneda funcional en la 
schaen quefa transaccion Los saldos de los activos y pasos monefanos denominados en moneda 
exiranera se convierten alas tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de presentación de 
los estados financieros 

Las pérdidas y ganancias de los activos y pasivos monetanos en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resullan del ajucie por conversión o 
IIquidación a las (asas de camblo se reconacen en fa cuenta de resultados pérdidas y ganancias 
como “Ingresos o gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por dilerendias de 
cambio se presentan como "Otras ganancias / (pérdidas) netas”, excepto por aquellas paridas 
que son parte de la cobertura de una operación financiera, las cuales se registran en las cuentas 
de patrimonto como Oltos Resultados Integrales "ORI" y que sa reconocen en los resultados hasta 
su reallzación estas partidas corresponden principalmente a coberturas de fMujos de efectivo 

Los elementos no monetarios que se muten en terminos de costo hstorico en una moneda extranjera 
se convierten ullizando las tasas de cambio en las fechas de las lransacciones miciales. Los 
lamentos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en olro resullado integral "OR? se 
convierten utikzando las tasas de cambxo a la fecha de presentación ds los estados financieros y la 
ganancia o perdida derivada de la conversion se registran en el patamonto y se reconocen los. 
Tesultados en el momento de surealización 

    

Efectivo y equivalentes de afectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósilos de estada de flyyos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depsitos a plazo en Compañla es financieras cuyo plazo 
es menor a los 80 días y están sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los Instrumentos financieras de actos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada Instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos 
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VWORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Financreros La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquleren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Activos [nansleros 

Reconocimiento y medición Infelal 

Los aclivos fnancieros consiiluyen instromentos que generan fujo da efectivo para Compañía, 
e acuerdo con sus acíividados o por la compra de estos los acivos financieras se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los actwos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisición mas 
cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo y se registran como acios a valor razonable 

El principal activo financiero de la Compañía constluya los deudores comeraaales generados por 
las transscelones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar 
los cuales consituyen pagos fos y deferminables y no tienen ua cotización de mercado bursalil 
estos activos constituyen la principal fuente de fujos de efectivo de la Compañía 

Medición posterior 

La Compañia con posteriondad al reconocimiento nicial Teglstra los aclvos financieros de 
acuerdo a la NIF 9 y los ciastfica en (í) costo amortizado (I) valor razonable con cambios en otro 
resultado integra), y 6) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias la clasificación en 
una de las categorías antes mencionadas, es en base al modelo de goshon del negacio y de las 
caracteristicas contractuales del flujo de efectwo de los activos financieros, los cuales se registran 
como se describe a continuación 
Los activos financieros se registran como so describe a continuación 

Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los astivos financieros que son fetenidos para generar elfo a fa fecha de su vencimiento 
de acuerdo con su modolo de negacio se registran a costo amorieado y son todos los 
saldos de los deudores comerciales y olfas cuentas por cobrar cuyo plazo contraclual de 
cobro no excede los 90 días se registran como actos finantueros al valor pactado a fa 
fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 
días y que no generan ninguna tasa de Interés o cuando existen tasas de interés Iias y no 
reajustables cada 90 días, el costo amorfizado se calcula al valor presente de los flujos de 
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implícito (costo amortizado) se 
reconocen como ingresos para lo cual se calcula ullizando el método de la tasa de interós 
efecilva 

   

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al valor razonable con cemblas en los resultados 
«cuando sus plazos son menores alos 90 dias y cuando exceden a esfos días y no generan 
inlereses se clasifican como activos a coslo amorizado, la como so monciona en el párralo 
anteror 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como aciwos cordentes y aquellas que tienen plazos mayores a Un 
año se clasifican como aciivos no comentes 
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WORLD CLASS MODA 5 A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrates 
“ORI” 

Los acios financieros con cambios en el “OR!” panaipalmente constituyen mstrumentos 
patumonfales cuya Intención y capacidad fnancera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperación del capial 
y sus rendimientos se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio 
como parte del “ORI” hasta su reallzación o venta. Los rendimientos de los intereses o 
dividendos se reconocen on los Tesultados y cuando existe un deterioro permanente 56 
reconoce la pérdida en el ejoracto que ocurre esta variación 

Los dividendos recibidos en los cuates representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional “YPP") estos. 
se reducen del valor en libros. 

- Activos financieros a valor razonable con cambos en los resultados. 

Los acíivos financieros a valor razonable consliluyen activos en las cuales exsste la 
intención de negociarios o recuperar liquidez y no tisnen Una clasificación a costo 
amortizado o sctvos financieros a valor razonable con cambios sn el "ORT" estos activos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ayuste porla aclualización se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual 50 orgna la variación 

Los mierases y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describo 
en fa política de ingresos 

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decisión de cambro 
defintiva en el modelo de gestión de los instrumentos financieras 

Baja de activos financteros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

() los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han temunado, 
(1) — ta Compañía transfiere sus derechos a recibirlos flujos de efectivo del actwo o ha asumido 

una obligación de pagar la fotalxad de los flujos de efectiva recibidos inmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso, y. 

(li) ta Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de 
ro haber transferido m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
si ha transfendo su control 

Pasivos financieros 

Reronocimiento y medición Inlclal 

Los pasivos se reconocen cuando exisle un acuerdo contractual y se Tegistran al Valor acordado 
de pago más los coslos alnbuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constluyen cuentas por pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar que cumplen con la caracteristica de Instrumento financiero, los cuales corresponden a 
Iransacciones por blenes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año 9 menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 
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Los paswas financieros se registran (8) el valor razonable, y, (5) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente cortesponden a 

a) — Los préstamos a tasas fjas de nterés y los cuales no contemplan ningúnreajusto periodico 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de paga es mayor a los 80 días y no incluyen ringuna 

tasa de interés 

El costo amortizado es calculado ulizando al método de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se meluye cualquier descuento o prima en la enstón y los costos que son parte integral de la tasa 
efectiva de Interes, 

Medición posterfor 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en foma posterior, el cual conjuntamente 
¡son las intereses se registran en los resultados de período 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amorfízado se reconore en los resultados por el 
metodo del Interés mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
finanusros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son rancetados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina se cancela 0 
expira 

Cuando un paswo financiero existente es reemplazado por otro del rmsmo prestatano en 
condiciones significaivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma mportanto 
dicho reemplazo o modificación se lrata como Una baja del pasivo original y el reconocimiento de 
un nuevo pasivo reconociéndose la diferencía entro ambos en los resullados del perfado 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de alchos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlas y la Compañía 
tiene la mleraon de liguidarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas consfituyen derivados por acuerdas para compra a fuluro 
de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañia (Dólares de los Estados 
Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposición al riesgo de Uipo de cambio 
estas operaciones se contabilizan como sigue 
Activo — inversiones de cobertura 

El acivo se contabliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total del 
contrato de la cobertura 
Obiigaciones financieras por cobertura 

El pasivo ss contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es fjo y deteminable La 
diferencia entro el valar del ipo de camblo pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su Tealización 
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a Provisión deterioro de los activos flnancleroa 

La Compañía periódicamente realiza una evaluacion sl existe en los activos financieros un 
detenoro par posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua la siguiente 

» — Enllos acivos financieros generados por la Compañia y en fos cuales no existen una 
calificación de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos 
ae encuentran deteriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor regislrado cialmente y siempre) la Compañía uliiza el 
método simplificado para la determinación de las posibles perdidas esperadas, para lo cual 
considera para el cálculo los siguientes indicadores. 

€) dificultades financieras de los deudores por sector economico, 
Ci) detenoro de los índices macroeconómicos 
(il) tasa de morosidad, 
(v) La existencia de garantias 
(v) Elvalor del dinero en el lempo y, 
(Y) probabilidad de que extstan quiebras, reeslrucluracionas de deudas 

« Las otras cuentes por cobrar en las cuales existe una calicacion extema (evidencia 
especifica del deterioro) apropiada y compelente de que el nesgo de cobro o exists una 
disminucion en los flujos a recibirla provisión se determina en función de esta formacion 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus nesgos de 
cobro está controlado no considera necesano realizar Una provisión por este concepto debido a 
que su prinopal activo financiero está concentrado en el sfecívo y equivalentes de efecivo e 
inversiones financieras en cobertura, las cuales prinelpatmente son realizadas Gon bancos cuya 
calificación se menciona en la nota $ 

Inventarlos 

Los inventanos se registran al costo de adquisición el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los Inventarios 

Elinventano en tránsito se contabiliza al costo de los valores ingresados 

El costo del mventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea supenor es ajustado en los resullados del ejercicio 

El VAR se determina en baso al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta, 
Cuando las condiciones del mercado no penmiten establecer razonablemente el VNR o que el 
coso supere el valor neto de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor en base a la anligdedad de los inventarios 

La Compañía en base a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento, en la cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 
-  Losayustes automáticos por dilerenclas en los albaranes y el 0,5% de las ventas mensuales 

para cublirlas mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectúa la Compañía 
= Al valor de la mercancia que se transfiere a Taras (preductas con algun defecto en su 

fabricacion), cuya provision mensual corresponde al costa del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y et cual es cobrado al provesdor, mediante notas de abono que se 
deducen de los valotes a pagar al proveedor 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

o 

» 

- — -Enelinventaio no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al mornento de las ventas de bodega o a terceros 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobiliano y equipo se registran al costo y se presenta nolo de la depreciación acumulada 

El costo de los actwas constituye todos los desembolsos íncumdos hasta que estón listos para la 
puesta en marcha y son capitaizados a elemento del activo correspondiente y son objeto de 
depreciación a partí de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naturaleza 

Costos posferlores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico fuluro esperado de la propledad, planta y equipo se reconoce como un gasto 
cuando se incre muentras que las mejoras o mantenimiento de mportancia que alargan la vida 
útil del activo se capitalzan siempre y cuando es probable que beneficios economicos futuros 
fluyan hacia la Compañra y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobikario y equipo se deprecia ullizando el metodo de [nea recta en base a las vidas útiles 
estimadas las cuales son como sigue 

Two de brenes Años 
Instalaciones y adecuaciones. 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina. 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas útiles y valores residualos del mobiliario y 
equipo son revisadas, en forma anual fecha de cierre de los estados financieros. 

La Compañía no considera valores residualos, debo a que la Compañia estima que el valor de 
realización de dichos activos al término de su vida uli sera material por lo tanto la depreciación 
de le totalidad del valor en lbros es más conservador 

Rotiro y venta 

El costo yla depreciación acumulada del mobillano y equipo retirados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia ss reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origna la 
lransaccion 

Cuando el valor en libros de un actwo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuporablo 

Arrendamientos, 

Política contable aplicable antes del 1 de enaro de 2019 

La determinación de sí un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de inicio 

21 de 62  



WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El acuerdo se evalúa para determinar s: el cumplimiento depende del uso de un activo (o actos) 
específico y el acuerdo tranamlte un derecho a usar el activo (o actos) incluso si ese activo (o 
sos activos) no se especifican expllcitamente en un arreglo. La Compatila no es arrendador en 
inguna fransacción, es solo arrendatario 

ía) 

18) 

5] 

Arrendamiento fnanclero 

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los rlesgos y 
Beneficios retacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compañia capaliza 
al inuclo del arrendarmento al valor rezonable de la propiedad arrendada o 5 8s menor al 
valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para legrar una tasa de Interés conslante sobre el saldo restante del pasivo. 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el eslado de ganancias o 
pérdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Uli del acto Sin embargo, sino hay 
una certeza razonable de que La Compañia obtendra la propledad al fémano dei plazo del 
arrendamiento, el acto se amortiza en el menor entre la vida útil estimada del activo y el 
plazo del arrendamiento 

Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operatwo se reconocen como un gasto operatwo en sl estado 
de resultados y olos Ingresos Integrales en forma Ineal durante el plazo del arrendamiento. 

Arrendamientos Integrados 

Los contratos que tienen una opcion de compre se revisan al mico para determinar sí 
contienen cualquier arrendamtento integrado en el caso de arrendamientos integrados, se 
evaldan como arrendamientos financieros u operalwos y se contablizan en consecuencia 

Política contable aplicable a partir del 1 do enaro de 2019 

La Compañía al intro el contrato de arrendamiento para determinar «1 estos caliican como 
arrendamiento evalda si el contrato Iransmts el derecho de controlar al uso de Un activo 
identiicado por un período de tiempo a cambio de una consideración. La Gompaña no es 
arrendador en ninguna Iransacción es solo arrendatano 

ta) Arrendamiento operativo 

La Compañra aplica un enfoque unico de reconocimiento y medición para tados los 
areendamuentos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de actos 
de bajo valor La Compañia reconoce los pasivos por arrendamiento para Fealizar pagos 
por arrendamiento y aciwos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los 
acivos subyacentes Los contralos de arrendamiento incluyen cuolas variables 
relacionadas con el desempeño fuluro y uso del activo subyacente en función a las ventas 
el 4% mensual ajustado al finalizar cada año 

(1) Activos por derecho de uso 

La Compañía reconocs los aclivos por derecho de Liso en la fecha de inicio del 
arrendamiento (e la fecha de que el activo subyacente está disponible para su uso) 
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(B) 

«an 

Los activos por derecho de uso se miden al costo menos cualquier depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medición de 
los pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por. 
arrendamiento reconocidos pos los costos directos (arriendo más costos adicionales 
fos) miciales incurridos y los pagos de arrendamiento reallzados en la fecha de inicio 
o antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos Los aclivos por derecho 
de uso so deprecian de farma Ineal durante el plazo más corto del arrendamiento y 
la vida úl estimada de los activos de la siguiente manera 

El locale de Guito conforme a los terminos de los contratas tiene una vigencia y 
amortización de 4 años con renovación aulomáiica 

Los activos por derecho de uso tambien estan sujetos a deteriora 

Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presents de los pagos por arrendamiento gue se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento mcluyen 
pagos fos (en algunos casos el canon de amtendo más los costos adicionales y los 
ajusles establecidos en el contrato que son fácilmente dsterminables) menos 
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar 
Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un índice 
una fasa que no es fáciimente cuantficable no han sido ajustados y los montes 
que se espara pagar han sido determinados en base a los montos actuales 

Los pagos do arrendamiento que incluyen una opción de compra razonablemente 
segura para ser ejercida por la Campaña y los pagos de multas por rescindir el 
arrendamiento sol plazo del arrendamiento refleja quela Compañia puede rescindir 
el contrato han sido incluidos en el monto de las obligaciones Los pagos de 
arrendamiento variables que dependen de un Indice o una tasa ss reconocen como 
gestos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el que 
ocurre el evento o condición que desencadena el pago 

En el cátculo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utiliza su 
tasa de interés efectwa la fecha de comienzo del arrendamiento Después de la fecha 
de Inicio el monto de los paswas par arrendamiento se incrementa para reflejar la 
acumulación de mtereses y se reduce por los pagos de arrendamlento realizados 

Además, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sl 
hay Una modificacion un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
elaclvo subyacente 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
pagar 

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que tienen un 
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de ilelo y no contienen una 
opelán de compra) 
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Los pagos por arrendamientos a corlo plazo y arrendamientos de actos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles prncpalmente constituyen () derechos de concesion de uso (I) mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales, y (il) sistemas integrales de computación 

Los actos infangiblos acgundos se registran al costo y se presentan natos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasilican en arios con vidas demas e 
Indefiidas 

Los activos Intangibles con vidas dofinidas se amortizan a lo largo de la vida economica util y se 
evalian por deterioro siempre que haya Indiclos de que el activo intangible puede estar 
distenorado La vida Út ullizada para el calculo de la amorización es a 3 y 5 años, debido a que 
son acíivos con vida definda 

El penado de amortización y el método de amortización de un activo intangible con una vida ul 
definidas se revisan al menos al ina! de cada perioda de presentación de míomes, Los camblas 
en la vida ut esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios económicos fulgros. 
que modifican el pertodo o método de amortización según corresponda, se tratan como cambros 
en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe un delenoro 
permanenls sl Valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortzación de los acivos Intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en función de los activos Intangibles 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición o cxrando no se esperan 
bensfcios económicos fuluros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la enla o baja sn libros de un activo Intangible, producto de la diferencra entre los Ingresos netos 
provenientes de la venta y el Importe en libros del activo se reconocen en el resultado del perfado 
al momento en que el actwo es vendido o dado de baja. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los íngresos se reconocen en fa medida en que es probable que fos beneficios econónncos fisyan 
a la Compañía y los ingresos se puedan medir de mansta confiable, independientemente del 
momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida a par cobrar, teniendo en cuenta los termos de pago detinidos 
eontractualmente y sin inclur impuestos 4 aranceles 

La principal fuente de las operaciones de la Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que es el deudor prnapal en lodos los acuerdos de Ingresos llene libertad de precios y fambren 
eslá expuesto a niesgos de inventano y crédito 

Los enteros para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 

Yenta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los rtesgos y beneficios significativos 
de la propledad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los blenes Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la conleaptestación 
recibida o por recibir netos de devolucionas y descuentos comerciales y bonifcaciones por 
volumen 
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x 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fíable, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas. 

La Compañía generalmente no zecibe anticipos a corto plazo de sus eientes y en caso de que 
existan esfos se presentan como parte de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 16, la 
Compaña debe detemlnar sl existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos, al melo del contrato y determina el pertodo entre la fecha de transferencia del bien 0 
servido a un cllente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio o más Los anticipos 
recibidos de clientes a corto plazo no eslán sujetos a la identiicación del componente de 
tinanelamiento significativo 

La Compañia no realiza provisiones de garantla para los produclos vendidos, ya que cuenta con 
tina provisión de taras (productos con algún defecto en su fabricación) cuya provisión mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por las rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y actos financleros que devengan Intereses se regísitan ullizando el método de la 
tasa de Interes efectiva (MTIE) ElMTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo largo do la vida esperada del Instrumento financiero o un período mas corto segun 
corresponda, al valor nelo en libros del activo financiero. Los Ingresos por intereses se meluyen 
en los ingresos financieros en sl estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos Independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha nformación es más fiable y 
relevante que el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de formacion hislónca comparable reportada en años antenares 

Deterioro en el valor de activos de larga vida 

El deteriora delos achwos no financisros (mobilfaro, equipos acuvos intangibles, etc) es revisado 
al cierro de los estados financieros, cuando extsien eventos o cambios en las errcunstancias que 
indican que el valor en fíbros es supenor al valor que se obtendrá de la venta o por el uso de los 
actwos La pérdida por deterioro de los actwos no financieros de larga vida cuando no existe Un 
valor razonable se calcula infefalmente mediante la suma de los fiujos de caja descontados que 
se esperan obtener corno resultado de la ulización del activo 

Para los efectos de evaluación del deterioro los activos se agrupan en los niveles mas bajos para 
los cuales existen flujos de caja Identiicables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

Elimporte recuperable es el mayor valor entro el valor razonablo menos los costos de venta y el 
valar de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual utlizando una lasa de descuento que refieje el costo medio ponderado del caprtal calculado 
conformo al nasgo asociado al pais en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectwo) es 
Inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados Integrales 
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mo) 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por detenoro 
acumuladas, 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser reveriida en forma posterior, el valor sn Iíaros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libras no supera el valor en llbros cuando se determinó la pérdida por 
defertora para el aciivo (o de la unidad generadora de efeciwa) en ejerciclos anteriores, En caso 
de exislr, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
itegrales 

Las tasas de descuento nlllzadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el tesgo 
pals y nesgo de negocio comespondiente 

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los aciivos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constiluyen provistones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Bneflclos sorlales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constiluyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en foma mensual y que legalmente están eslablecidos en los contraíos de 
Irabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año cornente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se regrslran en los resulíados del perlodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores lenen derecho a una participacion del 15% sobre las utildades del año, 
esta provision es regusirada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 
El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder os sigulentes beneficios 

1 Jubilación paíronel atodos aquellas empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años 
de servicio en una misma compañia 

1 Una compensación del 25% del salano por cada aña de semicio lacual se calcula en base 
al sueldo o salario vigente al momento de su rebro 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en hase a estudios actuales efectuados 
por una empresa especializada El método actuara ullizado por el especialista para el cálculo 
as el “eosteo de crédito Unitano proyectado" y las provisiones ss calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámelros establecidos en el Código de Trabajo 

Las supostorones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalivos ds la moneda de circulación en el país, las varlaciones en 
los susidos y salarios, tasas de mortalidad edad, sexo años de servicio Incremento en el monlo 
mínimo de las pensiones juhilares entre otros 

Debido al largo plazo que coracteriza a la reserva para las obllgaciones por beneficios de retiro, 
ta estimación está sujela a vanaciones que podran ser importantes 
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WORLD CLASS MODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

” 

o) 

El incremento del costo laboral y de los inforoses de astas provistanes se registran en los 
resultados del año y el efecto posllivo o negativo en el nvel delas resarvas denvadas por cambios 
nas estimaciones, se regusíra en el paltimorto como otros resullados integrales y los pagos son 
deducidos de la provision 

¡ón antlot 

  

os por fermin: la 

  

Los beneficos por tormmación anticipada se ongian en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicos laborales en forma antojpada 

La Compañía provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminución de sus actwidades 
o por una reeslrucluración de sus operaciones en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuitos las beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconacen las provisiones cuando () tens Una obligación presente ya sea legal 
o impllcta, como resultado de evenfos actuales o pasados relacionados con sus asividades, (1) 
es probable que senecesite una salida de recursos para Iiguwdar una obligación actual en el futuro, 
y (l) el monto se ha estmado de forma fiable 

  

Los montos reconocidos como provisión consttuyen la mejor estimación de la Compañía, a la 
Techa de cierre de los estados financieros, de los desembolsos nevesarios para Higudar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una lasa de mierós de mercado retacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisionadios es reconocido como gasto financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resullados en el ejercicio en que se Incurre 
en ellos 

Impuesto ala renta 

El impuesto a la renta comprando el impuesto corrtente y diferido de conformidad con fas leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los aclwos y pasivos por el mpuesto a la renta corrientes se miden porlos mportes recuperables 
o exigbles a la autoridad nbutaria del año 

Elimpuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utlizando las lasas aplicables, 
para los distutos ínbutos, que estén detenminadas en la ley reglamentos y disposiciones 
libutarlas vigentos a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que ss Informa y estos 
se contabilizan en los Tesultados del periado 

impuesto a la renía diferido 

El Impuesto a la renta diferido se reconoce ullizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporerlas originadas entre los saldos en llbros de los activos y pasivas en los 
estados financieros de acuerdo a NlIFs y la bass contable fiscal a la fecha de cierre del penodo 
en el que se Informa 
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WORLD CLASS MODA 8 A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los actos por Impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas dedubtas 
que se estima sean compansables en el fuluro y los pasivas por Impuesto ditendo se reconocen 
por todas las díferencras temporanas imponibles 
El valor de los activos por impuesto difendo contabilizados se revisa al mere de los estados 
financieros sobre el cual se informa y so reducen en el momento en que se determinan que no 
exicien ganancias imponibles futuras que permilan que esos activos sean utilizados total o 
parcialmente 

Los activos por puesto difendo no reconocidos contablemente en las esíados financieros se 
evalúan en cada fecha de cierre de los estados finanoieros y se reconocen en la medida en que 
exsla la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por 
Impueslo diferido no reconocidos con antertoridad 

Los actos y paswos por Impuestos diferidos son medidos a las tasas do impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que se detemina la existencia de las diferencias temporanas y que están 
vigantes en la Ley Orgánica de Régimen Tibutario Interno su reglamento y demás disposiciones 
legalos tnbutanas vigentes 

El Impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
luera de este Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
lransacción subyacente Ya sea en el olra resultado mtegral o directamente en el palimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido sa compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por sl impuesto a las ganancias comente y sl los 
impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujsta a mpueslos y la misma udisciccion 
fiscal 
El pasivo y aclivo por Impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
na comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinartas, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier Impuesto sobre las Ventas (ej impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de acíivas o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parts del gasto, 
según corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

Ellmporte neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar, 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, según 
corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros () fas decisiones tomadas en las 
declaraciones de mpueslos de años anteriores referente a aquellas siluaciones en las que las 
«isposwiones legales tributarias apilcables se encuentran sujetas a Interpretación y (1) tas casos 
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y que 
están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios consituye 
provisiones cuando fuera apropiado 
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WORLD GLASS MODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

» 

+ 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente alnbuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un perlado sustancial de liempo para su uso, se capitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Tados los demás costos par préstamos se contabilizan 
como gastos en ef periodo en que se incurren 

Utilidad por acción 

El resultado Integral por acción se calcula considerando el prometo ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de accrones en orrculación en el 2019 y 2018 fue de 
100.000 de US$1 cada una 

NOTA 4— USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las pollficas establecidas por la Compañía nota 3 y las MI/Fs requieren que fa Administración realice 
jucis, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclivos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha da los esíados financieros, los cuales tienen 
tn efecto en los Ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se Informa Las estimaciones, jcios. 
y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factotes, incluyendo expectativas 
rezonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias Las estimaciones 
contables por definición raramente pueden ser iguales a los resultados reales. 

Las estimaciones, julctos y suposiciones que tlenen un nesgo significalivo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes, 

Provisiones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los aciwos Inancieros y evalúa 51 
existen niesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a éste análisis se realiza una 
provisión para posibles pérdidas esperadas los musmos 

La Compaña considera que no amerila realizar ninguna provisión a la fecha de preparacion de 
los estados financieros para los activos financieros 

Provistones para obsolescencia de nventanos 

La Compañía entorma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Reglizablo —UNR” 
y adicionalmente realiza una revisión de la antigdedad y tofación de los inventarios y en base a 
este anállss se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotacion cuya anigitedad es 
supanor a ún año. 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financeros para los inventarios es razonable 

Esímaclon de las vidas utiles dl las depreclaciones del mobiilarlo y equipo y amortización 
delos activos intangibles: 

Elmobiario y equipos y los activos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y amortizan 
por el método de línea recta y en base a las vidas útiles estimadas, las cualos son revisadas en 
forma anual, los cambios tecnológicos, el uso extensivo, entre olros factores pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciación y amorización, las vidas útiles pueden alectar astas 
estimaciones 
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WORLD CLASS MODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización y las vidas ulles son 
razonables y existe evidenaia de algun deterioro tecnológica 

+ Detenoro do activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada período contable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los activos de larga vida y determinar si extslen indicios de que dichos activos han 
sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza Una estimación 
del Importe recuperable de dicho activo, para lo cual se astuman los lujos de efectivo (valor de 
uso) de foma independiente por ende la recuperabidad de la unidad generadora de efectivo a 
la que pertenece el activo 

El cálculo del valer en uso requiere que la Compañía determine los flyos de efectivo fuluros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efecto y una tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente 

En el cas de que el Importe recuperablo sea infenor al valor neto en libros del actwo, se registra 
la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a resullados y sonrevertidas en los resultados 
cuando se produce un cambio en las estimaciones 

+ Beneficios postempleo 

El calculo actuarial efectuado por Un especialista extemo es en base al método de la unidad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos 
En el calculo se utlzan las siguientes suposiciones demográficas y finanoleras 

Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demograficas son (i) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interes actual fi) lasa descuento financiero, 
(1v) tasa Inlación anual, (v) lasa de rendimiento de los acívos de plan 

Suposiciones financieras, tenen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento; y. (b) los nwveles de beneficio a salsfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Estimación para cubrir hgios 

La Entidad reconoce obiigaciones de aquellos sucesos de tipo legal o mplício para la Compañía, 
eslos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
'sconómicos, para liquidar la obligacion y, 
El importe de la obligación pueda ser esfimado de forma fiable 

¡e reconoce la provistón como un pasivo en el estado de situación financiera y como un gasto en 
el estado de resultados del periodo 

+ Provisiones 

La detemminación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesaro pagar por la comespandiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre Incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 
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WORLD CLASS MODA S A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañía ha realizado la estímacion de sus puestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la baso tributaria de los activos y pasos se revertfran en el 
futuro La tasa de impuesto a la renta usada para defermmar los aclivos y pasivos por Impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renla vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se Informa 

Los actwos por Impuesto a la senta diferidos, ss deben reconocer en el balanca general los 
aolwos diferidos de Impuesto a la renta que se denvan de las pérdidas Ubutanas no amorizadas, 
el tratamiento contable de las Inversiones en desarrolo y los benerlclos laborales da largo plazo 
las cuales requieren ser evaluados por la admmstración para definir la probabilidad de qu ta 
Compaltia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de ullizar 
los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generacion 
de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administración 
de los fluyas de efectivo fuluros 

  

NOTA 5—CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas € Interpretaciones a las Normas Infemacionales de Información Financiera “NI/ES" 
a partir del 1 de anero de 2019 son las siguientes. 

NUF 16 Arrendamientos 

La NIF 15 Arrendamientos emilida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2019 
y elimino la NIC 17 Arrendamientos, CINIÍF 4 Dstemmacion de si un Acuerdo contiene tun 
Arrendamiento, Arrenddaruentas operativos SIC-15 Incentivos y SIC 27 Evaluación de la suslancia de 
tas lransacerones de un arrendamiento 
Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion presentación y revelación de los. 
contratos de arrendamonto y requiere que se reconozcan en los estados financieras bajo un modelo 
único en el balance general 

La contablidad del arrendador conformo a la NIIF 16 es sustanciamenle similar a la NIC 17 aparto de 
los requisitos que se aplican a subarrandamientos Los arrendadores continarán clasificando lodos los 
arrendamientos como arrendamientos operalivos o arrendamientos financieras uffizando principlos 
Similares alos de la Ni 17 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue 

NIC 47 ANUE 18 
Los contratos de arrendarmento de acuerdo ala La NIF 18 requiere que los arrendatarios 
NIC 17 se clasifican en contablicen todos sus contratos bajo wn Unico 

modelo de balance que es sustancialmente 
+ Finandleros, y similar a la contablización actual de los 
+ Operativos contratos de arcendamiento financiero dola NIC 

7 
Esta norma no lona exenciones para el La noma induye dos excepciones en dl 
tratamiento de los contratos por errendamuento — reconocimiento de los arrendamuentos por los 

arrendatarios (a) arrendamientos de activos de 
bajo valor y, (b) contratos de arrendamiento de 
corto plazo y no renovables 

Los contratos de arrendamiento que reconocen — La NIF 18 requiere que el arrendatario a la 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que — fecha de ¡nicto de un arrendamiento, reconozca 
se clasifican como arrendamientos financieros el paso por el valor presente de las 
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WORLD CLASS MODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
arrendamiento que clasfican con 

arrendamientos financieros, 

obligaciones y un activo por los derechos de 
uso del aciivo arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto financiero 
conespondiente al pasivo por el arrendamiento 
y Teconocer el gasto por la amonización del 
derecho de uso. 

Los amendalanos estan obligados a reevaluar o 
alustar el acuvo por los derechos de vso y el 
pasivo por las obligaciones del arrendamento; 
cuando exusten modificaciones en el contrato 
de arrendamiento inicial, en el plazo o en el 
monto de los cánones del arrendamiento para 
lo cual debe reconocerse el ajuste al valor de la. 
obligación del pasivo y al activo por el derecho 
de uso 

El arrendador conta clasificando los Laccontabilidad del arrendador de acuerdo a la 
arrendamientos con los mismos principios de — MIF 18 nomodifca sustancialmente respecto a. 
clasificación de la NIC 17 y registrarán dos UIpos —— la conlablidad actual dela NIC 17 
de arrendamiento artendamentos operativos y 
financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas — La NIIF 16 requiere que los arrendataros y los 
enla NIF16 arrendadores realicen revelaciones mas 

extensas que las requeridas en la NIC 17 

La norma proporciona requisitos de transición específicos y casos prácticos que han sido aplicados por 
la Compañía 
La contabilidad del arrendador contarme a la NIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todos los. 
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros ullizando pnolplos 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados antenormente como arrendanuientos operativos 

Los arrerdarmentos vigentes antos do la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de amendo operafivos de acuerda a la nueva NÍIF se reconocen como acíivos por derecho 
de uso y su respectivo pasos por arrendamientos para fodos aquellos contratos de arrendamientos 
exceplo aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
posteriores a la fecha de aplicación Inicial y aquellos arrendamientos de activos de bafo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que ienen un canon de arriendo variable 

Los actos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad 
Igual a los pasivos par arrendamiento No se necesilaron ajustes para ningún gasto de arrendamiento 
pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno 
Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de 
arrendamiento restantes, descontados ulilzando la tasa de Interés meremental en lafecha de la solicitud 
inca! 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 16 1a Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición para 
todos los artendamentos, excepto para atrendamentos a corto plazo y de activos de bajo valor 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía lieno contratos do arrendamiento operativos y no posee subarrandarmentos Antes de la 
adopción de la NIF 18, la Compañía clasifica cada uno de sus arrendamientos en la fecha de Imcio 
como arrendamiento operativo o financiero y la Compañía no tenta arrendamientos financieros 

La Compañía adaptó la MF 18 uttizando el método de adopción retrospectivo modificado, con la fecha 
de aplicación nical del 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método la norma se ha aplicado 
retrospeclvamente con el efecto acumulativo de aplicar micialmente la noma reconocida como un 
ajuste ala apertura satdo de utlidades retenidas (u otro componente de patifmonlo según corresponda) 
ala fecha de la aplicación incil y no se han reostructurado los estados financieros comparalwos, 

La Compañia ha aplicado la nueva definición de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de ¡a aplicación Inicial 

Con la adopcion de la NIF 18 La Compañía aplicó un enfoque untco de reconocimiento y medición para 
todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de acfives de 
bajo valor menores a /S$5,000 

La Compañía aploó tambien los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que 

+ Efectuamos la evaluación de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
facha de aplicación Incl 

+ Aplicamos las exenciones de arendamentos a corto plazo a los arrendarmontos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la techa do la solicafud mural 

+ Utizamos el citeño relrospectivo para detemunar el plazo del arrendamiento donde el contrato 
contenta opciones para extender o terminar el arrendamiento 

A continuación se detala el efecto (aumento / (disminución)) de adoptar la NIF 18 al 1 de enero de 
2019 

Activos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 415,687 

Pasto 
Obligaciones por contratos de arrendamientos 
Comentes US$ 75,402 
No comente 240.285 

Total pasivos US$ 418.687 

Al de enero de 2019 

+ Los activos por deracho de uso se Teconocieron y presentaron por separado en el estado de 
siluación financiera 

+ Los pasivos de arrendarmento adicronales se reconocieron e Incluyeron en "arrendamientos por 
pagar" 

+ Los "aclwos por impuestos difendos" y los "paswos por impuestos diferidos" adicionales se 
reconocieron debido al impacto del Impuesto difendo de los cambios en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 
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Los pasivos par arrendamiento al 1 de enero de 2019 se conelllan con los compromisos de 
arrendamiento oporalivo al 31 de diciembre de 2018, de la siguente manera 

Compromisos de arrendamiento operalwo al 1 de enero de 2018 (sin descuento) LJS$ — 497681 

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos 161994) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero do 2019 US$ 415687 

Arrendamientos no iníciados al 1 de enaro del 2019 

La Compañía no cuenta con arrendamientos iniciados despues del 1 de enero del 2019 

Electo del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bafo la NIF 16 se mien con descuento. mientras que fos 
compromisos de arrendamiento operalvo revelados al 31 de diciembre de 2018 se dwulgaron sin 
descontar La tasa de descuento ullizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento esa tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la feca 
de solicitud mictal es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las fasas de endeudamento incrementales 
se deleminaron para cada arrendamiento tomando en consideración factores como el plazo restante 
del arrendarmento la naturaleza del acllvo, el nresgo de cródito y el entorno economico en el que se 
encontraba el activo, 

La tasa de ntetes efectiva Incremental promedio ponderado en la transicion fue de 7 71% por año 

Interpretación CINE 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobro la renta 

La Interpretación emtda establece el tratarmento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos fiscales Implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias, esta mterpretación no aplica a Impuestos o gravámenes que estan fuera del alcance de la 
NIC 12, niincluya los reguistos retacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas can 
tratamientos fiscales ncsertos 

La interpretación especificamente aborda lo siguiente 

+ StUna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado. 
+ Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los Iratamuentos fiscalas por parte de las 

autoridades fiscales, 
- Cómo la Compañía detemua la ganancia fiscal (pérdida Miscal) bases imposilivas pérdidas 

fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no utilizados y lasas Imposilvas 

La Compañía detemma si se debe considerar cada tratamiento fiscal Incierto por separado o 
conjuntamente con uno o rnás otros tratamientos fiscales Inclertos y utliza el enfoque más conservador 
que predice la resolución de la incertidumbre 

La Compañía aplica un julcio altamente conservador en la ientiicación de las incertidumbres sobre los 
tratamientos del impueslo a la renta 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañla evaluó sí tiene posiciones fiscales inciertas, 
Incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia 

Las declaraciones de impuestos de [a Compañía y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones 
incluyen deducciones relacionadas con los precios de transferencta, las autoridades fiscales pueden 
impugnar estos tratamientos fiscales 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 

En adicion a los cambios y modificaciones antes mencionadas, existen otros cambios que entran en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacion antespada es permilda y que no tienen 
tn Impacto en jos estados financieros de la Compañía las cuales son como sigue 

» Modificaciones ala NÍC 28 participaciones a largo plazo en asociadas y negoclos conjuntos 

Las emuendas aclaran que una ontudad que aplica la NIF 9 alas partlipaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el metodo de la participación pero que, en 
esencia, foma parte de la inversión nela en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
infereses) Esla adlaración es relevante porque implica que el modelo de perdida credilica 
esperada en la NIF 9 se apíica dichos intereses a largo plazo 

Las modificaciones también actaran que al aplicar la NUF 9, una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, m las pérdidas por deterioro de la versión neta, 
reconocidas como ajustes a la Inversión neta en la asociada o negocio conunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos, 

= NIF 3 Combinaciones de negocíos 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el contral de una operación en comunto, aplica 
los requlsllos para una combinación de negocios lograda en elgpas, incluyendo la medición de los 
Intereses prevlamente mantenidos en los aciwos y pasivos de la operación en conjunto a valor 
razonable De este modo, la adquirente vuelve a med la totalidad de su participación previamente 
mantenida en la operación en conjunto 

+ NIIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que participa en una operación y negocio en coryunto que 
no tiene control y cuando obtiene el control ds la opsracion constiluys una combmacion de negoctos 
tal como lo define la NIF 3 Las modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos 
en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 

« NIC 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuesto sobre la senta de los dividendos están 
mas dwectamente vinculadas a transecciones o eventos pasados que generaron ganancias 
disírbubles que a las distribucionas a los propistanos Por lo fanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resullados, otro resultado integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconoció originalmente esas transacciones o eventos pasados. 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del Impuesto sobre la renta de los dividendos a los 
accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias dislribuibles a los accionistas o sacos, por lo tanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo, en olro resultado Integral o 
en patrimonlo de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos 

+ NIG 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que contrata una Comparta para desarrollar un activo 
calificado son parte del costo hasta cuando se complelan sustancialmente todas las actividades 
necesatias para preparar 9so acto para su uso o venta prevista 
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WORLD CLASS MODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 consítuyen actos y 
pasivos financieros cornentes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

2019 2018 
Corriente_ No comente _Corrente_ No corriente 

Activos Financieros 
Efecto y equlvatentes de efecto 262,514 551,161 
Inversiones Tnancieras por cobertura 104 690 . 114,589 

Pasivos Pinancleros 
Obligaciones financieras por cobertura 134 690 - 114,559 . 
Cuentas por pagar proveedores 205,648 249,718 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 272,470 470,345 

      

Las políticas contables signiticafivas el metodo adoptado y los erterios para el reconocmlento para la 
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de aciwos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3d) 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de 
2018 y 2018 son como sigue 

  

Valor Razonablo Valor en Libros 
20 2018 2019 2018 

Activos Financioros 
Efectivo y equivalentes de efect 262,514 BSUA61 262,514 561161 
Imersiones financieras por cobertura 192,287 MÍ%376 134890, _ 114568 

Pasivos Financieros 
Obligaciones financieras par cobertura 130,287 113976 134880 tases 
Cuentas por pagar proveedores 205636 248707 205648 249710 
Cuentas por pagar compañías relacionadas — 250.698 448,208 272470 470345 

        

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el Importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un paswo 
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elo en una transacción comente, bajo el supuesto 
de que la entidad es una empresa en marcha 
Las técnicas ulllzadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se deseriben en la nota 3 
ta) 

La Compañía ha utilizado su mejorjuicio en la estimación de los valores razonables de sus instrumentos 
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente 
Como resultado, el valor razonable no puede ser ladicativo del valornsto de realizacion o de liquidación 
de los Insírumentos inandleros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron vílizados para estrmar los valores razonables 

- Instrumentos financisTos cuyo valor razonable es similar al valor en libros 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efectivo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, olras cuentas por 
enbrar acreedores comerciales y olras cuentas por Pagar y otros pasivos comentes, se considera 
que el valor en libros es similar al valor razonable 
Inslrumentos financieros a tasa fa 

  

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fíja y a costo 
smorizado, se determma comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento imoral con las fasas de mercado acluales relacionadas con Instrumentos 
financieros simulares Los valores en llbros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2) — Objetivos y políucas de administración ce rlesgo finanelero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades está expuesta a riesgos de credito tasa de 
Interés, liquidez y Upo de cambio, los cuales son moniloreados constantemente a finde identificar 
y medr y sus impactos y establecer las limites y controles que reduzcan los efectos en los 
resullados de la Compañía El proceso de evaluación y contral de los ¡lesgos en el negocio es 
ertico para la rentabltidad y la Compañía es responsable porlas exposiciones de riesgo 

El proceso de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio 
“ambiente, tecnología e industria 
La estructura de gestión de nesgos tiene como base los Accroristas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contraloría que son los responsables de identificar y controlarlos 
riesgos en eoordmación con otras áreas como se explica a continuación 

0) Acciontetas 

Los acolonistas son las responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los principlos para el manejo de riesgos asi como las polítcas elaboradas 
para areas específicas, como rlesgos de fipo de cambio, riesgo de tasa de Interés, nesgo 
de credito y el uso de Instrumentos IInancieros derivados. 

fl) Gerencla General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual 
proporciona los prinexpios para el manejo de rlesgos, así comolas polílicas elaboradas para 
áreas específicas, como flesgo de tpo de camblo, nesgo de tasa de Interés, riesgo de 
crédito y el uso de mstrumentos finanaeros derivados 

(Uy Contraloría General 

  

El departamento de Contraloría es responsable del control y administración del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las polficas procedimientos y límites estabiscidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la admunisieación de riesgos de la Compañia Coorélna 
el acoeso a los mercados financieros nacionales y admunisira los rissgos financieros. 
¿stos egos son riesgo de mercado (aración del monada y latas de migra) y nesga 
de crédito 
El abjetivo principal es supervisar y mantener una minima exposición a los riesgos sin 
ullizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
Iiquidez. 
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b) 

Asi también el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el perodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a mligar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación de riesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e denífica diferentes estrateglas 
para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las lasas de interes, moneda extranjera, 
nesgo de capital y mesgos de crédito 

La Administración revisa y evalúa los cambios en polítcas para la admwnistración de tales riesgos 
los esales se resumen a continuación 
Riesgo de mercado 

El rlosgo de mercado controla el valor justo de los Instrumentos financieros par los camblos en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la fasa de misrés tasa de 
cambio y otros nesgos de precíos, entre los cuales está el neago de patnmonio 
Los instrumentos financteros afectados por el iesgo de mercado incluyen os depósitos en bancos 
y las obligaciones con bancos 
Riesgo de tasa de mares 

El riesgo de la tasa do interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
'inencieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de cambios en las lasas de inlerés del mercado está principalmente relacionada con las. 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interés varlables 
La Compañía evalua penocicamento la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalivas propias respecto de la evolución 
futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
Interés fia y vanable 

Tasa de interes 
Tena de 

interés 
2010 Fla Varabls Sinimerás _ Total promedio 

Acllvos Financieros 
Eleclvo y egunelentes de asectno 50195 10930 asma 075% 

  

Invereones fnanciras por coberturas. - 194880 184830 
Pasivos Financieros. 
bigacianes fanciess por cobertor 138600 134800 
Cuentas por pagar. proweedores 205040 20509 . 
Cuentas par pegar compaífs relscionadas —_ 272470 2r2ArO 525% 

  

2098 
Activos Finametaros 

      

      

Efino y oquíilentes de efectuo 04 Re 197023 5110 075% 
tnvereienes financieras por coberturas 119588 114,588 

Pasivos Financieros 
Obigaciones fnancasas por cobetura. vas6s 114,580 
Cuantas por pagar. proweedores . 248,714 249714 
Cuentas porpeger. compañias felacionadas —_ 470948 : 27035 525% 
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La compañía no tiene pasivos financieros expuestos al nesgo de tasa de Interés por to que no 
tendría efectos en el caso de incfementos o disminución en las tasas de mterés 

La sensiblidad por el posítle efecto de los cambias en la lasa de interés en los gastos financieros 
por un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 se renovaran a st lérmino y se mantendrán porlo que resta del año es 
como sigue. 

Efecto on resultados entes 
de mpuesto ala renta 

Cambios en puntos básicos. 2018 2018 
Pasnos financieros. 212,470 410245 

«08% 1,362 2362 
+ 10% 272 4,705 
+-18% 7055 
+ 20% 9,407 

  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro antenar son sóla llustralivas y 
se basan en escenarlos simpliicados Las cifras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la cura de 
rendimiento y el perfil de Tlesgos de tasa de interés que llene actualmente la Compañía 

Sin embargo este efecto no Incluye las acciones que serían tomadas por la Gerencia para mitigar 
el impacto de ssle riesgo en las fasas de Interés 

Riesgo de tipo de camblo 

El riesgo de po de cambio es el lesgo de que el valor razonable o flyos de caja faluros de un 
instrumento financiero Nuctden debido a cambios en los pos de cambio 

La Compañía realiza sus operaciones pnncpalss con sus proveedores en euros y el mesgo de la 
volatlidad del tipo de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a traves de la 
compra de divisas a futuro (Forward), y los efectos por las variaciones de tipos de cambio se 
reconocen en los estados financieros (véase nota 9) 

Rleago de llquidez. 

El neego de Ilquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
rolwados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, 
de la oblencion de lineas de credito y/o manteniendo los excedentes de iguídez, lo cual le permte 
a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

La administración del riesgo de I1quidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad de hqudar transacciones principalmente de endeudamiento Al respacto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito 
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañia a la 
fscha del balance general y los importes a desembolsar a su venemiento, en base a los pagos 
no descontados que se reglizarán 

Hasta 30 Do30a00 Desa DetgDa 20 Total 
  

  

  

    

días dí 100 días _260 días 
Activos Financiaras: 

Eficiho y equivalentes de efecto 262,514 202.514 
Inversiones financieras por oobertucas 134,600 194,590 

Pasivos Finanetoros 
Obligaciones financieras por cobertura 194,690 129,600 
Cuentas por pagar. proveedores 204,800 347 162 205,549 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 2TATO 220 

2018 
Activos Finanoleros. 

Efecino y equivalentes da afec 861161 . El 
Irverslonas ánancioras por coberturas 114,569 114 500 

Pasivos Financioros: 
Obligaciones Mensietes por cobertura 119,569 - 114,509 
Cuentas por pagar. proveedores 209301 ES 113 114 249716 
Cuentas por pagar. compafías relacionadas - TODAS 470248 

  

Riesgo de capital 

La Compaftra admimstra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos mherentes 
en sus actwidades La adecuación del capital de la Compañía es monttoreada usando entre otras 
medidas los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capíal que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 
(1) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 

continue brindando retornos a los acelonistas y beneficios a los otros participantes, y 
(6) Mantener una fuerte hase de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actvidados y políticas e 
manejo de capilal en la Compañía 

El índice deuda palrimon 
como siguente 

noto ajustado de la Campaña al 21 de diciembre del 2019 y 2018 es 
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e a 
Total pasos 1,900:998 1405808 
Obligaciones financieras por ecbertura (30590) (114000) 
Menos efectwo y equielentes de facto (262,514 51161 

Deuda neta 340 796 780,166 

Patrmomo, neto 420406 395918 
Indie deuda palamono, nto austado 225 198 

  

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a niesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efecivo depósilos con bancos inversiones, cuentas por cobrar 
dientes y olras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros 

Enfo referente al efectivo y otras equivalentes de efectivo sn bancos e Instituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de Iquidez inmediata el riesgo se montorea a 
través de las caflicaciones requerdas por los Organismos de Gontrol, las cuates son penádicas 
y son realizadas por terceros (Independientes) especializados y calificados por los entes de 
control 
El nesgo eredilicio es administrado de acuerdo a las polílicas procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad credilica del clienie se evala en forma permanente, 
Los cobros pendientes de los clentes son supervisados La máxima exposición al nesgu ereriiclo 
ala fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos finanateros 

  

La Compañía ha establecido una política de rlesgo para el otorgamiento de créditos alos dientes 
que incluyes 

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría Genaral, del plazo de credito 

La Compañía ha dofido en su política de calificación de crédito, que las entidados del sector 
público no seran sujetas a analisis de crédito, n reslnicción en los cupos, ya que el plazo de cobro 
estará definido en los témnos y condiciones contractuales 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de sfeclivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el siguiente 

2019 2018 

Efectno 2500 1650 
Bancos 10) 191819 166 373 

Tajetas de crédito a 50,196 76,517 
Inversiones noctumas 9 318,921 

262,514 561,161 
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(1) La calificación de la entdad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supenntendencla de Bancos es como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha C.A, ARA ARA 
Banco Intemacional S A AAA ARA 
Banco de Guayaquil S.A ARA> ARA 
Banco Produbanco S.A ARA ARA 
Banco Bolmedano S A. ARA AAA 

    

(2) Les saldos de lastayetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las ventas 
de los últimos días de diciembre con tadotas de credito pendientes de efecilvización y cuyo saldos 
san como sigue 

2019 2018 

Banco Piohincha 0.A. 56,128 57 045 
Banco Intemacional S A. 8,095 14615 
Banco Paelico S.A 2,676 2582 
Banco de Guayaquil $ A 1200 695 
Banco Solidano S A 9 

EN 15517, 

Los saldos antes mencionados son efectwizados entre 5 y 10 días 

(8). La Compañía mantens un contrato con el Banco Pichincha C A para la realización de inversiones 
noctumas (overmgh) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 2019 no cuenta con inversiones 
rjoctumas; generó intereses por un valor de US$1 435 Al 31 de disiembre del 2018 el valor de 
US$318,321, generó mtereses por un valor de US$1.011 

NOTA 3 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene firmado un contrato a parúr del pertodo 2018 can el Banco Pichincha C.A, para la 
compre-venta de divisas a futuro (Forward), en el cual se establece que la Compañia entrega el valor 
en moneda local para la compra fulura de Euros a una tasa pactada 

La compraventa de dwisas a témmino esta será bajo la modalidad Full Delvery Forward que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor 
en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre dol 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equialente EUROS 
2019 20 2018 2018 

Activos faancloros 
Inversiones Forward 134690 114,68 119,996 95876 

Pasos fnancieros 
Obligaciones Forward (134090) tH4.500) _ tt900) 95870) 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el tipo de cambo del dólar de los Estados Unidos de Aménca con 
relación al Euro fuo de US$1 12245 y US$1 14385 respectivamente y el Upo de cambio acordado para 
los dos contratos vigentes sl 31 de diciembre de 2019 es de US$1 1184 y US$1,1118 

La Compañía en los años que temmnaron el 31 de diaismbre del 2019 y 2018, realizaron compras de 
divisas anticipadas por €1,228,801y € 1,445,435; respectivamente, los cuales generaron una pérdida y 
ullldad de US$28 y de USB 258 respeutwamente 

NOTA 10— INVENTARIOS 
Elinventarto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 consltuye los siguientes saldos 

2019 2018 
Inventa de producto terminado m 389,306 440053 
Mercaderías en tránsito 49,844 70566 

433,240 510,609 

Prowsión para obsolescencia de imentanos —— (2) 140,290) 19,734) 

423,010 490,875 

(1) Elínwentano do producio fermunado al 21 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario de 
su principal y unico proveedor Industrta de Diseño Textil INDITEX SA Massimo Dutt SA, 

(2) — El movimiento de las provisionos de inventano en los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2018 y 2018 del período es como sigue 

Prowslón para —— Prowsión 
saldos conteo fsico Da 

Saldo 211 de enero de 2018 (21352) (9.540) (87392) 
Previsón del año 19,829 3,297 23,128 
Ajuste al gasto del año 394 (5802) 469 

Saldo al 51 de diciembre de 2018 ss (12,148) (19,739) 

Prowsión del año (20,470) (6 410) (36,965) 
Aluste al gasto dal año 25,130 21,259 49,389 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.92) (7.501 (10.230 

(Ver página siguiente) 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 41 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de dicernbre de 2019 y 2018 del mobllano y equipo, son como sigue 

  

3! de delambre del 2019 3! de delembra del 2018 
Casto — Depreciación Costo — Depreciación 

istórico acumulada M2 tónico acumulada NO 

Muetles y enseres DABASA (IBOR) DIS 20. BOS (70) tato 
Equipo do computación 119758 (r1A0) 22515 00545 (POR 1823 

Macuínaa y equipo. 5900 (IBAS) BATA ODO BZ) BATA 
Instalaciones MOt7 PERA BA O 
Equipo de compateción en montaje 

441,220 (260021) 190208 _ 00427 _ (2ta90, 20504 

El movimiento del mobiliano y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

Esopo 

  

A a a 
E. QA a ol 

Fa ei ss 
cama ao 2q9s a a 
scr 
e 

  

Saki 31 ds dele de 2049 

  

    

Desseciain calada 
Salto 4 eva 2 pao o 
Deprcación A] ca : 

do 1 de com 2010 (ur esa as ear 
opresor a aa a (srcon 
noes E zas 
Ba poria ee me 

Saldo 121 da cer tz019 ette) (30) 2 

Saito slo 21 ocio el 2019 E zm 5008 

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tene contralos de arendo de los locales comerciales para sus operaciones, las cuales 
lenen plazo hasta el año 2023, y establecen clausulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de ta Compañía de acuerdo a las dausulas de los contratos de arrendamiento el 
arrendador tlene el tulo sobre los activos arrendados y las modifaciones únicamente son autorizadas 
por elpropietano y la Compaíña no tino la facultad para subarrendar los locales arrendadas y algunos 
ontratos requieren qua la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a mantenimiento, pagos 
e condomumo y oleos 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los contratos incluyen un pago fo y una porción variable, los pagos fyos del canon arrendamiento 
incluye una clausula de ajuste en función del porcentaje del mdice de mación de preclos publicado por 
el Banco Central del Ecuador, la porción variable de los cañones de arrendamiento se delermna en 
base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual y en base a las ventas reportadas 
al Servico de Rentas Internas 

La Compaíta cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del año que termino el 31 de diciembre del 2019, de los actos por derecho de uso y de 
las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el período, es corno sigue 

Derechos de uso — Obllgacionas por 
Local comercial pagar 

  

Saldo al 1 de enero del 2019 415667 415687 

Amortización y pagos del año (87 619) (75,402) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 340285 

Costo financiero asociado del año (29 414) 

¡Canon varlable sobre las ventas 2073 

úOblicaciones por pagar al 31 de diciembre del 2019 
Comentes 81,425 
No conentes 258 860 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contratos de arrendarmento son como sigue 

Obíigaciones. 
Años Derecho da uso, __ por pagar Pagos fjos 
2020 87 519, 81,425 104 815 

2021 87613 87,990 104 815 
2022 87519 94 954 104,815 
2023 6s 635 15,916 18,418 

NOTA 13—ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del acto intangible comprenden lo siguiente 

    

histórico acumulada Neto hustánco. Moto, 

St ea 
ci a wo sos mz 

mor 0020 Bra 87 000 a, 
450002  
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WORLD CLASS MODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) Corresponde a la implementación y desarollos del Software SAP. que la Compañta viene 
ullizando desde el penodo 2016 

AL31 de diciembre de 2018, la Compañia procede a dar de baja los saldos de los derechos de concesión 
y uso debldo a que estos se encuentran totalmente amortzados, mismos que corraspande al contrato 
con DK Management Services S.A por el derecho de uso del locale comercial en el centro comercial 
de Quito 

El movimiento de los activos intangibles durante los atos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

Sistemas —— Decoracione 
Derecimede —— integrados seniocsles 

conseción y uso Inomalicos  _emendados Total 
Casi: 
Saldo al 1 de enero del 2018 100,000 12800 81600 Ta 8aS 
Adiciones 30,958 20958 
Bajas (400,000) LEA Osa 0540) 

Seldosal 31 de diciembre del 2018 sn 14206 55417 
Adicionas: Breos 51,905 
Bas (63430) 39310) 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 - 25 600 130% 

Amorización acumulada. 

Saldo 1 de-enero del 2018. (81067) (585) (7572) (628200) 

Amonización de año 119,999) (0202) (128010) (140,898) 
Bas 109,000 282 2058 308401 
Salgo a 31 de diciembre del 2010 e] 
Amonización del año . ez) 61m 0) 

Balas. - 394,310 394,310 
Saldo el 31 de diciembre del 2019 (632) Coste (05,230) 

Ba 189 S077s Saldo nato al 34 de dciambra del 2010 

  

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2019 2018 

Locales om 41071 85 695 
Del extertor a 160,728 164.019 

201,798 2497ta 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) — Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services S A por el arrendo y cuotas de mantenimiento del 
local del centro comercial de Quio, cuyo saldo es de US$21,551 y US$43,780 respectivamente. 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los proveedores del exterior se conforman de 
acuerdo a lo sigulente 

0 
Massimo Dutti SA 128,547 1oraza 
TempoS A 5.070 11900 
TX Marken Fribourg Branch 7 9740 
Otros prosesdores 40.7 

08, 164008, 

El saldo de proveedores del exterior de blenes de los proveedores perteneciente al Grupo Industa de 
Diseño Texil Inditex incluya Euros 177 234 al 31 de diciembre del 2019 (2 136 121 Euros en el 2018), 
los cuales están contabilizados al tpo de cambio de US$ 1 1027 por cada Euro (US$1 19497 en el 
2018) Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercaderia para su comercialización así como otros sermaos al Grupo Industria 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$1,402,553 en el 2019 y 
US$ 343 141 en el 2018, las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior 

NOTA 16 -— CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar - olras prinappalmente 
constiluyen provisiones realizadas para las surentes abllgaciones 

2019 20t8 
Honoranos y senicios 9,396 3,206 
Salida de diusas 8489 8,834 
Impuestos importaciones. 5,479 3,949 
Empleados 6,579 727 

Anierdos 1,561 1718 
Serucios empresariales 10,861 5.886 

Comisiones 3,740 3,801 
Otros 1708 747 

44,881 36,049 A 

NOTA 16 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requenda para el desmantefamiento del local arrendado de Quito es de US$123 521 
y de US$13,819 sin embargo de acuerdo con el cálculos del valor presente de los flujos el saldo de la 
proviscón al 21 de diciembre del 2018 es de US$43,058 estos valores han sido descontados a una tasa 
efectiva del 7 71% y la provisión debe ser acumulada hasla el año 2023 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

2019, 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social "ESS" 1,027 1,202 
Otras cuentas por pagar personal 48 128 
Provisiones beneñiclos sociales 0,236 7,008 
Participación Utildad trabajadores. 54,956 94723 

  

74,366 93 061 
  

El mosimiento de las provisiones para henefidos sociales y particpanón de los empleados en las 
ullidades del año que lerminó el 31 de dielembre del 2019 y 2018 son coro sigue, 

Prowsiones —— Partepación 
beneños uldad Total 
sociales trabajadores. 

Saldo al 1 de enero del 2018 5797 49312 55,108 
Adiciones 19.942 a723 104685 

Pagos 18.731 (49,312 (65,043 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 7008 34723 91731 
Adiciones 17508 04,056 81 585 

Pagos (18,261) (84728) (103,004) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 8,238 84.056 70232 

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, rallico que los lrabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo establece 
el Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social Obligatono 

El Codigo del Trabajo esfablece que los empleados y trabajadores que por veinticinco años o mas 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubllados por sus 
empleadores 

Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente aos o mas y 
menos de velntscinco años de trabajo continuo o interrumpido, trenen derecho a la parte proporcional de 
esto beneficio 

Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía fine la obigación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relacion Jaboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados 
a la misma empresa o empleador 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

El movimiento de la provisión por jubllación patronal y bonificación por desañuclo en los años terminados 
el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

Prowsion 
Jubiación Bonificación 
palronal pordesahucio Total 

Saldo al1 de enero del 2018 3274 1.546 4,920 
Pagos (1255) 5) enn 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 2048 108 372 
Casto fnansiero 132 65 197 

Pérdida (ganancia) actaaral (650) 1868 1218 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4127 3.509 791 
Pagos (1008) (1.008) 
Incremento enla prosión por 

Costo laboral 2476 1.584 4,69 
Costo fnanciaro 164 126 290 
Pérdida (ganancia) actuanal (1541) 38 (1,505) 
Sustitucrones patronales. (508) ES) (1068) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 

  

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración, neto del monto por la 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contabilizada en el patrimonio como otros resullados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una trma de actuarios 
consuilores Según se indica en los estudios actuarrales, el método actuanal utlizado es el de "costeo de 
crétito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Do acuerdo a los estudios actuartales contralados porla Compañia las provisiones de jubilación patronal 
y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva matemática 
actuarial de la jubilación patronal al 21 de dictembre del 2019 y 2018 corresponde a los empleados cuya 
antlgúedad es menora 10 años 

Las tasas ullizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigue 

2019 2018 

Tasa de descuenta 3.02% 4.25% 
asa de rendimientos inancieros NA NA 
Tasa de mcremento salanal 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 38% 32% 
Tbla de mortalidad e nvalidoz. MESS 2002 IMIESS 2002 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El analisis de sensibilidad para vanaciones en fasa de descuento y tasas de incrementos salanalas es 
como sigue 

2018 2018 

Vanación en OBD 
Tasa de descuento 1,5% 478 76 
Tasa ds descuento 40,5% (535) (05) 

Porceryale de Impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0,5%, 10% 12% 
Tasa de descuento +0 5% 11% 10% 

Vanacion en OBD 
Tasa de ¡neremento salaral 0.5% (490) (438) 
Tasa de moremento salaral +0 5% 544 487 

Porvenjate de Impacto en el OBD' 
Tasa de meremento satanal 0,5% 10% 11% 
Tasa de meremento salangl +0,6% 12% 12%, 

La Compañía confrola este nesgo acíualzando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales uflizados y los camblos efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19 — PATRIMONIO 

Capital arelones 

Al 91 de diciembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinarias autonzadas, suscritas y pagadas son de 
100.000 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Repúbilca del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentajo no manor al 10% ds las uílldades anuales, hasta Igualar por lo menos el 
50% del capital socral de la compañia 

Esta reserva no puede dislbuirse a fos accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
sin embargo puede ser ullizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir 

perdidas en las operaciones La compañia al 31 de diciembre del 2018 tiene el 50% del capital pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 
la disribución de dividendos, conformado pmneipalmente por utlidades de años anteriores, 

(Ver pagina siguiente) 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 20 - VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 31 de diviembre del 2019 y 2018 constituyen 
transacciones ejeculadas con persona nalurales domvoliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañia y cuyo detalle es el siguiente 

Ventas 

— 9 
Quito IABTIT 0 7AG TAS 
Ventas de bodega 16,620 26717 

JESO 372406 

Detaluciones Quilo. (224.829) 1229 799) 
2978072 3,587 607 

Vara de senscios 19 28 
2978091 _ 3,597 005 

Costo desentas 

208 2018 
1660,238 — 1755,497 

— Boa ara 
182,900 1819478 

1582980 1819478 

La Información de fas obligacionos de desempeño y las políticas contables para el reconocimiento de 
los Ingresos se resumen en las polilicas contables 

NOTA 21--GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y adrwnistración de los años terminados el 21 de dislembre del 2019 
y 2018 es como sigue 

Gastos ventas 
2018 2018 

Sueldos y beneficios sociales. 126,135 169,294 
Jubilación pafronal y desahucio. 4169 3724 

Cormsianes 141167 168 295 
Honorarios 1142 2.592 

Sericios contralados 26,908 30121 
Mantenimiento y reparaciones. 25905 29,095 
Arrendamiento operativo. 22578 148,969 

Seguros 5342 4879 
Transporte 70 174 
Depreciactones y amortizaciones 79131 189 957 
Gastos de gestrón 4916 2427 
Gastos de waje 2,100 
Impuestos, contibucionas y olros 5851 4030 
Impuestos a la salida de diusas - - 
Promoción y publicidad! 1279 758 
Provisión inventanos 120728 121726 
Semacios básicos 16,214 15172 
Intaróses 
Otros ar sta 80,277 

743,558 257,295 A 

Gastos administralwos 
2019 2018 

1228 
5.599 8545 

100,762 87720 
1,688, 1,715 

5101 9,121 
71754 89.507 

24798 313 
191 68 

241,001 159,209 PI EI 

514082  
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WORLD CLASS MODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 22-- IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como 
sigue 

Por recuperar; 

— 9 as 
Impuesto al Valor Agregado | Y A. 238,980 245 354 
Retencion en la fuente UR ) 59.48 104,102 

    

290,329 349,456 

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito inbutano por impuesto a la renta constituye las 
retenciones que le afectúan a la Compañía como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se 
'compensaran con el impuesto anual de la Compañla durante los penodos que esté disponible para su 
compensación 

Por pagar 
2019 2018 

Impuestos por pagar 19.636 28.404 
Impuesto ala renta del año 102 496 437 06 

122 132 165 480 
  

  

NOTA 23— IMPUESTO ALA RENTA 

Es gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2049 2018 

Comento 102 498 137 016 
Difendo (8.138) (817) 

24,958 138,199 AA 

Conelllación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que ferranaron al 21 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
dela aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utiidados contables debido a lo siguiente: 
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WORLD CLASS MODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Monto de las paridas Impuesto la renta 

  

    

zolo 2018 2018 2018 

Uta (pordida) antes do participación 
do emplaados o Impuesto a la renta A2TOAB GA 818 1OBTOD 18,149 

Participación de los empleados en las 
vllidades. 184,059) (64 729) 116,014 23,723 

Vlad (perarda) antes do Impuesto 202082 480,088 97 327 

Ingrasos no gravados (1703) qa tó30) 0) 
¡Gastos no deduciles 13,800 87 3400 2487 
estos mncuntdos para ganerar Ingresos Exentos 500 25 
Otras diferencias temporaras 24.059 1080 8085 209 
Participacion Iabojadores prodeno de Ingresos: 

otentos: 24 07 5 30 

Base irutaña/ Impuesto a la renta AQ0GR348934f 10208 
Effoto de ajuste por Impuesto dérido (139 (817 

Tasa de Impuesto a la renta efecina, ESA 20%, 

El Impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anval al cierro al 31 de dicembre de cada 
período fiscal, aplicando a las utlidados gravablos la (asa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro ds ciertos sectores económicos, están exentas del pago del mpuesto a la renta por 
el ponodo de cinco años a pan de su constilución, siempre y cuando las inversiones muevas y 
productas se realicen fuera de las juisdicaiones uibanas antes mencionadas 
Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que ss Tealican en 
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Comesponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reaciivacon de las Zonas Áfectadas por el Terremoto del 16 de abiil de 2018, publicada en el 
Suplemento del Registra Ofiaal No 759 del 20 de mayo de 2016 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto a la renta y del antiapo al mpuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que so realicen sn sectores o en indusinas basicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión, sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplía entre 
3y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiciones (nbutanas vigentes establecen que la taria del impuesto a la renta del 25% en el 2019 
y 28% en el 2018 Lalarifa del impuesto a la renta se mcrementara del 25% al 28% en los siguientes 
casos 

- Cuando la sociedad tenga accionistas soctos participes, conslituyentes, henefiaarios o 
sinulares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición, con 
una pertapación directa e indirecta, individual o conjunta, Igual o mayoral 50% del capital social 

- Cuando la participación de los accionistas domicitados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la terifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha partapación 
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WORLD CLASS MODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

- Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus 
accionistas, socles participes, coniribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo que 
establozca la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Interno y las resoluciones que emita el 
Servicio de Rentas Infemnas, sin pejuicio de otras sanciones que fusren aplicables 

En caso de que la Compañía remvierta sus ulfidades en el país en los lermnos y condiciones que 
establece la Ley Orgánca de Regimen Tnbufarlo Intemo, podría obtener una reducción en la tasa del 
Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido siempre y cuando efectden 
el correspondente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sguiente año 

Anticipo del ¡puesto a la renta, 

El pago del anticipo de mpuesto a la renta está vigente hasta el 31 de druembre del 2019 y se determina 
en forma anual y en base la base de la declaración del impuesto a la renta del año antenar aplicando 
dlertos porcentajes al valor del activa total (menos ciertos componentes), palnmomo total, ngresos, 
costos y gastos, El anticipo es compensado con el mpuesto a la renta causado stempre y cando y no 
es susceptible de devolución salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 2018 an el caso 
de que el impuesto a la ranta causado fuere menor al anticipo determinado, el antcipo se convierte en 
impuesto a la renta mínmo y a part del 2019 el exceso es objeto de devoluón y cuando existe exceso 
en el pago es recuperable cuando no se genera Impueslo a la renta o en el evento de que el mpuesto 
ala renla causado en el ejercicio fuese Inferior al anticipo pagado más las retenciones 

Se excluyen de la detemnación del anúcipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios ríbulanos que para el pago del Impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, as! como olras afectaciones por aplicación de normas y principios contables, 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
úconsituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de aperauón efect entendiéndose por al a la iniciación de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, disinbuidos por 
sociedades nacionales o exlranjoras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en paraísos físcales o Junschccion de menor Imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

La exencion antes menclonada no aplica sl el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho 
lena el poder de controlarla alibución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe reallzar una retención de los diwwdendos o ulilidades que se aplique al ingreso 
gravado, el cual depende donde eslá localizado el bensficiario electo, sin que supers la diferencia 
entre la maxima tenía del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que Jos dividendos sean distrbudos a sociedades lomielladas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adiciona por la diferencia entre la tasa. 
máxima de tribulación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporatwo 
aplicable para soctedades (28% o 25%) 

La saciedad que distribuye los dividendos o ulidades que no ha míormado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como $1 existiera Un 
benefisario efectivo residente en Ecuador 
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WORLD CLASS MODA 8 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La distribución anfieipada dividendos antes de la terminación del ejercicio ecamómico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), se consrderaran como pago antlelpado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar ta retención correspordisnte a la tanta del Impuesto a la renta corporalivo vigente al año en 
eurso, sobre el monto de lalss pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiento de 
efectuada y constitra credito fnbutario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenacior jones y partlelpaciones 

Las ulitdades que perciban las Compañías residentes en el pals o el extenor provenientes de la 
enajenación directa o Indrecta de acclones o paricipaciones de sociedades domuciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2018 

Impuesto a la Sallda de Divisas ([SD) 

Ef impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> La transferencia o traslado de divisas al extemor 
> Los pagos ofecluados desde al extenor inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el extenor de la persona nalural o la sociedad 9 de feroeros 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador cuando las divisas cotrespondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de fa compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operacion, es dear, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Y 

Está exentos del Impuesto a fa Salida de Divisas (SD), entre olros la siguiente 

> — Transferencia de dinero de hasta tras salarios básicos unificados por mes 
> _ Pago realizados al extenor mediante tanetas de crédito o debito hasta 5,000 
> — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instuciones financieras internacionales, con un plazo mayora un año, destinados al inenciamuento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones y que 
devenguen itereses a las tasas Feferenciales 

> — Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domicifadas en el Ecuador, después del pago del impueslo a la renta, a favor de olras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 
estén domicilados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

> — Hasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productivas como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 16 de abr de 2018 y que tengan domicillo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidos en el Ecuadory que se destinen a procesos 
productivos o a la prestación de servicios ublcados en las zonas afectadas 

El Impuesto ala Salida de Divisas (15D) podrá ser utilizado como crécito tibutano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que traya sido ongiado en la importacion de matertas 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
y que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

Inpussto chtorida 

Un resumen de las paridas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Monto de las pertidas Impuesto ala tanta 

  

Moximieno Galdamcial. Feseceos  Ganmación Saldo lclal Reeisos — Generación 

osa Impostna % 0% 2% 254 
Amortzacion de porlcas (1620 12 508 0) GO (aa 
Ajuste da vlorde realización de Inentano (SAS) 5160 (10220) (1580 4681 (2587 
Provisión por bonfcación desshucto (es) er 10 me (eos 
Estimsción por desmantetamanto. - 409 
Disencis ento NICT? Y MFIS, (8028) 

(510) 4022 (1500) 
(neremerie) Disminución del ao cargo 

nos resultados 420 4922 
en) (5:59 

Para el cálculo dermpuesto dilendo se ha considerado la tasa dol 25% para el 2019 y 28% para el 2018 
respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Ciscular No NAC-DGECCGC15-00000012 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manífesla que para 
propástos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos difendos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas. 
(ribulanas y las normas contables y financieras (NIIFS) prevalecerán las primeras El Servi de Rentas 
Internas "SRT" en Ja circular anles mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados financieros consliluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañlas, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma Internacional de Contabíidad No 42: Impuesto a las ganancias (NIC 12) y enla Sección 
29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento. medicion y revelacion de 
los Impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece que únicamente se reconocerán los efectos 
de la aplicación de activos por Impuestos dfendos en los casos y condiciones eslablecidos en la 
inormauva tibutana pertinente provementes de sucesos economicos, transacciones 0 registros 
contables, que se origines a parí del 1 de enero del 2015, a excepción de los efectos 
provenientes de las pérdidas y los créditos tributanos conforme la normativa tributana vigente 

<) Los pasivos por Impuestos difendos contablizados, en cumpimiento del marco nomallvo 
ibutario y por la aplicación de las NIIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

e) — Latenfa del impuesto a la renta que ss utilizará para la estación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos contarms lo establecen las NIlFs, será la establecida en la 

normativa tbutana 

8) Losactos y pasivos por mpuestos difendos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a fraves de la conallación tnbutana deben ser reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las Ni(IFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 
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WORLD GLASS MODA S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otras exenclones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, existen otras 
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue 

La utilidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, partieipaciones otros 
derechos de capital eslan sujetos a una farifa nica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
utilidad obtenida 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos 
de vmienda de interés socral 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales Uene la facullad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañra dentro de los tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos, La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2019 

Reformas tributarias, 

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementarlo No 111 se publicó la "Ley Orgánica de 
Simplificación Tnbutaria en la cual se efectuaron varias reformas alas disposiciones fnbutarlas vigentes. 
y entco las prneipales que afectan al Impuesto a la renta están las siguientes 

- La eliminacion del antarpo del antío]po mínimo, sin embargo se eslablecs el anticipo voluntano 
equivalente al 50% del antiaipo de impuesto a la renta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho aro 

- La capitalización y la renversión de las utilidades no es considerada como elsibución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de mpuesío a la renta 

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversión y admunislración de mmuebles estan 
exonerados del Impueslo a la Renta 

-  Losrendmientos o pagos parciales anticipados de deposllos a plazo fijo a un plazo de 360 días 
o más se encuentran exentos, siempre que eslos estan en posesión del tenedor de manera 
continua 

- Los dividendos pagados de las ullidades en tavor de los accionistas (excepto empresas 
residentes en el Ecuador) sm Importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efectiva del 10% (El 25% del 40% del divrdando declarado) y el cual se puede marementar hasta 
el 14% cuando no se ha informado la restelencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los 
accionistas estón domicllados en paises en los cuales existen convenios de duble tributación la 
retención se aplicara Ullizando esta nomatua 

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jublacion Patronal seran deducibles a partir del 
año 2021, slempre y cuando estas sean iransfendas a una empresa especializada y autonzada 
para administrar estos fondos 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 24— PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañias 
relacionadas son como sige 

  

  

Cuantas porcobrar Blan Tpocotamanción 2019 2oe 
e] 
Hispamoda SA. Entidad dolGupo Compra nia 2904 . 
Hscromada SA. econes comunss Compra fran 215 
Equíasion SA. hedones comunes Compra frena ez 

ans 

Cuentas gor pagar Fisiacón  Tpodetnsacción _20t9 2018 

Lagales. 
Equizahuon $ A Acesnista comunes Compra / nta sz 
Macemoda SA Acconstes comunes Compra senta 545 

VeemodaS A Accionglsa comunes Compra senta 20 1358 
Gámoda SA Accionistas comunes Compra / senta ES 3, 

36% 297 
Esteñor 
Maca adn S.A Acelostas comunes Serios 9364 0010 
Res Puoperlas SAS Accionistas comunes 107 

10,709 1208, 
Esdstamos one cagar sg la alo (1 inlma Moda inimoar SA Aoclonstas comunes Préstamos 150700 . 

Equisehon SA. Accomstas comunes Préstamos 1109 
Veemoda SA. Acconsias comunes Ptéstemos ADOSOT, 470348 

A 
Dicindos por asasf. 
AsporalS A, Accionistas: Diádendos S1ies an gaz 
Virela Company SA Accionstas —— Ddendos Bídes 148502 

  

122300 201054 

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son como 
sigue 
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WORLD CLASS MODA 5.4, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018_ se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utlídades a 
accionistas de la Compañía del año 2018 y 2017, los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Acclomstas 

2019 2018 

Saldo mcial de dwdendos por pagar 297004 147 568 

Asgracon 244660 149,506 
Pagos 030) 

Saldo nal do ciudendos por pagar 122330 297 064 
  

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Goblemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que reslicen operaciones 
«on sus partes relacionadas domialladas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas Intemas el 
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus Iransacciones con partes refacionadas 
del exterior 

La Adminisicación Tributana mediante Resolución No DGERCGC15-0000485 publicada en el Registro 
Ofiial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentacion de formacion 
incluyendo también a las transacciones realizadas con partos relacionadas locales y sus montos para al 
ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones Inbutanas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Prectos de Transferencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por mas de 
US$15,000 000 (tienen la obligacion de presentar un nforme integral de precios de lransferencia, 

Bb) Angxo de Precios de Transierencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000 000 hasta US$14 999,999 tenen la obligacion de presentar la informacion 
suplementaria de Precrs de Transferena en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicsn transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones Inbufarias son consideradas partes relacionadas para propósitos tibutaros 
independientemente de os aspectos contracluales o vínculos legales 

Alafecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden 
los Iíniles para la presentación de información suplementana de preclos de lransferencia 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 28 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado mtegral_con el efectiva pravements (ullizado) de los Mujos 
de las actividades de operación de los años que terminaran el 31 de disembre del 2019 y 2013 es como 
sigue 

Concillación de los resultados con el efectivo en las actvidadas de oparación 

anto 2018 
Rostltado neto del año 208,624 343,896 
Sargosa resultados que no roprasentan ofoctivo on las 
actividades de operación 
Depreciación 37501 34325 
Amortización $4,117 148,839 
Prowsión por desmantetamuento 18519 
uste por olras proútonos locales 3860 51447 
Prisión Jubilación palonal y desahucto 4,169 3,724 
Ajuste Intereses compeñfas relacionadas qa) 4266 

Cambios en setivas y pasivos 
Disminución (aumenta) en actos 
Cuentas por cobrar- lentes +a,ot6 127 314 
rventarios. e5990 (28.581) 
Actros por puestos cortentes 57197 7418 
Pagos anticipados (552) 2:06 

Aumento disminucion) en pastas 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores (100 230) erodto, 
tras cuentas por pagar asta 808 
Obligaciones Inbutanas por pagar (51486) 70547 
Pasnos laborales (21 598) 35,74 
Otras cuentas por pagar relacionadas Bar (42 334) 
Flujos de efectivo natos procedentes do (utilizados em) 
actividades de operacion 404,977 99922 

NOTA 27 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 do diciembre del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la compañía DK Managment 
S A porel arrendamiento del local comercial en la cludad de Quilo esto contratos líene una vigencia de 
hasta 10 años cuyo venemiento es el periodo 2023 

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

  

Las nomas e interpretaciones emilidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(International Accounting Slandard Boará — "1AS8" en inglés), que hasta la facha do emisión de los 
estados financieros de la Compañía adn no son efectivas se detellan a continuacion, 
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WORLD CLASS MODA S A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Normas. Fecha efectiva de vigencl 

NIF 17 — Contratos de seguro 11 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs este cambio — 4 de enero del 2020 
afecta a vanas NllFs y NICs 

NIF 3 Definicion de negocio 1 de ansro del 2020 

Defimcion de matenaldad e mportancra — Modificaciones ala NIC 1 de enero del 2020 
1 y NIG 8, adicionalmente afecta a vanas NIIFs y NICS 

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES 

Los saltos de los estados financieros del año que ferminó el 3í de diciembre del 2018, han sido 
reciasificados para propóstos comparativos con los del año 2019, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA30 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieras 20 de marzo de 
2020 exceplo por lo mencronado en la nola 1 — b) y c), no se produjeron eventos adiconales que en la 
Opinión de la Admnstración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
ínancieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas 

rar lerardon É «dl 4 Tb LP 
  Johana Hemández Fubemey Castaño foricalSorcta 
Representaciones Contralor General 'ontatiora General 
Azcamarepre Cía, Ltda 
Representante Legal 
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