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WORLD CLASS MGDA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2018
En Délares de los Estados Unidos de Aumérica

MNOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORND ECONOMICO

al

b}

Dhlato soclal.

"WORLD CLASS MODA 5.4." sa conaliluyd mediante escritura pdblica el 28 de maye de 2013, con
domicilio principal en €l Gantén Quita, Provincia de Pichincha, Repdblica del Ecuadar v con |a opelén
de eslablecer agencias 0 sucursales en uno o varos lugares del Ecuador o fuera de &, previa
resoiucion de [a Junla General de Accionistas.,

La participacitn accionara da las compaiiias antes mancionadas es de accionisias de nacionalidad
Uruguaya, Asparel 5.4, oon 8] 509 ¥ Widdla Company S A, con el 50% de pardicipacion.

El objeto social constituys la compra, venta, distdbucldny comercializacidn de calzado, ropa, prendas
de vestir y accesorios. Los productos que Impora la Compafla son vendidos localmenis,

Aspectos Econdmicos
b1} Aspectos globales

La declaraloria en los primeros dias de marzo del 2020 de |a Organizaclsn Mundial de 1a
Salud "OMS® al Coronavinug "COVID-18 como una pandemla, fa economia inicic un
procest de recesidn global; esla situacidn ecasiono que los goblernos tomen medidas
gstrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus, entra las cuales ge encuentran
la suspension de la mayoria de aclividades, con 1a restriccidn ds aguellas actividades que
involucran la emergencia saniara y alimenlana.

Las acciones tomadas en respuasia para frenar a prapagacidn de COVID-12 han resultadao
en una interrupcion significaliva de las cperacicnes comerclales y un aumento sigmificativo
de la Incerlidumbre econdmica, dabido a |a volatilidad de [os preclos de los insumos y en
los inslrumenles financleras y una marcada disminucion en las lasas da inlerds a farge plazo
en las economlas desamolladas.

Loz principales efacles por |as declsiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1.  Enla produccién - e ciemme de las eperaciones de manufactura de varios sectores
tante en el sector de matedas primas ¥ producios ferminadas; ecaslona una
deceleracldn en las exportaciones; asi como en |as importaciones de los palzes que
dapanden de materias pdmas o de blenes intermedios.

1.  Enlagadena de sumintstro - el sector manufacturero depende de materias primas,
al igual que las smpfesas que dependen de bienes Intermedios para para la
produccion y su comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objefivos
financieros da las empresas v de sus acclonlslas tendran una disminecidn en menor
o mrayor dependiends da las acfividades de las Comparifas.

La decaleracidn de la produccidn y comerciales ¥ que surnacln laa restricciongs de
lransperte & nivel mundial repercuten en |a renlabllidad d& todos loz seclores y en el
sector manufacturern &l impacto puede ser mayor en aguellas empresss que no
pueden camblar facmente sus fuentes de abastecimienlo,

2. Financiero en las empresas y el mercado financiero - [og efectos an la produccion
de bienss ¥ servicios, podran en tenslén a algunas empresas, especialmente las
CUales pasen por una liguidsz insuficients,
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WORLD CLASE MODA B.A.
NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS

El sector financiero puede o no prever o comprender adectadamenta qué empresas
son vilnerables por esle efeclo, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debide
2 que uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversldn
no rentables en las condiciones acluales, lo que debilitard la confianza en los
inslumemnios ¥ mercados financisros. :

La disminucidn en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectarfa a [as posibles fuenles altarnas de liquidez de las empresas, debldo a que
log inversionistas podriian  preferic nvedlr sUs  valores en  Instrumentos
gubemarnentales debido a la incertidumbre creada por |2 pandermia.

La reduccidn de las operaciones de manufactura ¥ de los serviclos de transpone
ofigino una mener dernanda da palrdleo ¥ sus dervados; por lo que [os preclos del
pelrdlec tuvieron una draslica calda despuds de que los principales praductores no
pudlercn acordar los recorles de produccidn en su reunion de marze de 2020,

Las empresas vinculadas al lransporte y turemo enfrentaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables ¥ las emprasas pequefias y medianas lendran
mayares dilicullades para sobrevivir por efeclos de esta pandemia.

El lmpacle ecandmfice dependerd de la rapidez en el conlrol del COVID — 19 y los
efertns econdmilces indireclos que se podrlan generar en Latinoamérica son: a)
Dlsmlnuclén de la actlvidad econdmica de los principales socios comerciales; b)
Caida de los precies de los produckos primarios; © Interrupcién de las cadenas
glchales de valor, o) Dlsminueldn en la demanda de serviclos; e} Mayor desemplen;
f) Disminucién en el poder adgllsitive de las personas; ) Cafda en las remesas de
los inmigrantes; h} Increments a la aversidn al riesgo; v; i) Debililarmlento de las
condiciones financicras. .

1+.2) Aspectos Econémicos Ecuatgrianos

La econamia Ecuatodana hasta el primer semestre del 2018 y antes de [a emergencia
econdmica orfginada por el COVID 16 tuvo una relativa eslabilidad debido a: {i) e incremento
del precio del bardl desde &l segundo semestre del 2{1A, of precio del pelrdlec supers los
US$ 50 por barnl, 1o que pamiid al Gobierno clietto flljo de ingresos adicionales; y, (i por las
acciones que el Gobiemo tomo y que se describen an los siguisnles parrafos.

El Gobierng deefare que flene un alte nivel de endeudamiente y gue no cuoenta con los
Tecursos necesaros para conlinuar con sus planes del Goblemao; ¢l pago de las obllgaciones
CONn sus provesdones; v, los pagas de los tramos de deuda.

Ante esta situacidn e Sobierne emilid oMigacionss de papel de deuda vy lomd ciaftos cradites
adicionales para cumplir con algunos pagos de |a deldade afios antericras y de proveedores.
Adicionalments sl Gokierne en & primer Wmestre del ang 2014 fimmé con &l Fonde Monetada
Imternacicnal "FII", un acuerdo de intencidn, con el objetive do estabilizar la economla
ecuatotiana ¥ ef cual otorgd una linea de crédile hasta el afio 2021, 1o que también faciitd |a
obtenciin de créditos adicionales de o organismos multilaterales hasta o afc antes
mencionads; lo cual permitila una estabilizacidn de la ecdnomia ecuatorfana y apoyarfa el
plan econdmics ¥ los presupussios hasta el afio 2021; entre las premilzas que el Gok{emao
acerdd con el FMI estan;

a]  Raducgidn del déficit fiscal;

B Recawdacion tributaria adicional;

gt Ohtenser recurses adicionales @ Iraves de la concesién de cisnas actividades
estralégicas como pelréles, mineria, telscomunicaciones y energla;

dY  Reduccion dsl tamanio del estado vy,
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WORLD CLASS MODA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

AS

&)  Ellminacion de los subsidios.

El plan del Sobierna y los acuerdos a ralz de [a fima del convenio con el FMI, tienen como
objetive crear una economia dirdmiea y soslentble v cuyo eje principal tenlan coma finalidad:

{il  Impulsar la competitividad ¥ la creaclén de emplec;

{lis Protegera los pobres y mas vilnsrables;

{lill  Foralecer la sostenibilidad fiscal ¥ la doladzacion; y,

fivi  Mejorar la transpamencia y fortalecer la ucha contra la corrupeisn.,

El Gobierno con e objeto me mejorar la recaudacion ifbutaria y eliminar ciefdos tibulos
promulgo vanae refomas fiscales enfre [az cuales estan la Ley Organlca de Desarmollo
Produclivo v ta Ley Orgdnica de Reaclivacidn y Fortalecimlents Econdmico en las cuales
elimino los impuestos a la plusvalia, establectd clertas reformas flscales para ciertas
transacclones y para atraer [3s nuevas invarsiones en seclaras eslratégicos y geograficos en
las que se establecen exencionss fiscalss por la generacldn de empleo ¥ 1a reinversion de
utilidades: eslos camblos tienen como finalidad incrementar lo= Ingresos tibutaros, para
infelty el proceso de concesidn de los secleres estratégicos y para Inerementar la produccién
y experacidn de petrile. '

En octubre del 2019 eliminé los subsidios al diesel v |a gasolina de bajo oclanale, 1o gue
origing un desequillorio social ¥ en 1a economla scuatordana, gsla situacion generd una
paralizacién del pals por 12 dlae y dejd miles de milenes de pérdidas en todos los sectaras
econtmicos generando un impacte importante en la econom|a.

Las slloaciones anfex menclonadas y la emergencia econdmica originada por el COVID 19,
la calda del precio del haml de petrdleo gque ez una de lag fuenles de financiamiento del
presupuestio; la poca inversion extranjera; v, la falla de oblencldn de recursos adicionales no
l& han permitide al Gobierno impulsar la realizacion de nuavas Inversiones de fnfraestruclura
y atender oportunamente los pages a los proveadorss en especial del sector de salud,
originado por el déficit fiscal, debido al exceslvo gaste cordente v el alie endeudamianto.

La recesidn econdmica global por el brote del COVID — 19 y los asunles anles mencionados,
gl n cumplimiento de los acuerdos del FA para obtener los préslamos adicionales
acordados; v, en & evenbo de que no se ablengan los recursos adiclenales para reducir el
déficit fiscal y de apoyo a los saclores econdmicos genera una Incsdidumbre en el erecimiznto
de la econoimla ecuatorlana.

El Fando Monetado Internacional {FMI}, estima una disminucidn en & Producto Interno Bruto
“PIB" del Ecuador ehtea §35 y 9% en &) affo 2020y estiman una recuperacién a partir del 2021,

I la Compania

La Compania en gl ane 2019 y en relacidn del afio 2020 no presenia una dismfnucidn en sus
aclividades; sin embargo los aspactos economices & hivel mundial y de [a ecomomia ecuatodana
originades con & COVID, criginaron que suUs operacicnes po la cuarentena se reduzcan debide
al cierre de suE locales an los Cenlios Comerciales ¥ la reapertura de os locales de venla que
maniiene Ia Compafla, podrén tener un mayor o mendr impacto en los siguientes aspecles en
las operaciones y resullados de la Compafia, debido a:

1
2)
3

Las consideraciomes relevantes del negoclo en marcha, por la reducclén de suUs
operaciones - ingresas e impacts en sU flulo de caja.

La realizacion de los inventarios, debide a los cambins en los hakitos de veslimentz,
calzado y oirog accesonos gue acompafian a las prendes de vestir,

Los pasives con sus preveetores v a las poalbles diffieulfades en g refinanclamients de [na
plazos ¥y pagos.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por log impactos de una posible
reduceldn de operaclones. .
51  El gjuste o camblog en los conlratos en los cdnones de arrendamtento,

La Compafila a fin de poder minimlzar los efectos originados por la pandernia, ha determinado
estrategias come;

El refinanciamlento del pago a sus proveedores,

La negoclacién con Bu proveedor principal para el abastecimiento del Imventario a fuluro.
Chbtencion de financiamiente bancaric préslames bancarios en caso de que sea requerido.
El control y reduceidn de los gaslos de oparacion.

El redisefio da la comarcializactn de sus produclos a través de medios digitales.

La reduccian de la fuarza laboral y camblos en las jornadas de trabajo.

El acuerdo con las compaiilas de logistica para el transporte y enlrega de las importaciones
¥y ventas en linea

* La negociacién con los arendalarios para obtener un descuento en los canones de
ardendo yfo extensidn de plazos por los meses no operalivos.

" 4 & = w u »

La falta de elementos de jufclo por la desaceleracién econdmica en el Ecuador y a nivel mundial,
no permiten establecer los efecios en la liquidez v del palimonic de la Compania; la
Administracién espera que las estrafeglas antes mencionadas y ofras que esta realizando, miigaran
los efeclos que se pueden orginar del COWID, lograr un equilibiio y mantener 6u flujo de caja para
confinuar con sus operaciones en &l cardo ¥ medano plazo.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTAGION

Las bases para {a praparacion ¥ presentacldn de |os eslados financeros 80N como sigue

Declaracicn de cumplimlanto

Los estadns financierea han sldo preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera {en adelants MIIFz.) emlildas por el Consejo de Normas Internacionales
de Gontabilidad (International Accounting Standars Board "IASE® nombire y siglas en inglés). Las
principales poiiticas contables adoptadas por la Compania on |a preparacion de 1oz eslados
financieras han slde definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Los estados financieTes del afic que termind el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIIF's,
fueron aprobadaos por la adminislracidn y se estima que los estados financleros seran aprobados
gln modificaciones por los accionistas.

Base de medlclén

Los esiados financierss han sido preparados sobre la base de costo histéico, excepto por |1as
provisiones para chsolescencia de inventanas gue son reallzadas en funcidn de las eslimaciones
de la Compania v los pasivos laboralea de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado per un espesialista,

El costo histdrico generalmente constiluye el valor razonable de la contraprestacion enfreqgada a
cambio de Benes ¥ senvicios.

Meneda Funcional y presentacién

Los sstados financleros se prasentan en délares de los Estados Unldos de América "USH que 26
la moneda funclonal y de las operasiones de la Comparila. La Infonmacion que se presenta en [as
notas vy esfades financierss eslén (2 moneda anles menclonada, excepto cuando existen saldos o

traneacciones en otras monedas,
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WORLD CLASS MODA §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

dj

Claslfleaclén de partidas en corrientes ¥ no corrdentes

La Enlidad prasenta loa actives y pasivos en & estado de situacion financiara clasificados coma
comiantes y no corentes.,

Un active se clasifica ¢omeo comlenle cuando 12 entidad:

- espera realizar el aclive o tizne [a intanclén de venderio o consumirlo en su ciclo Rormal de
Gperacion;

- manliena &l activo pdnclpalmenle con fines de negociacion;

- gspera reslizar el activa denlro de los doce meses siguientes despuss del periodo sobre el
qua s& informa; o

- ol aclivo es efective o equivalente al efectlvo a menos que éste se encusnlre restingide ¥ no
puada ser inlercambiado ni uflllzade para cancelar un pasive por un perfedo minime de doce
meszs después del cierrs del periode sobre & gue se fnforma.

Tedos los demas aclivos se clasifican como Ne carnantes.
Un pasivo se clasifica come comments cuando |a Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

- mantlene el pasivo principalmente con fines ds negociacian,

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigvientas a la facha de clerre del perlodo
sobre &l que s2 informa; ¢

- na fiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los dore meses sigulentes a la fecha de cierra def perfode sobre el que se infomma.,

Todos los demés pasives 5o clasifican coma nd comentes.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferldos se clasifican camo aclivas y paslvos no comientes, en
todos los casos. '

NOTA 3 —RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polificas de contabilldad aplicadas por la Coempafifa en la preparacion de los eslados
financieros son como sigue:

2}

Mediclon de valores razonables

La Compaiia para la medicién de los valores razonables de las cuenlas de |os activos y pasivos
financieros; de los no financierss, ¥ de varas estimaclones contables que requieren las MIIFs,
utilizan lo determinade dichas normas para sus peliticas contables en sU: () reconoeimlents inlcial;
(i} revelacidn en los estados financieros ¥ notas; v, (i) para reconocer os ajustes cuando axisten
indicios de deberioro de los aclivos nancieros v de larga vida.

La Compafia en la medicidn de vn aciive o pasive a valores razonables utillza informactin de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs.

De acuerdo a lo requetido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintes
denirn de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas do
valmracion, tal came slgue:

1)  Valoree de mercade: Precios colizades {no ajustados) en mercados activos para ios aclivos
o paslvos idénticos o similares
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WORLD CLASS NMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h)

e)

d}

2}  [nfermacién dilerente a precigs de mercads del nivel anteder: los cuales sean iguales

para un aclive o pasivo, los cuales provienen de valores direclamenle (precics de dlimas
transacelenas) o Indireclamente {derivados de los precios determinados por espaclalistas en
funcidn da estudios o pracios referenclales).

3}  Informaclén provenlenie del uso de técnlcas financleras: aplicables a los dalos internos

del aelive o pasivo ¥ Que ho froviens de valeres o nforrmaciin de mereado.

La informacidon o variables que =e ulillzan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
puaden clasificarse en uno de los Miveles detallados anterdormente, por ende la medieldn del valor
razonable puade clasilicarsa en el misme nivel de jeratquia del valor razonaide de la variable del
nivel mas bajo que seq significaliva para la medicion lotal de los activos y pasivos.

La Compafila en forma penddica revisa sf 58 o5 necesano Tealizar iransferencias de los activias
pasivos que se reconoten en fos estades financiaros a valor razonakle entre |os niveles de lerarqula
antes mencionados, para o cual evalia las calegotias (hasade en ef Inpit del Aivel mMas baje que
gea significalivo para medir el valor justo como un lods). Los cambios entre [os niveles de jerarquia
del valor razonable se reconocen al cieme de cada pericds en el cual s& cniging el cambic,

La informacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen on la nots 4.

Transacclones en moneda extranjara

Las fransaceiones en maneda exdran)era (diferentes 2 los Ddtares de [os Estades Unfdos de Amédea
LS4, se registran iniclaimente 2 sua respeclivas tagas de camblo de la maneda funclonal en la
techa en que fa ransaccion. Los saldoes da los activos y pasives monefanos denominados en moneda
gxfranjera se convieren a las tasas de cambio de [a moneda funcional a la fecha de presentacitn da
los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias de |os activos y pasivos monetarios en moneda exlranjera a valor
razoneble con cambios en pérdidas ¥ ganancias que resuilan del gjusle por converslon o
llguidaclén a las lasas de camblo se reconocen en fa cuenla de resultados pérdidas ¥ genanclas
coma “Ingrasos o gastos ffnancisros” v las ofras de perdidas ¥ gananclas por diferenclas de
cambic se presentan como “Olras ganancias / (pérdidas) netas”; excepto por aguellas paridas
gue son parte de la coberiura de una operacion financiera, las cuales se registran en las cuentas
de patrimenlo como Olros Reaultados Infegrales "0ORI” y que s recanccen en [oa resultados hasta
sU reallzaciin; esfas partidas corresponden princlpaiments a coberturas de flujos de efectivo.

Lo= elementos no menefarss que 52 miden en téfines da costo histdico emuna monheda exlranjsra
sa convisren utilizando 135 tasas de cambio en as fechas de las lransacciones iniciales. Los
elementos no menetarios medides a valer razonable con cambios en olro resullado integral *ORI” se
convierten wilizande las tasas de cambio a la fecha de presenlacitn de los estados financieros v la
ganancia o pérdida dedvads de la conversidn se regislran sn el patimonio v se reconocen lbs
rasutados en el momenls de su realizacion,

Efecfivo y eqivalentes da afactivo

El efectiva ¥ los equivalentes de efeclivo para propdsilos de esfada de flujos efeclive constiluye
los saldos disponlbles en caja baneos ¥ depositos a plazo en Gompanla es financieras cuyo plazo
&5 menor a log 80 dias y eslén su|etoa a disposicidn inmediata,

Instrumentoas financleros

Los [nstrumendos financieros de actives y Pasivos financlaros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada Inslrumento finandlero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Finangieros. La clasificacién depends del propésito para el cual se gensran o adquleren los
activos 0 se confralaron los pasivos.

Activog fj g8
Reccnacimiento y medicién Inlclal

Loz actllvos financieros constiluyen instrumentos que generan flujo de efective para Comparia,
de acuerds con sus aclividades o por la compra de estos, los activos financieres s2 clasifican de

acuerdn con sU modele de negocio.

Los actives financleros inicialmente 56 regislian generalmente &1 coslo de adquisicitn mas
cualquier costo adicional significative a la transaceidn v que deba ser reconocido como parte del
actlvo ¥ se registran como aclivos a valor raZonable.

El principal aciivo financiero de la Compaiia constiiuys (o3 deudores comearcialas gengragdos for
las fransacelones que realiza en el curso normal de sua operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales eonstituyen pagos fijos y deferminables y notlensn una eotizacidn de mercado bursatl,
eztns activos constituyen |a principal fuents de flujos de efectivo de la Compaiia, :

Medlelan posterior

La Compaiiia con posterioridad al reconocimienle inlcial teglstra los aclves financieros de
acuerdo a la MIF 9 y Ins clasifica en: {i) costo amortizadg; (i) valar razonable con cambios en otro
resultado inteqral; y, {iii) valor razonable con cambios en pérdidas ¥ gananciss, |a clasificacion en
una de |ag categorfas antes mendonadas, es en base al modelo de gestion del negoclo y de las
caracteristicas contraciuales dal flujo de efective de los activos financieros, los cuales se registran
cerne & describe a continuacion;

Los activos nandieros se regisiran comao se describe a continuaclon:

- Activos financleros a costo amortizado - cuentas par cobrar y préatamos

Los aclivos financieros que son retenidas para generar el flujo & (3 fecha de su vancimienlo
de acuerdo con su modsle de negoclo se registran a coslo amorizade ¥ son todos (o8
saldos de los deudores comersiales ¥ otras cuehlas por cobrar; cuyo plazo contraclual de
eobrz no excede |os 90 dlas se regislran come actives financieros al valor pacfado a fa
facha de la transacclén.

Las cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar cuyn plazo o5 superior 90
dias y que no generan ningina tasa de Inlerés o cuando existen tasas de inlerés fijzs y No
reajustables cada 90 dias, el cosfo amorizado se caleula al valor presente de les flujos da
los plazos establecidos y kos intereses neto de su valor neto implicito (costo amoertizado) se
reconacen como ingresos para o cual se caleula ufllizando el método de la tasa de interés
efedlva.

Las cfras cuentas por cobrar no comerciales ¥ que no cumplen con las caracteristicas de
insfrumento financiero se registran al valor razonable ot camblog en los resuliados
euande sus plazos son menoras a |os 90 dias y cuando exeeden a esfos dias ¥ no generan
inlereses se claslfican como aclives a coslo amorizado, lal come se manciona en el parralo
anterlor.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plaze contractual de cobro son de un afio o

menas se clasilican como acfives cardentes ¥ aquellas que tienen plazos mayores a un
afo se casifican come aciivos no comantes,
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS

- Activos financieras a valor razonable con cambles en Otros Resuitados Integrales
IIDRIIF

Loz aclivas financleros eon cambios en & “OR|" principalmente constifvyen insinimentos:
pairimon(ales cuya Intencldn y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimienta y sus flujos de efective corresponden a fa recuperacion del capilal
¥ sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconcce en el palfimonic
como parte del “0ORI™ hasla su reallzacidn o venta. Los rendimientos da los intereses o
dividendos se reconocen en los Tesultados ¥ cuando existe un deterlors permanente e
reconoce |8 pérdida en el ejercicln que courre esta varfaciin

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente Gna recuperaclén de la
invarsitn (cuando el valor en libros excede al valor palimonlal proporcional “WPP") estos
se reducen del valor en libros.

- Activos flnancteros a valor razonable con camblos en los rasultados

Los activas Ananciercs a valor razonable consliluyen activos on las cuales existe la
inlencidn de negociarios o recuperar liguidez ¥ ne tisnen Una clasificacidn a costo
amanlzado o activos financieros a valor razonable con cambios an sl "ORI"; astos acthvos
financieros ae aclualizan a valores razonables y el ajuste por la aclualizacidn s8 reconcce
en el estado de resultades del perioda en el cual se origina |a variacidn.

Los interases ¥ descuentos gue gensran estas Inversiones se contabilizan tal como se describe
en [a politica de ingresos,

Los cambios &n las categorias se registran en el momento en cual exisle la dedsion de cambio
definiliva en & modele de gestidn de los instrumentos financieras.

Baja de actives flnancieros
Un acfivo financlero &s dado de bala cuando:

it Ioz derechos de reciblr 1o flujos de efectivo del aclive han leminado;

(M la Compafila transflere aus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha asumido
una ahligacidn de pagar a {otalidad de los flujos de efective reclbldea inmedialamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso; v,

fiiiy Ia Compaiiia ha transferdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclive o, de
no haber fransferido ni retenido sustancialmente todes los fesgos v beneficios del active,
sl ha transferidoe su control,

Paslvas financieros

Rezonaclmlents y medlelén Inlelal

Lob pasivos se reconocen cuando exisle un acustde conlractusd y 56 Tegislran al valer agordado
de pagoe mas los coslos alribuibles — valor razenable.

Los pasivos financieros constituyen: cuentas por pagar con proveedores vy ofras cuentas por
pagar, gue complen con la caracferisilca de instrumento financiero, los cuales comesponden a
Iransaceinnes par blenes o serviclos adquirldos del curse normal de los negoclos gue estén
pendientes de pago y se clasifican como paslvos comientes cuando el plazn de pago es de un
ang 0 menas ¥y como pasivos no corientes cuando el plazse exccade mas de un afie.
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WORLD CLASE MODa 5.4,
HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS

Los pasivas financieros se registran: (8) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financioros a coste amortizado principalmente corfasponden a:

a)  Los préslames a tasas fijas de interés ¥ los cuales ne cantemplan ninguin reajusts pericdico.
b}  Las cuenlas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a (05 80 dias ¥ no incluyen ninguna
tasa de interés.

El cosfo amortizado es calculado ulilizando sl méfoda de la tasa de interés efectiva, para lo cual
sa incluye cualqlier descuento o prima an |a emisién ¥ los eostas gue son parte integral de 3 lasa
afactiva de Interds.

Medicion posterior

Les pasivos financlerns a valor razonable 58 ajustan en forma poaleror, el cual conjuntaments
caon Ios intereses se registran en los resultados de perfodo.

La diferencia enfre el valor neminal y el costo amortizado s& reconoce en los resultados por el
métede del nterés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelactdn de los pasivos
financiaros se reconocen en los resultados cuando Ios pasivos soN cancelados o dados de baja.

Baia de pasivos financleres

Un pasiva financierc es dado de baja cuando a obligacién de pago se termina, se cancela o
Explra.

Cuando un pasivo financiore existenle &s reemplazado por otro del mismo preslalario en
eandiciones significativamenie diferentss, o las condlclones son modificadas en forma impordante,
diche reamplazo o medificacidn se lrata como Una baja del paslvo orfginal y el reconocimiento da
un nuevo pasivo, reconociéndnse |a diferencia entre ambos an los resulladoz del periodn.

Compensaciin de Instrumentos financiercs

Los aclivos y pasivos financleros objsto da compensaclén de dichos saldos se presentan en el
balance general a valar nele, cuando existe el derecho legal de compensarlos ¥ la Compafila
tiene la inlencién de figuidarles mediante este procedimisnto,

Instrumentos financieras coberfuras

Los instrumentos financieros oohefuras consfituyen dervados por acuerdos para compra a fulur
de moneda exlianjera distinta a la roneda de opefacidn de la Compaiila (Ddlares de los Estados
Unldos da Ameérica), mediante los cualgs 58 reduce la expeslcldn al rlesgo de ipo de cambio,
estas operaclongs se contabilizan cormo sique;

Actlve — inversiones da cobertura

El acfivo =& contablllza al valor de las entregas efectuadas por la Compafiia por el total del
contrato de la coberiura.

Obfigaclones financleras por cobertura
El pasive se contablliza al valor del contrato de la coberlura, el cual es fijo y determinable. La

diferencia entre el yalor del {ips de camblo pactado y de la Techa dal contrato se registra en los
resultados al moments de si fealizacian.
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e)  Provislén deteriero de los acfivos flnanclarea
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La Compafila perlédicamente realiza una evaluacion s axiste en los achvos linanciercs un
detariero por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo sigulente:

. En los aclivos Anancieros generados por la Gompafia ¥ en [os cuales no exlsten una
callflcacidn de terceros (evidencia objstiva ¥ competente si un activo o grupos de activos
ag encuenfran deteriorados o se esperan pérdidas fufuras como resultads de un evento o
eventns gue afectan al valor regislrado inicialmente y siempre}, la Compafila ufiliza el
méledo slmplilicado para la determinacidn de las posibles pérdidas esperadas, para lo cuat
consldera para el calculo los siguianles indicadores:

{iy dificuktades financleras de los deudores por secler econdmico;

{iiy deteriorn de los ndlces macroecondmicos;

(il tasa de moresidad;

(iv) Laexisiencla de garanlias;

(wy Elwaler del dineta en gl iempo; v,

fvl} prababllidad de que existan quiebras, reeslrucluraciongs de deudas.

. Las otras cuenlas por cobrar en las cuales exisle una caiificacion externa {evidancla
especifica del deterioro) apropiada ¥ compelente de que el riesgo de cobro o gxiste una
disminuclén en los flu|os a reciblr 1a provisidn se determina en funcion de esta infermacian.

La Compafia en base a lo anles mansionada y lomando en conslderacidn que sus riesgos de
cobre estd controlado no considera necesaric reallzar una provisiin por esle conceplo debido a
que su principal activo financiero estd concenlrade en &l efeciivo ¥ equivalentes de efectivo e
inversiones financieras an coberiura, las cuales princlpalments gon realizades con bancos cuya
califlcacion &e menciona en [a nota 8.

Inventarlos

Los invenfarios se registran al cozfo de adquisicidn, el costo de ventas se defermina usando o
método promedio pondsrade para las salidas (venfas y bajas) de los Invenlarios.

El inventario en rénsifo se contabiliza al coslo de los valores ingresados.

El coste del inventaric &5 comparade con el valor nelo de realizacidén (VNR) ¥ en caso de que
eshe sea supericr es alsfado en los resullados del e ercicio.

El VMR =& detsrmina en base al plrecic promedin de venta en el curse ordinaro del negocio,
menos los costos estimados de venta,

Cuandn las condlciones del mercade no permiten establecer razonablemente el VMR o que 2l
cosla supere el valor neto de realizacidn, B registra una provision de deterioro por |3 difersncia
de valor, en base a la anligledad de log inventarios.

La Comgpaiila en base a lo antes mendconado efectia una provision para aquellos saldos de
imvantarios de lenfo movimlento, en la cual se toman en cuenta (o5 siguientes parametros:

- Las ajusfes autnmaticos por diferenclas en los albaranes y el 0,5% de |as ventas mensuales
para cubrir las mermas generadas en el conteo flsico semastral nue efectGa la Compafila.

- Al valor da la mefcancia que se transfiers a Taras (productos con glgin defeeto en su
fabrcacion); cuya provisidn mensual cotresponde al costo del producto antex de gastos de
nacionalizacién (GIF} y et cual 95 cobrado al proveador, mediante notas de abone que se
deducen de los valores a papar al proveedor,
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g)

h}

- -En el inventario no vendido dantre de cada iemporada, se genera una provislan la cual se
calcula al eostn y se reduce al momento de |as ventas de bodega o a terceros.

Mahiliarle ¥ equipo

Medicion v reconocimiento

El mobiliario ¥ equipo s& registran a1 costo y 5e presenta naela de la depraclaclén acumulada.

El coste da los activos eonstlluye lodos los desembolsos incurridos haata que eslén listos para |a
puesta &N marcha y son capltalizades al elermento del acfivo cerreapondiente, y son cbielo ds
depreciacion a partT de 50 use o puesta en marcha de acuerdo con las especlficaciones técnicas
e operacion de acuerde a su naturaleza.

Costog posfedoras

Loz desemboleos por reparacién ¥ mantenimlento efectuados para reparar o mantener el
kenelicio econdmico lulure esperada de [a propledad, planta y equipo se recenoce como un gasto
cuando se incurrg, misnlras gue laz mejoras o mantenimienio de imporancia que alargan la vida
olil del aclivo s& capitalizan siempre v cuando es probable que benelicics scondmicos fufuros
fluyan hacia la Compahia y pusdan ser medidos razonablemente.

Método de depregiacidn

El mabiliario ¥ equipo se deprecia ulilizando sl método de linea recta en base a las vidas diles
estimadas las cusles son como sigue:

Lipp ds bienss Ahog
Instalaciones y adecuacionss 10
Maquinaria y squipe 10
Muebles ¥ equipos de oficing 10
Equipos de computacidn _3

El método da depreciaclén, las eslimacicnes de vidas dliles y valores residuales de) mebiliado y
enuipe, 0N revisadas, en fomna anual a fecha de cierme de ios estados financiargs.

La Compafila no considera valores residuales, debido a que la Compafila eslima que el valor de
realizacdn de dichos activos al Brmino de su vida Ul sera inmaterial, por [o tanlo |a depreciacidn
de |a tolalidad del valor en [bros es mas consetvador.

Rati van

El coslo ¥ |2 depresiacidn acumulada del mobiliano ¥ equipo retirados ss reducen de las cuentas
respectivas v 1a difetencia se recohoce en los resultados del ejercicio en el cual 58 ofigina la
Iransaccicn.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, esle es reducido
Inmediatamente hasta su valor racuparabls,

Arrendamigntog
Politica contable aplicakle antes del 1 da anaro de 2019

La delemninaclén de si un acuerdo es o contiene un arendamiente es an bass ¥ sustancla del
acuerdo en (a fecha de inicio.
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El acuerdo se evalda para determinar si &l cumplimiente depende del uso de un activo (o activos)
aspecifico y el acverdo fransmite un derecho a usar el aclive (o aclivas), incduso si ese aclivo {o
gs05 acfives) no se especifican explfcitaments en un amreglo. La Compafila ne es arrendador en
ninguna fransaggion, es solo arrendatario. .

(Al Arrendamiente financterc

Los arrendamientos financlerss, que lransfieren sustancialmente todos los desgos ¥
beneileios relacionados con la propiedad del slemento arrendado la Compafila capilaliza
al iniclo del amendamients al valor razonable de la propiedad arrendada o, 5i @8 menor, al
valor presente de los pagos minimos de amendamiento de |a propiedad. Los pages de
amendamiento s& distribuyen enlre los gastos finangieros y la reduccién de |a deuda por
amrendamiento para lograr una fasa de Interés conslanle sobre el salde restante del pasive.

Los gastos financiares $8 reconecen en &l gasto financiern en el eslado de ganancias o
pérdidas y otro resultade global.

Un aclivo arrendado 8o deprecia 8 [0 large de la vida Ul del aclive. Sin embargs, si ne hay
una certeza razenable de que La Compania obtendra la propledad al eming del plazo del
arrendamiento, el active se amoerliza eh &l mener entre |a vida (it estimada del acfivo y el
plazo del arrendamiento.

(B} Arrendamlentos opsratives

Loz pagas de arrendamiente operativo se reconocen como un gasto operativo en sl estado
de reaultados y olios Ingresos Integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento,

Y Arrendamientes Integrados

Los contratos que tienen una opoidn de compra se revisan al inlclo para deferminar sl
contienen cualquier arrendamtents inlegrado; en el caso de arrendamlenfos inlegrades, se
evallian como arrendamientos inancieros u oparalivos v 56 comtabilizan an consecuencia.

Palitica contable aplicable a partir del 1 de enaro de 2019

La Compafia al inicio el contrate de arrendamlente para delerminar &i esfos calilcan como
arrendamiento eval®a si el contrato lransmite €l derscho de controlar el uso de un active
identficade por un perodo de tiempo a cambio de una consideracidn. La Compafila no es
arrendador en ninguna Iransaccldn, es solo arrendatario,

{A)  Amandamiento opetativo

La Compaiia aplica un enfoque dnice de reconocimlento y medleidn para todos o
arendamientos, exceplo Ios arrendamientos 2 corlo plazo v I0s arrendamlentss de activios
de bajo valor. La Sompafla reconoce los pasives por arrendamlents para realizar pagos
por arrendamiento ¥ aclives por dereche de use que representan ! darecho a utitizar los
activos subyacenies. Los contralos de arrendamiento incluyen cuolas vadables
relacionadas con el desempefio fuluro vy uso del active subyacente en Tuncion a las ventas
el 4% mensual ajustado al finalizar cada afio.

{i} Actives por derecho de uso
La Compafia reconoce l0s aclivos por derecho de use en |a fecha de inlcio del

arendamlents (& 1a fecha de que el actlve subyacente esta disponible para su uso).
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(B)

{ii}

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualguler depreciacion
acurnutada y pérdidas por deterioro, ¥ se ajuslan para cualguisr nueva medicion de
les pasivos por arrendamiento.

El coslo de Ios acfivos por derecho de uso e incluye el monto de los pasives por
amendamlenio reconocides por los costos directos {amiendo mas costos adicionales
fijos) iniciales incurrdes y los pagoa de arrendamlento reallzados en Ia fecha de inicia
o antes, mencs 0% incenfivos de arendamiento recibidos. Los aclivos por derecha
de yso so deprecian de farma lineal duranle e plaze mas corto del arrendamiento ¥
la vida 1lil estimada de los acfivos, de [a slgulents manera:

El locale de Cluite conforme a los términoz de los confratos tiens una vigencla y
amortizaciin de 4 afios con renovacoh aulomética.

Loe activas por derecho de uso lamblén eslan sujetos a deteriorn.
Paglves por arrandamiento

En la fecha de inicio del arendamienls, la Compaila Feconece o pasivos por
arrendarmiente medidos al valer presenta de [0s pages pof arrandamients que se
realizaran durante 2! plazo del arrendamignlo. Los pagos de arrendamisnts incluyen
pagos filos {en algunos casos el canon de amiendo mas los costos adicienales v los
ajusles establecidos en el contrato gque son faciimente determinables) mencs
cualquier incentivo de arendamiento por cobrar.

Loa eonlratos de arrendamiento cuyos cinones se gjustan o dependen de un Indice
o una tasa que no es lacllimente cuantificable no han eido ajustados y los montes
que 58 espara pagar han slde deferminadas en base a los monlos actuales.

Los pagos de amendamients que incluyen una opeldn de compra razonablemente
segura para ser ejercida por |3 Gompania ¥ loz pagos de multas por rescindir el
arendamisnlo, si el plazo del arrendamlents refleja que la Compaiiia puede resclndin
el contrate han sido incluidos en el monto de las obligacionss. Los pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa 58 r8CONOCEN COMQ
gasfos (A menos gue se incurra para producir inventarios) en el perlode en el que
ocuma 8! evento o condicidn que desencadena &l pago.

En el calculo del valor actual de los pagos de amendamiento, La Comparnia utiliza sv
tasa de Interés electiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de lafecha
de Inlcdo, el manta de les pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acurmulacion de intereses ¥ s& reduce por los pagos de arrendamlento reabizados.

Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamlenle ze yvuelve a medir sl
hay una modificacion, un cambin en &l plaze del arrendamients, un cambio en (os
papgos del arrendamilants o un camiblo en |a valoracidn de una apeldn para comprar

al aclivo subyacenle,

Los pasivos por arendamientos de [a Compeania se Mciuyen como cUsnlas par
pagar.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos e hajo valer

La Compafila aplica la exenciin de reconocimlento de arrendamlento a coro plaze a sus
arrendamienios de equipns a coro plazo (&5 deeir, aguellos amendamientos que fiensn un
plezo de arrendamlento de 12 meges o menos desde 1a fecha de inlcio y no contienen una
apelon de eompra).
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Los pagos por arrendamientes a corlo plazo ¥ arrendamlenlos de activos de bajo valor se
recongcen como gastos de forma lineal durants e plazo del arendamlento.

Activos Intangibles

Los actlvos intangibles principalmente constltuyen: {)) derechos de concesion de use, (1) mejoras
¥ decoracfones a los locales comerciales; y, (i) slstemas inlegrales de computacion.

Los actives infangibles adquiridos se reglstran al costo ¥ se presentan netes de la amorizacion
acurmulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasiican en activos con vidas definidas e
Indefinidas.

Los acfives inlangibles con vidas definfdas se amortlzan a lo largo de la vida econdmica ol y se
gvallan por delerforg siempre que hays Indicdos de que el activo inlangible puede estar
deterioradn. Lavida Odl ulilizada para &l calculo de la amortizacion es a 3 v 5 afies, debido a que
=on activos con vida definida.

El perindo de amoedizacian y el métode de amortizacidn de un activo inlangible con wna vida Uil
definidas se revisan al menos al inal de cada periedn de presentacidn de informes. Los camblos
en |a vida Offl esperada o el patrén esperado de conaumo de tos beneficios econdmicos futlres
que madifican &l perlodo 0 método de amorlizacidn, segdn corresponda, se tratan come cambios
en las estimacipnes cantables ¥ en el caso de que se conslders que existe un delerioro
permanenle &l valor del infangible se regislra en resultades.,

E! gasto de amortizacion de los actives Inlanglbles con vidas definidas se reconoce en el estado
de rezultados en funcidn de los activos [ntanglbles.

Un acfivo intanglble se da de baja al momento de su disposiclon, o cuando no se esperan
teneficios econdmicos fulures de su uso o dispesicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venla o baja sn [ibros de un acllvo intangitle, producto de la diferencia enlre loa Ingresos netos
provenientas de |a venla y el Importe en libros del activo, s& reconocen en el resultado del perfodo
al momenlo en que el activo ez vendido o dado de baja.

Reconocimiants de Ingreses

Los ingresos se reconocen en fa medida an que gs Drobakie gus los beneficios econdmicos fiuyan
a la Compafiia ¥ o5 ingreses se puedan medir de manara confiable, independientemente del
momenlo en que se reciba ef pago. Los ingresos se miden @ valor razonable de la
conlraprestacion recibida o par cobrar, feniendo en cuenfa los terminos de pago definldos
conlractualmente y sin incluir impuestos o aranceles.

La prindpal luente de |as operacicnes de la Compafila son todos sug acuerdos de ingresos, ya
que &5 el deudor principal en lodos [os acuerdes de ingresos, Uene libertad de precios y {fambién
esla expuesto a esqos de invenbano y créditn.

Los ¢riterles para el reconocimiento de [os ingreses sg describan a cantinuacian:

VYeonta de biensg

Los ingresos por |a venla de bienes se reconocen cuando los rlesgos v benefficios significativos
de |a propledad han sido transferidos al compradoer, generalmente al momento de la entrega de
los bienes. Los ingrescs por la venta de bienes se miden al valor razonable de la conlraprestacisn
reciblda o por reclbir, netos de devoluciones y descueftes comerslales y bonilicaciones por
valumen.
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WORLD CLASS MODA &.A.
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Los descuenlos y honificacionss gue se puede esfimar de manera flable, se regislran comp
reduccion del ingreso cuando se reconoce |as ventas,

La Compafila genaralmente no recibe anfidpos A corto plazo de sus dientes y en caso de qua
exlatan eafos se presentan como perie de olras cuentas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, la
Compafiia debe deleminar sl exlsle un componente de financiamiento significative en sus
contratos, al iniclo del contrato y determing & perlodo entre |a fecha de transferencia del bien o
serviclo a un cllente v la fecha de pago en el caso de que esta sea a un afio o mas. Los anticipos
recibidos de clientes a corto plaze no eslan sujetos a la identificacidn del components de
tinanclamlento significativo.

La Coermpafila na reallze provisiones de garanila para los produclos vendidos, ya que cuenta can
una provlslén de tares fproductos con algon defecto en su fabhAcacidn) cuya provisidén mensual
carresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CiF) y el cual es cobrado
al provesdor, mediante notas de abono gue se deducen de los valores a pager al proveedar.

Ingiresas par Inlereses

Loz ingresos por log rendimlenfos financieros de 1ag Instrumentos financlerss medidos a costa
amorizade y aclivos financierns que devengan Inlereses, se reglsiran ufllizands el métado de la
taza de Imerés efecfiva (MTIE}. EIMTIE es |2 {asa que descusnta o8 recibos de efeciive futuros
astimados a lo largo de la vida ssperada del Instrumenta financisro ¢ un perlodo mas corlo, ssgin
corrasponda, al valor nele en libros del activo finandera, Los ingresos por intereses 56 incluyen
an les ihgresos financierss en &l estado de resullados,

Reconccimiento costos ¥ gasios de operacidn

Los costos v gastos de operacidn se reconoceh en o8 resultades por &] métedn devengado y
cuandn (oe productos y serviclos son provistos, Independientemente del momento en que se

paguan,

La Compaiila presenta sus cosfos ¥ gastos por su natvraleza. Dicha informacion es mas fiable v
relevanfe que e método de [a funcian del gasto debido a la naturaleza de la enfidad, secter en e
cual 58 dessmpena ¥ use de informacion histbrica comparable reportada en afios anteriores.

Deterioro en el valor de activos de [arga vida

El deteriom de los actives ne financieros (Mebilfarie, equipos, aclives inlangibles, atc.) es revisado
al ciarre de [os estadoes financieres, cuando existen sventos o cambios en las circunstancias que
indican gue <l valor an libros es superior al valor que se obtendrd de la venta o por el uso de los
activos. La pérdida por deteriors de los activos no financieras de larga vida cuande no existe Un
valer tazonable se calcula iniclalmente medfante la suma de les flufos de caja descontados que
g2 esperan obtener como resultado de la ulilizacidn del acliva.

Para los efectos de evaluaclén del delerioro, los aclives se agropan en los nlveles mas bajos para
los cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades generadoras de efectiva),

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el valor razenable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar al valor de uso, 105 flujos de efectivo fulufos se descuenlan a su valor
actual utilizando una lasa de descuento que refieje el costo medio ponderado del capital caloulado
conforme al rissgo asociado al pails en el que opera fa Compatila.

En el avanta de que el valor recuperable de un activo {o una unldad generadora de efactivol as

Inferior a suvalor en libros del active {0 de |a unidad generadora de efectivo) esfe 2e reduce @ su
valor recuperable, ¥ una pérdida por delerioro se Teconoce en el estade de resultados intagrates.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

m]

La base para la depreciacion o amorlizacién futura de |os aclives detedorados debe bener en
cuenta la reduccidn en & valer del acliva como consecuencia de |as pérdidas per deteroro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deferiore debe ser reverdids en forma posterior, el yalor an |ihros del
active (o de la vnidad generadora de efsciive) se incrementa a le eslimacidn revisada da su valor
recuperable ¥ &l valor n libros no supera el valor en libres cuando se determing la pérdida por
deferiora para el aciivo (o de fa unidad genasradora da efecliva) an ejercicios anteriores, En casoe
de exislir, |2 reversion de una pérdida por defericro se reconoce en el estado de resultados

integrales.

Las fazas de descuento ulilzadas se determinan anles de impitestos y son alustados por | Tesgo
palz ¥ riesgo de negocio comespondiente.

En los ejerclclos 2018y 2018 ne han existido indicios de deteriors de [os activos.
Chligaclones por heneflclos post empleo

Las obfigaciones por beneficios post empleo constiluyen provisiones de cortn plazo, planes de
beneficlo defintdos y beneficlos por terminacién anlicipada,

Bgpofleios soclales de corto plazo

Los beneficios sociales de codo plazo constlluyen otros beneficios adicionales a los sueldes y

" salatios pagados en forma mensual ¥ gue legaimente estan eslablecldos en 105 conlratos de

lrabajo o por las leyes laborales ¥y que =on exiglbles dentro del afo corients, los cuales =g
aciimulan ¥ se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por &l
axceso en fas provisiones, los cuales so regislran en los resul{ados del perlodo.

Adiciopnaimente a lo anles menclonado las disposiciones laborales vigentss eslablecen que los
empleados y lrabaladores lienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilldades del afo,
esla provision os regisfrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de ben deflnldos

El Cadign de Trabajo de la Reptiblica del Ecuadaor, eslablece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder los slgulentes beneficios:

i Jubilacién paironal afedos aguellos empleades que hayan cumplido un minimo de 25 afos
de servicio en una misma compafia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afo de sefvicio, la cual se caleula en base
al sueldo o salario vigente al momente de su retiro,

La Compafia establece resarvas para esles baneficios en base a esludios acluarales efecluados
por Una empresa especiaiizada. El métode actuarial utilizado per el sspecialista para &l cdleulo
ss & “costea de erédito unitario proyeclado” y las provisiones sg calculan sn base a la
remuneracion del empleado y demas parimelros eslablecidos en el Cddige de Trabajo.

Las suposicionss parz determinar el estudio acluadal incluyen detenminaclones de tasas de
descuento de los honos corporalivos de la moneda de cireulacian en el pals, las varlacionss en
los sualdos v salarios, tasas de montalidad, edad, sexo, afies de sevlelo, Iharemento en ¢l monlo
niinimo de las pensiones jubilares, entre olios.

Debido al largo plaze gus caracteriza a la resarva para las obligaclones por benelicios de retiro,
{a estimacitn esla sujsla a variaciones que podrian ser impoitantes.
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WORLD CLASS MODA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

n}

a)

El incremenlo del costo laboral ¥ de los inferoses de astas provisiones sze reglstran en los
resultades del afie y el efecta poaltive o negetivo en el nivel de las reservas derivadas por cambios
en las esiimacionss, se regisfra en el paldimonio come otros resullados integrales y los pagos son
deducidos de [a provision,

icips por terminacion antlelpada

Los beneficios per erminacién anliclpada se originan gn el momento en el gque & empleador
decide terminar el contrato de prestacién de senvicios laborales en forma anticipada.

La Compafila provisiona ciafdo exisle la poslbilidad real de una disminucidn de sus actividades
0 por una regsirucluracion de sus operacionzs; en & evento de que no se orlgine por lo eventos
antes mencionados y an |05 casos forfdifes Ios beneficlos eslablecidos en la leyes laborales para
la lesminacidn anticipada sa regisiran en los resultados en el momento que se ofginan.

Provisiones - pasivos acomidados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuande: {f} tiens una obligacion presente, ya sea legal
o Implicita, como resultado de eventos actvales o pasados relacionados con sus aclividades, {jl}
es probable que se necesite una salida derecurses para liquidar una ebligacién aclual en el future;
¥, (lil] el monto se ha estimado de forma fiahle.

Loz mantas reconocldos como provision constituyen la mejor estimacidn de la Compafila, a la
fecha de clerre de los esfados financieros, de los desembolsos necesarios para lguidar la
ohligagian.

Las pravisiones de largo plazo son deferminadas a fravés del descuento de los flujes de efeclivo
futuros previstos a una lasa de inlerés ds mercado refaclonada con el valor lemporal del dinero.
La actualizacidn de! descuento de los valores provisionados es reconocids tomo gasto Ananclero.

El resto delos coslos por inleresss se reconoce en resullados en e gjercicio en que se Ineurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impueslo a la renta comprends 2] impuesto comente y diferids de conformidad can fas leyves
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impuestaa la renta corriente

Los aclivos y pasivos per 8l impuesto a la renta cormdentes se miden por las imporles recuperables
o exigibles a la autoridad tibutarta del afo,

El impueste =obre |a renta carrignle del acthva y pasivo se caleula utllizando las lasas aplicables,
para oz distintos inbutos; que estén delerminadas en [a ley, reglamentos v disposiclones
liibularias vigentes a la fecha de core de los estados financierds sobre &l gue s& Informa y estos
sa contabilizan en los Tesultados del periode.

I l ta diferid

El Irnpuesto a la renta diferido se reconoce ullizando el mélodo del active ¥ paslvo producio de
las difershcles termporarlas orfginadas entre los saldos en llbros de (o5 acllvas ¥ pasivos en los
eztados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, 2 1a fecha de cierre del perodo
en el que se infonma.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

Loz activos por Impueslo diferddo se reconocen por todas las diferencias femporarias deducibies
que sa eslima sean compansables en el fuluro ¥ los paslvaoz por Inpuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporaras impenibles.

El walor de los activos por impusste diferido contabillzades se reviss al cierme de les estados
financieros sobre el cual se informa ¥ se reducen en &l momento en que s& determiran gue no
exislen ganancias imponibles futuras que parmilan que esos activos sean ulilizadosz tolal o
parciaimente.,

Los activos por impuesle diferido no recenocidos contablemente en log esfados finanderos se
evalldan en cada fecha de cierre de |03 eslados financierss ¥ se reconocen en la meadida en gque
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por
impueslo diferido no reconocidos con anlerforidad.

Los aclivos y pasivas por iImpuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sobre la renta
wigentes a fa facha en que se delemning e existencia de las diferencias femporarias y que estan
vigantes en la Ley Orgénica de Réglmen Tributano Inlerno, su reglamento y demas dispasicionas
Isgales tibutarias vigentas.

El Impuesto diferds reladonada con las partldas reconocidas fuera del resultado se reconace
fuera de £ste, Las partidaz de impuestos difeddos se reconocen en una relacidn con la
lransaccidn subyacente, va sea en @l olro resultade integral o direcfamente en el paldmaonio.

Los actives ¥ pasivos por impueste difetlds sa compensan cuando exlste el derecho [egalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impueslo a las ganancias comiente v 5l [os
impueslos diferides se relacionan con |a misma entidad sujela a impussloes y la misma jursdiccion
flacal.

El paslva y aclive por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se dasifica como
na carrlenie.

Otras Impusetos

Irnpuesle sohre |as venlas por 1os ingresos de actividedes ordinartas, los gastos ¥ los aclivos s
reconocen exduyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e). impuesle al valor
agregadn), salve:

¥ {Cuando el impuaste scbre las ventas IncuMide en una adguisiciin de acfivos o en una
prastacidn de sendcios no resulle recuperable de la autondad fiscal, sn cuye caso ese
impueste se reconote como parle del coste de adquisicion del active o como parte del gasio,
5egan carresponda;

* Las cuentas por cobrar y por pager que ye estén expresadas incluyendo el importe de
impueslos sobre [as ventas.

El imparte nato del impueslo sobre las venfas que se espers recuperar o que cormesponda pagar,
s presenla como una cuenla por cobrar o por pagar en el estads de siluacldn financiara, segdn
carresponda.

Otros

La Compafila revisa al cierre de sus estados financieros: (i) fag decisiones tomadas en las
declaracicnes de impuestos de afios antericres referente a aquelias siluaciones en las gue las
disposiciones legales tibutaries aplicables se encuenlran sujelas a Interpretacion; y, (i) las casos
en |os cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y gue
estdn en proceso de impugnacidon. En los eventos que consldere necesarlos conslituye
provisiones cuando fueta apropiads.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERCS

Gastos financleros

Los gastos por intereses direcfamente alribuibles a la conslryccidn de un activa gue
necesariamente requiaren de un perlodo sustanclal de lismpo para su uso, s2 capitalizan como
parle del coste de los respactivos bienes. Todoes los demas coslos por présiamos se contabilizan
como gastos en ef pericdo en que sa incurren.

Utilidad por accitn
El resulfsda integral por accidn se caloula considerandn el promedie ponderado de acciones en

circulaclon durante el afo. El promedio de acciones en circuladdon en el 2019 y 2018 fue de
100,000 de USE1 cada una.

NOTA 4 — USC DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polificas establecidas por la Compafifa nota 3 y las fiIFs requieren que fa Adminizfracion realice
juicios, estimaciones ¥ suposiclones contables que afectan a los impores registrados en los activos ¥
pasivos ¥ la revelaclon d= pasivos contingentes a la fecha da los sstados financieros, 1oz cuales tienen
un alacto en los Ingreans y gastos durante el periodo sobre el que se Informa. Las estimaciones, juicios
¥ sulposiciones se basan en la experienda de la Administracion y ofres facfoles, incluyende expeclalivas
razonables de los eventos futuros en funcién de los evenlos y cifcunstansias. Las estimaciones
confablas, por definicion, raramenle pueden ser iguales a |05 resultados reales,

Las estimacionss, julcios y suposlciones que tlenen un riesgo significalive que pusden dar lugar a un
ajuste maleral a los importes en libTos dentra del gjercicio financlero son fas siguientes:

Provigiohes para posibles pérdldas esperadas

La Compafila en forrma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalda si
exislen riesgos gobre la recuperacion de los mismos ¥ en base a eate andlislz se reallza una
provislon para posibles pérdidas esperadas los mismos.

La Compania cansidera que na amerila realizar ninguna provision a ia facha de preparacion de
los eslados financleres para |os activos financieros.

Fravistones para obsolescencia de invantarios

La Campafila en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al *Valor Neta Rezlirable —VNR?
y adicionalmenle reallza una revisién de la anligledad y rofaciin de los inverdaros ¥ en base a
aste anallsls 52 reallza una provision para los inventarios de lenfa rolacidn cuya anfigiiedad ex
BUPETIGF @ Un afig,

La Compafifa considera que el monle de [a provislon a la fecha de preparacion de los estados
financiercs para [gs inventardos es razonable.

Estimacldn ds las vidas ililes dolas depreclaclones del mablllarlo y equipo ¥ amortizacidn
de los actives intangiblas

El maobiliano ¥ equipos ¥ los aclives inlangiblas; se contabilizan al coslo y se depracian y amorizan
por ol métode de linea recla y en base a |as vidas Oliles estimadas, |as cuales son revisadas en
forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, enlra oTros factores pueden cambiar [as
estimaciones del método de depreciacidn y amertizacién; las vidas Gtiles pueden alectar oslas
estimaciones.
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WORLD CLASS MODA S.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compania considera que el métade de depreciacion y amortizacidn; y las vidas dliles son
razonables y existe evidencia de algon detericre tecnoléglen.

. Deteriarc de aclives de larga vida

La Compafila 8l finalizar cada periodo contable, analiza sus resulfados y operaciones para validar
el valor de Ina activos de langa vida y determinar si exislen indicics de qus dichos activos han
sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio 58 realiza bna estimacian
del Importe recuperable de dicho activo, para lo cual 58 asliman los flujes de efective (valor de
uary) de forma independlentle; por ende la recuperabilidad de |a unidad generadera de sfective a
la que pertenece o active.

El célculn del wvalor en ugo requlere que |2 Compafifa determine |os flujos de efeclive fuluros que
. deberlan surgle de lag unidades generadoras de efe;ﬁvn y una tasa de descuenle apropiada para
caleular el valoT presente.

En el caan de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondlente pérdida por deteriorg, con cargo a resullados ¥ son reverlidas en los rasullades
cuando se produce un cambio en las eslimaciones

v Beneficios post empleo

El calculn actuartal efestuado por un especlallsta extemno 8 en base al método de |a unidad de
credito proveciada para deferminar el valor presente de sus obllgaciones per beneficios definidos,
En gl caloule se utilizan |25 siguienles sugnsiciones demograficas v financleras.

- Suposicionas defmegraficas acerca de las caracler(stleas de [0z empleados actuales
pasados gue puedan recibir los bensficios. Las suposiclonss demogrificas son: () tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interes actual; (i) lasa descusnto financiers;
flv) taza Inllacidn anual; (v} lasa de rendimiento de los aclives de plan.

- Suposiciones financigras, tienen relacidn con los slgulenles elementos: (8) la tasa de
descuento; v. (b1 los niveless de honsficio a salisfacer a los empleados ¥y salarios fufuros.

+ Estimacion para cubrr litigios

La Entidad recanoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implfcito para la Compafiia;
esbos sucesns soh recancoidos cuando:

- La enfidad {fenga una obligacitn en la fecha sobre la que se informa come resultade de un
sucaso pasado. -

- Cuando sea probable que |3 entidad tenga gus desprenderse de recurses ¢ beneficios
acenomicos, para iiquidar |a ehligacion; v,

- El impora de la ohligacidn puada ser sstimada dz forma fiable.

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de situacitn financiera y como un gasto en
el estado de resultados del perfoda.

* Provigiones
La determinaciin de la cantided a provisionar estd basads en la mejor eslimacidn de los
desembalsos que serd necesarlo pagar por la corespondlente  obligacidn, loermande en

consideracidn toda la informacidn disponlble a la fecha de cierre, Incluyendo la opinlon de
experos independientes lales como asescras legales y consullores,
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WORLD CLASS MODA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERGS

. Impuesto a la renta diferldo

La Compafila ha realizado la estimaciun de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferenclas entre el valor en libros v la base tributara de los activos y pasivos sa revertiran en el
futurc.ba tasa de impuesto a la renla usada para delerminar 103 acllvos y pasivos por impuestos
diferdes es calculada aplicando la tasa de impussto a la renla vigente a ia fecha de cieme del
perindn soble &l que se informa.

Log actives por impuesto a la renta difeddos, se deban reconocer en el balance general, los
aclivos diferidos de Impuesto a la renla que sg derivan de las pérdldas inbutarias no amorlizadas,
a tratamienio cantable de las inversionss en desarallo y Ins beneficios laborales de largo plazo
las cuales requieren ser evaluados por la administracdén para definir 13 probabilidad de qus ia
Compafiia pusda generar suficientes ganancias gravables en ¢fercldos futuros, a fin de ulilizar
los acfivos diferidos del impueste a la renta raconoddas. Las suposiciones sobre la genseracidn
de ganancias gravables luturas dependen de 1as eslimaciones realizadas por la Administracion
de los flujos de efective [illros.

 HOTAS—=CAMBIOS POLITICAS CONTABRLES

Las nuevas nomas € Interpretaclenes 2 las Nommae Infernacionales ds Infarmaclén Financiera “MIIFs"
a partirdel 1 de enere de 2014, son |as siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 Arendamlentas emilida en enero del 2046 entro en vigendla a partlr de! 1 de enero de 2019
y elimind la NIC 17 Asendamientos, CIMIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo conliene un
Amendamiento, Arrendamientas operativos SIC-15 - [ncanfives y S1G-27 Evaluacidn de la suslancia de
tas lransacciones de un arrandamisnto.

Esla norma establece los principios pera el reconocimiento, medicidn, presentacldn y revelacion de los
contrates de arrandamignto y reqoiere que se reconozean en los eslados financieras hajo un modelo
unico en el balance gahsral,

La contabilidad del armendador conforme a lz WIIF 16 es suslancialmenle similar a la NIC 17, aparte de
[os requlsltos que se aplican a subarrendamientos. Los arendadores continardn clasificando lodos [os
arrendamientos cormo arrendamienlos operalivos o arrehdamientos financiergs yifizando principics
similares a los de la NG 17,

Loz cambios en el tralamiento conlable entre la NIG 17 y la NIIF 18 son comio sigue:

NIC 17

Loe econlratos de amendamiento de acusrde ala
MIC 17 se clasifican eq:

- Flnancleros; ¥
. Cperatives.

Esta noma no lenia sxenciones para el
tratamienlo de les conlratos per arrendamiente.

Los contratos de arrendamienlo que recongcen
&l pasivo por las oblipaciones son aguellos que
se clasiflican como amsndamientos financieros.

MNIE 1§

La NIF 18 requlzre gue los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo L Onico
medsln de balanes gue ex sustancialmente
similar a la contabilizacion aclual de los
coniratos de arrendarmients financlero de la NIC
17,

La nomna induye dos excepciones en el
reconocimiento de 19s arrendamientos por los
arrendatarlos: (&) arfendarnizntos de aclivos de
bafo valer: y, (b) contratos de arrendamiznto de
cotto plazo ¥ Ao rendvaples.

La MIIF 15 requiere gque el arendetario a la
fecha de iniclo da un arrendamients, reconozea
el pasivo por el yafor presenta de [as
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WORLD CLASS MODA 3.4,
KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

obligaciones ¥ un activo por los derschos de
use del aclive arrendado. Los arrendatanios
deben desagregar el gasto  financiegro
comespondiente al pasive por el arrendamiznto
¥ Teconocer el gaste per la amonlizacidn del
dereche de usn.

La revaluacidn — ajusle de los pacivos Los amendalasios gstan cbligades a reevaluar o
unlcamenle se reconocen en o5 contratos da alustar g} aclivo por les derachos de vso v el
arrendarmlento fue clasifican con pasive por las ohlipacienes del amendamisnto,;
amrendarmlentos financieros. cuando gxisten modificacionas en el conlrato

da armendamienio inicial; en & plazo o en el
maonlo de los canonas dal arrendamiento; para
lo cual debe reconocerse el ajusta al valor de la
ohligacidn del pasivo y al activo por el derecho

de use.
El amendador confinfla  dasiflcandns |os La contakilidad del arrendador de acuerdo a la
arrendamientos con |os mlsmos principlos de HIIF 18 no modifica sustanclalmente respecto &

clasificacién de la NIC 17 y registraran des Upos Ia conlabllidad actual dela NIC 17,
de arrgndamiento:; amendarnisntos aparathvos ¥

financieros.
Las revelacionas son mancres a |as requetidas La NIIF 16 requiere qus los atrendataslos v los
en la NIIF 16, arrandadores realicen revelacionss méas

axtensas que [as requaridas en la NIG 17,

La norma proporelona requisifos de transicidn especificos y casos practicos, que han sido aplicados por
la Compafila.

La confabilidad del arrendader confarme a la MIIF 18 es sustancialmente simllar a 1a MIC 17, aparle de
loz requisllos que 2& apllcan a subarrendamientos. Los arrendadores conlinuardn clasificando todes los
arrendamientos come amendamignines operativos o arrendamlentos financlerss ullllzando prAnclplos

strilaras a los de la MIC 17,
Arrendamientos contabilizados anferorments como arfendamientos cperafivos

Los arrandamignios vigenies antes de |z adopgicn de la nueva WIF 16 gue gon considerados como
conlrales de amendo operalives, de acuerdn a la nueva NIIF se raconecen como acfives por derecheo
de uso ¥ su respeclivo pasivos por arrendamientos; para todos aquallos confratos de arrendamientos,
exceply aquellos arrendamientos de corte plazo cuyos plazos finglizan dentro de los 12 meses
posterlores a la fecha de aplicacién Inlclal y aquelios arrendamientos de activos de bajo valor y para
aqueling conlratos de arrendamisnto gque Lenen un canon de aniendo variable.

Los activos por derecho de use para todos [os amendamientos se reconociercn con base en la canlidad
Igual a los pasivos por arrendamiznlo. No se necesilaron ajustes para ningln gasto de arrendambento
pre-pagado o acumulado previamente, debldo a gque no hubo ninguno.

Los paslvos por arrendamlenfo se reconocieron con base en el valor presente de les pagos de
arrendamianto restanfes, descontados ulillzando la tasa de Interds incremental en la fecha de la selicitud
ircial.

tmpacto en la Campaniia

on la adopcion de la NIIF 16, |a Compafila aplicd un enfoque 1inico de reconocimlento y medlclén pars
todos les arrendamientos, excepte para afrendamisnles a corte plazo y de activos de bajo valor,
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La Compafiia liena conlratos de arrendarmiento operalivos v no posee subarrendamientos. Anles de la
adopclén de la MIIF 18, la Compafila dasifico cada uno de sus amendamienlos en la fecha de nicio
come arrendamlento operativo o financisto ¥ |a Gompafila no tenla arrendamientos financieros,

La Compafia adupld la NIF 18 utilizando &l mé&todo de adopeidn retrospeclive modificado, con la lecha
de aplicacion nidlal del 1 de eneto de 201M%9; de acuerdo con este métodn, (s norma se ha aplicades
ratrospeclivaments con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la doma reconocida cormo un
gjuste a la aperiura saidn de utilidades retenidas {u otro componente de patdmonlo, seglin comespondal
g la fecha de la aplicacién inicial y no sa han reasirociurade los eatados financieros comparativos,

La Compahia ha aplicado la nueva definicién de arrendamients a todes los acuerdos o conlratos de
arrendamiento vigenles en la fecha de la aplicacitn iniciatk,

Con la adopctan de [a MIIF 18, La Compafila aplicd un enfoque dnico de reconocimienta y medicion para
todos los arendamientos, excepta para arendamientas a corto plazo ¥ arendamientes de aclivos de
bajo walor, mehores a S5 000,

La Compafila aplict también |os recursos praclieos eslablecides en la norma v en los qus;

. Efectuamos la evaluackén de sl los arrendamientos son oneroses inmediatamente anfes de la
fecha de aplicacian [nlekal.

. Aplicamos laz exenclones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamigntos con plazes de
arrendamiento Que finglizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial.

. Utilizamos el criferda relrospectivo para deleminar ] plazo del armendamisnle donde el conlrato
contenia opeiones para extender o terminar e arrendamisnto

A sontinuacidn se detallz el efeclo {aumenlo / {disminucidn}) de adoptar la MIF 16 al 1 de enero de
21 .

Activos:
Derecho de Us0 amendamientos US% 415887
Pasto
Obligacionss por contratos de arrendamlentos:
Conientes uUsg 7e402
Mo comlente a4t 3RS
Tatal paslvos USE__ M 5687

Al 1 de enero de 2019;

. Los aclivos per deracho de use se Teconocieren y presentarcn por sepecado en el estado de
giluacidn financiera.

= Los pasivos de arrendamisnto adicionales se reconoclersn & ncluyeron en "arrendamlentos por
pagar",

* Log "aclives por impueslos diferidos” v los "pasivos por impuesios diferddos™ adiclonales se

reconogieren debido al impacte del impueslo dileride da los camblos en los activos y pasivos
reconocidos relacionados con el arrandamienlo.
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Los pasivos por arendamiento al 1 de enerc de 2019 se conclllan con los compromisos de
arrendamiento operative a1 21 de diciembre de 2018, de la siguienle manera:

Compromisos de arrendamisnle cperalive al 1 de enerc de 2018 (sin descuanto),  S$ 49?,631

Efacio del descuento de los compramisos adquitidos {81,6094)
Pasivos por arrendamlento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 USS 416,687

Arrendamlentos no infciados al 1 de enare del 2013
La Compafiia no cuenta con arrendemientos iniciados después del 1 de enaro del 201 9.
Efacto del descuento

Los pasivos pof arrendamiento reconocidos bajo la NIFF 18 se miden con descuento, mientras que (os
comprormisas de amendamiento operalivo revelades al 31 de diclembre de 2018 se divulgaron sin
descontar, La tasa de descuento utilizada para dascontar lus pages de arrendamiento para cada
arrendamienta 23 1a tasa de endeudamiente incranental apropiada para cada arrendamiento en |a fecha
de solicifud iniclal, es decir, la tasa al 1 de enero de 2019, Las tasas de endsudamiento iIncrementales
se delerminaran para cada arrendamiento tomando en consideracidn [actoTes come el plazo reatanle
del arrendamignto, la naturalera del acllve, el riesgo de crédito ¥ el entorno econdmico en &l que se

encontraba el activo.
La tasa de interés efecliva Incremental promedio ponderado en la transtcion fue de 7.71% por afio.
Interpretacidén CINIF 23 Inceriidumbre gobre el iratamlento del impuesto schre la renta

La Interprelacion emitida establece e tralamiento contable para los impuestos a las ganancias cuande
los fratamientos Ascales Implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la WG 12 Impueslos @ 188
ganancias, esta interpretacién no aplica a Impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
MIC 12, ni incluye los requisitos reladienados para el tratamienlo con inlereses y multas asociadas can

tratarnientos fiscales inclertos.
La interprelaclan especilicamente aborda lo siguiente:

+  5iuna entidad consldera tratamientos fiscales inciertos por separada.
»  Los supuestos que hace una enlldad sobre el examen de los iratamientos fiscales por parte dg las

autcridades fiscalss.
«  CHmo la Compafila detammina |2 ganancia fiscal {pérdida fiscall, bases imposilivas, pérdidas

fiscales no ulilizadas, créditos fiscales no utilizados y lasas Impositivas.

La Compafla deleming 6i 52 debe considerar cada trafamiento fiseal [nelero por separado o
conjuntamente con Lno o Mas otros tratamientos fiscales Inclaros y utiliza &l enfoque mas conservador
que predice 1a resoiucldn de la incertfdumbre,

La Compatia apllca un Julclo altamente conservador en la identificacién de las incalidumbras sobrs los
tratamlenlos del impueslo & 1a renta.

Con la adepeién de la Interprelaclsn, La Compafila evalud si tiene posiciones fiscales incierfas,
Incluyendo con aguellas relaclonadas con precios de transferencia,

Las doclaracionss do impuesios de [a Compaitia y de las subsidlarlas en diferenles junsdiccicnes
incluyen deducciones ralacienadas con los precles de iransferencia; las avtordidades flscales pueden
impugnar estos tratamientos fiscalas.
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Otras modificacionses vigentes a partlr del 1 de enere de 2018

En adicion a los cambios y modificaciones antes mencicnadas, exdsten otros cambios gue entran en
vigencla a partir del 1 de enero de 2018 yo que su aplicacion antidpada es permitida y que no tienen
un imparclo en los estados inancieros de la CompaRla; las cuales son comoe sigue:

Modlficaclones a la NG 28: participaciohes a large plaze en asocladas y negoclos conjuntos

Las enmiendas aclaran que una antidad que aplica la MIIF 9 a las paticipaclones & largo plazoe en
una asociada o negocio conjunto ai que ne se aplica el métedn de la participacién paro que, en
esencia, forma parte de la inversidn nela en |a asoctada o negecio conjunto (a large plazo
intereses). Esla aclaracidn es televante porgque implica que el modelo ds pérdida crediticla
esperada en la NIIF 8 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificacionas también aclaran que al aplicar la NIIF 8, una entidad no fiene en cuenta las
pérdidas de la asorlada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconoeldas comao ajusles a la Inverslén nela en [a aseciada o negocio conjunto que surgen de la
apllcacidn de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos,

MNIIF 3 Combinaclones de negoclos

Las emmiendas aclaran cuando una entidad obtiene o control de una operacidn en conjunto, aplica
lag requisiles para una combinacldn de negocios lograda en elapas, incluyendo la medicidn de los
Intereses previamenle mantenidos en los aclivos y pasives de |a operacidn en conjunto a valor
raronsble. De esle modo, la adquirente vuelve & medir |a totalidad de su participacion previamente
mantenida en la operacidén en conjunlo.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La redilicacion aclara que una entidad gue paniclpa en una opetaciin o negacle en conjunts que
no tiene control v cuando obtisne el contral da [a operacién constiluys una combinacion de negocics
tal como [o define la NIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos
en una operacidn o negocio en conjunte no se yuslven a meadir,

HIC 12 Impuests a las gananclas

Las enmiendas aclaran que las congecuencias del impuesle sobre Ta ranta de los dividendos estan
mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados gue generaron ganancias
digfribuibles que a lag dislibuciones & los propistancs. Por (o fanfo, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de |os dividendos en resullados, otro resultado integral o patimonio de
acuerdo con el lugar donde reconoci eriginalmente esas fransaccicnas o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuests sobre la renta de los dividendos a los
aceionstas estan directaments vinculadas a estas transaceiones o evenlos pasados qus generaten
ganancias dislribuibles a los accionistas o socios, por lo tanfo, una enlidad recohoce |as
consecuencias fscales de los dividendos en el resultado del periodo; en olre resultado ntegral o
en palrimenlo de acuerdo a donde orfginalmente fue reconocido 2sas transacciones o evenlos.

NIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendaa aclaran que el{los) préstamols) que contrata una Compafia para desarrollar un active
califizarde son pare del coslo hasla cuando 36 complelan sustancislmente todas las actividades
Nacesarias paka preparar 856 activo para su uso o venta prevista,
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NOTA & — INSTRUMENTOCS FINANCIEROS

Loz saldos de los instrumendss financieros al 31 de diciembre del 2008 v 2018 conslituysn activos y
pasivos financiefos cotientes y cuyas saldos en libros y sus valores razonables son come sigue;

2018 . 2018
Comente  No cordente  Corrdente No cortients

Actives Flnancleros
Efectivo y equhatentes de efective 262,514 - 551,161 -
Imersiones financiaras par cobardura 134,880 - 114, 58S -

Pasivos Financleros

Orligacienas firancieras por cobartura 134,680 - 114,569 ' -
Cuentas por pagar proveedoras 205,548 - 248,716 -
Cuentas por pagar - compafilaa refacionadas - 272,470 - 47(, 345

Las pelilicas contables significafivas; el métndo adoptade y los enitelios para el reconosimients para la
medicién ¥ la base sobre la que =& reconocen ingresos y gastos, respects de cada claze de activos y
pasivos financiere se detallan en (@ nota 3 - d.

Los valores en libros de as cuentas antes mencienados v sus valores razonables ol 31 di dicembre de
2019 v 20148 son como sigue:

Yalor Razonahla Valaren Lihros
2018 2018 2018 2018
Activas Financieros
Efectivo ¥ equivalentles de efective 262,514 561,161 262,514 551,161
Inversiones financieras por cobertlra 133 287 113,376 134,550 114,564
Faslvos Flnancleros )
Ohligaciones financlefas par coberdura 133,287 143,376 134,550 114,569
Cuenlas por pagar - provesdores 206,636 248 707 H)5 848 248 716
Cuenilas por pagar - compafifae relacionadas 258,688 445,258 272470 470,345

Valer razenabla

El valer razonable es definldo como el Importe por ¢l cual un actlve podria ser intercambiacdo o un pasive
liquldada enfre partes conocedoras y dlspusstas a sllo en una lransaceidn comiente, bajo el supuesto
de que |a entldad es.una empresa en marcha.

Las téenicas ullllzadas para deferminar el valor TaZonahble de los instrumentos se describen enla nota 3

(a).

La Compafifa ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razenables de sus instrumeantos
financieros, cualgquler lécnica para efectuar dicho estimado conlleva clerto nive! de fragilidad Inherente.
Como resultado, € valor razonable no puede ser lndicativo del valor nete de realizacidn o de liquidacisn
de los Instrumentios financlerns.

Los sigulentes metodas v supuestes fueren uiifizados para estimar los valores razonables:

- Instrimentos financianes cuyo valor razonable es similar al valor en libros
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Los actives y pasives financieros [lquidos o tienen vencimientos a corte plaze (menor a bres
mezes), como efectivo y equivalentes de efsctivo, deudores comercigles, olras cuentas por
cobrar, acteednres comerciales y olras cuenlas por pagar y ofros paslves corrientes, se considera
que &l valor en libroa es slmilar al valer razonable.

Inslrumenles financieros a tasa fila

El valor razonable de los activos y paslvos financieros que se encuentran a tasas fija y a coalo
emortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en ! momenle de sU
reconocimienta inicial con las tasas de mercade acluales telacionadas con instrumentos
financicros similares. Los valores en llbros v los valores razonables de los inslrumentos
financieros presenlados en el estade de sltuacion financiera son similares a los valores de

mercadeo,

NOTA 7 — OBJETIVOS ¥ POLITICAS BE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

ar -

Objetivos y politicas de administracldn de rlesgo flnanclero

La Compafila por la naturaleza de sus acthridades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
Interés, iiquidez y lipo de cambio, [os cuales son moniloreados constantemente a fin de idanlificar
y medir ¥ sus impactos y eslablocer los Imites ¢ confroles que reduzcan los efectos en los
rezullados de la Compaffa. El proceso de evaluacion y conleal de los desgos en el negocio es
critlen para |a rentabilidad v la Compafila es responsables por las exposiciones de rlesgo.

El procest de conleal de rlesgos no incluye desgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologla & induslria.

La eslructura de geslibn de riesgos liene come base los Accionistas ¥ la Gerencla de fa
Compafiia, Gerencla General y Condralorfa que son los responsables da identificar y contralar los
riesgos an coordinacidn con ofras dreas como se explica a conlinuacion:

(il  Acciontstas

Los acclon|stas son los responsables del enfoqus gensral para gl mangjo de los rlesgos,
praporcignan loa princlplos para el manejo de rfiesgos, asi como las polificas elaboradas
para reas aspecificas, como desgos de fipo de cambio, fesgo de 1lasa de inlerés, rissge
da cradiio ¥ el wse de nsttumentos lnanclercs derivados.

{ilj Gerencla General

La Gerencia General ez responsable del enfoque general para el manejo de fesgos, 12 cual
proporcicna 1os principios para elmanejo de rlesgos, asl como las polilicas elaboradas para
areas especlficas, como resge de lipn de camble, riesge de tasa de Interds, riesgo de
crédito v &l use de instrumenlos financieros desivados.

{lli} Contraloria General

El deparfamento de Conlralorla es responsable del control y administracion del fiujo da
fondes de la Compaiila en base a las politicas, procedimientos y limites eslablecidos por
los accion(stas, ditectores v la Garencla de la Compaiila, induyendo et seguimiento a
dichos procedimienles para mejorar |a adminislracién de riezgos de [a Compafila. Coordina
el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los rigsges lnancieres.
Estos riesgos son: riesgo de mercado (vardacidn de la monsda v |2 tasa de intargs) v riesgo
de crédito,

El abjetive pdnclpal es supervisar ¥ mantener una minima exposicién a los Tiesgos sin
ufllizar condratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar |05 riesgos de crédito y
liguidez.
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b}

Asl tamblén ) conlrol ¥ recuperacion de las cuenlas por cobrar por las ventas gensradas
en gl periodo y por 2z que posblemenle se gqueden resegados, determinando
conjuntamente con el departamento de comercializacidn opelones de descuentos a SUS
cligmes que ayudaran a miligar el efeclo negative en [a recuperacldn de eslos flujos.

Mifigacion de riesgos

La Compafila evalda constanlements los diferantes escenaros o identifica difersnfes estrateglas
para mansjar ias exposiciones resullantes de cambios en las lasas de interas, moneda esiranjera,
Tieego de capital y fesgos de crédito,

La Administracidn, revlsa y evalda los cambios en politicas para la adminisiracion de tales riesgos
los cuales se resumen 8 continuacidn;

Rlesqo de mercado

El desge de mercade contrela el valor jusfo d& Jos nstrumeantes Mancienos por los camblos en
Ios pracios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la fasa de intereés, {asa de
cambio v otros riesgos de precios, enlre los cuales esfa el fesgo de patrimonio.

Los instrumenlos financieros afectados por el iesgo de mercado incluyen los depdsiles en bancos
¥ las obllgaclones con bancos.

Rigzgo de taza de intarés

El riesgo de [a tasa de interés penmite evaluar y monitorear el valor justo de [os inslrumenlos
financieros, debldo a cambios en |as tasas de interés de mercada. La exposicién de la Compahia
al riesgo de cambios en las lasas de inlerés del mercado estd princlpalments relacionada con las
abligaclenss de la Compaftia de Jdeuda de largo plazo por las fasas de interés varfables.

La Compafla evalia peiddicaments |2 exposicion de la deuda de cofto v largo plazo frenle a los
cambios en la lasa de inlerés, considerando sus expeclalivas propias respecto de la evolucidn
futura de tasas.

A conlinuacidn se presenta informacidn acerca de |os instrumentos financierss con tasas de
Irterss fljay variable:

Tasa de intares

Taea de
interéa
2018 Fi[a Varlable SIn intards Tolal promedlo
Acllvos Financlaros:
Ef=clivo y aguivalentes de alecliv - BB, 185 194, 316 262 514 B, 7E%
Imergiones finandieras por cobeduras - - 134,530 134,630 -
Pagivos Financlaros:
Ohligacianesa financierss por cooafuia - - 134,650 134, 6480 -
Cuenlas por pagar - provesdores - . 205648 205,649 -
Cuanlas por pagar - compalias relecionadas 72,470 - - 272470 5.25%
2018
Actlves Finanetaros:
Efeclivo y squinalenlea de efective - 594,138 157,023 361,161 0.75%
Inversiones &nancleras por coberturas - - 114,588 114, 564 -
Paslves Financieros:
DEigacionas Anancianas por cobanura - - 114, 565 114,564 -
Cuantes por pager - priveedieres - - 248,714 249,714 -
Cuentaa per pegar - compafilas relacionaolzs 470,345 - - 470,345 B.25%
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La contpania no tisne pasives financieros expuestas al riesgo de tasa da Interés, por lo que no
lendria efectos en ) caso de incrementes o dismitiuelén en las tasas de inlerés.

La sensibllided por el posible efeclo de los cambios en 1a lasa de interés en los gastos [inanciercs
por un afio, antes del impuestc a la Tenla, asumlendo que los pasivos financieros al 31 de
diclembre de 2019 y 2018 56 renovaran a =i iémino ¥ 2e mantendran por lo gue resla del afio es
cofra sigle:

Efecto en esuliados anles
de impuesto a la renta

Cambios en puntos bdsicos 2018 2018
Pasives financiergs 272,470 470 345
+ - 5% 1,362 2,252
+ - 1.0% 2725 4,703
+-1.5% 4,087 7055
+ - 2.0% 5444 0,407

Exta calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilldades de las tasas de interes mestradas en sl cuadro anterior son sola llustralivas y
ge bazan en escenarlos simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financlers nefe, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y sl peril de Mesgos de fasa de interés que llene actualmente 1a Compafila.

Sin embargn, este efecto no incluye |26 acciones que serfan tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto da ssle Mesge en las fasas de Interés.

Riesge de tipo de cambla

El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que €l valor razonable o flujos de caja folures de un
instrurnento financiera fluciien debido a cambins en los Upos de cambio.

La Compafifa realiza sus operaciones principalas con sus provesedares en euros, ¥ el fesge de la
velatlfdad del tipo de cambio en esta moneda se contrala medianla una coherlura a ravés de la
rompra de divisas a futuro {Forward), ¥ los efectos por las variaciones de tipos de cambip se
reconocen en ls astados financleros (véase nota ).

Rlesgo de liquidez

El rieago de llquldez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relaclonadas con paglvos financlerss al venchmieno y reemplazar los fondos cuando sean
retirados, La consecoencia serfa el incumplimiznte en &l pago de sus obllgaclones frente a
terceros. La liquideZ se controfa a fravés del calee de los vencimientos de sus achivos y pasivas,
de la oklencidn de lineas de crédito y'o manteniendn 1os excedentes de guidaz, 1o coal |8 permite
a la Compafifa desarmcllar sus aclividades normalments,

La adminislracitn del resgo de liquidez implica mantener suficienla sfeclive y disponibilidad de
financlamients, a través de una adecuada cantidad de fusntes de crédile compromestidas v la
capacidad de figuidar fransacciones principalmente de endeudamiento. Al respecio, fa Gerancia
de la Gompafla odenta sus esfuerzos a manlengr fuentes de financismienle & través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

J2de 62




WORLD CLASS MODA 5.A.
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El siguiente cuadro musstra el vencimlento de |as obligaclones conlraidas por la Compafifa a la
facha del balance general y los importes a desernbolzal 2 su Yencimiento, en base 4 105 pagos
no desconladons que se realizaran:

Hastadd De3d0add Dedla Pe 1802

2013 dias ding 180 dlas  260dias O
Actlvos Financiaras
ERaclivn ¥ squhalentes da efectivo 262,514 - - - 262 514
Imveszlones financleras por coberlures - 134,620 - - 124, 60H]
FPasivos Financieras:
Chbligaclones financieras por cobarlura - 134,600 - - 124,680
Cuantas por pagar - proveedies 204,840 oA 168 - 205,649
Cuentas por pagar - companiag relacionadas - - - 272470 272,470
2018
Acllvos Financlergs:
Efeclive y aquivalanles e skaciivo 551,161 - - - 41,11
Invers lanes Enancieras pof cobaruras - 114,549 - - 114,568
Paglves FInancieros:
Ctbligeciones RNBRGietas par cobertura - 114,569 - - 114,588
Cuenlas por pagar - proveedoras 248391 a4 113 114 245,716

Cuentas por pagar - compalilas relaclonadas - - 470, 34% 470,345

Rlesga de capltal

La Compaflia administra de manera acliva une base de capital para cubir los fesgos inherentes
an sus actividades. La adecuaclén del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entra elras
medidas, los rafics eslablecidns por la gerencia. .

" Los obfelivos de |la Compafilfa cuando manela capital, que g5 un concepls mas amplio que el
"Fatrimanio neta” que se muestra en el balance general son:

(i) Salyaguardar |a capacidad de la Compafila para conlinvar operando de manera que
continue bindande retornos a los acclonlslas y benelleins a los otros participantes, y
{il  Mantener una fuerfa base ds capital para apoyar &l desarrolla de aus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en |as actividades ¥ politicas de
manelo de capilal en la Compafifa,

El indice dauda-palrimenio, neto gjustado de la Caompafila al 21 de diclembre del 2019 v 2018 es
come siguiente:
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2018 2018
Tofal pasivos 1,346,999 1,445 g05
Obligacienes financieras par coberura (134,690} {114,569}
Menps: efective ¥ equivalentes de elactivg (262 514 {951,161}
Deuda nata, 44 FO5 THO, 165
Patrimanio, neto A4 486 295 018
Indice deuda-palimunic, neta ausiada 226 1.98

Rlesgo de crédito

La Compatila eatd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades aperaclonales principalmente
por el efeclive y equivalentes de efectivo- depésilos con bancos, inversloness, cuentas por cobrar
cligntes y olras cuenlas por cobrar v ofros inslrumenteos financierss.

En o referente al efectiva y otros equivalentes de efectiva en bancaos e Instiluciones financleras y
que coresponden @ operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesge se monitores a
través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Conlrol, 1as cuates son pericdicas
y son realizadas por lerceros {(independientes) especializados y calificados por los énfes de
contral.

El resgo crediliclo es administrade de acuerdo a las politicas, procedimtentos y controles
eslablecidos por la Compadila. La calidad credilicia del clienle s8 evalila en fanma permanents,
Los cobras pendientas de los clientes son supervisados. La méixima exposicion al nesgo credificlo
a |a fecha de presentaciin del infome e2 el valor de cada clase de actives financieras,

La Compafiia ha establecido vna polfitica de rlesgo, para el otorgamiento de créditos a los clisntes

gue incluye:

. Rewialdn ¥ anélisis de la informacidn recabada de Fuentss publicadas o de lerceros de
acuerdn con parametros esteblecidos por la Adminislracidn de la Compania,

. Aprobacién por parte de la Gerencia General y Centralorfa Genaral, del plazo de crédito.

La Compania ha definido en su politfca de calificacion de crédito, qua las entidades del sector
publico no seran sujelas a analisls de crédio, nl reslriccidn en los cupos, ya que el plazo de cokro
estara definido an los temninos y condiclones conlractuales.

MOTA 8 — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del mubre de efeclive ¥ equivalenles de efective al 31 de diclembve del 2019y 2018 &

el slgulente:
2019 2018
Efective 2,500 1,850
Bancos i 191,519 155,373
Tafetas de crédito (2] 48,195 .57
Imearsiones noclumas &) - 318,621
262 514 551,161
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{1y La calificacidn de la enlidad financleta de acuerdo a [as publicaciones requeridas por la

Superintendenclia de Bancos es como sigus.

2019 2018
Banco Pichincha A, ABRA- AfA-
Banco Intemacional 5.A. AdS- AfA.
Banen de Guayaduil 5.A4. AN A
Banco Produbanco S.A. AbA- Pl
Banto Bolivadana 5. A Abh AfA-

(3 Las saldos de fas tarjetas de crédite al 31 de diciembre del 2019y 2018 corresponde a las ventas
de los dlllmos dias de diciembre con tajelas de crédifo pendientes de efecflvizaclény cuyo saldos

s0h Como slgues

2016 2018
Banco Pichincha CLA. B8 128 A7 45
Banco Internacional 5. A, 8,095 4,615
Barcn Pacliico 5.4 2 B76 2 582
Banco de Guayaquil 5.4, 1,200 696
Banco Solidano 5. A 26 -
58,195 75,517

Los saldos antes menclonades son efectivizados enlre 5y 10 dlas.

{3) La Gompaiila manlieng un confrato con &l Baneo Plehlincha C. A, para | realizacion de inversionss
noctumnas {overnighl) de hasla 3 dias, al 37 de diclembre del 2016 no cuenta con inversiones
njeciumas; generd inlereses por un valor de US$1,435, Al 31 de diciembre de] 208 &l valor de

LIS§318,321; generd intereses por un valor de USH,011,

NOTA B — INVERSIONES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compafila tiene firmado un contralo a partir del perdaetds 2018 can el Banco Piehincha CA, para la
compra-venta de divisae a futuro (Ferward}, en sl cual sa eslablece que la Compaiila entrega e valor

en moneda local para la compra fulura de Euros a una tasa pactada,

La compraventa de divisaa a términe esta serd bajo |la modalidad Full Delivery Forward que implica la
entrega al vencimienic del plaze pactado del monle de divlsas negociadas contra el pago del contravalor

an moneda facional,

Las coberturas al 31 de diciembre del 2049 v 2018 y los moantos pasfados san comn slgue:

Equivalente EURDS
2018 2HE 2012 2018
Acthoa financlams
Inversiones Fonsard 134 690 114 584 118,506 95 876
Fasivoa financkeras
Cblizaciones Forward (134,650 {114,583} {119,988) (85,878
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Al 31 de diciembre dal 2019 v 2018 el tipo de camiblo del délar de los Estados Unides de America con
relacion al Euro fue de US$1.12245 v US$1,14385, respeclivamente y el ipo de cambio acordade para
los das contrafos vigentes al 31 de diciembre do 2013 es de USE, 1184 y US$1,1118.

La Compania en los atos que terminaron ef 31 de dicismbre del 2018 y 2018, realizaron compras de
divisas anticlpadas por €1,228 Ay € 1,445,435; respeclivaments, {os cuales generaron una perdida y
ulifidad de US3249 v de USEE 256 respectivamenle.

NOTA 10— INVENTARIOS

El irventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 conslituye |os siguisntes saldos:

20119 2018
Inventario da producto terminatdo 1) JB3. 356 440,053
Mercaderias en transito 45, B44 70,6856
A33,240 510,604
Provisidn para obeolescencia de inventaros 2 (10, 230} {19, 7.34)
423,010 490,875

{19  Ellnventario de preducta ferminade al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2018 conforma el invenlario ds
su principal ¥ unico proveedor Industra de Disefio Textl INMDITEX 5 A. - Massimo Dutti SA.

(23  El movimiento de las provisiones de inventario en los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2018 y 2018 del periodo es como sigus: '

Prosislon para, P 1o an T
) otal
saldos conteo flsica -

Saldo al 1 de enero de 2016 (27752 [9,640) (37,382)
Prowfsicn del afio 19,820 3,297 © 23128
Ajusts al gasto del afo 334 (5,802 (5,4648)

Salcla al 31 de diclembrs de 2018 {7,509} (12,145} [(19,734)
Pronisicm dal afio (20,4710 {16,415} (346, 3B5)
Aluste al pasio del afg 25,130 21,259 45,269

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (2,024} {7,301) {10, 230

(Wer pagina slgulents)
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WORLD CLASS MODA B.A.
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NOTA 11 — MCOEBILIARIC Y EQUIPO

Los saldos at 31 de diciernbre da 2019y 2018 del mobllarie ¥ equipo, son comeo sigue;

31 de diclembya ded 2018 31 08 diclembre del 2018
Casta Dapreclacido Neato Casto Dapreciacidn Nata
histdrea axuriulada hlsLérica LAty

Muettes ¥ enseres 248 454 130,939 108,515 PALERT 114, 734) 126,131
Equipe de computacidn 115,756 1,143 2 E15 101, 545 (88,222 4,323
Maquinara y equlpe 65,000 (13,028 61,974 &5,000 {8,526) GE.474
Instalaclones 14,017 (7,813} 5,204 14,017 Ba411) 7506
Enuipn de compatacion en montsje - -

441 228 (250,821} 190,208 AN 42T {213,803 206,534

El movimiento dal mobiliario ¥ equipe durante los afios terminados el 31 de diciernbre del 2018 y 2018
85 oMo Sigue.

Musblee y  Equisods  Maquinaiay  slebcionas y gfgﬂufm"l“m Toal
ErEETS compulacion Equips SArUACKNEG s monigfa
Coeid!
Baloa a1 de enera da 2018 732,943 90,258 53,375 14,017 - 400,533
Adicfones 7982 - 10,287 1,425 - - 19,334
Saloal 31 de cficleen bre dal 2018 241,865 a1 508 65,000 14,017 B,0eF 420,437
Adlclomas 7317 13,546 - - - 31,473
Bejes : - (3% - - - {333
B a pov venla {288} - - - - {288)
Arilaciomaa - 5,037 - - {8,097] -
Seido al 31 de diclembne dal 2H4 248,454 113,753 £5,000 14 47 - ddh, 224
Depreciockipn acumulada
Sakio o § s enem de A : {54, i) [ 33) (124 (5,008 - (378,558}
Dapreciecltn {73,525 {2,856) {E,402] (1,402} - {34, 376)
Saldo &l 31 de dicdembe dal 2078 [i4a,724) (85,222} (B A,411] . (214,633
Dapreriacion (24, 344) 5,255% (=] [1,402) - (&7, 50)
Balgs - 324 - - - 334
Erla por venia 128 - - - - 138
Sakdo ml 31 da diciembre del 20159 {124,533} 81, 143] [13,0e5) {7.613) - {250,921
Saldo mlea 21 deadiciembm def 2019 108 915 515 51,974 5,204 - 180 308

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS

La Compailia tiene contralos de arienda de as lacales comerglales para sus operaciones, 1os cuales
lenen plazo hasta el afio 2023, y establecen clausulas de renovacion de acusrdo enire las partes. Las
obligaclones de fa Compafila de acuerds a las cauvsulas de los contratos de arrendamiento el
arrendador tlene el Ltalo sebre los activos amendados v las modifaciones dnicamenle son autorizadas
por el propietaria y [a Compariia no tiene la facultad para subarrendar los Incales arrendsdos y algunos
cantratos requleren qua la Compafila mantenga clertas condiciones referenles a manfenimiento, pagos
de condorninia y glros,
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Los condratos incluyen un pagoe fijo ¥ una porcidn vardable; los pagos fijos del canon arrendamiento
incluye una clausula de ajuste en funcién del porcentaja del indlce de inflaclan de preclos publicado por
el Banco Ceniral de! Ecuador; |a porcidn vanable de ios canones de arrendamlento se delermina en
hasa al 4% de las ventas anuales, ) cual es faclerade en forma anual ¥ en base a las ventas reporladas
al Senvicio de Rentas Infernas,

La Compania cUenla con arrendamientos de activos con plazos de 12 mesas 0 menos.

El movimienlo del afo gue leimino & 31 de diciembre del 2018, de les activos per derecho de uso y de
las obligaclones reconecidas y los movimientos durante el periodo, es coma slgus:

Perechos de use  Obllgaclonas por

Local comarcial pagar

Saldo al 1 de enero del 2019 415 B87 A15 BEY

Arortizacion y pagos del ano 187,513} {75,402}
Saldo al 3 de diciembre del 2019 328,174 340,285
Costo inancierd asociado del afo 529,4141

Canan warable sobre las wenfas 22’5?3
Chlicaciones por pagar al 21 da digiembra del 2019

Comentes : 81,425

Mo corentes 258,860

La amortizacidén de los derechos de uso v los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los
contralos de arrendamiento son como sigue:

Oifigaciones

Afios Daracho da uso REr pagar Pagns fijos

2020 BY 513 81,425 104 315
2021 87,513 87,830 104,815
2022 £87.513 04,004 104,815
2023 &5 535 75,976 T 418

NOTA 13 = ACTIVO INTANGIBELE

Al 31 de diciernbre del 20118 y 2018 los saldoe del activo intangible comprendan |o siguiente:

31 de diclernbre del 2019 H do diclambda del 2078
Cogln Amordizecitn Nt Coalo Amartizacldn Heto
histdioo Acumulada higbdriza scumwiada
Sislemas Integrados
inbaralioos (1) 12511 2821) 2,590 12811 v, 7o) 4,810
Dacoaciones en locales
—— 160, 501 [T6,218) Bd, 83 42,808 (358, 7az) Bd,174
173,012 (B4, 228) Eﬂ,??fi 455 417 [368,434) B, B
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{1} Comesponde 2 fa implementacién y desarrollos del Software SAP, que la Compafifa viens
ulllizando desde el periodo 2016,

Al 31 de didlembre de 2018, la Compaiifa procede 3 dar de bajalos saldos de los derechos de eoncesldn
¥ usn debldn a que eslos se encuentran totalmente amortizados, mismos que corraspande al canfrato
con DK Management Services §.A. por el derecho de uso del locale comarcial en el centra eomercial
da Quito. :

El mievImlento de los aclivos intangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018
&3 coma slgue:

Sislamas Decaoracione
Derechos de intearados 5 g [oceles
COrseain ¥ use Infamallcos amandados Todal

Cosfe
Saldo al 1 de enera del 2018 T0R00G 12,883 &16,856 720,848
Adlclones - - 30,368 30,858
Bajas (100, 900} {283 (205,018 {305, 400}

SZaldo al 31 de diciembre del 2018 - 12, 511 442 Q08 455 417
Adiclones - - 1,805 51,905
Bajps - - (234, 310) {334,314)

Zalde a1 31 de diclembra el 2019 - 12,811 160,501 173,072

A o -

Salda @ 1 de enera del 2HE (B1,867) {5,881 (427,872} (525, 200)
Amodlizaclan dal ate [18,333) {2,322 (128,078} {148,833)
Bajas 100,000 38 205,119 305,401

Salda al 31 de diciemnbre dal 2078 - {F,701) [35H #51Y {368, 432
Amoellzacidn del afio - (2,220) {51.85?} ' [64.117)
Balas - - N0 334310

Salda al 31 de diciembre del 2019 - 8, 321) {7E, 318} {8E, 234)

Sakdo nata al 31 da diclamba dal 2019 - 2,54 54 183 BB, 773

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDDRES

Los saldos al 31 de diciembre del 2012 y 2018 de 1as cuenlas por pagar proveedores son como sigue;

prloyl] )18
Locales {n 41,071 55,695
Del extarfor {2) 180,728 164,018
201,799 248,714
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{1 Los saldos de los praveedores locales principaimente al 31 de didembre de 2019 y 2018
comesponden a DI Management Sarvices S.A por el arrfiendo v cuolas de mantenimiente del
local del centro comercial de Quito, cuye salde ez de US$21,551 y US$H43,780 respactivamentea,

f2]  Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de los proveedores del exterior se conforman de
acuerdo 3 lo sigulenbe:

2014 2018
Mazgimo Dufti 5.4, 128 547 T0q, 923
Tempe 3.4, 5,070 11,520
1T Markan Fribourg Branch 27111 B, 744
Obros provesdores - AQ 427
160,728 164,019

El salde de proveedores del exterior de Henes de los proveedores perlensciente al Grupo Industia de
Disefio Textil Inditex incluye Euras 177,234 al 31 de diciernbre del 2019 (2,138,121 Euros en el 2018},
los cuales estdn contabilizados al tipn de cambio de US$ 1.1027 por cada Eurg (USH1,19487 en o
2018}. Los plazos de pago son entre 30 y 60 dlas ¥ no devengan interesas.

Concentracion de operaclengs

La Compafifa compra mercaderia para si cemerelalzacion asl como ofros servicios al Grupe Industda
te Disefo Inditex, cuyas compras por concaepte de ropa v calzado son de US$1,402,652 en ol 2019 y
LS$1 243,141 en el 2018, las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior.

NOTA 18 = CUENTAS FOR PAGAR - OTRAS

Los galdos al 31 de diciembre del 2019 y 2048, de Ias cuentas por pagar - olras prncipalments
congtiluyen provisiones realizadas para fas siguisntes abllgaciones:

2% 2018

Honoraros ¥ sendcios 6,398 3,286
Galida de divisas 449 8,634
Impusstos impoiaciones 5,478 3,248
Empleados 5,572 72147
Amiendos : 1,561 1,718
Sericios empresanales 10,861 58686
Comistones 3,710 3,601
tros 1,768 747

44 Bf1 35,044

NOTA 16 — PROVISION FARA DESMANTELAMIENTCG

La provislén total requerida para el desmantelamiento del local arrendade ds Quite es da USHEI23, 521
y de USE13,818, sin embargo de acverdo con el cdloulos del valor presenta de los flujes sl saldo de la
provision al 31 de dicdlembre del 2018 es de US$43,058 ; estos valores han sido descontados a una tasa
efeciva del 7.71% y |a provisidn debe ser acumulada hasla el afic 2023,
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NOTA 17 = PASIVOS LABORALES

.EI saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembra del 2019 ¥ 20H 8, &5 como sigue:

2018 2018
Aportes y relencioness por pagar al Instituto
Ecuatiano de Seguridad Sccial "IESSY 1,027 1,202
Olras cushtas pal pagar personal 40 128
Provsiones benaficios sociales 6,235 7.00A
Participaciin utilidad trabajadores &4, 066 84,723
71,355 93,061

El movimiento de |as provisiones para beneflclos socieles v paricipacién de los smpleados en las
utllidades del afio que lermind el 31 de dictembre del 2018 y 2018 son como sigue:

Pronisiones Farlicipasion
beneficios kNl ad Total

soclales trabjacores
Balda &l 1 de enero del 2018 b, 797 49 312 85,104
Adiciones 10,042 B, 723 104,605
Pagos {18,731 (46,312} (68,043}
* Balda 21 31 de diciembre dal 2018 7.008 84,723 91,731
Adiciones 17,508 i, (6 81,505
Pagos ' {18,281} (84,723} (103,004}
Saldo al 31 da diciembre de! 2019 3,230 54,056 70 202

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y EGNIFIG_AEIﬂN FOR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resoluclén publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de
enero de 1883, ralifico que Ios rabajadores lienen derecho a la jubilaclén patronal tal come o establece
e} Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la qus les corresponda seqiin la Ley del Sequro Social Obligatorio.

El Cddige del Trabajo eslablece gue los empleados y trabajadores que por veinficinco afos o mas
hubieren presitado servicios en forma continua o inlerrumplda, Yienen derecho a ser jubllados por sus
EMpleatdores.

Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinle afios o mas y
menos de velnticinen afes de trabajo continuo o interrumpida, tienen derecha a la parte proporcional de
este beneficio,

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafia fisne la obligacidn de otorgar a sus
empleados y irabajadores a la terminacion de la relacidn laboral una bonificaciéon por desahuclo
equlvalenle al 25% de |a ditima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.
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El movimiento de la provisidn por jubilacidn patronal y bonificacian por desahuclo en los afos terminados
el 31 de dlefembre del 2098 y 2018 &5 como sigue:

Provision
Jubilacidn Bonificacitn
patranal por dasshucio Tolgl
Saldo al 1 de enemo del 2018 3274 1,646 4 820
Pagos {1,275} (B5I} 242N
Incrsmento en la prowsion par;
Costo lahoral 2 Bad 1,074 3,725
Coslo fnancicsro 132 65 197
Pérdida {ganancia) actuaral {650} 1,865 1,218
Saldo al 31 da diciembre de 2018 4,137 3,804 7,931
Pagos - {1,008) (1,008}
Incrernents en la prodsidn por
Costo laboral 2475 1,684 4,169
Costo financiano 184 136 plat 4
Ferdida (gananala) actuarial {1,541} ] a6 (1,505}
Sustituciones patronales {GiE) (=63) [1,068)
Saldo al 31 de diciembre do 2019 4,710 4,054 8,808

El costo laboral es contabilizado en el gasio de ventas y gastos de adminislracién, nelo del monte por la
disminucidn de las salidas, el costo financiers es parte de los infereses pagados v la perdida {ganancia)
actuarial es contabilizada en el patimonio como ofros resullados integrales.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consuilores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método acluarial utilizade es el de "costeo de
crédite unitario prayactade® v las pravisiones del plan consideran la remuneracidn del empleadn y deméas
parametros sstablecidos en el Cadigo de Trabajo,

De acuerdo a los estudlos actuariales contralados por la Compafia, las provisiones de jubllacitn patronal
¥ bonificacion por desahuclo cubren a todos los empleados y el valer presente de la resersa matemafica
actuarlal de la jubllacidn patronal al 31 de diciembre del 20189y 2018 corresponde a los empleadas cuya
anllgledad es menar a 10 aflos.

Las tasas ulilizadas para la detsrminacitn de las reservas al 31 de diclembre del 2012 y 20118 son como
sigee:

2079 . 2018
Tasa de descusnio 362% 4. 25%
Tasa de rendimientos Anancieros MiA MiA
Tasa de incremento salarial 2% 3%
Tasa de rotacidn [promedio) 8% 32%
Tabla de morfalidad & invalidez T I[ESS 2002 T IESS 2002
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El anallsis de sensibilidad para varaciones en fasa de descuente y tasas de incrementos salariales e8
COrmo sigua;

gl 2018

Waracion an OBD:

Taga de descuento -0,5% 478 476

Tasa de descuenio +0,5% (535) (425
Porcenjale de impacto en el OBLD:

Tasa de descuanto -0,5% 1096 12%

Tasa de descuento +0,5% 1% =10%
Yaracion en OBD:

Tasa cha incrernento saladal -0,5% (4909 {438}

Ta=a de incrementa saladal +0,.5% S44 4a7
Porcenjate de Impacto en el OBD:

Tasa e incrementa salarial -0,5% -F0% -11%

Tasa da incremanto satanial +0,5% 12% 12%

La Compafila confrola esle riesge aclraiizando la valuacldn acluarial cada afio, per consiguiente, |as
variaciones entre 1as tasas ¥ supuestos acfualiales villizados v los camblos efectivamente ocumdos se
aJuslan en base anwal,

NOTA 19 — PATRIMONIO

Capifal acelones

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2018 de las acciones ordinarias auforizadas, suseritas ¥ pagadas son de
100.000 acciones de US$ 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de |a Repibllca del Ecuador reguiere que las compafilas andnimas transfieran a
reserva [egal un porcenlaje No menor al 10% de las ulilldades anuales, hasla igualar por lo menos el
£0% del capilal social de [a compania.

Esta reserva no puede disiibuiree a los accionistas, excepto en case de liquidacidn de la Compafila;
sln embargo, puede ger ulllizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir
pérdidas &n las operaclones. La compafila a] 31 de diciembre del 2018 tiene el 50% dal capital pagado.

Resultados acumulades

El zaldn de esta cuenta esli a disposicién de |os accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para
la disfrlbucion de dividendos, conformado principalmente por utilidades de afios anteriores,

(Ver pagina siguients)
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HOTA 20 - VENTAR ¥ COSTO DE VENTAS

Las ventas y costo de ventas de los afios lerminados el 31 de diciembre del 2018 y 2018, consliluyen
transacciones sjaculadas con persona nalurales domiciiadas en sl Ecuador por la venta de los
productos que comarcializa la Compafila y cuyo detalle es el siguienie:

Venfas Cozlto de wntas
2019 213 20149 2MB
Quito 3487377 3,745,749 1,586,235 1,766,197
Yentas de bodega 16 620 26,717 23,631 64 279
& 22 407 3,772 466 1,582,965 1,819,476
Dsyolucionss Luils 224,025 £20, 700
: 2,978,072 2,537 66T
Vanta do senicios 19 28
2,978,001 3,557,605 1,582 966 1,819,476

La Infanmacién de [as obligacionss da desempetin, y las poltticas conlables para el reconocimiento de
los Ihgresos B2 resuren en las polilicas contables.

NOTA 21 ~ GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracidn de los anos terminados el 31 de didembre del 2048
¥ 20118 85 comp sifjus:

Gastos ventas (Gaglos administralivas
2018 2018 2019 2018
Sualdas y beneficios soclales 126,135 163,294 - -
Jubilacitn pafronal y desahucio 4 160 3724 - -
Comisionss 141,167 168,335 1,228 -
Harsramos i, 1de 24088 5,935 & 545
Sanicios contralados 26,803 121 106,762 87,730
Mantenimienlo ¥ reparacionas 25935 23,085 1,683 1,715
Arendamiento cparativg 22 573 143,954 - -
Seguros 5,342 4,879 - -
Transporte 0 174 - -
Cemeciaciones y amorlizaciones 17813 180,957 - -
Gaslos de gestion 4,816 2427 - -
Caslos de vige 2,108 - - -
Impuestos, contibuciones y oiros & B&1 4,030 &1 %121
Impuestos a |8 salida da divisas - - 71,754 88,507
Prormocidn y publicidad 1,279 7,533 - -
Provision inventarnios 120,728 121,726 - -
Sendcivs basicos 15214 15,172 - -
Interéses - - 24,733 gk
Olros F1,513 £0.2737 181 68
743, B63 857 235 1.0 193,509
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MOTA 22~ IMPUESTOS CORRIENTES FOR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuestos cordentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2018 son coma
sique:

Por recupsrar,

20149 28
Impussto al Valor Agregado | VA 238,950 245,354
Retencign en la fusnte {LR.) 53,340 04,102
202 328 349 456

Los saldos de retenclones en la fuente y o crédito tributario por impuesto a la ranta, constituye las
relenciones gue le sfectdan a la Compafiie como anlicipe al impuesto a |a renta, los cuales se
compensaran con @ impuesto anual de la Compafila durante los periodos que eshé disponibla para su
COMmpansacidn.

Por ar:
2018 2018
Impusstes por pagar 18 636 28 4654
Impueste 2 la renta del afio 102,496 137 06
122 132 165,480

NOTA 23— IMPUESTG A LARENTA

E} gasto por impuesto a la renia de los afos terminados el 31 de didembre de 2018 y 2018 es como
slgue: '

2019 2018

Comiente 102,496 137,016
Diferido (B, 138) (@17}
G4 358 135,199

Concillacldn tributarla

El gaste del impuesto a la renta de los anes que ferminaren &) 31 de diciambre de 2019 y 2012 diflere
de la aplicacién de 1a tasa del impuesto a renla del 25% a las utilidades contzbles debido a e siguients;
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Banle do las partldas Impuesio a la enla
2019 2018 18 2018
Litilidad (perdlda) antes de parlicipacidn
de empleados a Impuesto a 12 renla 427 0B 564 518 108,780 - 158,149
Parllclpaclén da los empleados en las
ulitidades {54 {156} {84,723 116,014} {23,723}
Lilided (pérdida) andes de Inpuasio 62,002 480,085 a0, 748 134, 427
Ingrasas no gravados [1,783) (713) {4a8) (200}
Gaslos no deducibles 13,800 8774 3400 2457
Gas{os incumdos para ganarar Ingrasos Exentos a0 - 125 -
(Hras diferenclas tempranias 34,853 1,080 B,EB5 303
Parlicipacian trabejadores proviens de (ngresos
exentor 34 107 i} a0
Base inbulana ¢ Impuesio a la renla A0% 823 488 344 102 486 137,016
Ekcie da guste par fmpusslo dikerfda [8,1:38) (517}
Tasz da Impuesto a la renla elecliva 28% 2850

£l impuesto a la renta de la Compafifa se calcula en forma anval al cierrs & 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidadss gravables |a tasa del impussio a la renta vigents.

Las socledades nuevas que Be constiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Qulto ¥
Guayayuil y denlro de cleros seclores econdmicos, estdn exentas del pago del impuesto a |a renta por
el parindo de clnce afies a pardle de su constilucion, siempre y cuando 185 nversiones nuevas y
praductivas se redlicen fuera de las jursdicciones urbanas antes mencipnadas.

Estén exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que 58 Tealican en
las provinclas de Manahl y Esmeraldas en los tres aflos siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Orgénica de Solldaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Reactivacion da las Zonas Afecladas por el Terremolo del 16 de abdl de 2048, publicada &n el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016,

Adicionalmente eslan exentas on el page impuasto a la renta y del anticipe al impuasto a lz renta enfre
8 y 12 afos a las nuevas inversionss productivas que se realicen en seclotes o an industias basicas
establecidas en el Cédigo Crgénice de la Produceidn, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
socledades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se amplia entre
3y A afios cuando estas Inversiones se realizan en gectares fronterzos,

Tasa del Impuesio a la renta

Las disposlciones fribularias vigentes establecen que la farifa delimpuesto a la renta del 25% en g 2019
¥ 28% en el 2018, La larifa del impuesto a la renta se incrementard ded 25% al 28% en los siguigntes
CasOg

- Cuando la =ociedad lenpa accionistas, soclos, panicipes, conslituyenles, bensliciaios o
similares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una parlicipacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social,

- Cuando 1a paricipacidn de los acclionistas domiciliados en paralsocs flscales o reglmenss de

menor impesicidn sea menor al 50%, la tarfa del impueslo a la renta se aplicard sobre |a
propercidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

53de B2




. .ﬁ-"—‘\."ﬂ\.—"_\f'—\"'-‘_"\-"—"ﬁﬁz‘_\h_i‘\rf\.ﬁlﬁ.(ﬁﬁﬂﬁﬁa-\__a—\\_a-\_.o—\\.:—n.,,.-."_,n\H e

WORLL CLASS MODA 5.A,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Enel evento de que Ia sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionislas, soclas, participes, conlribuyentes, bensficiades o simllares, canforme a lo que
establozca 1a Ley Orgdnlea de Régimen Tributano Interno y las resoluclenes que emita el
Senvicio de Rentas Internas, sin perquiclo de otras sancienes gue fusren aplicables.

En caso de que la Comparla reinvierta suz ulfldades en el pais en los lemMings ¥ condicionss que
establace |a Ley Orgdnica de Regimen Tributade Inlemno, podifa obtener una reduccion en la tasa del
Impuesto a la renta de 10 puntes porcentuales sobre el monto reinveride, siempre ¥ cuando efectden
el correspondients aumenta de capital hasla el 31 de diciembre del siguienle afo.

Anticipo del la renta

El pago del anticipo de impuesta a la renfa esfa vigente hasta el 31 de diciembra del 2019 v e determina
eh forma anua) ¥ en hase la base de la declaraclén del impueslo a la renta dal afio anlerior, aplicando
clertos porcentajes al valor del acfiva tatal {(menos dertos componentes), patrimonio telal, ingresos,
costos y gastos. El anlicipo es compensade con el impuesto a la renta causado, siempre y cuands ¥ no
es susceptible de devolucidn, salve casos de excepeldn. Hasta el 31 de diciembre del 2018 an &l caso
de que el impuaste a |a renla causade fuers menor al anticipo determminads, &f anticipe se convieTe en
impuesto a la renta minimo y a partir del 2013 &f exceso es objeto de devolucidn y cuando existe exceso
en el pago &5 recuperatble cuande No se genera Impueslo a la renta o en el evento de que el impuasic
a la renla causado en el ejercicio fuese Inferlor al antlcipe pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinacion de! anficipo del impuesto & la renla los gastos incrementales por
genetacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efactivamente reallzades, relacionados con los beneficios Ulhulanios fue para el pago del Impusslo a la
renla reconooe el Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio & Inversionss para |as nuavas
inversiones, asl como olras afecfaciones por aplicacion de notmas ¥ principios conlables,

Adicionalmente esfdn excneradas dal page del antlcipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
conslluldas a parlir de |a vigencia del Cddigo de la Preducclan, Comerclo & Inversiones hasta por un
periodn de 5 afios de operacidn sfectiva, entendindose por tal a la inicfacién de su procese produclive
y cormearclal,

Dlvidendos en efectivo

Los dividendos vy utilidades, calculades despuss del pago del impueste a la renta, distribuidos por
sncledades nacionales o exiranjeras residenles en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionales o
extran|eras, no domiciliadas en paralsos fiscales o Mrisdiccion de menor [mposiclon ¢ de personas
naturales no residentes en 2l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes menclonada no apllea sl el beneficiario efective; quien econdmicarments o de hacho
liens al poder de confrolar la alribuclon de disponer del beneficio, es una persona natural residenle an
Ecuader; al cual se dabe reallzar una retencidn de los dividendos o ulilidadss qua g8 aplique al ingreso
gravado, el eual depende donde esla localizado el bensfidario efeclivo, sin que supers la diferencia
anlre la maxima farifa del impueste a la renta para personas naturales {35%) y la tarfa general dsl
impueslo a la renta prevista para soctedades {(28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribiidos a sociedades domlcllladas en paralsos fiscales o
reqlmenes de menor imposicién se debe aplicar una relencion adiciona! por la diferencia enlre la tasa
méxima de tdbulacldn de una persona nalural (35%) y la tarfa de impussto a la renta corporalivo
aplicatle para socledades {28% o 25%).

La sociedad gue distribuye los dividendos o uvlitidades que no ha informado sobre su composicidn

acclonarfa ge debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera Un
beneficiaro efectivo resldenle en Ecuador,
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La distribucién anficipada dividendos antes de fa terminacidn dsl gjercicic econdmico u otorgue
préslamos de dinero a sus socins, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas {prestames no
comerciales), se considararén comeo page anliclpado de dividendos y por consiguients se deberd
efectuar 1a retencién corraspondionle 2 |a tarifa del Impuasto a la renta corporalive vigente al afio en
curse, sobre el monto da lales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito fributaro para la empresa en 5u declaracidn del impuaslo a |a renta.

Enajenacis jones ¥ partlelpaclonss

Las ulitidades que perciban lzs Companias resldenles en el pals o el exterior, provenientes da la
enajenacitn directa o indirecta de acclones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o
eslablecirmiznlos permangntss en Ecuader s encuenlran exentas a parlir del afio 2018,

Impugzio a la Sallda de Divisas [[SD)

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¥ Laltransferencia o trastado de divisas al exlerior.

¥ Los pages efecluados desde el exterior, ndusive agquellos reallzados con recursos financieros en
el exterior de |a persona nmalural o la sociedad o de ferceros.

¥  Las imporacionss pendientes de pago fegislradas par mas de docs (12) meses.

3» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en sl Ecuador, efectuadas por peraonas

nalurales o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuande las divisas cofrespondientes a los

pagos por concepte de dichas exportacionss no ingresan al Ecuador.

Cuando la sallda de divisas se produzca como resultade de la compensacion o neten de saldos

devudores y acreedores con el exterior, la bage imponible estard constituida por la totalidad da la

operacidn, es dacir, tante par el saldo neta transferddo como por el monto compensado.

ki

Estad exentos del Impuesio a3 la Salida de Divisas (150}, entre olros (o sigulente:

¥ Transferencia de dinero de hasla tres salaries basicos unificados por mes.

¥ Pago realizados al exterior medianle larjetas de crédile o débite hasta 5,000.

¥ Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital g inlereses de créditos otergados por
[nslltucion es financieras internacionales, con un plaze mayor a un ano, destinados al financiamisnta
de inversiongs previstas en el Codigo Orgénico de |a Produccidn, Comercio € Inversionas y que
devenguen intereses a las fasas refefenciales.

?  Pagos realizados al exlerior por conceple de dividendos distribuidos por sociedades naclonales o
extranjeraes domicifiadas en el Ecuador, después del pago del impuaslo a 1a renla, a favor de olras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos flscales o jurisdicciones de menor imposicién.

¥ Hasta por un afo, los pagos pof imporfacionss efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrldo
una afectacidn econdmica directa en sus aclives productivos como eonsecuencla del desastre
nafural acurride &l 16 de abifl de 2018 y que lengan domiclllo en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por blenes de capilal no producidos en el Ecuadory que se destinen a procesos
produetivos o a la prestaciin de servicios ubleados en las zonas afectadas.

El Impusslo a la Salida de Divlsas {ISD) podrd ser utilizade como erédilo (dbutaria para la delermminaci dn
del impuasic 2 la renta hasla por 5 afos, siehpre que haya side criginado en |z imporacidn do matarlas
primas, insumaos y bisnes de capital con la finalidad ds que sean inCorpoOrados an procesos productivos
y que consten en &) listado emitido por & Comilé de Polilica Tributaria.

Impussto diferida

Un resuman de las partidas e impusslos diferides al 31 de diclembre del 2018 y 2017 s como sigue:
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Monio de laa parildas Impuesio 8 la ranta

Modmlemnso Saldo iniclal  Reweveos  Ganaracldn  Salda Iniclal  Rewersos  Generaclan
Taza Irpoeling % 28% 28% 2555
Arnodizacion de perdidas [+1,824) 11,234 (15,085} (3,339 3,230 (3,771}
Alusie da walor de realizacldn de Inentario [5,468) 5468 10, 22%) 1,531) 1 531 (2,667}
Prows|én por bonificecidn desahucic [B51) 187 (1,194} [238) B2 [2Ety
Eslim pciin por desmanistameinio - - 113,518} - - [3,408)
Difevencia enirs MIC17 ¥ NIF16 - - {12.114) . . (3,026}
(5,108 4527 (13, D&}

[Inerementa) DREMInucicn dal afa ! caigo
en los resultades 4 291 4,822
BT , 136

Para & calculo de impuesto diferidao se ha considerado la lasa del 25% para el 2010 y 20% para el 20148
respectivameante,

B SERVICIO DE RENTAS INTERMAS medianle Circular No. NAG-DGECCGE 500000012, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 853 del 21 de Diciernbre del 2015, manifiesla que para
propasitos tributarlos se permile el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
onicarmente en los casos que establezca sl teglamente ¥ en caso dg conbreversia enlre fas normas
lribularias y las normas contables y financieras (MIIFs), prevaleserdn las pimeras. El Servicio de Fentas
Internas "SRRI en |a circular anles menclenada establece lo slgulente:

a]  Los estados financieros consliluyen la base para la presentacidn de las declaraclones de
Impuestos, asl exme para la presentacion a los Organismos de Contral (Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros ¥ a la Superintendencia de Banoos).

[1)] La Norma Infernacional de Contabilidad Mo 12- Impussio a las ganancias (NG 12) v enla Secridn
29 de 12 MIIF para PYMES seslahlecen y requieren < reconocimiento, medicidn ¥ revelacidn de
los Impuestos diferidos, sin embargo el SR establece que dnicamente se reconocerdn [os efectos
dex la aplleacldn de activos por impuestos diferides en los casos y condiciones eslablecidos en 12
normaliva lbutara pefinents, provenionles de sucesos econdmicos, ransaccionss o ragislros
contables, que se origines a parir dal 1 de enero del 2015; a excepddn de los efectos
provenientes de las pérdidas y los créditos Tributarios conforme la normativa tributaria vigente.

) Los pasives por Impuesios diferdos contabllizades, en cumplimiento del marce nommallvo
tributario y por la aplicacidn de las NIIFs, se mantendrén vigenles para su respectiva liguidaclsn.

dh La farifa del impueslo a |la tenta que =& ulilizara para la eslimacién de los activos ¥ pasivos por
impueslos corrienles ¥ diferides conforme lo eslablecan las MIIFs, sera la eslablecida en la
normativa iibutania.

aj Los aclives v pasivos poT impusestos difaridos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a fravés da la conciliacidn tributaria, deben ser reconocidos conlablemente en of balance general,
en la cuantia respectiva ¥ en el momenlo adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes ¥ en ias MI(IFs mencionadas en la presente resolucién segon sea el caso.
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OHras exenclones

Adicionalments a las exenclones anles mencionadas al 31 de diciembre de 2019, exlsten otras
exenciones sstablecidas an las disposleinnes lributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenaclén directa o indirecta de accionss, parlicipaciones, ofros
derechos de capital eslan sujetos a una farifa Onlea entre e 0% y el 10% en base al monlo de la

utilidad ¢btenida.
- Dexvolucitn dal Impuests al Valor Agregado — YA para las sociedades que desarrollen proyectos

de vivienda da interés social,

Revislonas fizcales

El Semvicio de Rentas Internas de acuards con disposiclones legales, Gene |a facullad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparta, denfro de [os Ires afios posterlores a partir de la
fecha de presentacion de la declaracidn de impueslos. La Compafila no ha sido revisada hasta el 31 de

diciernbre el 2014,

Reformas tributarlas

El 31 da diclembre de 2018 en & Registro Oficial Suplementario No.111 ss publicd la “Lay Crgénica de
Simplificacion Trbutaria, en |a cual se efectuaron varias reformas a las disposicionss tributarlas vigentes
y entra las princpales que afeetan al Impuesto a la renta estdn las siguientes:

- La eliminacidn del anticips del antidlpo minlme, sin embargo se eslablese el anticipo voluntario
equivalents al 50% del anticipn de impuesto a la renta causado en el afo anterior y del cual se
deduce de las retencionss realizadas en dicho afio. '

- La capitalizacién y la reinversién de las utilidades no es considerada como dlstibucion de
dividendns y por ende estd exenta de |a refencién de impuesto a la renta.

- Los Fandos o Fldelcomisos dedicados a la inversidn y adminisiracion de inmueklas astan
sxonerados del Impuesio a la Renta.

- Los rendimientos o pagos parciales anficipados de deposiles a plaza fijo a un plazo de 380 dlas
n mas 58 encuenlan exentas, siempre que eslos estén en posesian del tenedor de manera

conlinua.

- Los dividendos pagados de las ulilldades en favor de |os accionistas {exceplo empresas
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuenlran gravados con {asa
efectiva del 10% (Bl 26% del 40% del dividands declarado) ¥ el cual =e puede incremeniar hasta
el 14% cuando no se ha infermado la residancia fiscal de los accionisfas ¥ on el cass de que loa
accionislas estén domiclliados an paises en los ceales exislen convenlos de doble tributacién |a

retencion se aplicara ulilizando esta normativa.
- Las provisiones reslizadas para el page de la Jubilacion Patronal seran dedaclkles a partir del

afo 2021, siempre v cuando eslas sean transfaridas @ Una empresa especializada y altorizada
para administrar estos fondos.
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WORLD CLASS MODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Al 3 de diciembre d2 2018 ¥ 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafilas
ralacionadas son como sige:

Cuanias por cobrar Ralagin TIpo da rana eoalbn 2019 0B
Locajms
Hlzparmoda SA Entided dal Gupo  Compra Menta 29684 -
Macramoda 5.4 ACCIONEBE CHMYRES  Compra faenla 215 -
Equitashlon A Mclofied comnes  Sompra fuenla 547 -
3,44E -
Cuentgs pi pagar Ralacian Tipo de Iransaccidn 2012 2018
Logales,
Equitashéon 5.8, ALcionlslas comunes Compda f wnta - 542
Maciomoda 5.4 Apcionisles comunes Compda §wenta - 45
Yeemnoda 8.4, ACcioniglas comunsa Compea f venta 299 1,363
Gulimoda .4 Acclonlales comunes Compea wenta 59 332
58 2,672
Exl=for
hoda Tradin 5.4, Astlnlslas comunes Sendclos 8,364 B,8110
Raal Picpertlas SAS Acclons1as comunes 1.07F .
10,789 12 382
Emstaincs oot sadar cort v Srn izt (1
Intirma Moda Intimesar 5.4, Accloniglas comunes Prostarns 150,760 -
Enquifaehian 5.4, Accionisias comunes Prastamos 1,103 -
Veemoda 54, Accionizias comunes Préetamaos T G607 470 345
272470 A1.545
D aga
Aspaed 5.A, Accknlelas Disdendos 51,165 148,532
Wirdla Compary 5.4 Arcianlzstas Divtdendes Bi. 165 145 532
122,320 287 054

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, son come
slgue:
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WORLL CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Dividendes por pagar

Duranie los afos 20158y 2018, ze han efectuado [og slguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionfstas de la Compaiila del afie 2018 y 2017, los cuales han sido previamente aprebados por la
Junla Gensral de Acclonistas:

2018 2018
Saldo inicial de diidendos por pagar 207,084 147 558
Asignacién 244 8an 149,506
Pagos (419,394) -
Saldo final de dimidendos par pagar 122 33) 207 064

NOTA 25 = PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gabferne Ecuatadano mediante Decrefo Ejecutivo Mo, 2430, publicado en el Suplemento del Reqgistro
Ofldal Mo. 494, del 21 de Diclembre de 2004, establect que las Compafias que realicen operaciones
oon sus partes relacicnadas domicilladas en el extedor, presenlardn al Senviclo de Rentas Inlemas el
Anexo vy un estudio de Precios de Transferencia referente a sus Iransacciones con partes refacionadas
del exterior.

La Adrnfnislracion Tributaia mediante Resotuelon No. DEERCGC15-0000455 publicada en el Reglstro
Cicial Mo. 878 de 25 de raye de 2015, dispuse modificar el alcance para |a presentacidn de informacian,
incluyendo también a fas transacciones realizadas con parles relacionadas locales y sus montos para sl
gjerdcio fiscal que termino & 31 de diciembre de 2014, De acuerdo con las disposiciones ibutarias
vigenles las cbligacionas en referancia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integraf de Preclos de Transferencla

Las compailas que realicen operaciones o transaccionss con una sola compania par mas de
LIS$15,000,000 (tienen |a ohligacion de presentar un inferme integral de precios de ransferancia,

b)  Anesxo de Precios de Transferencia

Las compafifas dque realicen operaciones o fransacciones con ung sola compaiila entre
USS3.000 M0 hasta USH14,9994999 tiepen la cbligaciin de presentar la informacion
suplementaria de Precins de Transfersncia en un Anexo establecido nor el SR

Las companiag que realicen transacciones U operaciongs en los montoes antes mencicnados de acuerdo
con las disposiciones iribufarias son considaradas partes relacionadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos contracluales o vinculos legales.

A |a fecha de emisidn de astos eslados financieres las transacciones con partes relacionadas no exceden
los Ilmiles para la presentaciin de informacidn suplementaria de preclos de lransferencia.
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WORLD CLASS MODA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

NOTA 26 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultade inlegral, con el efectivo proveniente {ulllizadao} de los ujos
de las actividades de operacitn da |05 anos que tarminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:

Coniclllacién de los resulfados con el efectlva an las acllvidades do oparaclédn:

2019 208
Rasultado neto el afo ZEB 624 343,596
Cargos a resulfados qus no reprasantan efactlva en las
aclividades de operacidn:
Depraciacidn ar, 501 34,325
Amorlizacion 54,117 146,833
Provsion por des mantelamients 13,610 -
Ajusle por otras provsiones locales 31,880 51,447
Provision [ubilacion patronal ¥ desahucio 4,160 3,724
Ajuale Intereses comranias relaslonadas (F7R 4, 268
Cambics en aclivos y pasivos:
Disminucidn [aumental en activos
Cuentas par cobwer- clientes 113,016 127,314
Inventanios B0, O (26531
Actives por impuastos corfentas _ 57 147 7.5
Pagos anticipadas (662 2105
Aumenlo (disminucion) en pasios
Acreedorss financiems-Cuentas par pagar, proveedonss : {100, 330} {2754 14)
Otras cuantas por pagar 8812 1,804
Obligacicnes tibutaras por pagar (81, 486) 76,547
Fasives laborales ) (21,696} 36 674
Otras cusnlas por pagar relacionadas 13.812) (42,334)
Flujoa de efeciivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de cperacion 404,077 489,022

WOTA 27 — COMPRCMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila al 31 de diciembre del 2049y 2018 mantiene un centrate con la companla DK Managment
5.A. par & arrendamiento del [ocal comergial enla cludad de Quilo, este contralos liene una vigencia de
hasla 10 afios cuyo vencimiento es el peyiodo 2023,

NOTA 2B — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas @ inferpretaciones emilidas por Junta de Mormas Internaclonales de Conlabllidad

{International Accounting Slandard Board ~ “IASE" en inglés), que hasta \a facha ds smlisién da los
estados financieros de la Compaiia ain no son efectivas, se detlallan a conlinuacion;
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WORLD CLASS MODA B.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Nermas Fecha efectiva da vigencia

MIIF 17 = Contrates de seguro 1 de enero del 2021

Madificaclines al Marco Conceptual de las MIFs, este cambln 1 de eners del 2020
afecta a varias NIFs y MICs.

WIIF 3 Definicién de negocie 1 de enala dal 20243

Definicidn de malerialidad s impontanca — Medificacionss a la NG 1 de snato del 2020
1y NIC 8, adicienalments afecta a varias NIIFs ¥ MICs,

NOTA 28 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afc que ferming € 31 de diciembre del 2018, han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afie 2019, con o objeto de presentar
consistenlemeanle,

NOTA 30 - EVENTODS SUBSECUENTES

Enlre & 31 de didembre de 2018 y la fecha de emisidn de eslos eslados financleros, 20 de marze de
2020, sxceple por lo mencionado en la nota T — B} ¥ ¢, no se produjeron eventos adiconales que, en la
opinitn de la Adminislracidn de la Compafia, pudieran tener un efecto significalive sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Johana Hernandez Huberney Castafio MahicalGarcia
Rapresentaciones Contralor General onfadora General
Azcamarepre Cla. Ltda.
Representante Legal
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