
WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 

AI31 de diciombre de 2018 con aras comparativas del 2017 
En Dótates de los Eslados Unudos de Amona 

ROTA - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Obi to sarta!     

"WORLD CLASS MODA SA” se constitanda el 29 de mayo de 2013 cos domicilio principal en la cuudad 
de Quito Prowncia de Piclunclta, República det Ecuador y con la opción de establecer agencias o 
sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de el, previa resolucion de la Junta Genera! de 
Accionistas 

La parlicipación accionaria de las compañías antes mencionadas es de accionistas de nacionalidad 
Uruguaya a Asparel S.A. con ol 50% y Vindia Company S A con el 50% de participación 

Et objeto social constituya compra venta distábución y comercialización de calzado, ropa prendas do 
vesty y accesorios Los productos que importa la Compañita son vonddos localmente 

  

Economia Ecuatoriana 

  

  

La economia ecxatonana en lo que va del año 2018 presenta una relativa estabilidad debido a 6) al 
¡incremento de los mgresos pelroleros a parlr del segundo semestre debido a que el precio del barril 
de pelróleo el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este amba de 
los US$50 por bar), lo cuat ls permitirá al Gobierno tener un fluyo de ingresos adieional y (i) a mrertas 
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los párratos siguientes 

El Gobierno aclual a la fecha ha elinmado ciertas medidas adoptadas por ol Gobierno antenor entre 
las cuales están (a) el establecimiento de cupos máximos para la Importación de productos de los 
sectores comerciales a industmales, (b) la restricción de importaciones de ciertos productos (c) ol 
establecimiento de arancetes adicionales (salvaguardas) a las importaciones (8) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado “IVA” dol 12% al 14% por efectos del ferremolo de abril de 2016 El 
cambia de gobierno ha generado muevas expeclatwas, en la parte comercial y en el marco legal, 
debido a que en la consulla poputar realizada en el prmer tnmestre del 2018, lo facrita la 
implementación de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacion del impuesto ala plusvalla la 
reelección definida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de Juridica 

El Gobierno acluat ha mamfestado que existe un alto endoudamiento y que no existen los recursos. 
para conínuar con los planes de gohiemo y atender los pagos pendientes Lanto a proveedores, así 
como los pagos de los leamos de deuda Esta situación originó que el Gobierno aclual efactue 
emisiones de papel de deuda y tome crédilos de cxsrtos organismos multlaterales y adicionalmente 
proponga ciertas reformas entre las cuales está () el inoremento de la larifa det impuesto a la renta del 
22% al 25% a partir del 2018, (8) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada Kilo de las 
mercaderlas importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina), y, 
(i) un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

El Gobierno con el objeto do alrasr suevas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo y la Ley Orgánica de Reaclivación Económica y Fortalecmuento, en las cuales se 
eslablecen varias reformas y se han establecido algunos honefiaios tributanos pata las nuevas 
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo, para la 
seinversión de las utilidades, ast como a las inversiones en sectores estrategicos y geograficos 

El Gobierno actual se encuentra anabzando atgunas estrategias y está en conversaciones con los 
Organismos Mulitaterates y el Fondo Monetario Internacional y ha mamestado que para el 
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presupuesto dol año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el déficit fiscal y que esta 
en praceso de etaboración de un plan económico en el onal se defina fas alternativas para reducir 
(2) el alto endeudananto; (b) el défict de caja y del prosupueslo fiscal, y (e) la reducción del gasto 
corriente, para fo cual inicia una disminucion gradua/ a los subsidios de fa gasotína, a fa focha de 
'omision de los estados financiaros plan económico integral no ha sido difundido q aprobado. 

La rolatwva estabilidad economica ha generado en varios seclores economicos (1) un meremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una buena rotacion da los inventarios y en la cobranza de los 
clientes, y. (c) incremento en la rentabilidad, por to que la situación financiera hquidoz y rentabiidad 
ha mejorado 

La falta de un plan econonco integral y las medidas económicas tomadas generan una incertidumbre 
a pesar de la relaliva estabiidad económica La Admwnstración eslá analizando y evaluando nuovas 
alternalivas con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA 2- BASES Dt PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentacion de los estados financieros son como siguo 

a) — Declaración ce cumplimento 

Los estados Enancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales do 
Información Financiera (en adelante NIlEs ) emulidas por el Consejo de Normas Internacionales. 
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board “IASE" siglas en inglés) Las 
pracipales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
finanoteras han sio definidas en función de las NIT vigentos al 31 de diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera unfowme a todos los periados que se presentan 

Los estados financintos del año que terminó el 31 de dictembre del 2018 de acuerdo a NIF'S 
fueron aprobados por la admwmisiracion el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros serán aprobados por los acclonistas sin modiicaciones 

b)  Basedo modición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico excepto por las 
prowstones para obsolescencia de inventarios que son realizadas on función de las estimaciones 
de la Compañía y los paswos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
delerminado por un especralisia 

El costo histórico generalmente constituya al valor razonabte de la contraprestación entregada a 
¡cambio de bienes y serucios 

€] — Moneda Funcional y presentación 

Los estados nancteros se presentan en dolaros de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda fancional y de las operaciones de la Compañía La mformacion que se presenta en las 
nolas y eslados financieros están la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos o 
teansacalones en otras monedas, 

4) — Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta las acivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
corrientes y no comentes 

Un aclvo so clasifica como corriente cuando la entidad 
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espera reglas el aclivo o tene la intención de venderla o consumo en su sico normal de 
operación, 
manteno ol acbvo prnopalmente con fines de negociacion, 
espera reclzar el acto dentro de los doce meses siguentes despues del penado sobre el 
que se informa, o 
el acliva es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restmngudo y 
no pueda ser intercambiado m utilizado para cancelar un pasivo por un pertado mínimo de 
doce meses después del rene del pertado sobre el que se mforma 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como consiente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo nornal de operación 
imantene el pasivo principalmento con fines de negociación, 
el pasivo debe iquidarse dentro de las doce meses siguiontos a la fecha do cierce del 
pertado sobre el que se informa, o 
ho llene Un derecho incondicional paca aplazar la concolacion dol pasivo durante al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no curientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prnapales polítcas de contabilidad aplicadas por la Compañta en la preparación de fos estados 
financieros son como sigue” 

a Medición de vafores razonables 

La Compañia para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclivos y pasivos 
financieros, de fos no financieros, y de vanas estimaciones conlablos que requieren las Nilf's, 
uttizan lo determmado dichas normas para sus políticas contables en su () coconocimiento inicial. 
di) revelacion en los estados financieros y notas, y, fi) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida. 

  

  

La Compaíña en la moduxén do un achvo o pasivo a valores razonables uliiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieran las INHI s. De acuerdo 
a lo sequerdo por las NFS, los valores razonables se clasilican en niveles distintas dentro de se 
eracquía de valor razonable y los cuales se basan on las varrables o fécnicas de valoración, tal 
como sigue 

1) — Yalores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para los 
aolwos o pasivos tdénticos o similares 

  

2) — Información diferente a precios do mercado del mvel anterior los cuales sean Iguales 
para un activo o pasivo los cuales provienen de valores dieclamente (precios de últimas 
transacciones) a Ínciractamento (denvados de los precios determinados por especialistas 
en fanción de estudios o precios referenciates) 

3) Información provenlgnto del uso de tecnicas financieras. aplicables a los datos interaos 
dl aciwo o pasivo y que no proviene de valores o inormacion de mercado 
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La información o variables que se utlizan para medir el valor razonable de wn activo o pasivo 
pueden clasificarse en uno de los nweles detallados antorormonto, por onde la medicion del valor 
razonahte puedo clasificarse en el nusmo nwel de Jerarquía del valor razonable de fa variable det 
nivel más bajo que sea signifcata para la mexdcion total de los actwos y pasivos 

La Compañila en forma periódica revisa sí es necesano realizar transferencias de los actvos y 
pasivos que se reconocen en los estados Emancieros a vator razonable entre los niveles de 
jerarquia antes mencionados, para la cual evalua las categonas (basado en el nput dol avel mas 
bajo que sea significativo para medir el valor justo como un lodo) Los cambias entre los niveles. 
de jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el exal se origino el 
cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
restunsa en la nota 5 

b) — Transacciones en moneda extransera 

Las transacciones en monada extranjera (diferentes a dólares de los Eslados Unidos de América. 
"US$", se registran nicialmento a sus respoctyas tasas do cambio de moneda funcional en la 
fecha en que la transacción califica para el reconocimiento Los aciios y pasivos monetarios 
denonunados en moneda extranjera so convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional sn 
lafecha do presentación 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversión a fas tasas de 
cambio de los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extcanjera y de la 
Iiqudación de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo por 
aquellas paridas que se designan como parte de la cobertura de la inversion neta de la 
Compañía en una operación en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio coma 
Otros Resultados Integrales “ORI” y se reconocen en los resultados al momento de su 
realización 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a aciwos y pasos monetarios se 
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos finanateros” y las olras 
de perdidas y ganancias por dileroncas de cambio se presentan como “Ottas ganancias / 
(pérdidas) netas" 

Los elementos no monetarios que se miden en termos de costo hustorso en una monada 
extranjera se convrerten utlizando las lasas de cambio en las fechas de las lransacciones iniciales. 

Los elementos no monstanos mecidos al valor razonable ea una moneda axtranjora se convierten 
uttizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable La ganancia o 
pérdida denvada de la conversion do elementos no monelanos medidos al valor razonable se 
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el ORI y 
se reconocen los resuitadas en el momento de su realización 

e) — Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos do estado de flyos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plaza es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata 
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Y lustrumentos fmancioros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de actrerdo con las. 
caractentllcas de cada instrumento financiero tal como lo roquiere la NIT 9 “Instrumentos 
Financieros (el cambio on la potica contable se describe en la nota 5) La clasificacion depende 
del propósito para el cut se generan o adquioren los acivos o se contrataron los pasivos 

Agtivos finenciaros 

Medicion iscial 

Los activos financieros constituyen mstrumentos que generan fiujo de efectwo para la 
Compañía de acuerdo con sus actdades o por la compra de ostos Instrumentos 

Los activos Inancieros imuialmento se regisitan generalmento al costo de adquisición más 
cualquier costo imputable a la Iransacción y que doba ser reconocido como parte dal activo y se 
registran como activos a valor razonable La diferencia entre el costo do adquisición y el vator 
razonable se reconoco como ganancia o pérdida uncamento en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado activo confiable 

El principal aciwo financiero de la Compañia constiluye los deudores comerciales gonerados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cobrar, los cuales constiuyon pagos fijos y determmables y no llenen una cotización de 
mercado bursatil, estos activos constituyen la puncipal fuente de flujos de efectivo de la 
Compañsa 

Mesticion posters 

Los activos fmancieras posteriormente a su medicion intel se clasifican de acuerdo con su 
¡modelo de negocio y a las caracteristicas contracluales det flyo de efectwo de los actos 
financieros y de acuerdo a la NIF 9 y los clasifica en. f) costo amorizado, (1) valor razonable 
con cambios en olro resultado integral, y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion 

- Cesto amortizado 

Los actwos fmancieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financioro se registran 
a costo amoriizado y cuando sus plazos son mayoros a los 90 días y no incluyen nmguna 
tasa de inferes y cuando existen tasas de mtsres fas, se calcula el mierés implicto para 
la cual se ulitza el método de la tasa de inlerés efectiva 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuya plazo contractual de cobro hasta de un año o 
senos se clastican como actives contientes y aquellas cuyos plazos son mayores a ua 
año se clasilican como actwos no corrientes 

El calculo del interés implícito se efectúa en baso a la lasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañta o sl publicado por el Banco Centra! del Ecuador en sus 
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

14 d057



WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

- — Vatorrazonabla con cambios en Otros Resultados Integrales “ORP? 

Los activos financioros con cambios en el “OR” princpalmonte constluyen instrumentos. 
comerciales y de pattmomo cuya mtención y capacidad financiera es la de mantenerlos 
hasta que finalicen su vencimiento y sus fiyos do efectivo coesponden a la 
recuporación del capital y sus nteroses Estos insleumentos se ayuslan al valor razonable 
y su efecto se reconoce en el paínmonio como parte dal “ORP hasta su realización 0 
venta, excepto cuando existe un detertoro permanente 

- — Vatortazonablo con cambios en los resultados 

Los actwos financieros a valor razonable constiluyen aclwos en las cuales existo la 
intención de negoctarios o recuperar haquidez en plazos cortos, ostos acivos Inancieros 
se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualización se reconoue en ol 
estado de resultados del ponodo en el cual se origina la vanacion 

Los intereses ganados de los activas financieros se registcan como groso Ianciero en 
et estado de resultados (al como se explica en la poltica do reconocimiento de ingresos 

Baja do activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

(9 los derechos de recibirlos tljos de efectivo del activa han terminado, 
(1 — la Compañia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efeclivo del activo o ha 

asumido una obligacion do pagar la lolaidad de los fluyos de ofeciivo tecibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(i) — la Compañila ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o de 
no haber transfendo ni relenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios det activo, 
si ha transferido su contro! 

Pasivos fmancieros 

Reconocimiento y medición inoral 

Los pasivos se reconocen cando existe un acuerdo contraclua! y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos attibubles — valor razomable 

Los pasivos financieros constituyen préstamos y cuentas por pagar con acreedores 
comerciales y olras cuentas por pagar, que cumplen con la caracieristica de islrumonto 
financiero, los cuales corresponden a Iransacciones por bienes. o servicios adquindos del curso 
normal de los negocios que eslán pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes 
cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo 
excedo mas de un aña 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y, (b) al costo amorlizado. 

Los pasivos financieros a costo amorlizado principalmente corresponden a 

8) tos préstamos a tasas fas de interés y los cuales no contemplan ningun reawusto 
perodico. 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayar a los 90 dlas y no incluyen ninguna 
asa de tores. 

15 de 57



WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

» 

+ — Enlos activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen tna 
callicacion de larceras (evidencia objetiva y competente s| ua aclivo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras cono resultado de un evento o 
eventos que afeclan al valor registrado inicialmente y siempre), 

La Compas ulliza el metodo simplificado para la deterruinación de las possbles perdidas. 
esperadas, para lo cual considera para el cálculo los siguientes indicadores 
6) cificullados financieras de los doudoras por soctor economico 
(1) deterioro dellas Indices macroeconómicos 
(id tasa de morosidad 
(1) La exsslencia de garantias, 
(9) Ervalor del dinero en el tiempo; y, 
(v)  probatiidad de que existan quiebras, reestrucluraciones de deudas. 

+ Las otras cuentas por cobrar en fas cuates exisle una calificacion externa (evidoncia 
especilica del detenoro) apropiada y compelente de que el riesgo de cobro o existe una 
disminucion en los fos a recibr la provision ss determina en funcion de esla 
información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomando en consideracion que sus rasgos de 
cobro está controlado no considera necesario realizar una provisión por este concepto debido a 
que su principal acivo financiero está concentrado en el efectivo y extvalentes de afecto a 
inversiones financieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya 
salíicacion se menciona on la nota 8 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo, el costo de adquisición, el costo de ventas se dotermina 
usando el método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

El costo del inventano es comparado con el vator neto de reatización (UNR) y en caso de que 
este sea supenor es alustado en los resultados del ejercicio al precto de venta en el curso 
ordinario det negocio menos los coslos estimados de terminación y venta 

El VR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordmarto del negocio 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supere el valor noto de 
realizacion, ss registra una provision de deterioro por la diferencia de valor 

La Compañía efectúa una provisión para aquellos saldos de inventarios de lento movimiento, en 
los cuales se toman en cuenta los siguientes parametros 

- Los ajustes automaticos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico somestral que efectua la 
Compañía 
Al valor de la mercancia que se lranshere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo dal produclo antes de gastos 
de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

-  Enelimventano no vendido dentro de cada lemporada se genera Una provision la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega a a lerceras. 
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El costo amorlizado es calculado utilizando el método do la tasa de interés efectwa para lo cual 
so incluye cualquier descuento o prama en la emisión y los costos que son parle integral de la 
tasa efectiva de interés 

Madiición posterior 

Los pasivos fínancioros 4 valor razonable se ajustan en forma postenor, al cual conjuntamente 
can los nterases se registran en los rosulíados de periodo 
La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los rasultados por el 
étodo del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieras se reconocen en los resultados cuando los pasivas son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela a 
expira 

Cuando un pasivo financiero exstonte es reemplazado por olro del mismo prestatano en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificacion se (sala como una baja dol pasivo origial y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre anbos en los resultados 
dal periodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en al 
balance general a valor neto, cuando extsle el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
llene la intencion de liquidarios mediante este procedimiento 

Instrementos financioras coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constituyen donvados por acuerdos para compra a 
futuro de monada extranjera distnta a la moneda de operación de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicion al riesgo de Upo de 
cambio, eslas operaciones so contabilizan como sigue 

Activo — inversianes de cohertura 

El actwo se contabiiza al valor de las entregas afsctuadas por la Compañía por el total del 
contrato de la coberlura 

Obligaciones financioras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, ol cual es fio y determmable La 
diferencia entre ol valos del tipo de cambio pactado y deja fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización 

$) — Pravisión deteroro de los activos financieros 

La Compañía penadicamento realiza una evaluacion a, existo en los activos fnancleros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efecit lo siguronte 
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Ss 

a 

Mobiliario y eauipo 

Medicion y reconocimiento 

El mobitario y equipo se registran al costo y so presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los aclivos constiluye todos los desembolsos incurridos hasta que estan listos para. 
la puesta en marcha y son capilafizados al elemento del acto correspondiente y son objeto de 
depreciación a partí de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones 
tecnicas de operación de acuerdo a su naturaleza 
Costos postorioras   

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económica futuro asperado de la propiedad planta y equipo sa reconace como un 
gasto cuando se imourre, mientras que las mezorás o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida útl del acto se canttalzan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fuyan hacra la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

  

Metodo de depreciación 

El mobiliario y equipo se deprecta ublizando el método de Inga recta en baso a las vidas útiles 
estunadas las cuales son como sigue 

tipo de bienes Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maguimana y equipo 10 
Mucblos y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El método de deprocracion, las estimaciones de vidas útiles y valoras residuales del mobiliario y 
equipo son revisadas, Y ajustadas st es necesaro, en forma anual a fecha de cierre de los 
estados financieros 

La Compañía no considera valores residuales, debido a que ta Compañsa estma que e valor de 
realización de dichos aclivos al lenmmo de su vida úñi será inmaterial por lo tanto la 
dopreciacion dela totalidad del valor en líbras es más conservador 

Retro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobiliario y equipo fettados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconaca on los resultados del ejercicio en al cual se 
úongina la transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto resuperable, este es coducido 
inmediatamente hasla su valor recuperablo 

Activos Intangibles 

Los acivos intangibles principalmente consituyon () derechos de concesion de uso, fi) 
mejoras y decoracionos a los locates comerciales, y (ii) srstamas mtegrales de computación 

Los actwos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pordidas por deteroro acurutadas y se clasifican en aclivos con vidas dofinddas e 
indefinidas 
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Los actwos mtengibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica úl! y se 
evaluan por detertora siempre que haya mdicios de que el activo inlangible puedo estar 
deteriorado La vida Di utiizada para el calculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a. 
ue son activos con vida definida 

El periodo de amorlización y el metodo de amortización de un activo mtangible con una vida ubl 
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentación de informos, los 
cambios en la vida ulfll esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios 
econonticas futuros que modifican ol períado o método de amortización según corresponda, se 
tretan como cambios en las eslunaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un deterloro permanente el valor del Intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los activos intangibles con vidas dofinidas se reconoce en el estado 
de resultados en la categoria de gastos que os consistente con la función do los activos 
intangibles. 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no Se esperan 
beneficios economicos fuluros de su uso o disposicion Las ganancias o pérdidas que sugen de 
ta baya en libros de un activo intangible, medidas como ia diferenera entre los ingresos netos 
provenientes de la venta y ol importe en bros del achvo se reconocen en ef resulfado def 
periodo al momento en que el activo es dado do baja 

1h Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Corapañra toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasilcados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
¡como arrendamientos financieros se contabiizan como arrendamientos oporatwos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieras se contabilizan como 
mobitano y equipos al costo de la Inversión 9 al valor nelo de ta muersión del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuotas de los arrendamientos financieros se distubuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda 

El bion adquirido en régimen de arrendamiento Inanciero, se deprocia durante su vida úl y se 
incluye como parte del subra de mobiliario y equipos 

1 Reconocimiento de ingrosos 

Los mgresos se reconocen en la medida en que es probable que los boneficlos económicos 
fuyan a la Compañra y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonablo de la 
contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los terminos de pago definidos 
contraciualmento y sin incluir impuestos o aranceles La prinopal fuente de las operaciones de 
la Compafífa son todos sus acuerdos de Ingresos ya que es el deudor prnl en todos los 
acuerdos de mgresos, ene fibertad de precios y también está expuesto a nesgos de inventario 
y crédilo 

Los crilerios para el reconocimiento de los ingresos se descnben a continuación 
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venta de ba 

  

Los mgresos por la venta de bienes se reconocen cuando los resgos y beneficios siguilicativos 
de la propiedad hon sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la 
contraprestación tecibida o por recibir netos da devoluciones y descuentos comerciales y 
bonificaciones por volumen 
Los descuentos y bonificaciones que se puede esfimar de mansta fiable. se registran como 
reduccion del mgreso cando se reconooe las ventas 

La Compamña generalmente no recibe antiipos a corlo plazo de sus cientes y en caso de que 
existan eslos se presentan como parto de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 15 ta 
Compañía debe determuar sí existe un componente de financiamiento slgnificatwo en sus 
contratos al Inicio del contrato y determina el pertado entre la fecha de Isansferencia del bien o 
servicio a un clente y la fecha de pago en el caso de que esia sea a 1 año o mas. Los 
anticipos recibidos de cilenles a corto plazo no eslán sujetos a la idontficacion del componente 
a financiamiento significatwa 

La Compañía no realiza prowsiones de gerantra para los productos vendidos ya que cuenta 
com una provisión de taras (productos con algún defeclo en su fabricacion) cuya provision 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF) y el cual 
as cobrado al proveedor, mediante notas do abono que se deducán de los valores a pagar al 
proveedor 

   yatesos por intereses 

Los maresos por los rendimientos financieros de los Instrumentos financieros medidos a costo 
amortzado y activos financieros que devengan intereses se registran utilizando el método de la 
Lasa de nteros ofoctiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de afectivo fuluras 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un pertodo más corto, 
según corresponda, al valor nolo en libros del activo financiero Los ingresos por miereses se 
incluyen en los grosos financieros en el estado de resullados 

k) — Reconocimiento costos y gastos do oporación 

Los costos y gaslas de operación se reconocen en los resultadas par el método devengado y 
cuando los productos y seraros son provistos independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha información es mas fiable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de mformacion histórica comparable reportada en años anteriores 

Deterioro on ol valor de activos de larga vida 

Los actiwos no financieros (mobiliario equipos, achvos itangíbles, eto) de larga vida son 
revisados al cierre de tos estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
eircunstancias que indican quo al valor en bros es superior al valor que se oblendrá de la venta 

por el uso de los activos La pérdida por deterioro de los activos no financieros de lasga vida 
cuando no existe un valor razonable so calcula wcralnente mectanto la suma de los flyos de 
caja desconlados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo Para los 
efectos de evaluación del detenoro, los actvos se agrupan en los niveles mas bajos para los 
cuales existen lujos de caja idontficables por separado (unidades generadoras de efectivo) 
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El importo recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los fulos de sfeotivo futuros so descuentan a su valor 
aciual utilizando una tasa de dascuento que refleje sl costo medio ponderado del capilal 
calculado conforme al nesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el gvento de que el valor recuperable de un achvo (o una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del acuvo (o de la unidad generadora de ofaclwo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una perdita par deterioro se reconace en el estado de resultados 
ntegrales. 

La base para la depreciación o amorkizacion futura de los aciivos delenorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del actwo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por dotenoro debe ser revertida en forma posterior el valor en libros del 
acto (o de la unidad generadora de efeclwo) se incrementa a la estimación rewsada de su 
valor racuperable y el valor en libros no supera el vator en libros cuando se delerminó la perdida. 
por delenora para el acliva (o de la unidad generadora de efeciivo) en ejercicios anteriores, En 
caso de exislir la reversión de una pérdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Los activos no financieros que han sufrido delenoro se revisan para su posible ajuste en cada 
pertada sobra el que se míorma 

Las tasas de descuento uílizadas se determinan antos de impuestos y son ajustados por el 
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indictos de deterioro de los activos 

1) — Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligacionos por beneficios post empleo conslluyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antiepada. 

Beneficios socralos de corto plazo 

Los beneficios sociales do corto plazo consiluyen olros banoficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año cornente, los cuales se 
acumulan y se contablizan en los resullados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados de periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores leenen derecho a una participación del 15% sobre las utildados dol año 
asta provisión es registrada von cargo a los resultados det ejercirio en que se devenga 

Planes de benefieros dehmdos 

  

El Codigo de Trabajo de la República dol Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneticios 

1. Jubitación patronal a todos aquollos empleados que hayan cumplido un minimo do 25 
años de servicio en ina risma compañfa 

ii Una compensación del 26% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro 
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La Compaísa ostablocs reservas para estos benelicios en base a estudios actuarales 
elecluados por una empresa espectalzada El metodo actuara! utibzado por el especralsta para 
el calculo as el “costeo de crédito unitano proyeclado" y las provisiones se caleulan en baso a la 
romuneración dol emploado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para detormanar el studio acluanal mcluyen determinaciones de lasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de exculación en el pats, las variaciones em 
los sueldos y salanos, tasas de mortalrdad, edad sexo años de seiicio incremento en el 
monto minimo de las pensiones Jubilares ontre otros 
Debido al largo plazo que caracterzza a la reserva para las obligacionos por beneficios de retro 
la estimación está sujeta a varraciones que podrian ser importantes 

El incremento det costo fahoral y de los mtereses de estas provisiones se regulran en los 
resultados del año y el eleclo posilivo O negalwo en el nivel de las reservas dervadas por 
cambios en las estimaciones se registra en el palnimonto como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneñictos por terminacion anticipada se originan en el momento en el que ol empleador 
decide terminar el contrato de preslacion do servicios laborales en toma anticipada La 
Compofifa provsiona cuando existe la posibitidad reai de vna desmnucian de sus aclividades o 
por una reestrualuración de sus operacionos an el evento de que no Se origne por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fartuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminacion antiaipada se registran en los resullados en el momento que se originan 

1) Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () eno una obligación presente ya sea logal 
o implícita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se necesite Una salida de recwsos para liquidar una obligacion actual en el 
fsturo, y, (ii) el monto se ha estimado de forma fablo 

Los montos reconocidas como provision constituyen la mejor estimación de la Compañia, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuenta de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del tinaro 
La actualización del descuento de los valores provisionadas es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercian en que se incurre 
en ellos, 

o) — Impuesto ala renta 

El impuesto a la renta compronde el impuesto corriente y iferido do conformidad con las leyes. 
tubutaras vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El mpuesto sobre la renta comenta del actwo y pasivo se calcula ullizando las 1asas aplicablos, 
para los distntos tributos, que estón dotermmadas en la ley, reglamontos y disposiciones 
tributarias vigentes a la fecha de corle de los estados financieros sobre el que se informa y 
estos se contabilizan en los resultados dot perlodo 
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Impuesto a (a renta diforigo 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasiva producto de 
las diferencias temporartas originadas entre los saldos en tibros de los activos y pasivas en los 
estados financieros de acuerdo a WilFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo 
es el que se mforma 

Los activos por impuesto difarmlo se reconocen por todas fas diferencias femporanas daducibies 
que se estena sean campensables en el futuro y los pasivos por mpuosto diferido se reconocen 
por todas les dilerenias temporanas imponibles 

El valor de los activos por impuesto difecido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se dotermlnan que no 
existen ganancias imponibles faluras que permitan que esos activos sean ullizados total o 
parcialmente 

Los aclivos por impuesto diforido no reconocidos contablamente en los estados financioros se 
evaltan en cada fecha de cierre de los estados IInancieros y se reconocen an la medida en que 
exista la evidencia de ganancias Impombles futuras penmtan recuperar dichos aclivos por 
impuesto diferido no recanacidos con anterioridad 

Los aciwos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las lasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporanas y que 
eslán vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tibutano Interno, su reglamento y demás 
isposiciones legales tubutarias vigentes 

El mpueslo difedo relacionado con las partidas reconocidas fuera dei resultado se reconoco 
fuera de éste Las partidas de impuestos diferidos so reconocen en una relacion con la 
transaccion subyacente, ya sea en el piro resultado integral o directamente on el patrimanio 

Los activos y pasivos par impuesto diferdo so compensan cuando existe el derecho legalmente 
exuitle do compensar los aclvos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y sí los 
impueslos dilerdos se retacionan con la mama ontidad sujeta a impuestos y la misma 
jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no corriente. 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los mgresos de aciwidades ordinarias, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor 
agregado), salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisición de actwos o en una 
prestacion de servicios no resulta recuperable de la autordad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se seconoca como parle del costo de adquisicion del activo a como parte del 
gasto, según corresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo ol importe de 
impuestos sobre las ventas 

El imporle neto del impuesto sobro las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como bna cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
según corresponda 
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La Compañía tevisa al cierre de sus oslados financieros () las decisiones tomadas en las 
doctaraciones de impuestos de años antenores referente a aquelas sftuacionos en las que las 
«isposiorones legalos Inbutarias aplicables se encuentran sujolas a interpretación y (u) los 
casos en los cuales las autoridados Inbutaras determinaron valores adicionales por Impuestos y 
que están en proceso de Impugnación En los eventos quo considere necesarios constituye 
provistonos cuando fuera apropiado 

Gastos financioros 

Los gastos por imtoreses directamente aínbuibles a la construccion de un activo que 
necesariamente requieren de un perodo sustancial de tiempo para su uso, se capltalzan como 
parte del costo de los respeciwos ienes Todos los demas coslos por prestamos se 
contabilizan como gaslos en el periodo en que se incurren 

Utiidad por accion 

El resullado integra! por acción se catcula conserando el promedio ponderado de acciones en 
«rrculacion durante el año El promedio de aceiones en arculación en et 2018 y 2017 fue de 
200 000 de US$1 cada una 

NOTA4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNITICATIVOS 

Las politicas establecidas por la Compañía nola 3 y las NilFs requueren que la Adrwnistración realice 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los Importas registrados en los actos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la lecha de los eslados financieros, los cuales tienen 
ún efecto en los mgresos y gastos durante el periodo sobre el que se míorma Las ostmaciones, 
ucios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y otros factores, incluyendo 
expectalivas tazonablos de los eventos futuras en función de los eventos y crcunstancras. Las 
eslimaciones contables, por definición raramente pueden ser 1gualos a los resultados reales 

Las estimaciones, jucios y suposiciones que tienen un rtesgo significalivo que pueden dar lugar a un 
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financero son las sigulentes 

Provisiones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañila en forma anual realiza una covisión del valor de los activos Inancieros y evalua sí 
existen nesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a esto analisis se realiza una 
provisión para posibles pérdidas esperadas los mismos. 

La Compañia considera que no amentta realizar ninguna provisión a la fecha do preparacion de 
los estados financieros para los activos financieros 

Provisiones para obsolescencia de mventarios 

La Compañía en fonna anual realiza el ayuste de los inventamos al “Valor Noto Realízable - 
VAR? y adicionalmente realiza una revision de la anligaedas y rolación de los inventarios y en 
base a este analiss se realiza Una provisión para los inventarios de lenta rolación cuya 
antiguedad es superior a un af 

La Compañía considera que ol monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los mventarios es razonable 
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+ Estimacion do las vidas utiles de las sepreciaciones del molibaro y equipo y 
amorirzación de los activos intanglbles 

El mobiliario y equipos y los acíivos intangibles, se contabilizan al coslo y se deprecian y 
amorizan por el metodo do lea recla y en base a las vidas utiles estimadas, las cuales som 
revisadas on forma anual, los cambios locnológicos, el uso extensivo, entra otros factores 
pueden cambiar las estenaciones del método de deprevracion y amorlzación, las vidas útiles 
pueden afectar estas estimaciones 

La Compañía considera que el método de deprectacion y amortización y las vidas utiles son 
razonables y exisle evidencra de algun deienaro lecnológico 

* Deterioro doactivos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada penodo contable analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los actvos ds larga vida y determinar 51 existen indicios de que dichos aclivos 
han sufudo Una pérdida por deteroro En caso de que exista algún indicio se foaliza una 
estimación del importe racuporable de dicho activo, para lo tual so ostunan Jos ujos de efectivo 
(vator de uso) de forma independiente, por ende la recuperabllidad de la unidad generadora de 
efecto a la que pertenece el activo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañra determine los lujos de efecto futuros qua 
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valos presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nolo on Kibros del aclwo se 
registra la conespondiente pérdida por deterioro, con carga a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las esfinaciones 

+ Beneficios postempleo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialista externo es en hase al método de la unidad de 
credito proyectada para determnar of valor presente de sus obfigaciones por benoficios 
definidos. En el cálculo so utilizan fas siguientes suposiciones demograficas y fnancteras 

- — Suposicienes demográficas acerca de las caraolenstcas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los banoficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) lasa interes actual, (ii) tasa descuento Ianciero, 
(1) tasa inflación anual, (4) tasa de rendimionto de los activos de plan 
Suposiciones financieras, tienen relación con los siguentes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (2) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

  

+ Estimación para cubrir litigios 

La Entidad reconoss, obligaciones de aquellos sucesos de po legal o implicito para la 
Compañia, estos sucesos son reconocidos cuando 

- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se mforma como resultado de 
tun suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tonga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos, para Ilquidar la obligación y 
El importe de la obligación pueda ser estimado de forma fiable 

Se reconoce la provsión como un pasivo en el estado de situacion financiera y coma ua gusto 
en el estado de resultados del periodo 
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+ Provisiones 

La detorminación de la santidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos quo será necesario pagar par la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion toda la información disporuile a la fecha de ciorre, Incluyendo la opinión de 
exporios independientes tatos como asesores legales y consultores. 

+ Impuesto aJarenta diferido 

La Compañia ha realizado la ostimación de sus impuostos diferidos consulerando qué todas las 
diferencias entre el valor en hibros y la base tributeria de los aclivos y pasivos se reverticán en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los aclwos y pasivos por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la centa mgente a la lecha de erre dol 
periodo sobre el que se forma 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se dehon recanacer en el balance ganoral. los 
aclwos diferidos do Impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributanas no 
amortzadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y fos beneficios faborates 
de largo plazo las cuales tequieren ser evaluados par la admiisiración para definir la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercioios 
futuros a fm de uitizar los activos diferidos del Impuesto a la fenta reconocidos Las 
suposiciones sobe la generación do ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas porta Administración de los flujos de efectwo fulimos 

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las prmespates normas e interpretaciones emiidas por Junta de Normas internacionales de 
Contabilidad (Interrational Accounting Standard Board - “IASE" en mgles) que están en vigencia a 
past del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las políticas contables a partr del 1 de enero dol 
2018 son corno sigue 

NIF 9 instrumentos fntancioros 

En jutlo de 2014 elJASB emi la version final de NAF 9 "Instrumentos financieros” la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 38 “Instrumentos financieros Reconocimiento y medición" y todas las 
versiones anteriores de NIIF 9 

Los cambios en la política y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo 
siguiente 

=  Ciasiicación y medicion 
+ Detemoro 
+ Contabilidad de coborturas. 

Los prncipales cambios de los aspoctos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financieros 

El principal cambio de la NIF 9 con relacion a la NIC 39 ss en la ctasificación y medición de los 
olivos financieros, las cuales se resumen a continuación 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Poltica Contable Antarlor 

Ciasfización y medición 

Los aclivos finanereros de acuerdo con la NIC 39 
se clasfican de acuerdo con la mtención 
economica e infaalmente se registran al costo 
más los gastos mpulables a la transacción y se 
dlastican en las siguentos categorías 

a) Para negociar 
b) Disponibles para la venta 
e) Mantendas hasta su vencimiento y 
e) Prostamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las mversiones mantenidas 
hasla su vencimiento y tos préstamos y cuentas 
por cobrar, las mversiones para negociar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ajuste se reconoce an el fos 
resultados del periodo 

Las — inversiones —mantemdas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las ganancias 
se reconocen al momento de su Iealizagion con 
excepción del deterioro que es considerado 
como permanente que se reconace en los 
resultados 

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costo amortizado y al mgreso se 
reconoce par el Metodo de la Tasa de interes 
Efectiva 

Deterioro de activos financiero: 

El cambio contable entre la NIC 38 y la NIF 9 es 
como siguo 

La Compañia de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de fijos de 
efectivo las ventas que realiza en su mayoría 
son a lraves de larelas de credito emilidas por 
los bancos, tanetas de débito bancano y 
efectivo, por ende el riesgo de perdida es 
minimo 

Ciasiticación y medición. 

Las pérdidas por el delerioro de acuerdo con la 
¡NIC 39 so reconocen cuando oxusto yn deterioro 
real en base a las condiciones económicas y las 
geranttas obtenidas de los deudores 

Cambio Gentabla Requerido 

£n base a la NIIF 9 los aclios financieros se 
registran costo mas los gastos ancurdos y la 
diferencia con ol valor razonable se registra 
como en los resultados euando el valor 
razonable es de un mercado de valores aclivo y 
se slasdican de acuerdo al modelo de negocio a 
las características de la generación de los flujos 
de efectwo y los clasifica en las siguientes 
categonas 

a) Costo amortzado, 
b) Valor razonable con cambios en otros 
resullados ntegrales "ORI" y, 
c) Valor razonable con cambios 
resullados, 

en los 

Los aspectos contables do cada una de las 
calegortas se deseriben en la nota 2 
El pnncipal cambio es el registro contable en el 
palrimonio de las ganaades o pérddas 
contables en los valores tazomablos con 
cambios en el "ORI" 

La NIF 9 requiere que se reconozca las 
pordedas credilicias esperadas de todos Sus 
activos finanareros, ya $60 sobre una medinion 
del deteroro osperada en los siguientes 12 
meses o por toda la duracion del activo 
financiero, sobre Un anátsis individual O 
coleciivo del nesgo de crédito esperado (perdida 
futura esperada) 
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WORLD Cl ASS MODA 5.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Política Contabte 

la Gompañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de goneración de flujos de 
eleciio, las ventas que realiza son on su 
lolaldad a traves de tarjetas de crédito emiidas 
por instituciones finaneteras y targetas de debito 
bancanas par ende las pérdidas esperadas son 
nimas 

    

Pasivos Hinancieros 

Fl tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIF $ con retación a la 
NIC 39 no extsten diforoncias importantes 

Coberturas 

La Compañía tiene instrumentos de coberlura al 31 de diciembre dal 2017 y 2018 y los cambios en el 
lralamiento contable no diteren significatvamente a lo eslablecido en la NIF 9 por ende no exista 
impacto en las operaciones 

El análisis efectuado por la Compañita en base a la formacion dispamble al 34 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios derivados on el año 2018 fecha en la que entra an vigonda esta norma son 
somo sigue 

  

  

    
    

lasitcación tastresción 
Foro Ma Nueva E y 2018 2017 

Acisos Financieros 
Fiecinos y equialenos de 

taratas de cradto ú'lsponibia pare lox9nta. Costo mota 1550 
tssslones noctumas Pisos senta Costo amorr: ate 20er 

asis  Inencinos 
Próstawos bancarios Gosto amomizaso — Costo amenizado 500 700 
uentas porpagar prossadoros Casto amonitado — Costo amotizado. soi aros 

Cuentas porpagne vompañias reacionacss Como mmonizado — Costo simoiivado, es nara      

La Compañía a partr de la mgoncra de esta norma, realizo los cambios en la clasificacion de sus 
instrumentes financieros 

NU 15 Ingresos ordinar¡os de contratos con clientes 

La NIF 15 vigente a part del 1 do onero del 2018, eslablece un nuevo modelo de noo pasos para la 
contabilización de los ingresos producto de conteatas con clientes El Ingreso de acuerdo con esta 
nora se reconoce por el valor que refleje la contraprestación que una entidad espera tener derecho a 
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente 

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores refativas al reconocrmiento de ingresos y 
requere la aplicación retroactiva 

La Compañía realizó la evaluación preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos so 
detallan a continuación 
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WORI.D CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

15) 

0) 

o) 

ta) 

Productos vendidos 

La Compañía de acuerdo a su glro del negocio realiza ventas do prendas de vestir calzado y 
accesorios sea la unica obligación de desempeño y el greso por la venta de los productos se 
reconoce al momento de lransfenr la prontedad y recibir el pago que en su mayona son a traves 
de tanetas de credito, efectivo y larelas de déblo bancanis. 

Consideración variable 

- Derechos de devolución 

El otente ene derecho de devolucion cuando este retoma la mercaderia en forma 
especifica y de acuordo a las polficas y a lo determnado en el documento de compra es 
de 30 dias, dado que el contrato permte al clionta devolver los productos o el medio de 
pago con el que fue cancelado 

La Gompañía actualmente estas transacciones las regisita en el momento de que se 
origina este evento y no realiza una eslimación para estas transacciones dshido a que de 
acuerdo con las estadísticas revisadas el monto de las devoluciones no es material y por 
ende no se consideró necesano una provisión de este segmento 

— Descuentos por satdos o rebajas 

La Compoñts en sus operaciones normales no ofrece doscuantos o rebajas de las 
mercaderías vendidas por ende lo requendo por la NIF 15 no liene aplicación 

Antipos recibidos de clientes y componente de financiamiento sygruficalvo 

La Compañva gonoralmente no recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y on caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar y tos anticipos recibidos son 
e muy corto plazo, por ende no exisle un componente de financiamiento sigmítativo en sus 
contratos 

La Compañía no tene contratos con chontos que contienen un componente de financiamiento 
significalivo debido al periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes 
y serucios y el Grupo los transfiere al oente 

Consideraciones para agente y priacipal 

La Compañía considera que en todas las kansacciones que reatza la Compañía cumple con el 
papel de pnnapal, exceplo por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos 
sn los cuales aciía como agente, debido a los acuordos quo mantiene con sus proveedores 

La Compaña de acuordo al análisis del impacto de esta norma, no ha considerado necesano ajustar 
en forma retrospectwa los estados financieros debido a que no os srgnticativo el pacto 

Otros cambios o modificaciones en la NilFs 

Exesion otros cambios a modificaciones a las NES que no lienen ningún cambio en las políticas 
contables vigentes al 34 de diciembre del 2018 

Debido a la eslruciura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas 
normas no tuvo un oferto signicalivo on su posición fmanciera y resultados, por la tanto no ha sido 
rrecesano modificar los estados financieros comparativos de la Compañia 
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WORI D Ci ASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 

NOTA 6 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las nomas e mterprolacones emiidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(meraational Accounting Standard Boará - "¡ASE" en inglés) que hasta la fecha de ernisión de los 
stados fmancieros de la Compañifa adn no son afectivas se delañlan a contíntacion 

    

La NIIF 16 fue embda en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos" CINWF 4 
“Determinacion de sr un contrato contiene un areendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos oporatvos — 
Incentivos" y SIC — 27 “Evaluacion do la esencia de las Iransacesones quo adoptan la forma legal de 
wn arrendamiento” y esta norma enlra en vigencia en enero del 2019 y pueda aplicarse en forma 
anticipada, conjuatemente con la NIIF 15 Ingresos ordinagos do contratos con clientes 

  

Uan orrondatano puede optar por aplicarla norma do forma retroactiva total o mediante una transición 
relroaciva modificada Las disposiciones transitorias de la norma permén ciertas exenciones 
La NIF 16 eslablece el reconocimiento, valoración, presentación e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendalsrios contabiicen todos sus contratos bajo un único 
modeto de balance similar a la contabilización actual de los contratos de arrendamiento finaricioro da 
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatanos, los arrendamientos de aclivos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esta norma el arrendalano a la fecha do iio de un arrendamiento 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realzar y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondienta al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amortización del derecho de bsa 

Los arrendalanos también estarán obligados a reevalvar el pasivo por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato do arrendamiento Eje Cambio en ol plazo del arrendamiento en los 
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un índice a tasa ullizada para daterminar esos pagos 
El arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ajuste al activo par el derecho de uso 

La contabilidad del axtendador de acuerdo a la NIF 16 ho modifica sustancialmente respacto a la 
contabíidad actual de la NIC 17 los arrendatanos continuarán clasificando los arrendamientos con los 
irusmos prncmios de clasificación de la NIC 17 y registrarán dos lpos de arrendamiento 
arrendamientos operativos y Fnancieros 

La NIIF 18 tambren requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revetar 
más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañra a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en el proceso de 
evaluación, diagnóstico y medicion de los impaclos por la aplicacion de MIIT 18 y considera que por su 
gro de negocio los impactos pueden sor sgmficativos 

Otras Normas o Modificaciones o Interpretaciones 

— — CNUE 23 Inceridiamie sobre Tratamientos de Impuesto a fas Ganancias, 
Modificaciones AIF 8 - Pago Anticipado con Compensación Negativa, 

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

- Modificaciones NC 19. Modificacion, Reducción o Liquidacion de un Plan 
- Modificaciones al Marco Conceplual en las Normas NIIF 

NIF 17 Contratos de Seguros 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS I INANCIEROS 

La Compañra no espera que las nuevas nonmas o modificaciones anles mencionadas tengan un 
impacto significativo sobre los estados finanoteros 

NOTA? - INSTRUMTNTOS FINANCIEROS 

Un resumon de los instrumentos Imasiciesos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

2018 
Comiente 

Activos Financieros 
Efectvo y equivalentes de efeclivo 561,161 295,925 
inversiones finanaioras por cobertura 114,569 131617 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancarios 599,758 
Ohigaciones financieras par cobertura 114 569 131,647 
Cuentas por pagar proveedores 249,716 267,909 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 470345 00.472 

  

Las polítcas contables sigmflcalivas, e! metodo adoptado y los enteros para ol reconosmento para fa 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gastos, respecto de cada alase de activos y 
pasivos financieros se detatan en la nota 3—d) 
Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son. como sigue 

    
— 807 

Activos Flnancleros 
Efecto y equivalentes de efecto 551,104 295925 551,161 295,525 
Invorsionas inancteras por cobertura 413/376 130248_ _ 114,569 131,617 
  

Pasivos Financieros 
Préstamos bancans . 555926 593,768 
Obligaciones financieras por cobertura 119,376 190.245 114509 191617 
Cuentas por pagar. proveedores. 249,707 287589 249718 287 509 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas 470,348 57687 470045 50472 

  

  

Valor razonablo 

El valor razonable es definido como el Importe por el cual un activo podra ser tercambiado o un 
pasivo fiquidado entre parles conocedoras y dispreslas a elto en una transaccion comento, bajo ol 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las tocnivas utibzadas para determinar el valor razonablo de los Instrumentos se describen en la nota 
38 

La Compaña ha ullbzado su major pucio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlisva cierto nivel de 
fragiidad inherente Como resultado, el vator razonable no puede ser indicativo del valor nato da 
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros. 
Las siguientes melodos y supuestos fueron utfizados para estimar los valores razonables 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en Ebros 
Los acivos y pasivos financieras lIquidos o tienen vonaimientos 2 corto plazo (menor a tes 
meses) como efenivo y equivalentes de efeciivo deudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y oras cuentas por pagar y olros pasivos cordentes se 
considera que el valor en libros es sintar at valor razonablo 

Instrumentos financieros a tasa fila 

El vator razonable de los activos y pasivos Iinancieros que se encuentran a tasas fa y a costo 
amorlizado, se determna comparando las tasas de intores del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado aciuales relacionadas con Instrumentos 
financieros similares, Los valores en bros y los valoras rozonables de los instrumentos 
Tmanueros prosentados en el estado de situacion Imenciera son smilares a los valores de 
mercado 

NOTA B -— EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion dol rubra de efeotivo y equivalentes do efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
el srguante. 

2018 2017, 

Efecto 1650 2,200 
Bancos 0 155373 150,144 
Tarjetas de crédito a 75517 46.800 
Inversiones nocturnas () 3852 20,786. 

SN 61 296928, 

(1) La calificación de la entidad financiora de acuerdo a las publicaciones requendas por la 

a 

Superintendencia de Bancos es como sigue 
208 __ 207, 

Banco Pichlacha GA AAA ARA 
Banco Intemaciona! S.A, ARA- ARA 
Banco de Guayaquil S A AAA- ARA 
Banco Produbanca S.A, ARA- ARA 
Banco Bolwartano S.A AAA ARA, 

  

Los saldos de las tarjetas de credito al 31 de diciembre del 2018 y 2017orresponde a las 
ventas de los úllimos chas do diciembre con tarjetas de credito pendientes de efectivzación y 
cuyo saldas son como sigue 

  

2018 2047 

Banco Pichincha CA 57.645 39,997 
Banco Internacional S.A, 14615 6,773 
Banco Pacifico S.A 2,562 
Banco de Guayaquil SA 696 1,090 

75 5t7 45,307 
  

Los saldos antes mencionados son efeciivizados entre 5 y 10 días 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A 1.05 ESTADOS FINANCIPROS 

(3) — La Compañía a pastir de noviembre de 2017, mantieno un contrato con el Banco Pichincha C-A 
úpara la realizacion de Inversiones nocturnas (ovemighI) de hasta 3 dras, al 31 de diciembro del 
2018 la inversión US$ 318.621, generó nfereses por un valor de US$1 011 AL31 de diciembre 
del 2017 el valor de US$:9 781 generó mteresos por un valor de US$102,89 

NOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR GOBFRTURAS, 

La Compañía tiene firmado Ln contrato para el periodo 2018 con el Banoo Pichincha C.A (Banco de 

Guayaquil S.A periodo 2017), para la compra venta de divisas a futuca (Fonvard) en ol cual se 
ostablece que la Compañra entrega el valor en moneda local para la compra futura de Luros a una 
tasa pactana. 

  

La compraventa de divisas a término esto será bajo la modalidad Full Detvery Fonzard que implica la 
entrega al venomiento del plazo pactado del monto de disas negociadas Contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2058 y 2017 y los mantos pactados son conto sigue 

Equivatente EUROS 
  

2018 2047 2048 _ 2047 
Aotivos financieras 

Inversiones Fopiard 114 569 131,614 100,161 110 143 

Pasos financieros 
Inversiones Fonvard (144 589) (1BLG1?) (100161) (10189) 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 ol tipo de cambio del dolar de los Estados Unidos de America con 
relación al Euro Jue do US$ 1 14305 y US$ 1 19497, respectvamente y el tipo do cambio acordado 
para los contratos vigentes es de US$1 123tal 31 de diciembre de 2018 

La Compañía en los años que lerminaron sl 31 de diciembre del 2018 y 2017 realizaron compras de 
«iivisas anllaipadas por € 1,445,435 y € 1,285,848 respectivamente, los cuales generaron una utilidad 
de US$ 8,256 y una pérdida de US$ 8,562 respectivamente 

NOTA 10-. INVENTARIOS 

Elinventaflo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 conslituyo los siguientes saldos 

2018 2017 
Inventario de producto terminado — (1) 440.053 362 385 
Mercadenias en tránsito 70 568 83 142 

510,609 445 527 

Provision para obsolescencia de 
inventarios 2 973) (87 392) 

490,875 409 136   

(1) — Elinventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma el inventano 
de su principal y único proveedor Massimo Dutl S A.



WORLD GLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(2) — El movimento de las provisiones de invontano en los años que (exmnaron ol 31 de diciembre 
de 2047 y 2018 de! poriodo es como sigue 

  

  

Provisión Provisión Total 
pera saldos — conteo físico i 

Saldo al + de enero de 2017 (25,197) 2.185) (28,342) 

Provision del año (15 838) (A5 838) 
Ajuste al gasto del año 12595) _...9.383_ 5.788 

Saldo al 31 de diciembre do 2017 (7752) (9.540) (27.392) 
Provistón del año 19,829 3297 23126 
Ajuste al gasto del año 334 (5,802) (5.408) 

Saldo ai 34 do thcaemibre de 2048 E 710 (19732)     

NOTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciombre de 2018 y 2017 del mohillano y equipo de la Compañra, son como 
sigue 

       
    

sd dcmbre detZ20t8 3 de cicemte del 
Depreciaoda: Costo — Depreciación 

Melo kemtico cometes Neto 
ueblos y onseres. 20205 (EAT) 281RR 2D (OO 00 
Eguipo de computación FOIS (80222) 14g0S 920 (8309) 890 
Haquinadlay equipo $500 (6520) B8A74 80578 (20 02m 

instolaciner HON Pat) 7900 $408, 9000) pos 
A7DAZI (2805) 20638 40050). (A7OSON)  ze1oo6 
  

Elimovasuento del mobitario y equipo durante los años terminados el 35 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

(ver Págia sigulonte) 
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Muebles y Equipodo — Maquinaria y pretaconos Total 
ISI CAMPO RUS o 

Costo 
Saldo al $ e anero de 2097 20200 ba 078 164 14017 331150 

úAcicianas 5570 0921 50 882 
Saja o as) ase) 

Saldo 6101 de diciombto del 2017 292049 90.258 sar OS 
Aicianas 1922 10,207 18% 19.609 

Gato al 91 de diciambro del 2018 240,865 100,548 5 000 seo 20427 

Ospreciacion 1cumvlada 
tra 229 en A 

Depreciación e320m 4699) 00 aa esas” 
pala m 408 358 

Saldo 8131 de dicianbre del 2097 (911007 (03320) e (5009) (149,568) 
Depsastacion 0575 (e 896 50 qa peszs 

Saldo 8131 de aiciontro del 2018 (raza 222 652 6am ets) 

Sato neto a) 31 de diciembre del 2018 128.181 Se42s 7608 200.504 

  

  

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compaña procedro a dar de baja mabiliano y equipo 
debido a que estos se encontraban lotalmante depreciados 

NOTA 12 — ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre dol 2018 y 2017 los saldos del actwo intangible comprandon lo siguente 

  

  

31 4eatrtr 13048 21 dedicate del 2017 
mero came. 000 po amara 

Derechos de sonsecióny uso 1 100300 ran mas 
Setemssflearacos Er Meno tos 
ecuaciones sn focal A0290 (BZ) BATA 1058 SOTA 9900 

SEAT ponga Ud ds 2020) 20    
  

(1) A131 de diciembre do 2018, la Compañía procede a dar de baja los saldos de los derechos de 
concesion y uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados_ Los saldos de los 
derechos de concesión y uso al 31 de dieiembro da 2047, corresponde al contrata con DK 
Managoment Services S.A. por el derecho de uso de los locales comerciales 

(2) Corresponde a la implementacion y desarrollos del Software SAP que la Compañía viene 
zando desde e) pesiado 2018 
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El movimento de los activos intangibles duranto los años terminados el 31 de dicrombre del 2018 y 
2017 es como sigue 

  

    

  

  

  

  

  

    

Silemas — Decoractone 
e imtegrados —— sentecalos Tota 

EoMSecIónyu5O — farmarcos — _rendados 
Costo 
tdo a 1 de ario del 2017 100,000 tesi sor asa 50006 

Adiciones Sant seas 700 
pajas 07760 (erez 
Austos /roctesifcaciones tao) ess m1 

ajdo 131 de hc bro del 204 Tono 503 ora 950 vaa 
Adiciones 30988 30.968 
Bajas (100 000) (0809 fosa (905 400) 
tó0 2191 de diciembre del 2016 — TR se 08 aa, 

úAmortzacion acumulada 

Saldo 11 do eo del 2047 (usa, A 
Amortzación del año. pom 0) ques 1101 

es 10762 12 482 
Gatdo 2101 :o diciombre del 201/ (81.587) (5860 M3rez) (625200) 
Amorizacion deiaño (a503) 622 (28078) (0539) 

Bajas 0) 100,900 389 206019 30400 
Sido al31 de dciombra del 2018. ros se7oW pesas 

Saldo neto al 31 de dleiembo del 2018 ano 1 ense 

  

NOTA 43 — PRESTAMOS BANCARIOS 

A1 31 de diciembre do 2017, los préstamos con insutuciones financieras son como sigue. 

  

so Mentodela — Placoon Feoha de Tasa de 
Fntignd inanciera AñO operación cies vencimiento nat interés 

Banoo Pichincha C A OP 244820507 — 2017 320gu0 300 All 2018 5.25% 
Banoo Picluncha € A OP 230924103 2017 250000 330 Abal 2018 525% 
Interoses por pagar — 2168 

509 758 

  

Los préstamos eslán garantizados por los sccionslas de la Gompafía y las tasas de interes no son 
ajustables hasta el vencimiento de la obligación Los satdos de los préstamos fueron cancelados en ol 
2018 

(Ver pagina siguiente) 
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR PROVELDORES 

Los saldos al 31 de dictembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveadores son como siguo 

2048 20M7 

Locales (0) 85695 100 414 
Del exterior (2) 165018 187 495 

  

249,714 287 909 

(1) — Los saldos de los proveedoras locales principalmente al 34 de diciembre de 2018 y 2017 
correspondan a DK Management Sorvces S A por el arsendo y cuotas de mantenimiento de 
locales do centros comerciales do Quilo y Guayaquil, cuyo saldo es de US$ 43,780 y US 
337,032, respectivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre do 2018 y 2017 de los panopales proveedores del extenor se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2917 

Massimo Duttl S A 101 923 139,507 
Tempe S A 11820 13 199 
Mx Meson Fribourg Branch 9749 33 814 
Otros proveedores 40427 _ 975 

164019 —_ 18748 
  

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de interes. El saldo de proveedores del exterior de 
hionas de los proveedores perteneciente al Grupo Indusiria de Diseño Textil Índilax incíuye Euros 
2 138 121 al 34 de diciembre del 2018 (1 479,244 Euros en ei 2017), los cuales están contabilizados 
al hipo de cambio de US$1,056.080 por cada Euro (US$1.19497 en el 2017) 

Los plazos de pago son entte 30 y 60 días y no devengan intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañra compra mercaderia para su comercialización ass como Dtos sercios al Grupo Indusina 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de sopa y calzado son de US$ 18,826,248 en el 2018 
y US$ 1,343,141 on el 2017 las cuales reprosentan el total de las compras de bienes al extenor 

(Ver pagina siguiente)



WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 19 — CUFNTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 11 de diciembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar olras prinsipalmento 
«constituyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018 2047. 

Otros 12979 44 334 
Salda de dinsas 8634 9/38 
Semcios ompresanales 3 886 2741 
Comisiones por pegar 3948 4,313 
Impuestos importaciones 3.601 2,048 

  

E Ts 

  

NOTA 16 PASIVOS l ABORALES 

El saldo de los paswos laborales al 31 de diciembro del 2018 y 2017 es como sigue 

2918 2017 

Aportes y retonciones por pagar al Instituto 
Ecualaniano de Seguridad Social "1ESS" 1.202 1171 
Otras cuentas por pagar personal 128 108 
Provisiones beneficios sociales 7.008 

  

Participacion utilidad trabajadores Baza 
93 061 

    

El moviruento de tas provisiones para beneficios sociales y participacion do los empleados en las 
ultelades del año que termo ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisiones Participación 
beneficios utilidad Total 
sociates Lrabajadores 

Saldo el 1 de enero del 2017 3,584 3584 
Adiciones 17,158 49,312 88471 
Pagos (14 946) (14 2as) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 57er 49,912 56 109 
Adiciones 19 942 84,723 104,665 

Pagos (18731) (49,912) (68,044) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 7,008 84793 91731 

NOTA 17 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Jastcia medrante resolución publicada en el Regsiro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983 ralfico que los trabajadores trenon derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece ol Cádigo de Trabajo, sin peru do la que les corresponda según la Ley del Seguro Socral 
Obligatorio 
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[l Código del Trabajo establece que fos empleados y trabajadores que por veinticinco años o más 
hubieren prestado severos en forma contwa o interrumpida, llenen derecho a sor jubilados por sus 
empleadores 

Agicionelmente los ampleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vente años o mas y 
menos de vembenco años de lrabajo continuo o Intermmpido tienen derecho a la parte proporcional 
de este beneficia 

Adomas el Codigo del Trabajo, establece que la Compaíñra lion la obligación de olorgar a sus 
empleados y Irabajadores a la terminacion dle la relación laboral una bonificación por dosahucio 
equivalente al 25% de la ulima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a fa misma ompresa o empleador 

El movimento de la provisión por jubilación patronal y bomficacion por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 os como sigue 

    

  

Promsion 
Boncación 

Jubilación por 
—Patronal__ _desahueio 

Saldo al 1 de enero del 2017 900 356 744 00 
Incremento en a provisión por 
Costo laboral 2451 775 934 
Costo financiaro 37 14 46 

Pérdida (ganancia) actucural aa. 502 (1369) 
Saldo al $1 de diciembre de 2017 327 1,046 4920 
Pagos - (852) (852) 
Incremento en la provsión por 

Costo taboral 2,546 1,078 3,724 
Costo finanolero 102 E 197 
Pardida (ganancia) actuanal (1 925) 1886 (59) 

Sado al $1 de diciembre de 2018 41973808, 7,331 

El costo labosal es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de acimmistración, nelo del monto por la 
dismmución de las salidas, el costo financiora es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuaal es contablizada en el patrimonio ceso olros resultados integrales 

La Compañía acumula eslos beneficios en hase a estudios anuales elaborados por una frma de 
actuarios consultores Segun se mdica en los estudios actuanalos, el metodo actuarial ullizado os o! de 
“costeo de crécilo unitario proyectado” y las provisiones del plan considoran la rermuneración del 
empleado y demás parámetros eslablecidos en el Codigo de Trabaja 

De acuerdo a los estudios acluanales contratados por la Compañía, las provisiones de jubllacion 
patronal y bomficación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva 
matemática actuanas de la Jibllación patronal al 31 de dicientcro dol 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigledad es menor a 10 años 
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Las tasas ullizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
siguo 

2018 2917, 

Tasa de descuento 478% 402% 
Tasa de rendimientos Inancieros NA wa, 
Tasa de incremento salaral 3% 1 50% 
Tasa de rolacton (promedio) 32% 11 80% 
abla de mortalidad e validez IM IESS 2002 TM ESS 2002 

El analisis do sonsibiidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salanales es 
coma sigue 

    2018 2017 

Vanzcion en OBD 
Tasa de descuento -0,5% 476 378 
Tasa de descuento +0 5% (425) Es7) 

Porcenjale de impacto en el OBD. 
Tasa de descuento -0 5% 12% 12% 
Tasa de descuento +0,5% 10% 10% 

Vanación en OBD 
Tasa de Incremento satanal-0 5%. 1638) sm 
Tasa de eremento salanal +0,5% 487 386 

Porcenyale de impacto en el OBD. 
Tasa de mcremento salanal -0,5% 11% 11% 
Tasa de inctemento salanal +0 5% 12% 12% 

    

La Compañía controla esle riesgo aclualizando la valuación acluarial caca año, por consiguiente, las 
variaciones entro las tasas y supuestos acluariales wdlizados y los cambios efectivamonto ocuidos Se 
ayustan en base anual 

NOTA 18 -- PATRIMONIO 

Capital acciones 

AL 31 de dliciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autonzadas, suscrlas y pagadas son de 
100 000 acciones de US$ 1 00 cada una 

Reserva las 

La Loy de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anualos hasta 1gualar por lo menos ol 
50% del capital social de la compañia. 

Esta reserva no puede disteiburse a los accionistas, excepto en caso de Iiqudación de la Compañía, 
sin embargo, puede ser uliizada para aumentos de capita! la porcion que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañía al 31 de diciembre del 2018 tene el 50% del captal 
pagado 
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Restiltados actmulados 
El saldo de esta cuenta eslá a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos, conformado prncipalmente por utidados de años antenores, 
NOTA 19 - VENTAS Y GOSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 34 do diciembre del 2018 y 2017, constituyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales domieitadas en el Ceuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle es el sguionto 

  

Ventas Casto de ventas. 
2018 2017 208 2047 

Quito 3,145 749 3 399 024 1765197 1718295 
Vonta de bodega 26717 12 452 84,279 71,427 

3.772 466 3AMATE 1819476 1789662 

Devoluciones (234 798) (231470) 
3,537 668 3,180,006 

Venla de serios 284 3247 440 44 
3537696, — 3,180,037 _1018,476 1,790 102 
  

Obligaciones de desempeño y reconocimiento de muresos 

La información de las obligaciones de desempeño, y las políticas contablos para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen a continuación 
  Reconocimiento de ingresos 

NIF 15 (aplicable a NIC 11 y 18 
Producto a | Ohiigacionas do desempeño y términos | partirde!1do enero | (aplicable antas 
servicio de pago de 2018) dat de enero de 

2018) 
  

  

Venta — de | Los ingresos por la venía de productos | Los — ingresos se [Los ingresos so 
producto — | so reconocen cuando los cientes | reconecon cuando | reconocen on el 

obíienen el control de los productos | los bienes | momento que las 
cuando recen 6 aceptan los mismos — | entregados por la | prendas de vestir 

o Compañia. zapatos y bisuteria 
Las facturas emitidas se cobran a los 10 son entregados a 
días como máximo las devoluciones se | La Compañía on sus | los clientes 
aceptan como máxmo hasta los 30 días | oporaciones 
para cualquier devolución de prendas. — | normales no oftoce 

descuentos o rebajas 
de las mercaderias 

vendidas a 
excopaton de que 

La Compañía no ofrece descuentos o 
rebajas a la mercaderla, a no ser que 
estas sean mercadorias fuera de 
Temporada de moda donde los precios 
de venta ya son ajustados. La 
Compañía realza una provisión para 
esto situacion         
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NOTA 20 GASTOS DF VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Lo delale de los gastos de ventas y admistración de los años formados el 31 de cictombre del 
2018 y 2017 os como sigue 

Gestos ventas Gastos administrativas 
2018 2017 2018 2047 

Sueldos y boneficias sociales 153 294 139 899 
Jubilación patronal y desahucio 3724 3226 

Comisiones 168 338 166 824 
Honosanos 2,592 soY 6545 4010 
Sendcios contratados 30,121 29 107 87 730 80237 
Mantenimiento y reparaciones 23.095 19 665 1118 

Arrendamiento 148,959 $36 205 
Seguros 4,879 4.309 . 
Transporte 174 283 
Deprectaciones y amortizaciones 180,857 471,559 
Gastos de gestión 2,477 948 
Gastos do waje 2,569 
Impuestos contribuciones y otros 4,030 287 8,121 6294 
Impueslos a la salida de dinsas 88,507 77583 
Promocion y publicidad 7533 
Provisión imentanos 121726 110,830 
Senácios básicos 15 472 14,949 . 
Intereses por próslamos 313 17,858 
Otros 80 277 58,518 88 48 

as7 295 46 269 193 999 185 980 
  

NOTA 21 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 
como sigue 

Porecuperar 

2018 2017, 

Impuesto al Valor Agregado IV A 245,354 249,877 
Retención en la fuente (LR) 104 102 107,194 

249,456 350,871 
  

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tributario por impuesto a la renta, constiluye Jas 
colonciones que le efectuan a la Compañía como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se 
'compensaran con el impuesto anual de la Compañsa durante los periodos que estó disponible para su 
compensación 
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Por pagar 

2017 

Impuestos por pagar 28 464 
Impuesto a la renta del año 137.016 

28.404    
NOTA 22 — IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por mpuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

208 2017 

Comente 197,016 85,852 
Oitendo 617) 6,154 

  
196,199, 1808 

  

Conelilacion tributaria 

El gasto del impuesto a la conta de los años que tenmmaron al 31 da diotembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo 
sigulento 

  

  

  

Monto de las partidas Impuesto a fa renta 
2018 2047 208 2017 

Utilidad (perdida) antes do paricipación 
de empleados e impuesto a la ranla 54Ata 31879 158,108. 22187 

Participación de los empleados en las 
Wlitdades (84729) __ 8312) (28720) (12,328) 

Vllidad (pérdida) antes de mmpuesto ABO,095  27O43Z 184427 89,859 

Ingrosos no gravados q (177 200) es 
Gastos no deducibles 877 7954 2457 1969 
Gastos incunádos pata generar Ingresos Exentos. 2,979 745 
Otras «iferencias temporañas 1.080 (24616) 303 (6,154 
Participación trabajadores plovene de 
ingresos exentos 107 E 30 

Base ffbutaña / Impuesto a la anta 189344 262.08 37016 05,652 
teoto ee ajuste por mpuesto diferido em 5194 

Anlcipo de impuesto ala renta Detorminado 24,083 23,408 

Tasa do Impuesto a la renta efectiva 28%, 25% 
    

Elimpuesto a a renta de la Campaña se calcula en forma anual al oterre al 31 do diciembre de cada 
portado fiscal, aplicando a las utidades gravables la tasa del impuosto a la renta vigente 
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Las sociedades muevas que se constiuyan fuera de las zonas tubanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos eslán exentas del pago del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco años a partir de su conslitución stempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las nutsdicciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones produclivas que se realicen en 
las provincias de Manab; y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a parlir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en sl 
Suptemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

  

Tasa del impuesto a la senta 

Las disposiciones Líbutanas vigentes establecen que la fanta del impuesto a la renta del 26% en el 
2018 y 22% en el 2047 La lana del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 
en los siguientes casos 

- — Cuando la sociedad tenga acciomstas, socios, participes, conslluyentes beneficiarios o 
simisros, residentes o establecidos en paralsos fiscales o feglmenes de monor Impostcion con 
ua participación directa o indirecia indivictal o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
social 

Cuando la pariopacion de los acciomstas domuciliados en paraisos fiscales o regímenes de 
menor Imposicion sea menor al 50% la tanfa del impuesto a la renta se apkcara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dieha parlicipación 

- Em eleventa de que la sociedad que incumpla con el deber de mformar la composicion de sus 
acelonislas, socios, participes, contribuyentes, beneficiados o similares conforma a lo que 
establezca la Ley Organica de Régimen fríbutano Intemo y las resoluciones que emila el 
Servicio de Rentas lalemas sin peruicio de otras sanciones que fueron aplicables 

  

En caso de que la Compaña remvterta sus utiidades en el pals en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Réginen Tributano Interno, podria obtonor una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remverlido siempre y cuando efectuen 
el correspondiente aumento de canttal hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

Etanticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del 
año antenor aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos companentes), 
patamonto total, ingresos, costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
causado siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepcion En caso de 
que el mpuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en 
impuesto a la renta minimo 

En de la delerminación del ankicipo del impuesto a la renta se excluyon los gaslos merementales por 
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas Inverslonos y gastos 
efectvamente realizados, rolactonados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
Invarsrones, ass come otras afectaciones por apticación de normas y principios contablos 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las soctedades nuevas 
consbluldas a parlr de la vigencia del Codigo de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
perlado de 5 años de operación ofectia entendiendose por tal a la iniciación de su proceso 
productivo y comercial 
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Dividondos en efectivo 

Los dendendos y ulidades, calculados dospues del paga del impuesto a la renta, distulnudos por 
sociedades nacionales o extranjeras resrlentes en Ecuador a favor de olras sociedados macionates 0 
extranjeras no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicción de nienor imposición o de personas 
naturales no resrdentes en el Ecuador, están exentos del mpuesto a la renta 

La exonción antes mencionada no aplica sel honeficiao efectivo quron económicamente o de Recho 
Tiene el poder de controlar la attbucion de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en 
Eouador, al cual se debo realizar una retencion de los diwidendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cusl dependo donde está lecalizado el beneficiano efectivo, sm que supere la 
diferencia entre la máxma tenfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tana 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En ol caso de que los dividendos sean distibundos a sociedades domiciliadas en pararsos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la fasa 
maxima de tnbulación de una persona natural (35%) y la tanía de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distnbuye los dividendos a uliidades quo no ha Informado sobre su composición 
accionaria se debe retener dlol impuesto a la renta sobres dichos diadendas coma si existiera un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distubución anticipada dividendos antes de la terminación def ejercicio econámico y otorgua 
préstamos de dinero a sus socios, acciomslas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos No. 
comercialos) se consideraran como pago antiapado de dividendos y por consiwente se debera 
ofectuar la retencion correspondiente a la tanta del Impuesto a la renta corporalivo vigente al aña en 
¿curso sobre el monto de tales pagos La rotoncion debe ser declarada y pagada al mes sgurante de 
efectuada y constituirá crédito tnbutario para la empresa en su declaración del impuosto a la renta 
Enajenación de acciones y participaciones 

Las utilidades que perciban tas Compañías residentos en el país o el extenor, provenientes de la 
enajenación drecta o Indirecta de acciones o paricipaciones de sociedades domaliadas a 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a parlir del año 2018 

Enajonación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el impuesto a la renta las utildados que perciban las soctedados domenadas o 
o en Ecuador y las personas naturales, acuatonanas, resrdentes a na en el pats en la enajenación 
directa O indrecla de acciones » participaciones de sorierodes domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y están sujetas a un impuesto único entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Satida de Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes Iransacciones 

> La transferencia o lrastado de divisas el extenor 
> - Los pagos efecluados desde el exterior Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

sl exterior de la persona halural o la sociedad o de terceros 
> - Las importaciones penctentes de pago regístradas por más de doco (12) meses 
> Las oxportaciones de bienes y servicios generarias en el Ecuador efecluadas por personas 

naturales o souedados domicitadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de disas se produzca como resultado de la compensación o neto de saldos 
deudores y acreedores con et extenor, la base imponible estara constluda por la totalidad de la 
operación, es dear, tanto por ul salda neto transferido corno por el monto compensado 

w 
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Esta exento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) entre otros lo siguente 

» — Transferencia de dinero de hasta tres salaros básicos unificados por mes 
» - Pago realizados al extenor medrante larjetas de crédito a debito hasta 5,000 
> - Pagos realizados al extonor por amorizacion do capital e intereses de creditos otorgados por 

instituciones fmancieras internacionales, con Úun plazo mayor a un año dostmados al 
financiamiento de nvorslones previstas en el Codigo Orgánico de ta Producción, Comercio a 
Inversiones y que devenguen inferesos a las tasas referenciales. 

> - Pagos realizados al exterior par concepto de dividandos distribuidos por soctedades nacionales o 
extranjeras dentciliadas en el Lowador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
lras sociedades extranjeras o de personas nalsrales no residentes en ol Ecuador, siempre y 
cuando no osten domicihados en pararsos fiscales o junsaicciones de menor impostcion 
Hasta por un año los pagos por importacionas olecluadas por contnbuyontos que hayan sulnido 
una afectación económica directa en sus activos productos como consecuencia del dosastre 
natural ocurrido el 18 de abril de 2016 y que tongan domicilo en las promacias de Manabi y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Fowador y que se destuen a 
procasos productivos o ala prestación de servicios ubleados en fas zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) podra sor uliizado como crédilo Inbulaio para la 
determinación del impuesto a la renta hasla por 5 años, siempre que haya sido ongmado en la 
importación de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados 
en procesos produciivos y que conslen en et listado emitido por el Comité de Política Tnbutana 

Impuesto cefondo 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sgue 

Monto de las partidas Impuestoatarenta 
Partidas de impuosto diendo. 2018 2017 2018 207 

Amertizacios de pedidos. 41924) 47.163 2,39) 4,251 
Ajueto de vator de realización de ¡mentado (6.459) 0,539) 
Provisión por boriicación desahucio, (851) 20 

  

(6.108) CEN] 
(neremento) Disminución del año / cargo 

sn los restiltados 10,48 
6,154) 

  

Para el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 28% para el 2018 y 25% para ol 
2017 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS medente Circular No NAC OGECCGCIS 00000012 
publicada en el Suplemento del Rogistro Ofciat No 653 del 21 de Diciembre del 2015, maniiosta que 
para propósitos tributarios so permile el registro contable de actvos y pasivos por impuestos diferidos, 
Únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia ente las norrias 
tebutaras y las mormas contables y financieras (NIIFs), provalecerán las primeras El Servicio de 
Rentas Internas "SRI" on la crcular antes mencionado eslablece lo siguiente 

a) Los estados financieros constluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, ass como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañias Valores y Seguros y a la Superntendenaa de Bancos) 
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b) La Norma Internacional de Contatulelad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establscen y regueren ol reconocimiento, medición y 
revelación do los impuestos difondos sin embargo el SRI establece que únicamente 58 
reconoceran los electos de la aplicación de achvos por impuestos chfordos en los casos y 
condiciones establecidos en la nomalwa Inbutaria perunonte, provenientes de sucesos 
economicos transacciones e registros contables, que se ongines a parbr del 1 de enero del 
2015, a excepcion de fos efectos provenientes de las pordidas y los créditos (ributarios 
conforma le normatwa tributaria gente 

9) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimento del marco rormativo 
(ibutano y porta aplicacion de las NIlFs, se mantendrán vigentes para su respectiva Iqudacion 

e) — La larila del mpuesto a la renta que se uliizará para la estunación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y difendos conforme lo estahtecen las NilFs, sera fa establecida en la 
¡ncrnafiva (ríbutarta 

e) Los aclwos y pasivos par impuestos diferdos pueden ser recuporados o pagados 
posteriormente a través de la conciacion tebutana, deben ser reconocidos contablomente en el 
balance general en la cuantia respecliva y en el momento adecuado. respetando las 
disposiciones tributanas vigentes y en las NINFS mencionadas en la presente resolucion según 
seael caso 

Rovislones fiscales 

El Servcio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legalos, tiene la facultad do revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años posteriores a partr do la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos, La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 
do diciembre del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Rogistro Oficial No 308 ss publicó la Ley Organica 
para el Fomento Prodkicivo, Alraccion de Inversiones, Genoración de Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, la cual estableco ciertos incentivos y cambias (ributanios, quo principalmente so 
resumen a continuación 

- — Exencián en el pago mpueslo a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las Mlevas imversiones produclvas que se realicen en sectores O en industrias basicas 
eslablecidas en el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversión, sean estas nuevas 
soutedades o realzadas por las adluales socrodades, la exoneracion antes mencionada sn 
ampile entre 3 y 8 años cuando eslas yorsicnes se realizan en sectores Irontenzos, 
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 años a fas nuevas 
inversiones produclivas on las. pagos por mportación de bienes de canital y materias primas ass 
camo en la distnbución de divdendos a beneficianos efectos, cuando suscriban contratos de 
inversión 

-  Exoneración en el mpuesto a la renta o "ISO" por la remversion de utiidades de al monos el 
50% en la adquisición de nuevos acbvas produclwos, 

- — Elminael impuesto minimo anticipo de impuesto a la renta y cuando exists exoeso en el pago 
es recuperablo cuando no se genera impuesto a la renta o en ol evento de que el impuesto a fa 
renta causado en ef ejercicio fuese intenior al antraiyo pagado más las setencronas 

- La ullidad generada en la enajenación drecta o indirecta de acciones participaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tana única entre el 0% y ol 10% en base al monta de la 
utilidad obtenida 
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- Los divadondos y ulifidades distmibuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paraisos fiscales y junscicctones de menor Imposición) o de personas naturales no 
rosidontes en el Ecuador se encuentran exentos, está exonción no aplica cuando el beneficiario 
efecivo sea una persona natural residente en el Ecuador o la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con infouar sus banoficanos efectivos los cuales están sujetos a una 
retención del 10% sobre el divcando afectivo 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de mterés social 

NOTA 23 — PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los soldos do las cuentas por cobrar y pagar con compañsas 
relacionadas son como sigue 

  

    

Cuentas por pagar Helacion Tipo de transacción 201 2017 

Locales 
ispamoda $ A Accionstas comunes Soracios (venta 38,00 
Equiashion S.A, Accionistas comunes Compra / venta 1204 
Mactomoda S.A Accionistas comunes Compra / senta 1305 
Veemoda SA Accionistas comunes Compra / senta, 9 
Quimoda SA Acclonstas comunes Compia / senta sz 

E 

Exterior 
Moda Trad S A Accionistas comunes Sectas 82 

50088 
Préstamos por pagar coro y lago plazo (1 
Hispamoda S.A “Accionistas comunes Préstamos 19,087 
Macromoda SA Accionistas comunes Préstamos 10,224 
Veemmoda S.A, Accionistas comunes Prástamos 470345 35200 

HOJAS 60,472 
Diudendos por pagar 
AsparelS A Acciamstas. Diidondos 18,592 73778 
Vida Compasy S.A, Accionistas. Dividendos 148,592 73779 

147,58    

Las transacoiones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los años 
que formaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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Dividendos por pagar 

AL31 de diciembre de 2013, la compañía no ha realizado pagos por concepto de ávidendos durante el 
2017 se han efoduado los siguentes pagos de dividendos sobre ullidadas a accionistas de la 
Compañía del año 2016, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de 

  

Accionistas 
2018 20 

Saldo icral de diudendos por pagar 147,558 282,871 

Asignación 149,508 147,588 
Pagos - 282.571) 

Saldo fal do diudendos por pagar 297084 7 
  

NOTA 24 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

aj Ohjetwos y polticas de administracion de riosgo financiero 

La Compañía por la naluraleza de sus aclvidados está expuesta a riesgos de crodíto, tasa de 
inlerés, liquidez y ipo de cambro, los cuales son montoreados constantemente a fin de 
¡dontficar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y contra! de los rtesgos en el negocio 
es crítico para la rentabilidad y la Companta es responsable por las exposiciones de riesgo 
El proceso de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el mado 
arobiento, tacnologla e Industria 
La ostruatura de gestion do nesgos llene como basa los Accionislas y la Gerenowa de la 
Compañia, Gerencia General y Contraloria que son los cesponsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordinación con olras áreas como se explica a continuación 

a 

1 

li 

Acelomstas 

Los acolonislas son tos responsables del enfoque general para el manejo de los esgos 
proporcionan los prinapios para el manejo de nesgos, asi como las poliicas elaboradas 
para ¿reas espocificas, como riesgos de tipo de cambio, nesgo de tasa de interes, nosgo 
de credilo y el uso de mstrumentos financieros derivados 
Gerencia Gonaral 

La Gerencia General os responsable del enfoque ganoral para el manejo de nesgos, la 
cual proporciona los principios para ol manejo de riesgos, así como las pofííicas 
elaboradas para areas uspecíficas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de fasa de 
imteres, riesgo de crédito y el uso de mslrumentos financieros derivados 
Contraloría General 

El departamento de Contratoría es responsable del control y admmistracion del fiyo de 
fondos de la Compañía en base a las políficas, procedimientos y limites establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mojorar la administración de nesgas do la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y adrumstra los riesgos 
financisros 
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0] 

Estos nosgos son_nesgo de mercado (vanación de la moneda y la tasa de mteres) y 
riesgo de crédito El objetivo principal es sisperuisar y mantenor una minima exposición a 
los ttesgos sin utiizar contratos denvados (swaps y fonward) y evalua y controlar los 
riesgos de crédito y Iquidez 

As! lambren ol contol y rocuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generados 
en el periado y por las que posiblemente se queden rosegados, determnando 
conjuntamente con el deparlamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
lentes que ayudaran a miigar el efeuto negativo en la recuperación de estos flyos 

Mitigación de slesgos 

La Compañia evalíta constantemente los diforentos escenarios e identiica diferentes estrategias 
para manojar las exposiciones resultantes de cambios en las lasas de intoros, moneda 
extranjera nosgo de capital y nesgos de crédito 
La Adimnistración, revisa y evalua los cambios en poíílicas para la adonwistración de (ales 
nesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado controla ol valor justo de los mstrumentos financieros por los camblos en 
los prectos de mercado, los cuales dependen de las varlacionas de la tasa de mierés, tasa de 
¡cambio y otros rlesgos de procios entre los cuales esá el nesgo de patrimonio 

Los mstrumentos financieros afectados por el riesgo do mercado incluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de Interés 

El riesgo de la tasa de interes parmite evaluar y monitorear el valor juslo de los Instrumentos 
Ananateros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la Compañía 
al iesgo de cambios en las tasas de mterés del mercado eslá pribcipalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañra de deuda de largo plazo por las tasas ue interes vanables La 
Compañia evalúa periódicamente la exposicion do la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la lasa de interés, considerando sus expectativas proptas respecto de la evolución 
Tatura de tasas 

A contmuacion se presenta información acerca de las instrumentos financieros con lasas de 
interes fija y variable 

    

   

Vasa de im 
Tasa de 

Ano 20tx Ena Variable rota recia 
- ———_ prometo 

  

  

Activos Financieros 
cto y equivalentes de afec 304198 167023 ase 07 

inveciones Inanoleas pon obra 1409 tiles 

  

Pasivos Financieros   

   Obiucionos fnaneleras, 114300 frases 
Ouentas pos pagar pro MOTA ra   

Gendos por jua. compadias rtaclonades: 470245 dos 635% 
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Tasa de 
ano 2017 Eña vaso Snincarón Tod interés 

promedio 
“activas Financieros 
“lacino y cuurleplos e vii Tiras seas 0025 07m 
tusoreonos Bnancleas por copertary toreo STO 

restos hancarias 0398 193758 625 
blasones ánanceras po cobertura soso ato 
Cuemas par pagar. prowsodon 29700 aran 
Cuentas por ona Sompilas seactonsóss 50472 ente 7) 

A continuacion se mussira la sensibilidad del ostado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambios en la tasa de mierás en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
se renovarán a su término y se mentendran por lo que resta det año siguiente 

Electo en resultados antes 
de Impuesto a la renta 

Cambios en puntos básicos 2018 2017 

Pasiwos financieros 470,245 654 230 

+ 05% 2,252 32m 
+ 10% 4,703, 6542 
+-15% 9,813 
+ 20% 13 085 

  

Está calculado sobre las pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro antenor son solo lustratvas y 
se basan en escenados simpificados Las ullras representan el ofecto de los movimientos 
proforma en el gaslo imanciero nelo, en baso a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nesgos do tasa de interés que tiene achualmente la Compañia Sn 
embargo, este efecto no incluye las acciones que serían tomadas por la Gerencia para mítgar el 
impaclo de este riesgo en las tasas de intoros 

Riesgo de tipo do cambio 

El riesgo de ipo de cambio es el nesgo de que et valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento Financiero fluclien debido a caminos sn los tipos de cambio 
La Compañía realiza sus operaciones principalos coh sus proveedores en euros y el nesgo de 
la volatiidad del tipo do cambio en esla moneda se controla mediante una coberlura a travos de 
la compra de divisas a fuluro (Forward), y los efectos por las varaciones de tipos de cambio se 
reconocen en fos estados financieras (voaso nota 9) 
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Riesgo de fiquidez 
El niesgo de liquidez es el nosgo de que la Compañita no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y seemplazar los fondos cuando sean 
retirados La consecuencia seria el mcumplimiento en el pago do sus obligaciones frente a 
terceros La Inquidez se controla a lravés do! calce de los vencimientos de sus activos y pasivas, 
de la obtención do lineas de crédito yo mantemendo los excedentes de Nquidez, la cual le 
permite a la Compañía desurollar sus actividades normalmente 

La adnmistracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efeclivo y disponibitdad do 
fnanciamento, a ravés de una adecuada cantidad de fuentes de crádito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencra 
de la Compañía onente sus osfuorzos a mantener fuentes de financiarmento a través de la 
disponibilidad de Ineas de crédito 

El siguente cuadro mueslra el vencimionto de las obligaciones contrardas por la Compañía a la 
Techa del balance gonoral y los importes a desembolsar a su Vencimiento, en base a los pagos 

o descontados que se realizaran, 
Haste 10 Op30430 Das0a  Detaga 

  

  

Año 2018 as días Adios sois TO 
Activos Financieros, 

Fíectiw y vyunnicates ds elactno, 561101 561 161 
Inverslanes Iencioras por cobartora 134 569 144 589 

Pasivos Fiaancieros. 
Piástemos honcagos 
Obligaciones facucieras por coberta 114560 Era 659 
Cuentas por pagar. peavcdors, 249,501 se 11. mo 20rte 
Cuantas porpagsr commañaseolacionadas 470,348 270045 

AñO 2017 
Ailivos Fimamtteros 
Etactño y equnalentes de efectivo 205 005 205 025 
Inversiones Anancioras por cobertura tano 191017 

Pasicos Finaneleras. 
Préstamos bancacias sOs7GR 599760 
Obligaciones franclejas or cobertra 131017 191 517 
Gucntes por pagas proveedores 287020 00 297 ses 
Cuentas por pagar compañías retecionndas 50472 

  

Riesgo de gestion de capital 

La Compañsa admmtstra de manora actva una base de capital para cubrir los riesgos mherentes 
en sus acívidades La adecuación del capa! de la Compafía »s montoreada usando, entra 
otras medidas, los tallos establecidos por la gerencia 

Los objetivas de la Compañía cuando maneja capital, que es Un concepio más amplio que el 
*Painmono neto” que se nuestra en el balance general son 

(O - Salvaguardar la capacidad de la Compañía para conlinuar operando de manera que 
continue brindando retornos a los accionistas y benefiawos a los otros parlcipantes, y 
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6) Mantanor una fuerte base de capilal para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciombre de 2018 y 2017, na han exastido cambios ex las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

El indico deuda patelmono neto ajustado de la Compañla al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como siguiente 

  

2018 2017 

Total pasivos 1,445,807 1,482.78 
Menos sfecilvo y equivalentes de efectivo (651481) _ (285095) 

Deuda neta 994 79s 1158050 
  

Potrimonio neto 395,018 200,589 

Indice deuda paldimonio neto ajustado 227 577 
  

Riesgo de crédito 

La Compañía esta oxpuesta a nesgo crediticio por sus actwidades oparacionales principalmente 
por et efectivo y equivalentes de efectivo depósitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar 
dlientes y otras cuentas por cobrar y olros instrumentos inancieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efeclvo en bancos e insttuciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el rresgo se monitorea a 
lavas de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control las cuales son parodicas 
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y callicados por los entes de 
control. 

ES riesgo credilicio es administrado de acuerdo a las políticas, procedunlentos y controlas 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del ckeente se evaltia en forma permanente 
Los cobras pendientes de los clientes son supemisados La máxima exposición al riesgo 
crediicio ala fecha de presentación de informe es el valer de cada clas do actwos financieros 

La Compañia ha establacido una política de nesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
dientes que incluye 

  

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentos publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros eslablecidos pos la Administración de la Compañía 

+ Aprobacion por parte de la Gerencia Goneral y Contraloria General, del plazo de crédito 

La Compañla ha definido on su políica de calificacion de crédito, que las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará defínado en los térmunos y condiciones contractuales 

La Compañia agrupa los clientes por sectores y evalda las dificultades financieras por sactores 
En hase a la informacion dispomble a la fecha de los estados financieros, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible deteriora 
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NOTA 25. PRECIOS DF TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano odiante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Rogislro Ofimal No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañyas que realicen 
operaciones con sus parles relacionadas domicitadas en el extenor, prosontarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transtoroncra cefesente a sus lransacelones con partes 
refacionadas dei exterior 
La Administración Tnbutona modiante Resolución No. DGERCGC1S 0000456 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2018 dispuso morificar el alcance para la prosantación de 
información, incluyendo lambron a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que fermino ol 31 de dictembre de 2014 Do acuerdo con las 
disposiciones fributanas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 
a) Informe Integral de Precios de 1 

Las compañías que cesitoon operaciones o transacciones con una sola compañia por más de 
US$15,000.000 (tienen la obigacin de presentar un forme integral de precios de 
transferencia 

b] Anexo de Precios de Transfarencia 

Las compañías que tealicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14 999999 tonen ia obligación de presentar la imiormación 
suplementona de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

ferencia 

  

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones lributanas son consideradas partos rolacionadas para prapostos 
tabutanos independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legalos 
As también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
la aplicación del régimen de precios de transferencia cuando 

- Tengan unimpuesto casado supenor al Ires por ciento de sus ingresos gravables, 
No realicen operaciones con residentos an paraisos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y, 

- No mantengan susonto con el Estado contralo para la exploración y explotacion de recursos no 
renovables 

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos antos mencionados de 
acuerdo con las disposiciones tibutanas son consideradas partes relacionadas para propositos 
lributanos independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 
A la fecha de emsión de eslos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no. 
exceden los umbrales para la presentación de Informacion suplementaria de preczos de transferencia 

NOTA 26 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantione un contrato con la compañra DK 
Managment S.A_ por el arrendamienta ds un local comercial en las cludad de Quito, este contrato 
ener una vigencia de hasta 10 años cuya vencimiento es el perrado 2023 
Los cánones de arrendamiento pagados en el 2018 por concepto de cuolas (jas fueran de US$ 93,170 
y cuolas variables por US$ 136,885 y durante el 2017 US$ 93 170 y US$122 259 respectivamente 

55 de 67



WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las obligaciones minimas fuluras on baso al vator fjo establecado an los contratos de arrendarment 
elndice de inflacion actual de los próximos cinco años son como Sigue 

— Años Valor 

2019 99 558 
2020 102.924 
2024 106 403 
2022 110,000 
2023 113,718 

NOTA 27 — GONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resuenan de la concitiación del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flojos 
de las actividades de operacion de los años que leminaron ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como quo 

Cencihacion do los resultadas con ef efectivo on las actividades de oporación 

2018 2017 
Rasultado neto del año 343,000 207681 
Cargosa resultados que no represontan electivo en las 
actividades de operacion 
Depraciación 34305 26,497 
Amortización 140,032 145,449 
Ayustes por gestos on proxsión Inentanos 15,832 
gusto por alas provsiones laceles 51441 205% 
Prousión jubilación palronal y desahucio. 2,724 3228 
Ayusteinterasos compañías relacionadas 4206 25,308 
Perdida en baja de mobiliario y egupo - 4610 

Cambiosen actos y pasivos 
Disminución fasmento) en actovs 
Cuentas gorcobrar aentas 127314 120655 

Inventarios (20.581) 97466 
Actis porimpuestos comentes 7ats (486) 
Pagos antspados 2:06 2564 

“Aumento (dsmmución) en pasivos 
Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores. (275,119) 19,408 
Otras cuentes por pagar. 1 909 (135,625) 
Obigaconas lbularas por pegar 16547 5.876 
Pasivos laborales 30574 31588 
tias cuentas por pagar relacionadas (67204) (25,008) 
Flujos de efectiva netos procodontes de (utilizados en) 

actividades de oporación 400.920 542,975 
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NOTA 28 — RICH ASIFICACIONES 

Los saldos de los estados finanderos del afto que termo el 31 de dicembre del 2017, han sido 
recosificados para propósitos comparalwos con los def año 2018 con el objeto de presentar 
consistontomente 

NOTA 29 - EVENTOS SUBSEGUENTES 

Entre ol 31 de diciembre de 2018 y la fecha do ersión de estos estados hrranaeros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeron evontos que, en la opinión de la Admaistracion de la Compañía pudkeran tener 
un efecto significativa sobre dichos estados financieros que no Se hayan revelado en los mismos e en 
sus notas 

  

   

. ( A A » 
Johana Remnández Fiubemey Cátlaña Mónica Garcia 

Representaciones. Contralor General Contadora General 
Azcamarepre Cía Lida 
Reprasentante Legal 
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