WORLD CLASS MODA 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018, con cilias comparalivas dal 2017
En Délares de los Eslados Unidug _d_e Amdarica

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICO

Oblato social

WORLD CLASS MODA 547, se constituida el 29 de mayo de 2013 con domicilio principal en la ciudad
de Cwito, Provincia de Pichinchia, Replblica del Ecuador y con la opcidn de establacer agencias o
sucursales on uno o vanos lugares del Ecuader o fuera de ), previa restiucion da la Junta General de

Accionlslas.

La palicipacion accionaria de fas compafias antes menclonadas es de: accionisias de nacionatidad
Uiuguaya a Asparel 5.4, con al 50% y Virdia Company 5.A. con el 50% de parlicipacion,

Ei objelo social constituye comgra, vanta, distibuciin y comercializacion de calzado, ropa, prendas de
vestir y accesorios. Los productos gue imporia la Compafiia son voandidos localmende.

Economia Ecuakoriana

La econcmia ecuatorizna en lo que va de! afio 2018 presenta una refativa estabilidad, dehido a: (i) al
incremento da los ingresos pelroleros a parlic dal seglnde semeslre, debido a gue el precio del Dagril
de pelitlzeo, &l cual de acuerde a fas provecciones del 2019 se espera que e promedio este arriba de
los LIS$E0 por barril, o cuat le permitird al Gobierno kerer un flujo de ingresos adicional; y, (i) a cierias
acciones que el Gobierno ha lomado ¥ que sa descritien en los parafos siguienles.

El Gohirrna aclual & la lecha ha elitminado ciedas medidas adopladas par el Gobierno anterior enire
las cuales estan: {a} el establecimionte de cupes maximos para la importacién de productos de los
sectares comarciales @ industriales; (b} la reslriccidn de imporlacionas de ciertos productos; {c) o
astablecimiento de aranceles adicionafes (salvaguardas) a las imporlaciones, [d} &l incremento del
Impuesto at Yalor Agregado "IVA" dal 12% sl 14%, por efectos de! lerremolo de abrl det 2016. Ei
cambio do goblerna, ha generado nuevas expeclativas, en la parle comercial ¥ en el marco legal,
debido a que en la consulla poputar reafizada en el primer trimestre del 2018, la facilita la
implemenlacibn de algunas reformas enlie las cuales pstd la eliminaclon dal impiiesto a la plusvalia; la
reeleccidn indafinida y el cambio en algunas auleridades de cantrol ¥ en el drea de juridica.

Fi Gohierno aclual ha manifestado que existe un alte endeudamienta ¥y quo no existen los recursos
para confinuar con los planes de gohieme v atender los pagos pendientes lanto a proveedores, asi
come los pagoes de los framos de deuda. Esla sifuacion origing gue e! Gobierno aclual efectie
em|siones de papet de deuda y tome crédilos de ciertos organismeos mullilaterales y adiclonalnente
proponga ciertas reformas enlre las cuafes esta (B el incremento de la ladifa det impueslo a la renta del
22% al 25% a partir del 2018; (@) ef eslablecimienlo de un arancel US30,10 por cada kile de las
mercadertas imporadas (esta medida fue eminada por requedmiento de [a Comunidad Andina); v,
{itil un arance| diferenciado para ciertos productos imporlados.

El Gobierne con of ohigto de atrasr nuevas inversiones promulge la Ley Orgdnica de Fomento
Productiva v la Ley Orgénica de Reaclivacibn Econémica y Foralecimienia, en las cuales se
eslablecen varias reformas v se han establecido algunos benseficios lributanos para las auevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generacién de empleo, para la
rethversion da las utilidades, ast como a las inversiones en sactores estralégicos y geograiicos.

El Gohierno actual se enceenlra analizando algunas esirategias y estd en conversaciones con los
Organlsmos Mullidaterates ¥ el Fonde Monetarie Inlernacional vy ha manifestado que para el
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presupuesto de! afo 2018 fecesita de financiamienta adicional para cubdr el dé&ficil liscal ¥ quo csli
on praceso de etaboracion de un plan acondimico en el cual se defina {as altornatives para reduci:

{a} el alto endeudamianlo; {b} el déficit de caja y del prosupueslo fiscal; v, {¢} la reduccion del gasto
corriente, para @ cual indcio una disminucidn gradual a los subsidios de (3 gasoling; a ia Techa o
amision de los eslados financiaros plan econdimico integral no ha sido difundido ni aprobado.

La relaliva eslabilidad econdmica ha generado en varios seclores econdinicos: {1} un incremento en e
volumen de sus operaciones, (b} una buena rotacian da los invenlaros y en la cobranza de los
clientas; y, () incremento en la rentabilidad; por o gque ka situacion financiera, lquidoz y rentabitidsad
ha mejorado.

La [alfa de un plan econdmica integral y 1as medidas econdinicas tomadas generan una incertiduinbre,
a pesar de |a relaliva estabilidad econtmica. La Adminlsliacidn esld analizando y evaluande nuevas
aliernalivas, con el objeto de continuar con =us operaciones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bases para la prepatacion y prasenlacion de los eslados financieros son como siguo;
al  Beclaracldn de cumplimiento

Los pstadas nanciencs han sido preparados de copformidad con las Noimas Inlernactonales de
Infermacion Financiera {en adelante NIIFs ) emilidas por el Copsela da Monmas Internaciohales
de Contabilidad f{Inernalional Accounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las
principales polificas contables adopladas por la Compallla en la preparacion de Ios estados
financieros han sido defhidas en funcian de las NI vigentes a| 31 de diciembre da! 2098 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos fos perlodos gue se-presentan.

Los estados financioras del afio gque fenmind e 31 de diciembre dal 2M8 de acuerdo a MIIF's
fueron aprobados por la adminislracion el 15 de marza de 2019 y se estima que los estados
financierss seran aprobados por los acslonislas sin modiicaciones.

b)  Base dp medicidn
Los eslados financieros han skio preparados sobre [a base de coslo hislonico; excepto por fas
praovisiones para nhsolescencia de inventarios que son realizadas an funcion de las eslimaciones

da la Compafila ¥y los pasivos laborales de largo plazo gue se reconocen al walor razonable
delerminado por un especialista.

El coslo histdrico generalrents consliluya sl valor razonable de fa contraprestacidn entregada a
cambio de bienes y servicios.

c¢]  Moneda Funciona! ¥ presantacion
Los estados financiercs se presentan en dalares de los Esladas Unidos de América "USE que es
la moneda funcional ¥ de las operaciones de la Compadia. La informacion que se prezenla en las
nolas y eslados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
lranssnclones en Giias monadas.

d} Clazificacldn de partitlas en corrientes ¥ no corrientes

La Enidad presenta las aclivos y pasivos en el estado de situacion financiora clasificados como
carlentas ¥ no corientes, .

Un aclive so clasifica como corriente cuando la enfidad:
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- espera redlizar e acliva o tiene la inlencion de venderla o cobsumido an su cicla hormal de
aperacian,

- maniena ol active prncipaiments con fnes de negociacion;

- espera redlizar el aclivo depbro de loz doce meses slguientes después del periodo =obre &
que 5e informa; o

- el adfiva ez electivo o equivalenle al eleclivo 2 menos que éste se enclenlie restringido y
ho pueda ser intercambiado ni wiilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses desnués def cierre de! pertodo sobre el gue se informa.

Todos los deméas activos se clasilican como no commentes.
Un pasiva se clasifica como corfente cuando la Entidad:

- espera liguidar el pasivo en su cicls nonmal de operacian,

- mantizne al pasivo principaliinenta con fines de negociacion;

- el pasivo debe fiquidarse dentre de los doce meses siguiontes a la fecha da cienre del
perfado sobre el que se informa; ¢

- no ligtie up derecha incopdicional para aplazar la cancolacion dol gasive diranta, af menes,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Todos los demids pasivos se clasifican como na cormenkes.

Los actives y pasivos por impuestos difridos se dasifican como adlvos ¥ pasivos no conientes,
en tlos 08 Ccasos.

NOTA 3 - RESUMEN OF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pofiticas de contabilidad aplicadas per la Compaiita en la preparacion de los estadas
financienos son como sigue:

a)

Medlaitin de valeres razonables

La Compaidia para la medicion de los valores razenables de las cuenfas de los aclivos y pasivos
Tnancieros; de fos no financieros, vy de varias eslmaciones conlables qgue requieren las MIs,
Ltizan lo determinado dichas normas para sus politicas conlables en =u; (i) reconocimisnto inicial;
{ii) revelacian en los eslados financieros y notas; y, {iif} para reconocer los ajustes cuando exislen
indicios de deleriorn de bhs actlvos financieros y da larga vida.

La Compafia on 2 medicidn de un activo o pasiva a valores razonables uliliza informacion de
marcados obeervables siempre gue esla sea conlable tal como ko requisren las MNil's Ue acuerdo
a lo requerido por las BEIFs, os valores razonsbles se clasilican en niveles distintns dentro e s0
jerarqula de valor razonzable y los cuzsles sa basan en fas variables o técnicas de valoracitn, tat
GOIMOD Sigua:

1) Valeres de mercado: Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para los
aclivos o pasivos idéenlicos o simitares

2y  Informacién diferente a precles do marcado del nivel anterior: los cuales sean iguales

para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores direclamente (precios de (Mimas
transacclones) o Indiractamente {derivados de los precios determinados por especialislas
en funcian de estudios o precios referenciates).

3]  Informaclén provenlante del uso de tocaicas financieras: aplicables a los datos inlernos

dal aclivo o pasivo ¥ que no proviene de vatores o infonmacin de mercada.
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h)

c)

La informacion o variables que se ulitizan para medir el valor razonabla de un aclivo o pasivo,
puedan clasificarse en ung dz los niveles detalladas anteriormente, por onde la medicion del valor
razonable puede clasificarze en el mismo nivel de jerargua de! valor razonable de la variable det
nivel mas baje gue sea significativa para la mediclon tolal de los aclivos y pasivos.

La Compafila en forma periddica revisa si es necesario realizar lransferencias de los actives y
gasivos qQue B reconocen eh s eslados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarguta antes mencionados, para lo cual evalia las categorias (basado en el input dal nivel mas
bajo que sea significativo para medir el valor justo como ur lodo). Los cambios entre fos niveles
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cuat se origing el
capbic.

La informacion adicional sohre los supuestos o hechos para medic fos valores rezonables e
resumen en ka neka 5.

Transascicnes en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera (diferentes a ddlares de los Eslados Unidos de Amnerica
"US3M, se regislran inicialmenta a sus respociivas lasas de cambio de moneda funcional en la
fechia en gue a fransaccidn califics para el reconocindents. Los aclivos y pasivos imonelarios
denominados en moneda extranjera 5o convieren a las tasas do cembic de la moneda funcionak en
la fecha e presentsciin,

Las pérdidas y ganancias en moneda exlranjera gue resultan de la conversion a {as tasas de
cambio da los aclivas ¥ pasivos mongtarios denoiminados en moneds exlanjers v de |2
quidacidn de estas transacciones se recanocen en la cuenla de resullados, exceplo por
aquellas paridas que se designan como paste de la coberura de la inversion neta de la
Compaiiia en una operacidn en el extranjero se registran en las cuendas de patrimonio coma
Oiros Resultados Integrales “ORIY, ¥ se reconocen en los resuftados al momento de su
realizacian.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aclivos y pasivos monetarios se
presenlan en la cuenia de pérdidas ¥ ganancias como "Ingresos o gastos financienos” y las offas
de perdidas y ganancias por diferencias de combic se presentan como “Ofas ganancias f
{pérdicfas) netas’.

Los efementos no monetarios que se miden en Eimings de costo hislorico en una moeneda
exlsanjera se convierlen utilizando Ias lasas de carmbio en las fechas de 1as Fansacciones infciales.

Los clementos no monetarios medidos & valor razonatde en una moneda exiranjera se convietden
ullizando las lasas de cambio en la fecha en qua se determinag el valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada da la conversién de alementos no monelarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elements, en e ORI y
se reconocen los resultados en el momento da su realizacion.

Efectivo ¥ eguivalentes de efactivo
Ef efeclive v ns equivalentes de efedtivo para propositos de estade de flujos efeclivo constiluye

fos saldos disponibles en caja bancos y depésites a plazo en Compafita es financieras cuyo
plazo o5 meanaor a los 90 dias y estan suietos a disposicidn inmediata.
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d)

Inastrumentos financioros

Los instrumentos financiarcs de aclivos y pasives financieros se clasifican de acusrdo con las
caractarizgileas de cada instrumento Gnanciero, tal como lo requisre la NIEF 9@ “Instrumentos
Financieros (el cammbin en fa poiilica conlable se describe en Ja nota 5} La clasificacion depende
del propasite para el cuat se genaran o adquioren los aclivos o se contrataton los pasivos.

Activos finanginros

Medicién inicial

Los activos linancieros conslituyen inslhumentos gue generan flujo de efective para la
Compariia, de acuerds con sus aclividades o por ia compra de ostos Instrumenios.

Los activos financisros inicialmento se reglslran generalments al costo de adguisicidn mas
cualquier coslo imputable & la lransaccion y que deha ser reconocido como parte del aclive y se
registran camo activos a valor razonable, La dilerencia enlre ol costo do adyuisicion y el valor
razonable se reconoce como ganancia o pardida dnicamente en los casos de gue el valor
razahable sea de un mercado aclivo confiable.

El principat aclive financiero de la Compadia canstituye los deudores comercialas gongrados
por las iransacciones que realiza en el curso narmal de sus operaciones y ofras clentas por
cohrar, fos cuales constituyan pagos fijos y delerminables y ne lenen una cofizacion de
mercado bursatl, estos aclivos constituyen la principal luente de flujos de efectivo de la
Companis,

Medicidn postanioy

Loz activos financieros posleriormenta a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
maodelo de negocks ¥ a las caracleristicas conlracluales del flujo de efeclivo de fos activos
financizros y de scuerde 3 la NIF O y lox clasifica en: [i} coste amonizado; (i) valor razonable
con cambios en olro resullado integral; y, (i} valor razopable ooh cainbios en pérdidas y
ganancias.

Los aclivos financieros se registran coma se describe a continuacian:
- Costo amortlzadgo

Los aclives financierns - deudores comerciales y las ofras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caracletisticas de un instruments financiero se regislan
a costo amotiizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de inferés o cuando existen tasas de interes fijas, 2e caloula el interés implicilo para
lo cual se utiliza el método de la tasa de inlerés efecliva,

Los saldos de las cuentas por cobrar ¢uya plazo conlraciual de cobro hasta de un afio o
menos e ciasifican como achivos cormenides y aquelas cuyos plazos o nayares 8 e
ana s8 clasificah como activas no corfentas.

El calculo del interés implicito se efectaa en hase a la lasa de inlerés de los pasivos por

financiziniente de [a Compafia ¢ al publicado por el Banco Cenlral del Ecuader en sus
bolelines oficialas para préstaimos otorgados por el sisterma financiere Ecuatoriano.
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- Valer razenabla con cambies en Otros Resullados Integrales “O11”

Los aclivos financieros con cambios en et "ORI™ principalmante conslifuyen instrumentas
comerciales y de patrimonic cuya inlencién ¥y capacidad financiera ez la de manlenerlos
hasta que finglicen =u wvencimienlo y sus fiujos do eleclivo conesponden a la
recuperacion del capilal ¥ sus interesss. Eslos inslrimentos se ajuslan al valor razonable
y su efecto se reconoce en el pairimonio como patte dol "ORI° hasta su realizacion o
venta, excepto cuando existe un detetioro permanents.

- Vator razenable con cambios en los resuliados

Los activos financieros a valor razonable constiluyen aclivos en las cuales existe Iz
intencidn de negociarlos o recuperar figuidez en plazos corlos; oslos aclivos lnancieros
se aclualizan a valores razonables y &) ajusle por la actealizacion se reconoce en af
eslado de resuliados del pariode e el coeal se ofigina la vagiacion.

Loz intereses ganados de los activos tinancieros se registran como ingroso financiero en
el eslado de resultados lal como se explica en la politica do reconocimiento de ingresos.

Baja de acfivos financieros
Un activo financiera es dado de baja cuanda:

{ii  los deiechos de recihir los #iujos de efective del activo han terminado;

fit la Compafiia lranshere sus derechios a recbir los fidjos de efeclivo del aclive o ha
asumide ¢na obligacion de pagar la lolalidad de los flujos da efeclive rectbidos
inmediatarmenle a una lercera parte hajo un acuerdo de traspaso; y

(i)  la Compafifa ha lransferido sustancizimente todos 105 riesges y beneficios del aclive o, de
no haber translerido nl relenido suslanciatmente lodos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transtericlo su conltrol.

Paslvos financieros
Reconocimianic ¥ medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cilando existe un acuerdo coniraclual y sg regisirat al valor acordado
de pago mas 6% costos alribuibles — valor razonahle.

tes pasivos financleros constiluyen: préstamos y cuenlas por pagar con acreedores
comercialas y olras cuentas por pagar, qee cumplen con la caracteristica de inslromantio
financiers, los cualps carresponden a iransacciones por bienes o serviclos adquiridos del curso
nermal de los negoctos que eslan pendientes de pago y s clagifican como pasivos corrientes
cuando el plazo de pago es de un afo 0 IMenos ¥ como pasivos no cotrientes cuanda el plazo
exceds mas dg unh afia.

Los pasivos financieros se registran: {2) al valor razonable; v, (h) at costo amorlizado.

Los pasivos financieros a costo amadlzado pancipalmenle comresponden a:

EH tos préslamos a tasas fijas de inlerés y los cuales no contemplan ningua reajusto
periadica. )

i Las cuenfas por pagar cuyo plazo de pago es mayar 8 los 90 dias ¥ no incluyen ninguna
lasa de inlores.
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fi

") En los activos financieros generados por fa Compania y en los cuales no existen una
calificacion de larceras {evidenda objetiva y campelenie s| un aclivo o grupos de aclivos
se encuentran delericrados o s esperan perdidas fuluras cono resittado de un everto o
evenlos que afeclain af valor registrado inicialntente y sismpre],

.z Compafiiz wiliza el mélado simplificada para la delerminackn de las postbles pérdidas
esperadas, para lo cual considera para e! caloulo los siguientes indicadores:

(i} dificullades financieras de los deudorss por sechor econdmics;

(i deterione de los ndices macroecondnicos;

(i} tasza de morosidad,;

(v} La exislencia de garanlias;

fv) E}wvalor del dinero en el tiempo; y,

fvi} probabifidad de que exisfan quiebras, reeslucluracionss de deudas,

. Las olras cuenlas por colrar en fas cuales exisle vna calificacisn externa (evidoncia
especiica del deterioro) apropiada y compelente de gue el riesqo de cobro o exisle Una
disminucian en los flujos 8 recibir lz provision se determina en funcion de esla
informacion.

La Compafita eh base a lo antes mencionade y tomando en consideracion que sus riesges de
cobro esta conlrolado no considera necesatio realizar una prowisitn por este concepto debido a
qui sl principal active financiere estd concerdrade en el efeclivo y equivalentes de sleclivo e
inversiones financieras en coberura, las cuales principalmenle son realizadas con bancos cuya
calificacion se menciona en la nota 8.

Inventarios

Los Inwentarios se registran al costo, el costo de addguisicidn, el cosle de ventas se detarmina
usando el método promedio ponderado para las salidas (venias y bajas) de los inventarios.

El costo del inventario es comparado con &l valor neto de realizacitn (WNR) ¥ en cazo de que
esle sea superior 85 ajustado en los resultados de! ejercicio al precic de venta en el curso
ordinario det negocio, menos los coslas asiimados de lerminadlon y vanla.

Et VMR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del nayorio,
menos los costos eslimados de venta,

Cuando las condiciones del mercado eslablecen que el coslo supere el valor neto de
realizacian, s6 registra una provisian da deterioro por la diferencia de valor.

La Compania efectlia una provisién para aguelics saldos de inventarios de lenla moviinjenta, en
los cuales se toman en cuenla los siguientes parameiros:

- Los ajustes aufomdticos por diferencias en los atbaranes y el 0,5% de las venlas

mensuales para cubrir las marmas generadas en ¢l conleo fisico semestral que efectaa [a
Compania.
Al valor de la mercancia que sn lransfiere 2 Taras (productos con algan defeclo en sy
fatvicacion), cuya provisidn mensual corresponda al costo dal produclo antes de gaslos
de nacionalizacion {CIF) ¥ el cual es cobrado al praveedor, mediante nolas da abono que
se deducen de los valores a pagar al proveedor.

- En el inventario no vendido dentro de cada leimporada, se gsnera una provision la cual se
calcula al costo ¥ se reduce al momenio de las ventas de bodega o a lercergs,
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e}

£l costo amorfizado es5 caloulado wifizando e méodo de {a 1ass de interés efectiva, para lo cual
so incluys cualguier descaento o prima en da emisidn y los costos qua son parle integrat de la
tasa efectiva e inlerés,

Madicién posterior

Los pasivos financicras & valor razenable se ajuslan en forma postarion, @l cual conjuntamente
can los inkereses &2 fegistran en (05 rosul{adns de periodo,

La diferencia enlre el valor nominal y el coslo amerdizado se reconoce en los resulados por e
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas an la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen an los resutlados cuando los pasivas son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos flnancicros

Un pasivo financizro es dado de baja cuande |2 obligacidn de page se lermina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existonle es restnplazado por oire del mismo prestatario en
condiciones  significativamenle diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, diche reenplazo o modificacion e trala como una baja del pasivo original y ef
reconocimiento de un nuavo pasiva, reconocidéndose la diferencis entre amboz en les regulladas
del perlado.

Compafisacion de instrymentos financieros

Los aclives v pasives financieros oblelo de compensacion de dichos saldos se presentan en e
halance general a valor nelp, cuando exisle el derecho legal de compensarles ¥ |2 Compadia
lene la indencicn da figuidanos mediante este procedimianio.

Inskrementos financioras coberturas

Loz inglrumenlos financieros coberluras constiluyen derivados por acuerdos para compra o
futivo de monoda extratjera distinta a la moneda de aperacion de ta Comparia {(Bdlares de los
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicion al riesge de Gpe de
camblo; eslas operacionses sa conlabilizan comio sigue:

Ackivo — inversianes de cohertura

£l aclivo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compaiiia por el total del
conirato de la coberlura.

Obligaciones finangioras por eobertira
El paslvo se contabiliza a) valor del contralo de la cobertura, el cu#l es fjo y determinable. La

diferencia entra al valor del lipo de cambio pactado ¥ de ia fecha del conirato se registra on los
restflados 31 momento da su realizacion.

Pravisiém deterioro de los activos financleros

La Compafiia periddicamenls realiza una evaluacidn si existe en los sctivos financieros un
deterigro por postbles pérdidas en su valor contakle ¥y para lo cuatk efeciia lo siguiente;
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h)

Maobitiario ¥ equipo

Medicidn vy reconecimienfo

Ei mobiliario y equipo Se regislran sl cesto y se presenta neto de la depreciacion acamulada,

El costo de Jos aclivos cansfiluye lodos los desembolsos incurridos hasla gue eslan slos para
la puesta en marcha y son capilalizados al elemente dol aclivo correspondiente, y son objeln de
depreciacidn a partir de su uso o puesta en imarcha de acuzrdo con las especificaciones
tecnicas de operacion de acverdo 2 su najursfeza,

Cosfos postarforas

Los desembolsos por reparacidn ¥y manlenimiento efeclyados para reparar o manlener e
beneficio econdmica future asperado de la propiedad, ptanda ¥ edqulpe se reconace como Ul
gaslo cuando se incure, mienfras que las mejoras o mantenimiento de imporlancia que slargan
la vida dtil de! aclivo s capitafizan stempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia 12 Compatiia y puedan ser madidos razonablemenla.

Método de depreciacion

El raobiliaric y equipo & deprecia ulilizando ef méledo de linea recla en base a las vidas ttiles
estimadas las cuales 50N Gomo Sigue:

Tipo de bieses Aos
Instalaciones y adecuaclones 10
taquinaria y equipo 10
fduebles y equipos de oficina 1n
Equipos de conipuiaciin ]

El mélodo de deprociacian, ias eslimaciones de vidas Glifes y valores residuales del inobiliario y
equipo, son revisadas, ¥ alusladas si es necesarfo, en fonma anual a fecha de cietre de dos
estados financieros.

La Compaii{a no considora valores residuates, debido a que i3 Campaiiia estima que ef valor de
realizacidn de dichos aclivos ab armind de su vida Ofil serd inmaterial, por lo fanto la
dopreciacion de |a totalidad del valor en libraz es més conservador.

Retiro y venta

Ei cosle y la depreciacion acumutada det mobitiario y equipo refirados se reducen de las
cugnias respectivas y la diferencia se reconoce an los resuliados dal ejercicio en sf cual se
ofiging la transaccion.

Cuando al valer en lbros de un activo fijo excede a su monke recuperable, esle es reducido
inmediatamenie hasla su valer recuparahle.

Actives Intangibles

Los activos intangibles principalmenle constituyen: (i) derechos de concesidn de useo, i)
meforas y deocoraclones a los locates comerciates; y, {fi) zislamas inlegrales de compeitacion,

Loz activos intangibles adquiridos se reglstran al coslo y se presentan nelos de la amortizacion

acurmillada y pérdidas por deterioro acemutadas y se ciasifican en aclivos con vidas definidas @
indefinidas.
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Los activos intangibles con vidas definidas se amarlizan 2 1o largo de la vida econdinica ol y se
evalian por deterioro siempre que haya indicios de que ei aclive inlangible pueds nstar
deteriorado. La vida il utilizada para 8 calculo de la amotlizacion es a 3 vy § aflos, debido a
que son aclivos con vida definida.

El periado de anorlizaciin y el métoda de amotlizacién de un active inkangiblz con una vida ol
definidas se revisan al menos a2l final de cada peficda de presenlacidn de informmes, Los
cambios en la vida Olll esperada o el patrdn esperade de consumo o los Deneficios
econdmicas futvros gue imodifican el perfodo 0 método de amaortizacion, segln corresponda, 9
tralan como cambios en las eslimaciones contables ¥ en el caso de que se considere gue exisle
un delerlore permanente ¢ valor del Inlaingible se regisha an resuliados.

El gasto de amortizacion de los aclivos inlangibles con vigas definldas s reconoce en &f eslado
de resuitados en la categoria de gastos que os consislenie con la funcidn do los aelivos
intangibles.

Un aclive inlangible se da de haja al momenle de su disposicidn, o cuando no se esperan
beneficios economicos Huros de su uso o disposician. Las ganancias o pérdidas que suygen de
ia baja an fibros de vh activo intangible, medidas comg 1a diferencia anlre los ingresos nelos
provenientes de la venla y al impotle en libros del acliva, se reconocen en ef resuflado def
periodo al momento en que el aclivo es dado de baja.

Arrendamientos

Los conlratos de arrendatmiento, en los cuales la Compaiia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasiflcados como arrendamientos financieros y los conlratos que ne califican
como arrendamientos financieros se contabiizan como arrendamientos oporativos.

Los arrendamisntes gue califican como armendamighlos financieros se coniabilizan como
mobiliario v eguipos al cosfo de la inversidn o al valor nelo de fa inversldn del contralo de
arrendamiznte mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se regislsan como
gaslos en el plazo dal arrepdainienlo.

E! paga de las cuotas de los arrandamientos financieros se distribuye enlre el pasivo ¥ la carga
financieras a una tasa de interés constante sobte &l saldo pendiente de la deuda.

I5] bion adquitido, en régimen de arrendaniento Enanciero, se deprocia durante su vida atil y se
incluye como parle del rubheg de maobiliaro y equipos.

Raconocimiento de ingrescs

Los ingresos se reconocen en la medida en gue es probable que los beneliclos econdmicos
fluyan a la Compania ¥ los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemenie
del momerdo @n que se reciba el pagoe. Los ingresos se miden at valor razonable de |a
contraprestacion recibida o por cobrar, leniendo en cuenia los idrminos de pago definidos
confraciualmente y sin incluir impeestos o arancelas. La principal fuente de las opetaciones de
la Compaiifa san lodos sus acuerdos de Ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdas de ingresos, liene fibartad de precios y también esia expueslo a riesgos de inventario
y crédilo,

Laz crilerios para el reconocimiento de los ingresos se desciben a conlinuacidn
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Venia de bivnes
Los ingresos por la venla de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios signilicativos
de la propiedad han sido transferidos al eomprador, ganaralmente al momenlo de Iz entrega de
los bienes. bos ingresos por la venla de bienes se miden al valor razonable de la
contrapreslaciéon recibida o por recibir, nelos de devoluciones y descuenlos comerciales y
bonificaciones por volumen,

Los descusnlos y bomificaciones que se puede eslimar de maneia fiable, s regisian como
reduccidn del ingreso cuando se reconoce las vantas,

La Compafia generalmente no recibe anticipos a corle piazo de sUs clienles y en caso de gqua
axistan eslos se presentan como parde de otras coenlas por pagar. De acueerdo a NIIF 15, {a
Campafila debe doterminae =i exisle un componenls de financiamionle significative en sus
contratos, @l Inicio de! conlrato ¥ determina el periodo enlra la fecha de lransferencia del bisn o
zervicio 2 un cliente v ' focha de pago en 2l caso de que esia sea a 1o adc o mas. los
anlicipos recibidos de clienles a corto plazo no eslan sujetos a |a idaptificacidn del componenls
da financiamiento significativo,

La Compafiia no realiza provisiones de garanlia para los productos vendidos, ya que cuenta
con una provision de taras (preductos con afgin defeclos &n su fabricacion} cuya provision
mensual cormgsponde al cosla del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIF) v &l cual
o5 cobrada & proveedor, mediante nofas do abono que se deducen de lns valores a pagar al
proveedor,

Ingresos por infereses

Los ingresos por los rendimientos financiercs da los Insirumentos financieros medidos a costo
amorlizado ¥ activos financieros que devengan inlereses, se regisiran olifizando el mélodo de la
lasa de interds efectiva [MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de ofectivo filluros
aslimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiera o un petfodo mas corlo,
seqtin corresponda, al valar nolo en Ebres del aclive fnanciero. Los ingresos por intereses se
incivyen en los inpreses Bnancieros en el estado de resullados.

Recenocimiento costos v gastos do oporasldn

Los coslds ¥ gaslos de operacidn se recomacan an fos resuliades por o mdlods devengada y
cuando los produclos ¥ senvicios son provistos, independienteimente de! momento en gue se

paguen.

La Compafia presanta sus costos y gastos por su nateraleza. Dicha informacion es mas fiable v
relovante que el mélado de la Tunctdn det gasto debido a la naturaleza de la entidad, seclor en
el cual se desenpefia ¥ uso de informacion hisldriea comparable reportada en afios antariores.

Deterinra af ol valor de activos de larga vida

Los activos no financieros (mobiliasio, equipos, activos inlangibles, etc) de larga vida son
revisados al cierre de tos estados financieros, cuandn exisien evantes o cambios en las
circunstancias que indican que of valor e libras es suparior 2l valor gue se oblendra de la venta
o par gf uso de Ios aclivos. La pérdida por deterioro de los activos ne financieros de larga vida
cuando no existe un valor razenable se caloula inicialmente medianta la suma da los Tlios de
caja dascohlados que se esperan obtener como resultado de la utifizacién del activo. Para los
efectos de evaliacién del deterioro, los actives se agrupan en |05 niveles mas bajos para los
cuales exislen flujos de cajs idonlificables por separado (Uridades generadoras de efectiva).,
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El imporia recuperable es al mayor valor enlre &l valor razonalile menos los costos de vanta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, s flujos de afecfivo fulures sg descuentan a su valor
actua! utifizando una tasa de dezcusnlo gue refleje gl couslo medio ponderado del eapilal
calculado conforme al iesgo gsoclade al pais en el quo opera la Compan(a.

En ! avenlo de gue e} valor recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectivo} es
inferior 2 su valor en bros del aclive (o de ka unidad generadora de efoclive) esle se reduce a
su valor recuperable, ¥ una pérdida por deteriolo se recopoce en el estado de resvltados

integrales.

l.a base para la dapreclacion o amorizacion futura de los aclivos deleriorados dabe tener en
cuenta g reduecidn en ef walor dol active como coinsecuencia de las pérdidas por deteriono
aoumuladas.

Cuando una pérdida por daterioro debe ser reverlida on forma posterior, e valor an [ibros del
active {o de |a unidad generadora de efeclivo) se intrementa 3 la estimacion revisada de su
valor racuperabie y ! valor en libros no supera e valor an libros cuando se delerming la pardida
gor deleriora para el aclivo {o de I3 unidad ganeradora de efeclivo) en ejercicios anteriores, En
casa do exizhr, la reversion da una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados

inlegrales.

Las aclivos no financieros gue bhan sulido delerioro se revisan pars sut posibie ajuste en cada
perioda sobro el gue se informa.

Las tazas de descuenlo ulilizadas se determinan antes do impusestos y son gjustados par el
riesgo pais y rissgo de negocio correspondiante.

En los ejercicios 2048 v 2017 no han exislido indicios de deterioro de los aclivos.
Obligacianes por beneficios post empleo

Las obligaciones por benelicios post empleo consliluyen provisiones de corlg plaza, planes de
baneficio definidos ¥ beneficios par lerminacitn anlicipada,

Benelicios socialos de ¢orto plazo

Loz Lbenelicios sociales do corto plazo constiluyen olros bengficios adicionales a los sueldos v
zalarios pagados en foima mensual y que legalmerte esldn establecidos en los conlratos de
trabajo o por las leyes faborales y quae san exigibles denlro del afo corrignle, los cuales se
acumuian y se comtabilizan an los resullados del periodo vy sa disminuyen por los pagos o por 8!
exceso en las proviskones, los cuales se regisiran en fos resuflados def periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenles establecen qua los
empleados y iishaladores lienen derecho a una parlicipacidn del 15% sobre las wilidades del are,
esla provisitin es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenya.

Planes de bensficios definidos

Ei Codigo de Trabajo de la Repiblica del Eouader, eslablece la obligacidén por parte de los
empieadores de conceder los siguienles beneticios:

i Jubitaciin patronal & tedos aquelios empleados que hayan cumplido un minimo do 25
aifos de servicio en Una rmiisma conigarfa.

il, Una compensacidn del 25% del salaric por cada afio de servicio, la cual e calcola en
trase af sueldo o salario vigente al memenlo de su retiro.
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La Compafia ostablece reservas para estos beneficios en base a esWdios actuariales
efecluados por una empresa especializada. El reélodo actuarial witizado por el especialista para
el calcula as &l “coslen de crédito unitario proyeclada” y las provisionas 5e ealetlan en baso ala
remuneracidn def empleado ¥ damas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Laz supoziciones para determinar ef esludio acluarial incluyen delermittaciones de lasas de
descueitdo de los bonos corpovalivos de la moneda de circulacian en el pals, las varaciones en
las sueldos y salarios, lasas de morfdalidad, edad, sewo, afos de servicio, incremento en el
monlo mininte de las pehsiones ubilzres, onire ofros,

Diehida 2l largo plazo que carackeriza a la resetva para laz obligaclonas por benelicios de relirg,
la eslimacion eslad sujela a variaclones gue podrian ser imporlantes.

El incremeinto da! coslo labaral ¥ de los infereses de estas provisionas se regislran en los
resultados del afio y el efeclo posilivo o negalive an el nivel de las reservas derivadas por
camblos en las astimaciones, se regisira en el paliimonio como olros resultados integrales y los
pagos son dedudidos de la provisian,

Beneficios por ferminachon anficipada

Loz benelcios por lerminacion anticipada se originan en el momente en el que 6l empleadeor
decide lerminar el contralo de preslacion de servicios laborates eh Torima anticipada, La
Comparila grovisiona cuando existe la posibifidad real de una disminucion de sus aclividades o
por una reestrucluracion de sus operacionos; an el svenlo de que no S& origine por lo evantos
anles mencionados ¥ en los casos fortuiles los beneficios establecidos en la leyes labhorales
para [a ferminacién anticipada se registran en los resullado: en el nomento que se originan.

Provisiones - pasivos acwmulados

Las Compadiia reconocen las provisioites cuando: (i) lene una obligacidn presenle, ya sea logal
o implfcita, como resultade de eventos actuales o pasados relaclonados con sus actividades, {ii)
es probable que se nacesile Una salida de recursos para liguidar una obligacion actual en el
futuso; v, {iiit el monlo se ha eslimado de forma fiablo,

Los montes recanocidas como provision constituyen la mejor esflinacion da la Compafila, a la
fecha de cierre de los estados linancierns, de los desembolsos necesstiog parg liguidar la
obligacion.

Las provisionas de larga plazo son determinadas a fravés del descuenta ta los flujps de efectivo
[turos provistos @ una tasa de inferés de mercada relacionada con ef valor lemporal del dinare,
La actualizacitn de| descuento de los valores provisionados ey reconocido come gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses 28 reconoce en resuffadas 2n ef ejercicio en qua se incure
en ellos,

Impuesic ala renta

Ei impuasio a la renla comprande el impuesto corriente y diferida de conformidad con las leyes
triibutarias vigentes en la Repiblica del Ecuador,

Impuzsto a la renta corriente

El impuesic sobre la renla corrignta dal aclive y pasivo se calcula ulilizando las 1asas aplicabies,
para los distinlos iributos; que estén deferminadas en la ley, reglamentes y disposicionas
tributarias vigenles a la facha de corle de los eslados financieros sobre el qua &e informa ¥
eslos se coptabilizan an los resultsdos de! periodo.
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Impuesto ala renta diforldo

El impuesto a la renta diferido se reconoce wilizando €] método dal activo y pasivo produclo de
las dilerencias temporarias originadas enlre los saklos én Ybros de los aclives y pasivias en los
esiados financleres de acuerdo a MilFs y la basze contable fiscal, 2 |a fecha de cietre del pericdo
an el gue se informa.

Los achvos por impueste difardo se reconocen por todas fas diferencias femporarias doducibies
flue se estima sean comnpensables en el fulure ¥ los pasivos por impuesto diferldo se reconocen
por forfas las dilerencias immporsrias imponibles,

El valor de los activos por impuesto diferido coniabitizados se revisa al cetre de los eslados
hnzncieros sobre el cual se informa ¥ se reducen et el momento en que se dotermdnan que no
existen gananchks inponibles fofuras que permitan gie esos actives sean ulikzados total o
parcialinente.

Los aclivos por impuesto diferido no reconocidos contabloments en los estados financioros se
evatdan en cada fecha da ciere de jos estados Minancieros y se reconocen on la medida en gque
exista la evidencia de ganancias Imponibles fuluras permitan recepetar dichos aclivos par
impuesto diferido no recanocidos con anterioridad.

Los aclives y pasivos por impuegtos diferidos, son medidos 2 las lasas de impuesto sobre |z
renta vigenles = |2 fecha en que se detormina 12 exislencia de las diferencias lemporarias ¥ que
eslédn vigenles en la Ley Organica de Régimen Tribitario Interno, su reglamento ¥ demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

Gl impueslo diferide relacionado con las partidas reconocidas [uera dei resultado se reconoco
fugra de éste. Las paridas de impuestos diferides =e reconocen en una relacion con |a
transaccion subyacente, ya sea en &l oiro reseliado inlegral o direclaments on el palrimonio.

Los aciivos y pasivos par impuesto diferido se compensan cuando existe el derecha legaimente
exigitla de compensar los aclivos ¥ pasives por el impuesto a las ganancias coniante y 5i los
impueslos diferidos 58 relacionan con la misma onlidad sujeta 2 impueslos ¥ |3 misma
jrisdiccion fiscal.

£l pasiva y active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor soiual ¥ se clasifica como
no carriente,

Olrozs impusgstos

Impuesio sobra las ventas por los ingresos da aclividades ordinarias, los gaslos y los aclivos se
reconaeen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobra las ventaz (ef. impuesto al valor
agregado), salva:

¥ Cuando e impueslo sohre |23 ventas incutrido en una adguisicidn de activos o en una
prestacién de servicios no resulle recuperable de |z autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuestio se reconota como parle del coslo de adquisicion del aclivo a como parte del
gasto, segun corma@sponda;

¥ Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inciuyendo of impore de
impuastos sobre las vantas,

Ll imporle nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corréesponda

pagart, se presenta come pna cuenla por cobrar o por pagar en & esiado de siluacion financiera,
seqin cormesponda,
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La Compadiia revisa al cierre de sus oslados financieros: {) 125 decisiones tomadas on las
declaraciones de inmpuestos de aios anteriores refarente a aquellas siluacionss on las que las
disposiciones legalos Iribufarias aplicables se encuentran sujelaz a inferprelacitn; y, i) los
casos en los cuales las auloridades ritnilarias determinaron valores adictonales por Impueslos y
fgue esfan en procese de lmpugnacidn. En s evenlos qua considere necesanios consliuye
provisiones clande fuera apropiado.

Gastos financioros

Los gastos por inloreses directamente alribuibles a 13 construccion de un activo gue
necgsarzmnants requieren de un periodn sustancial de fiempo para sy uso, se capitalizan comp
parte del coste de los respeclivoz bienes. Todos los demas coslos por présiamos se
confahifizan coma gaslos en el periodo en que sa incurren.

Utitidad por accion

El resuflado integral por acecidn se caleula considerando el promedio ponderado de acclones en
circufacion durante el ao. El promedio de acciones en circulactdn en el 2018 y 2017 fue de
200,000 de USH1 cada una.

NOTA 4 - US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas eslablecidas por ks Compaiifa nela 3 y fas NiIFs requieren qun la Adminislracién reatice
juicios, estimaclones y suposiciones contables que afeclan a los Imporles regislrados en los activos
paszivos ¥ |z revelacién de pasivos conlingentes a 12 lecha de los eslades financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos v gastos durahle el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios ¥ suposicion2s se basan en la experiencia da ks Adminisiracidn y olros factores, incluyenda
expectafivas razonables de los eventos Tuluros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
eslimacionas contables, por definicidn, raramente pueden ser igualas a los residtados reates.

Las esfimaciones, juicios y suposiciones que fienen un riesgo significalivo que puaden dar lugar 2 un
ajusle materiaf a 108 imporles en libros dentro de! gjetcicio financiero son las sigulenies:

Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Compafila en forma anual realiza upe cevision del valor de los aclivos financieros y evalia si
exisien riesgos sotwe la recuperacidn de los mismos y en base a osie analisls se realiza wha
prowisitn para posibles pérdidas esperadas los mismos.

La Compaiia consldera gue no amerita realizar ninguna provision a la facha de preparacion de
los eslados financieros para los activos Enanclercs.

Provislones para obselescencia de inventarios

La Compariia en fonna anual realiza e ajuste de los inventarios al “Valor Motp Reallzable -
VYNR" y adicicnalments realiza una revision da s anligiedad ¥ rolacion de los invenlatios y en
base a esie andlisis =a regliza una provision parz los inventarios de lenla rolacion cuya
anligUedad es superior a un aho.

La Compafita considera qua o manie de la provisidn a la fecha de preparacion de los eslados
financieros para los inverdarios s razonable.
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. Estimacion de las vidas igiles oe les depreciaciones del maobkiliaro vy zquipo y
ameriizacién de los activos intanglbles

El mobiliatio ¥ egquipos y los acllvos inlangibles; se contabilizan al cosle ¥ se deprecian y
ammlizan por el método da linea recla ¥ en kase a las vidas dfiles eslimadas, las cuales son
revisadas en forma anuzl, los cambios tecnoldyicos, el uso exiensivo, entre ofras faclores
pucden cambiar 135 estimaciones del método de depreciacion y amorlizacion; las vidas Gliles
pueden afeclar estas estimaciones.

La Compania considera yue el méfodo da depreciaclin y amortizacion; y las vidas olfes son
razonahles ¥ exisle evidencta de algin deteriors leenaldgico.

. Deteriora do actives de larga vida

La Compania sl finalizar cada periodo contabla, analiza sus resuflados y operaciones pars
valldar el valor de los activos de larga vida y deferminar si existen indicios de que dichos aclivos
han suflide Una pérdida por delerforo. En casp de gue exisla algin indiclo se realiza una
sstirmacitn del impoita recuperable de dicho aclive, para o cyal se estimen los ujos de efectivo
fvator de usa) da forma independiente; por enda la racuperabl|ldad de la unidad generadora de
efective a la que pertenece el activo.

Ei calculo del vator en uso requiere que la Compania delermine los Mujos de efectiva fuluros que
deherian surgir de las unidades gengradoras de efectivo y una tasa de descusnio apropiada
para calcular 8! valor firesenle.

En el caso de qua e} imparte recuperable sea infertor al valor nelo en libros dal aclivo, se
regislra |a conmespond|enie pérdida por deferiora, con carga a resuliados y son revetlidas en los
resuliados cuando se produce un cambic an las eslimaciones

. Beneficios post emplan

Ei calcule aclvarial efectpado por un especialista externo a5 an hase al método de la unidad de
cradito proyectada para deterrinar ef valor presenfe de sus obfigaciones por bengficios
definides. En el caloulo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financieras.,

- Suposiciones demopraficas acerca de las caraclarisiicas de los empleados acluates y
pasados que puedan recibir los benoficins. Las supasiciones demograficas son; {f) lasa
promedio de sualdes a largo pleeo; (i} lasa interés aclual; (i} tasa descuenlo linanciero;
{iv) lasa inflacion anual; {v) 1asa de rendimiorio de: las aclivos de plan.

- Suposiciones fnancieras, tienen relacidéh can los siyvientes elementos: {a} la lasa de
descuento; ¥, (b los nlveles de beneficio a satistacer a los empleados v salarios feluros.

s Estimacidn para cubrir lifigics

La Entidad reconoce, obligaciones do agueflos sucesos de lipo legal o implicito para la
Cornpafiia; eslos sucesns son recenocidos cuando:

- La enlidad 1enga una ohligacidn en 1a fecha sobre |a gue se informa como resullada de
un SUCESO pasada.

- Cuando sea probable gue la entidad lenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicas, para [lquidar la abligacian; v,

- El imparte de la chligacion pueda ser estimado de forma fiabile.

Se reconoce fa provision como un pasivo en & estado de situacion financiera ¥ comao um gasto
en el estado de resultados del periodo.
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Provisianes

La delosminacidn d2 13 canlidad a provisionar estd besada en la mejor estimacion de los
desenbolens qun 328 necesafio pagar par 12 correspondienta obligaciin, lomando en
consideracion toda la informacion disponible s la fecha de cloane, Incluyendo |2 opinion de
experios independientes lalos como asesores legales y consultores.

Imppesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizads |a estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
difarencias enlre f valor en libros ¥ la base liibutaria de los aclivos y pasivos 58 revertican en el
Tuluro.

La tasa da impuesle a la renta usada para determinar los aclives y pasivos por inpueslos
diferidos es calculada aplicando la lasa de impueslo a la renta vigente a la lecha de cierre de!
pariote sobre el que sa informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se dehen recanacer en el balance ganoral, los
aclives diferidos do Impuesto a la renla que s& detivan de las perdidas Uibutarias no
amortizadas, el tratamiento contable de Ias inversiones en desarrolle ¥ Ins Deneticios (aborales
de largo plaze las cusles requieren ser evaluados por la adminislracion para defindir la
probabiidad de que la Compafila pusda generar suficientes ganancias gravabies en ejercicios
futuras, a [in de ullizar los aclivos diferidos del impuesto a Ja ranta reconocidos. Las
suposiciones sohre 1a generacion de panancias gravables futuras dependen de las
eslimaciones realizadas por fa Adminlslracion de los fiufos de efaclivo fuliros.

NOTA 5 — CAMBIOS FOLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interprelaciones emilidas por Junla de Mormas Inlernacionales de
Cantabilidad {Imemalional Accounting Slandsrd Board — “IASBE" en inglas), que eslén en vigencia a
pgaitic dal 1 de enere del 2018 v cuyox camiblas et 1as polilicas cortalles & padtlr del 1 de enero dal
2018 son como sigue;

NHF 9 = Instrumentes financieros

En julio de 2014, el IASE emiiid [a versidn final de NiIF 9 “Instrumentos financieros™, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Inslrumenlos fnancieros: Reconocimiento y medicion” ¥y lodas las
versiohes anlerioras do MIF 9.

Los cambins en la polllica y tralamiznto & los strumentos financieros estdn relacionados con lo
siglieite:

Ciasificacién y medicion
Ceterioro
Cantabitidad de coborluras

Loz principales cambics de {os aspeclos antes mencionados se resumen a conlinuaclkan:

Activos financieres:

El princigal cambla de ks MIIF & con relacion a la NG 39 &3 en la dasificacion ¥ medicion de los
atlives financieros, las cuales 28 reswimen a conlingacian:
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Politica Confable Antarlor

Clagificacian y med|gldn:

Lexs aclivos financienos de acusrdo con la NIC 3D
se clasifican de acuerde con la intencion
econdmlca e intclalmanie & registran al coslo
mas los gaslos imputables a la apsaceidn y 5e
clasifican en las siguientes calegorias:

a) Para negociar;

Iy Disponibles para la venla;

¢i Mantenidas hasla su vencimiento; y,
d) Fraslamos y cuentas per cobrar,

Con excepcion de las inversiones mantenidas
liasla su vencimienlo y fos préslamos ¥ cuenlas
por cobrar, fas inversionos para negociar y
disponlbles para la venta se gjustan a wvalor
iszonable v el ajsle se reconoce an el fos
resuflados del periodo,

Las inversiones manlenidas  hasta su
vencimiento se registran al costo ¥ las ganancias
s& recohocen al momahla de sU realizacion, con
excepcion de! deterioro qua s cansiderado
cOme permanente gue se reconace en los
resudtados,

Loz préslamos ¥ cuenlas por coobrar  se
reconacen al costo amorlizado y al ingreso se
reconoce por & Método da la Tasa de inleres
Efeciva.

Deterioro dg aclivos financieros:

E! cambio conlable enlre la NIC 389 y la MiIF S es
Como sinue;

La Compafia de acuerdo con sy modelo de
negocio ¥ la fuente de generacidn de fiujos de
efectivo las vantzs gue realiza en su mayoria
son a lavés de lafjelas de credite emilidas por
loz bancos, tarjetas de débila bancaric y
efective, por ende el riesgo de pérdida es
minimo.

ClasHicacion y medicifin:

Las pérdidas por e delericro de acuarde con la
I 39 s0 reconocen cuando existe un deferiono
rexl en base a las condicfones econdmicas y las
garantias chienidzz de los deudores,

Cambio Genlabla Requeride

En base a la NIIF 9 los aclivos financiercs se
reglstran costo mas los gastos incurridos v la
diferencia con ol valor razonable so registia
como B Jos  fesuliados cuando el walor
razonable es de un mercado de valoras aclivo y
se Slasifican de acuerdo Al modoln de negocio 2
tas caraclersticas de t7 generacitn de los Mujos
de electivo y los clasifica en las siguientes
categorias.

a) Costo armnorizado;

by Valor razonable con cambios en otros
resutiados integrales "ORI y,

cy Valyr razonable con  cambios
resuflados,

en  los

Loz aspectos conlables de catfa una de las
aalegorias se describen en la notg 2,

El principal cambio es e registro contable en el
palimonic de las gananclas o pérdidas
contables en los valores razonables coh
cambos en el "ORY".

La MIF 9 requlere que se reconozea las
pardidas cradiicias esperadas de todos sus
activas Enancieres, ya sea sobre una medicion
del delerioro osperada en los siguientes 12
meses o por toda la duracidn del aclivo
financierp, sohre un  andlisis  individual o
colectivo del rigsgo de crédito esperado (pardida
fullra esperada).
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Palitica Contable Anteripr

ia Gompafiia de acuerdo cop su modelo de
negocio y a fuente da generacian de flujos de
efective, las wvenlas qua realiza son on sU
lolalidad a traves de tarjelas de crédifo emitidas
por insliluciones financieras y tarjetas de debito
bancarias por ende las pérdidas esperadas saon
mintmas.

Pazivas financieros:

Eliralamlento contable para los pasivos Gnancieros enlre lo eslablesido por la MIIF 9 con relacidn a la
MG 39 no existen dilerencias imporlantes.

Cobertiras

La Cornpafila tiene inslrumantaes de coberdura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, v los cainbios en &
lralamiento contable no difieren signilicativamente a lo eslablecido en Iz NEF 9, por ende no exisle
impacio en las cpafaciones.

El anatisis efectuado por [a Compaida en base a la informaclan dispanible al 31 de diciembre del 2017
¥ que tiene cambios derivados en el afie 2018, fecha en la gue enlra an vigoncla esta norma, son
coInD sigue:

Glasificacidn Lkac Ecactin
Aaleio MIC 29 Nueva NI-F o OEH 2047
Acthos Flnanciems:
Fleilivos y equivalpntes de afpclive
ierjalas da crediio Vlsponlvla pera le wenla Costo anarkic ade 75,517 L LR+
fipseerslones noctumas Tspronille para le venia Casto amodiz ade EAE R EH1, T
Fazives FlnBncieras:
Pristiopos bancados Casla arpofizado [loBto 8Mpriizada - BN FRR
{:uentaz por pagar - proseetkores Cozte Amarlizado Costo amorlizade 240,714 Za7 B0
Cuentas por pagar - CunpkeRils relacicnadzs Cosie emorizado Cursko sumnligacha .. ATD 345 60,472

La Compafila a partir de la vigoncia de esta nonna, realizo 1os cambios en la clasificacion de sus
inslrumenios financleros.

HIiF 15 Ingrezos ordinarjos de eontraios con clientes

La MEF 15 vigente a partir dol 1 do enera del 2018, eslablece un nuevs modele de cinco pasas para la
contabilizacion de los ingresos producto de cenlratos con cligntes. El Ingreso de acuerdo con esta
nonma se reconoce por el valor que refleje 1a conlraprestacion que una enlidad espera lener derecho a
recibir a cambio de tranafernr bienes o servicios a un clienls,

Esta nueva norma elimina todas las normas anleriores relativas al reconocimienfo de ingresos v
requiere |a apticacion retroactiva.

La Compahia reallzd la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de eskta norma y ostos so
detallah 5 continuacién:
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{z)

L)

{c}

{d)

Produclos vendidos

La Compatfila de acuerdo a su glio del negocio realiza ventas de prendas de veslir, calzado y
accesorios sea la onica abligaclon de desempefie y ef ingreso por 1a venda de los productos se
raconoca 4l momenlo de lransferir |2 propiedad y recibic el pago que en su mayosia 500 a lraves
de tarjelas de credito; olechivo v larjelas de débilo bancarias.

Copsidaraciin variable:
- Derechos de devolucion

El cliente Eens derecho de devolucion cuando esle retorna la mercaderia en forma
especiiica v de acuerdo & las polilicas ¥ a lo determinado en el docamento de: compra es
de 30 dias, dado que el conlraie permite al clionte devolver los produclos o el medio de
pago con el gue fue cancelado.

l.s Cotnpafiia actualmenle eslas transacciones las regislia en el momento de guie se
origina este evento ¥ na realiza una eslimacion para estas transacciones debido a que de
apuards cob las estadislicas revisadas el monio de las devaluciones no es material y por
entle no e considerd necasario una provision de esle segmento.

- Pescuenlos por saldos o rebajas

La Compahiz en sus operaciones normales no offece doscusnlos o rebaias de las
mercaderias vendidas por ende lo raqueride por la NIF 15 no liene aplicacion.

Anticipos recibidos de cliantes y componente de financiamionlo signilicalivo

La Compaiia genoraimenle no rectbe ankicipos a corto plaze de sus clienies y en caso de dque
existan estos se presentan como parle de otras cuentas por pagar ¥ s anticipos recibidos son
de muy corio plazo, por ende no exisle un componente de financiamiento significativo en sus
CONiratos.

La Compafia no liene contrates con clientes que conlienen un componenle de Raanciamiento
significativo debido al perludo de fiempo entre el memeanto en que el cliente paga por los biencs
y sarvicios y el Grupo los transkere al cliente.

Consideraciones pata agenls y principat
La Compafila considera que en todas las iransacciones gue realiza la Compafiia cumple con el

papel de principal. exceple por ef cumplimiento de las garanifas sobre los produclos vendidos
an las cusies aclda como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus provesdoras.

La Compania de acuaerde al andkizis del impaclo de esta norma, no ha considerado necesarto ajuslar
en forma relrospectiva los estados financieros debide a que no os significative el impaclo,

Otras camblos o modificaciones en la BiiFs

Existen otros cambios o modificaciones & las NIiFs que no lienen ningln cambio en las polilicas
conlables vigentes al 31 de diclambre del 2018,

Debido a la eslruclura de la Compafia y |a naluraleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no uvo un ofecto significalive an su poslclin finaiciers y resuitados, por lo tanda, 1o ha sido
necesaric modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.
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HOTA & - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emilidas por Junla de Monnas Internacionales de Conlabllidad
iniernafonat Accoonting Standard Board — "IASE" en ingles), gue hasla ta fecha de emistdn de los
estados financieros de 1a Compaiila adn no son electivas, se delaliah a contintacion,

NIF 16 - Arrendamientos

ta MIF 16 fue enilida en enero de 2016 y reemplaza a la MIC 17 "Armendamientos”, CIMIF 4
*Delenminacion de sf un contralo contiene un arrendamiento”, SIC — 15 "Arrendamientos oporativos —
Incentivos" ¥ SIC — 27 “Evaluaclin de la esencia de las Iransacciones qae adoptan 1a forma legal de
un arrendamiento” ¥ esta norma enlra en vigoncia en enero del 2019 y puedn aplicarse en forma
anficipada, conjunlamanta con la MIIF 16 Ingresos ordinarios do contratos con clientes.

Un arrendataric puede opiar por aplicar la norma de forma retroactiva tolal o mediante ung transicion
relroacliva modilicada. Las disposiciones fransitorias de la noima permiten cieflas exenciones.

La NIIF 16 eslablece 8l reconocimiento, valoracion, presentacion ¢ infermacion a revelar de conlratos
de arrendamianto y requiere que los arrendslarios contabiticen todos sus conlratos bajo un (nfco
modeln de batance similar a la contabilizacion actual de fos contratos de arrendamiéenle finencicro da
fa MIC 17. La norma incluye dos oxencicnes en el reconocimiento de los airendamientos por los
arrendalarios, los arrendamientos de aclivaes de bajo valar v los contrales de airendamiente de hasta
12 meses. De acuerdn a €8ta norma el amendaladio 8 12 lechs de inicio de un arrendamients,
reconoeerd el pasivo tofal por log pagos a realizar y un activo por Ins derechos de usar el aclivo
arrendadn. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondisnte al pasivo por el
arendamiento y el gasto por k1 amorlizacion del derecho de vsa,

Los arrandalarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamienlo cuando
existen cambios en el cantrale do arrendamiento Eje. Cambin en of plazo del arendamiento, an los
pagos de arrendamiento fulures por cambios en un indice o lasa utilizada para daterminar esos pagos.
El arrendatario gensralmente reconccerd el valor de |a reevaluacion del pasivo por &l arrendamiento
come un ajuste al acfivo par i derecho de uso.

La contabifidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto a |a
contabifidad aclual de da NIC 17, los arrandatarios conlinuaran clasiflcando los arrendamientss con los
mismos phncipios de clasilicacidn de ks NIG 17 y regislrarén dos lipos de amrendamiento:
arrendamienlos operatives y financieros.

La NIIF 16 1ambién requiere que los arrendalarios y los arrendadores ieluyan informaciones a revetar
mas exdensas ue las estipuladas en la NIC 17.

La Compafiia & k& facha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de
svaluacion, diagndslico y mediclén da los impaclos por la aplicacién de MIF 16 y considera gus por su
giro de regecio los impactos pueden ser significativos.

QOtras Normas o Modificaclones o Interpretaciones

- CIMUE 22 Inzeridimiye sobre Tratamianios de impuesic a las Garancias,
WModificaciones NIIF § - Pago Anticipado con Compensacidn Negaliva,

- Modificaclones a fa MIC 2B - Parliclpaciones de Large Plazo ep Asociadas y MNegocios
Confunfos.

- Modificaciones MIC 19 - Modificacion, Reduccion o Liguidacion de un Plan.

- Modificacianas 2| Marco Gonceplual en las Mormas MIIE.
NIlF 17 Conlratos de Segurps.
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La Compadia no espers que las nuevas nonmas o modificaciones anles mencionadas tengan un
impaclo significalivo sobre los estados financieros.

NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Ly rosumon de los inslromnentos linasciesos &l 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

20148 2017
Comiente Corrients
Activos Financieros
Efaclive y eguivalenles de efeclivo 551,161 205925
inversinnes financioras por coberlura 114,569 131,617
Pasivas Firancieros
Fréstamos bancaiios - 563,758
Ohfigaciones financieras por coberdura 114 560 131,617
Cueitlas por pagar proveedores 248 716 287,908
Cuentas por pagar - compsiias relaclonsdas 470 345 G0472

Las politicas contables signifcalivasg; ef métode asdaptado v les critarios pore o reconocimignto para fa
medicidn ¥ la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se datallan en la nota 3 —d}.

Los valores en libros de las cuenlas anles mencionados y sus valores razonables al 31 de diclembre
de 2018 y 2017 son come sigue:

Valor Razonakle Valor en Libros
2018 2017 218 My

Activas Flnancleros

Efectivo y equivalenles de efectivo 551,161 295,925 51,161 795 835

Inversiones linancieras por coberura 13,376 130,246 114,669 131,617
Paslvos Flrancicros

Préslamos bancarios - 565,926 - /93,755

Chligaciongs financiaras por cobertura 113,376 130,246 114,568 731,617

Cuentas por pagier - proveedores 249,707 287 599 24016 287 909

Cuentas por pagiar - comgailas relacionadas 470,345 57,637 470,345 60472

Valer razanablo

El valor razonable es definide como el importe por el cual un aclivo podria ser intercambiade o un
pasivo Hquidado enlre parles conocedoras y dispuesias a elio en unga {rsnsaccién corriente, bajo of
supuesly de que la entidad es una empresa en marcha.

Las wenicas wlilizadas para delerminar el valor razonablo da tos insfrumentos se describen en la nota
3(a).

La Compaiiia ba dliizado su mejor juicle en la esfimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier téenica para eleciuar dicho eatimado conffeva cigro nivel de
fragilidad inherente. Como resutlado, el valer razenable no puede ser indicativo del valfor neio da
rezllzaclin o da kguidadan de Ios instrumentos financiaros,

Loz siguientes maélodos v supuestos fueron utifizados para estitar los valores raranables:
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Inslrumicnlos financieros cuyo valer razonable es simfiar al valor an Bbros

Loz activos ¥ pasivos Fnancieros Higuidos o fienen vencimlenlps a corto plazo (menor a tres
meses), comt eferlivo v equivalentes de efechvo, deudore: comerciales, olras cusndas por
cobrar, acreadores corerciales v otras cusnlas por pagar y olios pasivos cofdentes, se
copsiders que el valor en Blwoz es similar af valor razonablo.

Inslrumenios financiares a tasa fija

£l valor razonatle de los activos ¥ pasivos nanciercs que se encuentran a fasas fifa y a costo
amorlizado, se delerming comparando |as tasas de inlores del mercado en el momento de su
reconocimiento infcial con fas tasas de mercado acluales refzcionadas con instrumentos
financleros simitares, Los valores en dibros y los valores razonables de los instrumentos
finrancieros presenlados en el eslade de sitvacion linanciers son similares a los valores de
marcado.

HOTA B — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion dol rubra de efeclivo y equivalentes da efechive al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &5

gl siguignle:
2018 2097
Efaclive 1,650 2,200
Baicos {1} 156,373 156,144
Tarjetas de ceedito {2} o 517 46,800
Inversiones noclurnas {3} 38 621 20,781
551,164 295 925

(1)

{2)

ta calficacidn de |z entidad financiera de acuerdn a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos as coino sigue:

2018 2017
Banco Pichircha CA ADS- Abp.
Bance Internacional 5.4, APA- AR
Banco de Guayaautl S A Al A,
Banco Frodubanca 5.A, ARA- LY.
Banco Bolivariano 54 LY Ana

Los saldos de las tarfjetas de crédito al 31 do diclembre del 2018 y 201 7comesponde & las
venlas de los Giings dias de diciembre con farjetas de crédito pendientes de efeclvizacion y
cuyo saldas san como sigue:

2018 2017
Banco Pichincha C A 07,645 38,937
Banco Infernacional S.A. 14.615 6,773
Banco Pacifico 5.4 2,562 -
Banco de Guayaguil 3.4, 505 1,080
a7 5,853

Los saldos antes mencionados son efeclivizadas enfre 5 y 10 dias.
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{3 La Compadla a partif de noviembre de 2017, manliene un condrale con el Bapce Pichineha CA.
para la realizacion de Inversiones nochusnas {overnighl) de hasta 3 diss, &t 31 de diciembre del
2018 la inversion USS 318,621; generd infereses poyun valor de USH1,011. Al 31 de dicteinbre
del 2017 el valor de LISH 90,781; generd intereses por un valor de USH02.69,

HOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR GOBERTURAS

La Compafia tiene firmado uh collrato para &) perindo 20408 con e Bance Pichincha CA. {Banco de
Guayaquil A, perodo 2017), para la compra-venta de divisas a luturo {Forwardy, en of cual se
ostabllece que la Compafia enliega ef valor en moneda local para la compia fulra de Ewros a una

lasa pactada

La compraventa de divisas a 1éiming esta 2erd bajo la modalidad Full Delivery Forgard que implica la
aireg: al vencimiento del plazo paclado dal mordo de divisas negociadas confra el pago del
coniravator en monada nacional.

Las coberturas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ¥ los monkos paclados san Coma sigue:

Equivatente EUROS

2018 2017 2018 2017
Aclivos financieros
Invarziones Forvand 114,569 131 6147 100,161 110,143
Fasivos nancioros
Inversivnes Fonvard {114, 569) {131,517} {100,161) (110,143}

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 gl tipo de cambio del dslar de los Estados Unidss de América con
relaclon Al Euro hug da USE 114385 y USS 1,19497, respectivamente ¥ el tipo ds cambio acordado
para los contralos vigenles es de US$1,1331al 31 de diciembre de 2015,

La Compafiia en los afos gue lerminaron el 31 de diciemtye del 2018 y 2017, realfizaron compras de
divigas anlicipadas por € 1,445,425 y € 1285848, respeclivamenle, los cuales generaron una ulilidad
da US5 8 256 y una pordida de US3 8,562 respectivamente,

NOTA 10 -~ IRVENTARIGS

Et inveniarlo al 31 da diciembra de 2018 y 2017 conslituyg los slguientes saldos:

2018 2017
Invanlario da products lenminado (1} 440,053 362,385
Mercaderias en transito 70,556 83,142
510,609 445 527
Frovisidn para obsalescencia de
invenlarios (2} (19,734) {37,382}
400,575 408,135

{1}  Elinventario de producte terminado &l 31 de diciembre dal 2018 ¥ 2017 confarma ef iwenlario
de sy principal y Unico provegdar Magsimo Dutli 5.A.
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(2} El movimienlo de las provisiones de invantario en los afios gue letmingron ol 31 de diciembre
de 2017 y 2018 def periodo es como sigue:

Provision Pravisidn

para saldos conteo 1lsica Toial
Saldo al 1 de enero de 2047 (25,157 {3,185) {28,342)
FProvision del afio - (15,5348) {15,838)
Ajuste al gaslo det afio {2.595) 9,383 8,748
Saldo al 31 de diciembre dg 2017 [27,752) {9,640 (37,392}
Provisian del afto 19,829 3297 23,126
Ajusle al gasto def afio 324 {5,802} {5,468}
Satdo 5 3% do dicierabre de 2078 {7.58%) {12,945 (19,734

NOTA 11 — MOBILIARIO Y EQUIPC

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2047 del mokifiario ¥ equipo de la Compania, son como
sigus;

31 uo eficiernbre del 118 _ At da dicienshre del 207
Coate Depreclaciie Helo {osto Dapraciacian Neto
__hizlinc Acuftulacka Kistdrco aamutzda =

Mueblos ¥ miseres 240,865 LE14.734) 188,131 252,043 [, 503} 141,834
Equipo de colnspulacein 100,545 {86,222 14,523 a0, 258 [B3,326) 3932
KMaquinarla ¥ equlpe G5, (0D [6.526) &B,474 B3.375 {124) €3,261
instalacinnes 14,007 {A,411) 760G LENG Ty [5.000) 00

420 427 {212 Sﬂﬁ-t A0 534 400, 563 {178, 565) 221,025

El rnovimiento del mobilfario y equips duranla los ados lerminadas & 31 de diclembre del 2018 y 2047
BS COMo sigue:

{¥ar Pagita sigulante)
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Inziatacionos

puehtes y Equipo do Maguiniart ¥ ¥ Totak
BNELICS (:rpr? Fl"lllﬂl:.:.iﬂj“ aquipo sdevuaclones

Caosio:

Saldo al § de onera de 2057 232,043 B4, 076 164 14,017 331,150
Adicioras - 8 670 Az, 211 - G0, ARZ
Bajp [1} - ae} - - {438}

Satde al 31 de diciobie el 2017 232,843 a0, 256 83,374 14 017 A00 597
Adicionas 7,022 10,287 1,825 19,833

Saldo al 31 de diciambre del 2015 20, BGS 100,545 85,005 4,014 A2, AZT

Dapseciacion AGUrLAds:

Salda al 1 da anerc de 2017 {6y, 314 32,125 {21) (3. 608) (108 522
Drepeeciacidn [23,244) 11,639 (RS (1,40%) [26,437)
Hala i) : 423 - - 435

Sabdo al 31 da diciunnlre del 20417 (a4, 104) {03, 3263 (124} [5,009) {1/49,563)
e ppaclacien (23, 675) |2 BEEG) 15, 402} {1.402) (34, 3E5)

Satdo 81 31 de dicieabre del 2018 (14,734) (B0, 222) 13,5261 (#4115 {213,893]

Saldo neta &t 31 da diciembre dei 2018 126,151 14,323 Si A74 7 GOG 206,534

f1) Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, ta Compania grocedio a dar de haja mabiliario y equipo,
debida a gue eslos se ensontraban lotalmente depreciados.

NOTA 12 — ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre dgl 2018 ¥ 2017 los satdos del activo intangible comprendon |o siguisnle:

3t e dlolernbra ¢eb 2016 31 da diciambro del 2017
Costn Amartizacien Mal Goslo Arpariz aclde NE“'“
histdrice scuwmulada ae his [leo acunlada

Dereches de conzechio y uso  [§] - - - 100,000 (B1,B68T) 13,333
Sistemnas kisgrados SRR YL (7,701 4,610 12,863 (5. B51) 7,032
infoem ez
Dacamclones an ivcales 442,205 {358, 732) 84,174 16,956 {437.072) 79,204
amandados ) .

455,417 (368,433} BY, 244 ¥4, BA% (525, 200 200 54T

(i} A 31 de diciembre da 2018, la Compaitka procede a dar de baja los saldos de los derechos de
concesian y uso debido 2 gue esfos se encusntran tofalmente amortizados. Los saldos de los
derechos de concesion y uso &l 31 de diciembre do 2017, corresponde al contrala con DK
Wanagament Services S A por el derecho de uso de los localas comerciales.

(27 Cowesponde a la implementacion y desarofios dal Soitware SAP, que la Compafila viene
ulilizando desde el pariodo 2018,
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Ei movimiento de los aclivos intangitles durants los afios terminados el 21 de diclembre d=t 2048 y
2017 &8 como sigue;

Uereshos de s lrEn A5 Dacoractona
. i i inlegrados sz enfocales Tolal
wnsifl.un yuso infarmakeas atrendados

Caoska:

Satdo b 1 de eaei de] 2017 3, B¢ 12,512 46v B53 GREGE
Adiclones - e 54,708 T4 0450
13alas - - (12,762) [id7T62)
Ajusles ! roctasificaciones - {E AR {2,934} (1874}

Halda o 3F de diciein beo dal 2017 100,000 12,393 G106 958 iuagan
Adicionas - 30,5058 300G 6
BHjas [ oo 000} {380} (205,019} (305,400

Gaido 4l 31 de diviembre dol 2616 . B 12513 442,908 455417

Ay rlizacion acumuledsa:

Yalda af 1 de epeema ol 2047 Wil HATY a0 (327 415 1397 Ad T
Amorizacldn del afe [70,000) {2.600) (122 550} HLERE T
ggiaz - - 172,762 12,62

Satdee 31 21 e diciombre del 2617 {%1.667) (5,606} [137.672) [GR5, 200
Amortizacion def ado {13,333} {2,222) {1z8,078) {14G623)
Balas 1} 100,000 3ED 25,014 05,400

Salde al 31 de diciem bra del 2018 .- 17703 (358,731} h (366,423}

Salde neto al 31 de divienthre del 2018 - . 4010 &4,1¢4 BA 904

NOTA 13 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de dicieinbire da 2017, los préstamos con inslituciones financieras son como sigue:

Entidad fnancicra Ao Manta de Ix PIE%U Bt Fecha de 'I:usa de

operaclin diag  wenclnbenio fmal  interés

Bance Pichincha C.A. OF 2445206-012 2017 azo,000 334 Absil 2016 B_25%

Banco Pichincha C.A. OPF 2303241-03 201¥ 250,000 330 Abl 20148 B.25%
IntefGsas por pagar = -

593,758

Los préstamos eslan garantizadas por los accipnislas de la Compafifa y [as tasas de interds no son
ajustables hasta el vencimiento de la obligacién. Loz zaldos de los préstamos fueron cancelados en al
2018

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 = CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Les saldos at 31 de dictasnbre del 2018 y 2017 de las cuenlas por pagar provesdores o como sigue;

_ s an7
Locales (i) 85 G395 100,414

Dei exlerior (2} 164,015 187 495

249,714 287,808

(1) Los saldos de los proveedores locales principalmente gl 31 de diciembre de 201% y 2047
correspondan a DK Management Services S.Apor el ariendo y caotas de mantenimiento de
locates do centros coimerciales de Quilo y Suayagtil, cuyo saldo es de USS 43780 y US
337,032, respectivamente.

{2)  Los saldes al 31 de diciembre do 2018 v 2017 de log grincipales proveedores del exlerior e
conforman de acuerde a lo siguiente:

2ms 207
Massimo Duttl 5_A. 101,923 139,507
Tempe 5.A. 14,920 13,1949
ITX Merken Fribovrg Branch 9,745 43,814
Clros proveedones _ 40,427 975

164,018 67,485

Las cuentas por pagar no devengan ningin lipo de inlerés. Bl ssido de proveedores del exlorior de
hisnes de los provesdores peileneciente al Grupo Induslia de Disefic Textil Indilex incfuye Euros
2138121 al 31 de diciewnbre del 2018 (1,479,244 Euros en e 2017}, los cuales esldn coplabilizados
al tipn de cambio de LS$1,058,080 por cada Euro (US$1.12497 en el 2097).

Las plazos de pago gon entre 20 y G0 dias y no devengai inlereses.

Concagtracion de operaciones

La Compania compra mercaderia para su comercializacidn asi coma olos servictos al Grupo Industria

da Disefio Inditex, cuyas compras por concepto de ropa ¥ calzado son de USS 18,828,248 en e 2018
¥ U35 1,343,141 en e} 2017, las cuates represenlan el tolal de las compras de bienes al exlerior.

(Ver pagina sigulenle)
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos ol 21 de diciembre de! 2098 y 2017, de las cuenias por pagar - olras principalmente
consiiluyen provisiones realizadas para las siguientss obligaciones

2018 2047
Olras 12,9748 4,334
Salida de divisas B G34 9,¥38
Benicins ompresariales 5,886 2,741
Comisiones por pagar 3,040 4,213
npuesios importaciongs 3,601 2018
45,048 33,141

NOTA 16 - PASIVOS LARORALES

El sakdo de los pasives laborakes al 21 de diciermbre del 2018 y 2017, es coimo sigue;

2{1E 2y
Aparles y rafanciones por pagar al hstituto
Ecualariano de Sequiidad Social "IESS" 1,202 1,171
Olras cugnfas por pagar personal 128 108
Provisiones beneficios sociales 7,008 6,797
Parnicipacion utiidad Lrabajadoras 84,723 49,312
83,061 56,388

! movimianto de {as provisiones para beneficios sociates y padicipacidon de los empleados en las
nilidades del afo que lerming al 24 de diciembre del 2018 y 2017 s0n como sigue:

Provisiones Particlpacién
kensficios utilidag Talal
sociales lrabajadures
Saldo al i de enegro del 2017 3,584 - 3,684
Adiciones 17,158 45,312 BE 471
Pagos (14,946} - (14,54E)
Saldo al 31 de diclembre del 2017 5,797 49,312 56,109
Adlciotes 19,942 B4, 723 104,665
Fagos (18,731} (49,312] (63,044}
Saldo al 21 de diciembra del 2018 7,008 84,723 41,731

NOTA 17 — JUBILAGION PATRCNAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Core Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de
enero de 1983, ralifice que los irabajadores tienen derecho a la jubilacién palrenal tal como lo
establece gl Cadigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les correspanda segdan la Ley del Seguro Sociak
Oirtigalorio.
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Cl Cidigo del Trabajo establece gue fos emplesdos y {rabajadores que por veinficihco atos o mias
hubjeren prestado sarvicios en forma condinua o intermimpida, lienen derecho a sor jubitados por sus
empleadores.

Adicionglmente, loz ompleados que a la fecha de su despido hubieran cumplida vointe anos o mas y
menos de veinlicinco afios de rabajo conlinue o Interrmpldo, enen derecho aia parte proporcional
de esle beneliclo,

Adomas el Cadigo del Trabajo, establece que la Compaiiia liens la obligacién de oforgar a sus
empleados y lrabsjadores a la terminacion de la relacidn laboral ura bonificacion por desahucio
gouivalerte al 25% de la Oflima remuneracion mensual por cada ung de los #fos de servicos
preslados a fa misma emprosa o empleador.

Et movimienlo de la provision por jubiiacidn pafonal y bonificacion por desahucio en los afios
terminados ef 21 de dicieinbire del 2018 y 2017 0s como sigue:

Frowsion
_ Bopificocion
Jubttacian filely
Patranal desahucio Tokat

Safdo sl 1 de enero del 2017 1] 355 F44.00
Incremente ain la provsiin por

Costo laboral 4,451 iTa 934

Coslo financierg 37 14 46

Pardida (ganancia) actuaial {114y 50z (1,369)

Salda al 31 e diclembig de 2017 3,274 1,646 4 920

Fagos - {852 (852)
Incrarmento et la provisidn por:

Costo laborat 264G 1,078 3,724

Costo financiero 132 65 197

Pérdida |ganancid) actuanal t1,925) 1,866 {59

Saldo al 31 de diciembre de 2018 4 127 3,504 7,931

E! costo laberal es conlabilizado en e gasto de venlas y gastos de adminislracion, nelo del mondo por la
disminucién de las salidas, €l oosle financiorn ps parie de los intereses pagados y la perdida (ganancia)
acluarial es contabilizada en e patrimonio coma olros resuliados integrales.

La Compafiia acumula eslos beneficios on base a esludios anuales elaborados por una firma de
actuarios consublores. Segun se indica en los esludics actvaniales, ol metodo actuarial wlitizadn as of da
*costen de crédilo unilario proyectadn” y las provisiones de! plan conslderan la remuneracién det
empieado y demds paramelros eslablecidos en el Codino de Trabajo.

De acuerdn a los estudios acluariaies contratados por Is Compafia, las provisiones de jublfacion
patronal y bonificacion por desahucio cubren a lodos los empleados y e valor presente de la reserva
mvaterndtica acluarial de ia piiaditn patronad & 3 de ddainbie dol 2008 y 2097 cotresponde a los
empleados cuya antigliedad &% menor a 10 afios.
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Las tasas wlilizadas para ia delerminaclon da las reservas al 31 de diciembie det 2018 y 2047 son ¢omo
Sigua;

2016 2017
Tasa de descuenlo A 25% 4 02%
Tasa de rendimientos Anancienos A A,
Tasa de incretento catarial X% 1.50%
Tasa de rolachin (promedio) 2% 11.80%
Tabla do morakidacd e validez Th IESES 2002 T IESS 2002

El anilizis do sonsdhifidad para variaciones en tasa de descusnlo ¥ tasas de incrementos salanisles 63
COMO Sigue;

2018 2007

Varzcion en OBR[;

Tasa de descuento 4,5% 476 278

Tasa de descuentio +0 5% (d25) (237)
Porcenjale de impscio en el DR

Tasa de descuenlo 4,5% 12% 12%

Tasa de descuenic +0,5% -10% -10%
Varacion en OBD:

Tasa de Incremento salarial -0.5% {438) (347}

Taza de incremsnlo salanal +0,5% 457 386
Porcenjale de impacto en el OBD:;

Tasa de incremento salarial -0,5% -11% -11%

Tasa de ncremento salarial +0.5% 129 12%

La Compania centrola esle riesgo aclualizando la valuacién acluarial cada ano, por consiguienle, las
variaciones enlro las lasas y supuestos acluariales wliizados y los cambics efectivamente ocuridos se
aiustan en base anual.

NOTA 18 — PATRIMONIO

Capltal aeciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de fas acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
100000 acciones de USE 1.00, cada una.

Reserva lagal

La Ley da Compadias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor af 10% de las wlilidades anuales, kasta igualar por la menos 2!
S0% del capitat social de la compania.

Esta reserva no pueds distibuitse a los acclonislas, exceplo en easo de Hquidacion de la Compafiia;
sin embargo, puede ser ulilizada para aumentos de capilal 1a porcion que excede a| 50% o para cubsir
péididas en las operacicnes. La compafila al 31 de diciembre dal 2018 tiene el 50% dol capital
Fagado,
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Restilados acpmulados

El saldo deo esta cuenla esla a disposicion de los accionistas de 2 Compania v puede ser uffiizado
para la dislriblctdn de dividendos, conformado principaimeide por wilidades de afios anleriores.

MOTA 19 - YENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las veirlas y costo de venlas de los afes terminados el 3t da dicizmbre del 2018 y 2017, canslituyen
transacciones ejecutadas con persana nalurales domicilfadas en € Couador por la venta de los
produclos gue comercializa la Compatia y cuyo detalle 23 of siguianlo;

_ Yenlias _ Costo de venlas
2018 2T 28 20147

Quitg 3,745,749 3,399,024 1,755,197 1,718,235
Yanta de bodega 28,717 12,452 B4 270 71,427

772,465 3,411,476 1,818,478 1,769,662
Devoluciones (234, 7948) (231,471}

_ 3,537,668 2,180,005

Vanla de sewicios 284 32.47 440.44

3 HIV6E96 2,180,038 1,818,476 1,790,102

Obligacionps de desempeiie_y rg4conocimiento de ingresos

La inform@ritn de las chligaciones de desempefio, ¥ 1as politicas contables para &l reconocimienio de
los ingresos se resumen a cordinuacion;

Reconocimionto de }ﬂgresus

HIIF 15 {aplicable a

NMIC11y1B

Producto a Ohllgaclones do desempeo y Werminos yartir det 1 de enera {aplcable antos
servicia da pago de 2018} dol 1 de enero de
) - .. 2018}

Venta de | Los ingresos por 12 venta de producios | Los  ingresos  se | Los  ingresos se
praducio se reconocen cuando los  clenles [ reconocen cuando | reconocen on el
allienen el confrod de los productos | los tienes | momento que las
cuando reciben o aceptan los mismaos, enlfegados por 1A | prendas de vesli,
Compariia. Zapatos y bisuteria

Las facturas emitidas sa cobran alos 10
dias como maximo ks devoluciones se
aceplan como maximo hasla los 30 dias
para cualguler devoliycion de prendas,

Lz Compaftia no ofrece descuenios o
rebajas a la mercaderla, a no ser que
pslas sean mercaderias fuera  de
lamporada de moda donde los precios
de wvanla ya soh  ajustados. La
Compalla realiza una provisidn pata
esto situacién.

La Compafia on s4s
CperaGones
normales no offece
descuantos o rebajas
de las mercaderias
vendidas a
axcepcion de que

son enlregados a
les clientes.
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NOTA 20 -- GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un delalie de las gastos de ventas v adminislracidn de los afios erminados e 31 de diciembre del
2018 y 2017 &5 cino sigue:

Gastos ventas Gastos administrafivas
_ 22018 2017 2018 20i7
Sueldos y boneficios suciales 163,204 139,89g -
Jubilacion patronal y desahucio 3,724 5,225
Comisiones 168,335 156,824 - -
Honosarios 2,502 GOy G 545 4010
Sendcies conlratados 30121 28,107 &7, 730 a0, 237
Mantenimienlo ¥ reparacionos 23,095 19,665 1,714 -
Arrendamianio 148,959 135,205 - -
Sequios 4. 879 4,383 . -
Tignspoile 174 283 - -
Depreciacionss ¥ amodizaciones 180,857 171,659 - -
Gastos de geslidn 2427 243 - .
Gastos do aje - 2,660 - -
Impuesios, conlribuciones v olros 4,030 287 9,121 G,Ag4
Impueslos @ 13 salida de divsas - - &8,607 Y A3
Promocion y publicidad 7.533 - - -
Provision inventarios 121,726 110,830 - -
Servicios bisicos 16,172 14,243 . -
Interéses pof préslamos - - 33 17858
Otros 80277 58,518 B8 48
857,285 B4G, 260 193,959 185,080

NCTA 21 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuestos cotientes por recuperar ¥ pagar at 31 de diciembre de 2018 y 2047 son
COMo Sigue;

Poar recuperar.

2018 2017
Impuesto 81 Vaior Agregada LWV A 245,354 249 677
Retoncicn en la foenle [ER.) 104,102 107,194

349 458 356,871

Los saldos de relanclonss en la fuente y £ crfdile ibulario por impuesio a 1a renta, constiluye Jas
ralenciones gue le efectlan a lz Compafia como anlicipo al impuestio @ la renls, los cuales se
compensaran can &l impiesto anval de la Compania duranle los periodos que eslé dispontble para su
COMmpensaciin.
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Por pagar:
2 21T
imptrestios por pagar 28 464 22 464
Impusste a ta renta del afo 137,016 L 65,652
28 4G4 22 464

HOTA 22 — MPUESTO ALARENTA

El gasto por impuasto a la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 es coing
siguar

2018 2017
Corriente 13r0ls 65 852
Diferido {617} G,154
136,150 74,505

Coencliiscion tribufaria

El gaslo del impuasto a la ronda da los afos que terminaron al 31 da didiembre de 2018 y 2017 difiers
de la aplicacidn de la tasza dal impuesto a renfa del 25% a las Jifidades contables debido a lo
sigifente;

Monto de las partldes Impucslo a [a renta
2048 2087 2018 17
Utilidad [perdida} antes do paricipacian
de empleados & impuasto a fa mola 564 A18 325 749 158,145 &2 187
Paticipackdn de los empleados en las
Whilichades {84,720 (48,312 (2373 §12,328)
Lltiliclad ipéedida) antes de impuesto 480,095 279,457 134,427 59,859
Ingresos no gravados {713} (2177 {200} (rad}
Gastos no deduciblas a8.774 7,854 2457 1,080
Gastos incurddos para geRerar Ingresos Exentos 24874 - 745
Olras diferencias temporarias 1,083 (24,616} 303 {6,154}
Parficipacitn trabajadomes provens de
ingresos sxenios 107 30 30 7
Base fAbufana f Impuasto a la ranla 489,344 252,008 137, 6 G5,652
Efecto de ajuste por impuesla diferida (317) 6, 1504
Anllclpo de mpiesto a la renta Dalomiinado 24093 20,408
Tasa do Impussto a la renta efectiva 28% 25%

E!l impueslo a fa renka de la Compafiia se caleula en forma anual al cietre al 31 do diciembre de cada
periodo fiscal, aplicandoe a las Witldades gravables la tasa del impueste a la renla vigenle,
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Las sociedades nuevas que s8 constituyan fuera de las zonas whanas da los canlones Quito ¥
Guayagull y detdio de clertos sectores econbimicos, eslan exenlas del pago del inpuesto a la renta
per el periodo de cinco afios a parir de su conslitucton, siempre y cuanda las inversiones nuevas y
productivas se reaticen (uera de las jusisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas quae se realican an
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los fres afios siglientes cantados a parlir de la vigenaia de
la Eey Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabifidad Ciudadana para la Reconstrucciin y
Reactivacién de las Yongs Afecladas por o Termemote del 16 de abrl de 2016, publicada en al
Suplemento del Registro Oficial No. 753 del 20 de mayo de 2016,

Tasa del impuwste ala renta

Las disposicionas libutarias vigentes eslablecen que la farifa del impuesle a la renta del 25% en el
20H8 y 22% en el 2007, La larife del impueesio 2 la renta se incremedntard del 25% al 28% en ef 20418
el o5 siguientas casos:

- Cuando 13 sociedad tenga accionistas, socios, participes, conskluyentes, beneficiarios o
similaras, residentes o eslablecidos en paralzos fiscales o regmenes de menor Imposicidn; con
ung paricipacidn direcfa o indirecla, individual o conjunta, igual o mayor al 50% dal capilal
sacial.

Cuando la paricipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o reglimenes de
meanar imposicion sea mencer al 30%, la tarifa dal mpuesto a fa renta 52 aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible gue correspandsa a dicha parlicipactiin.

- En el evenla de gue la sociedad gue ihcomgda con €l deber de informar la composicidn de sus
acoionislas, socios, pafficipes, confribuyenfes, beneficlados o sipilares, cordorme 3 o que
establezca la Ley Omganica de Régimen ‘Tribulario Inieino v las resciuciones que emila el
Sanviclo de Rentas Inlermas, sy perjuicio de ofras sanciones que fueron aplicables.

En caso de gue la Compahia reinvierla sus uwilidades en el pais en los fénminos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tribofasio Intermo, podria obtenor una reduccidn en fa tasa del
impueslo a la renta de 10 purdos porcentuales sobre el monlo reinverlido, sfempre y cuando efeclien
el cormespondiente awmeanto de capital hasta 6l 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impreste a la renta

E! anlicipo se delermina en forma anual ¥ en base [3 base de la daclaracion del impuesto a 1a renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcenlajes al walor del adlivo tolal {menos clerfos companentes),
patnimonto folal, ingresos, costos ¥ gastos. £l anticipp o5 compensado con ef impussto a la renta
causado, sismpre y cuando y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excapelén, En casa de
gque el impueslo a la renla cabsado fuere mener al anticipe determinado, & anticipo se comvierfe en
implresio a 13 renta menino.

En de [a delerminacién del anlicipo def impuesto a la renta $e axcluyen los gaslos incrementales por
generacion da nuevo emplec o mejora de masa salarial, ¥ en general aguellas Inverslones y gastos
efaclivamonta reallzados, refacionades con los beneficios tribufanios que para el pago de! impuaslo a
la renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccldn, Comercio e Inversiones para las nuevas
invarsiones, asi come olras afectaciones por aplicacin de normas y principios conlablos,

Adicionalmente eslan exoneradas del pago def anticipo de fnpuasto a la renla las sociedades nuevas
constillldas a parlir de la vigencia del Cddigo de fa Producciin, Comercio & Inversiones hasta por un
periado de 5 afos de operacion efecliva, entendiendose por 1al a la indciacidn de su proceso
praductive v comercial,
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Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calcuiades después del pago def impuesle a la renla, dislibuidos por
soctedates pacionales o exiranjeras rosidenies en Ecuadot, a favor de olras sociedados nactonates o
extranjerss, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor imposiciin o de personas
natuzales no residentes en el Ecuadaor, estan exentos del impuesto a la renta,

La exgnocion antes mencionada ho aplica si of heneficiarno efeclivo; quinn econdmicatments o de hacho
liene el podar de controlar fa atribugion de disponer del benalicio, es una persona nalural residente en
Ecuador; al cuat se debe reabzar una retencion de los dividendos o uhilidades que se aplique al
ingreso gravado, & cusl depende donde estd Jocalizado el beneficiario efeclivo. ain gue supere la
diferencia enlre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas nalUrales (35%} v la tarila
general dal impuasto a la renla preyisla para sociedades (269 o 25%).

En el caso de que los dividendos sean disliibuidos a sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enlre la 1asa
maxima de {riblacion da Una persona natural (25%) ¥ 13 jarifa de implesto a 1a renta corporalivo
aplicable para socledades (28% o 25%),

La sociedad que distibuye los dividendos o ulilidades que no ha Informade sobre su composiciin
accionaria se debe retener del impuesto a 13 renta sabres dichios dividendas come s existiera o
hensficlario efectivo residentz en Ecuador.

La distiibucién anlicipada dividendos anles de la lerminacion de! ejercicio scondmico ¢ olorgue
préslamos de dingro a sus socios, accionislss o slguna de sus pares relacionadas {préstamos no
comerciales), se consideraran como page anticipado de dividendos y por consiguistle se debera
afectuar la relencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporaliva vigente al afio en
cursa, sobre el monto de lales pagos. La reloncion debe ser declarada y pagada al mes siguiento de *
efectuads y constituird crédite tibutario para la empresa et su declaracion del impuaslo a la renta.
Enajenacion de accionss ¥ paricipaciones

Las ufifidades que perciban las Compailias residenles en el pals o el exterior, provenientes de la
enalenscion directa o Indirecta de acciones © participaciones de sociedades domicitiadas o
eslablecimientos permanentes en Fouador se encuentran exantas a parliv del afio 2014,

Enajanacién de acciones y participaciones

Estan gravadas con el impuasie a la renta, las utilidades qua perciban las sociedados domiciliadas o
no 2n Ecuador v las parsonas naturales, ecustorianas, residentes o no en el pals en la enajenacian
directa @ indirecls de acsiones n padicipacionses de secipdpdes domiciiadas o eslahleciimienios
permananies en Ecuador y eslan sujelas a un impuesle Gaice enlre el 0% y 1056,

Impuesto a la Salida de Divisas {I5D)
El Impuesto g la Salida de Divisas es dal 5% y grava a las siguisntes ransaccipnes:

%*  Lafransfarendia o lraslado de divisas al exlerior.

¥ Los pagos efecleados desde el axisror, inclusive aguellos rezlizados con rectursos financiaros en
&l eXterior de Ia parsona nalural o 1a sociedad o da terceros.

¥ Las importacienes pendienfes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de hienes y servicios genaradas en el Ecuador, efecluadaz por personas

naturales o sociedadss domicitiadas en el Eouador, cuando las divisas comrespondienles a los

pagos por cancepto de dichas exportacicnas no ingresen al Ecuador,

Cuando la salida de divisas se praduzea come resuliade de [a campensacién o netao da galklos

deudores y acreadores con &) exlerior, la base imponible eslara constiluida por |a totatidad de la

operaclin, es dacir, tanto por g salda neto transferido como por el monloe compensado.

w
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=sta exenfo del Impuasto & la Salida de Divisas (150), entre otras lo siguisnte:

¥ Transferencia doe dinero de hiasts tres salarins basicos unificados por mes.

¥ Pago realizades al exleriol inediante larjetas de crédito o déhilo hasta 5,000

¥  Pagos realizados al extorior por amerlizacion do capilal e inlereses de créditos olergados por
inshituciones linancieras irdernacionales, con oun plazo mayor 8 Un ano, dostinados al
firanciamiento de inverslones previslas en el Gadigo Orgdnice de fa Produccion, Comercie a
Inversiches y que devendguen interesos a las tasas referanciales.

¥ Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos dislribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en o Ecuador, después del pago del impuesle a la renta, a favor de
olras sociedades exlianjeras o de personas nalieales no residentes on el Ecuvador, siempre ¥
cuando no ostén domicitiados en paraisos Necales o jurisdicciones de menor impoesicion,

¥  Hasla por un ano, los pagos por imporaciones ofecluadas por contribuyenios que hayan sulrido
una afectacion econdmica directa en sus aclivos productives como consecuencia def dosaske
malural cowrride el 16 de abril de 2016 y que longan domicllio en las provinclas de Manabi y
Esmeraldas, pagos pof bienes de capital no producidos en ef Eovador v que se deslinen »
procasns productivos o a la preslacin de servicios ubleados en 1as zonas afectadas,

El Impuasto a a2 Salida de Divisas {IS0) podra ser uliizado como crédile bibulado para la
determinactdn del impussle a la renla hasla por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de maleras primas, insumos y blengs de capilal con la finzfidad de que sean incorporados
en procesns produclivos ¥y qua copslen en ef listado amitido por ef Comité de Politica Tributaria.

Impiesto difarido

Un resumen de las paitidas e impueslos difeddos at 21 de diciembre del 2018 v 2017 es como sigus:

WMonto de 135 parlldas Impueslo & la renta
Paitidas de impupsle diferido 2018 047 2018 am7
Arncetizacion de perdidas {11,924) 17,163 [3,538) 4,251
Ajuste de walor de realizaciin de imenlaro {5,463) - f1,.531) -
Propjzitn par boniiicacian desshucic {851) - (228) -
foi08) 4,701
{incremento) Disimincion del aAo f cago
an los resultados 4,281 (10, 445)
3] (6,154}

Para el célovlo de impueslo diferido se ha conslderado I3 fasa del 28% para el 2018 ¥ 25% para el
2017 respeclivametie.

El SERVICIO DE RENTAS INTERMWAS mediznte Circilar Mo, NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Regisiro Oficial Mo, 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifissla gue
para propbsilos tributarios se permile el registro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Gnicamente en los casos gue establezca ol reglamento ¥ el case de conlroversia enlfe las normas
tributarias y [as notmas conlables y Anancieras (MiFs), provaleceran las prirneras. Bf Servicio de
Ranias Internas "SRI" en la circular antes mencionady eslablece lo siguiante:

a) Los eslados financieros copstiluyen la base para la presentacion de las declaraciones de

irpuestos, asi como para |a presemacion a los Organismos de Gonlral (Supsrintendancia de
Comgafiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).
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o}

c

d)

&)

La Morma Internacional de Contabilidad Mo 12- Impuesio a las ganancias (NIC 12} y en |a
Seccidn 29 de la MIF para PYMES establzcen y requieren ol reconacimiento, medicion y
revelacidn de los impuestos diforidos, sin embargo el SR establece que dnicamente s8
reconoceran los elecles de lg splicacidn de activos por impeestos diforidos en los casos y
condlciones establecidos en Iz normativa Iributaria perlinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o regisiros conlables, gue se origines a pardir del 1 de enarg del
Z5, a8 excepcidn de los efectos provenientes de las pérdldas y los crédilos Iributarios
conforma |2 nornativa lribulatia vigenle.

Loz pasivos por impuestos difesidos conlabilizados, en cumplimiento del marco nonmativo
tributario y por la aplicacion de |as MIIFs, se maniendran vigentes para su respectiva liguidacian,
La larila del impuesto & 1a 1enta qua se dilizard pata la estimacidn de los aclivos y pastvos por
irpueslos corrientes ¥ diferidos eonforine lo eslablecen las MIFs, serd {a eslablecida en ke
nornaliva ribularia,

Los aclives ¥ pasivos por impueslos diferidos pueden ser recupgrados o pagados
posleriorments a ravés de la conciiacian fibularia, deben sar recohocidos contablomenle en el
balance general, en la cuantiz respecliva ¥ en el momento adecuado, respelando las
disposiciones tribulanas vigenles y en leg MIFs mencionadas en la presenls resolucidn segdn
zez el caso.

Ravislones fiscales

G Sarvicio de Renlas inlemas de acuerda con disposiciones legales, liene 1a facullad do revisar 1as
declaracionss del impuesto a [a ronta de la Compaiiia, deidro de los tres afios pozleriores a partir da 2
fecha de presentacitn de 1a dedaracion de impuestes. La Compahia no ha sida revisada hasta sl 31
do diciembre det 203,

Reformas fiscales

El 38 de Agosto del 2018 en ol supleimento del Reglsiro Oficial Mo. 308 se publicd la Ley Orgdnica
gara a Fomente Productive, Alraccion de \nwversiones, Genoracltn de Emplec, v Estabilidad v
Equilitrio Fiscal, la cual eslablece clertos incenlivos ¥ cambios Uibutanrios, que principalmente se
resumen a conlinuacion:

Exencian en el pago inpuesks a 1a renta y del anticipo &l impuesto a la renta enlre 8 v 12 afios 2
fas nuUevas inversiones produclivas gue se realicen en soclores o en induslias hasicas
gslabecidas en ) Cadigo Organico de e Produccién, Comercio e iversion, sesn eslas nuevas
sociedades o realizadas por las acluales sociodades, 13 exoneracidn anles mencionada so
amglia entre 3 y B afos cuando eslas invorsiones se realizan an sedtores fonterizos,
Exoneracion de! linpuesio a la Salida de Divisas “1SD" enlre 8 ¥ 20 afos a fas nuevas
invarsiones produclivas en las pagos por importacidh de bienes de capilal y malerias primas asi
como én la distribucién de dividendos a beneficiarios efeclivos, cuando suscriban contratns de
inversion,

Exoneracion en o impuesto a la renia @ "IS0" por la reinversion de utilidadas de al menes el
A0% en |a adguisicidn de nueves activas produclivos,

Efimina | impueslo minime - anticipo de impuesto a 1 renta ¥ cuando exizte exceso en el pago
a3 recuperable cuando no se genera impuesto a 13 renta o en &l evento de que el impussie a fa
renta caysana en ef gjercicio Tuase inferor &l antfcipo pagado mds las retencionas,

La vlllidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, pardicipaciones, otros
darechos de capital esfldn sujetos 8 una larifa Gnica entre of 0% y sl 10% en base al monta de ka
utitidad obtenida.
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- Los dividendos y ulilidades dislribuidos a favor de olras sogiedades nacionales o exlranjeras
{excluyendo paralsos scales y jurisdicciones de menor imposicidn) o de personas nalueales no
residontes en of Fouador se encuentran exenlas, esla exancion no aplica cuando el beneficiario
elaclive sea ung persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpts oot informar sus bencliciarios electivas, los cuales estan sujelos a una
retencion del 10% sobre e dividanda afeckivo.

Devolusion del Impueslo al VWalor Agregade — VA para las sociedades que dezarroilen
proyectos de vivienda de interés social,

WOTA 23 — PARTES RELACIONADAS

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017, lox saldos de las cuenfas por cobrar ¥ pagar con companfias
retacionata s son come sigua;

Cugntas por pagar Relacian Tipo da fransaccién 20HE 2017
Localos
Hispaoala 54, focinrizies corunns Sendicion £ vanka - 33,120
Equifas hion 5.4, Accionistas comunes Compra f wita 542 1,204
Macsomoda 5.4 Aocionistas comiynes Compra f veata 645 1,805
Yeemiods 3. A Actionisias comunes Compra f venta 1,303 ih
Quimoda 5.A. Acclonistas comunes Compra f vantz 332 621
2,672 41,848
Exterios
Mot Tradin 5 A Accionislas comunes Sendcfos 8,810 B.248
12,682 S0.086
Préstamos por pagar cofo y lapo pfazo (1)
Hizpamoda 5.4 Acctonistas cununes Préslamos 19,037
Macromoda 5.4 Accionistas comunes Préstamos 0,234
Veamioda 5. A, Accioniztas comunes Préasiamos 470,345 31,200
A7, 345 0,472
Cividendos por pagar
Azparal 5 A Accionistas Dividangns 148,532 73,778
Virdia Company 5.4, Accinnistas Disiclenddos 148 532 73,778
297 064 147,558

Las fransacciones con panes relacienadas al 31 de diciembre de 2018 y 2047 realizadas en los afios
qua ferminaron of 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, son como sigua:

(Var pagina siguienta)
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. Wirdia .
2018 Veermeda Hispameda Asparel §.A Company Mada Trading Tetal USS
5.4, 5.4, BA,
. 5.A
Wenta de produstos terminados - 27272 - - - 27,272
GEastos por zendcios administrativos - 68,017 - - - 68,017
Daddendns aprabados 2017 - - 145 832 148.532 - 287,064
FPréstamos 470000 - - - - 470.000
Gastos porinteréses 313 - - - - 313
Gasto comision - - - - TV ABE ¥7.162
Gasto sericios empresariaies - - - - 18,598 18,585
Quimoda Vesrmoda Eguifashion Macromoda Hispamoda Moda .

2017 S.A. 8.4, 5.4, 5.A. S A, Trading 5.4, 0w USH
Gastos por sendcios administrativos 3 &2 185 511 60,288 - 51,456
Reembolso (gastolingresos) - - - 544 - - 544
Gastos porintarédses - 11,334 - - &,824 - 17.8586
Dividendos pagada 2014 - - - - - - -
Gasto comigian - - - - - B2 Ed45 B2 845
Gasto senicios empresariales - - - - - 29,48% 25 4E9

489 de &7



WORLD CLASS MODA S.A.
NGOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dividendas por pagar

Al 31 da diciembre da 20138, |a compaiila no ha reatizada pages por concepto de dividendas, dugante el
2017 se han efecluado los siguientes pagos de dividendos sobre ulifidades a acconistas de la
Compaiia del afic 2076, los cuales han sido previamente aprohbados por B Juala General da

Acclonlstas:
2018 2007
Salda inicial de dividendos per pagar 147,558 282 671
Asignacion 140, 505 147 558
Pagos - (2a2.671)
Galdo &nal de dividendea por pagar 297 0G4 147,658

NOTA 24 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS

a)

Ohjeiives y politicas de administracian da riasge finahciero

La Compahia por la naluraleza de sus aclividades, esld expuesta a riesgos de crddito, taza de
inlerés, Bguidez y Gpo de cambio, los cbales son monitoreados constantemente 3 fin de
identificar y medir v sus impactos y eslablecer los imiles y controles gue reduzcan los efectas en
los resultadas do s Compafla. El proceso de evaluaciin y controb de los riesgos en el negocio
es crilico para la rentabiidad y la Compania s respoinsable por las exposicionas de rigsgo.

£l proceso de control de riezgos no incluye riesges de negocio como cambios en el madio
ambiente, tecnologla & industria.

La esluclura de gestion da riezgos liene como basa los Accionislas vy iz Gerencia de Ia
Compailia, Gerencta General ¢ Contralorta que som 105 responsables de identificar y contrelar
los rissaos en coordinacion con olras Areas comao se explica a conlinuackan,

i)

{1}

(iii)

Acclionistas

Los accionlslas son tos responsables del enfoque general para ot manefn de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de rigsgos, asi como las polilicas elaboradas
para areas espociicas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, rigsgo
de crédilo y el use de instrumentos financieros derivados,

Gerencia Ganearal

La Gerencia General es responsable del enfoque ganeral para el manejo de riesgas, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las pofificas
elaboradas para aregs nspecificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de fass de
interes, riesgo de crédito ¥ el uso de inslrumentas inancieros derivados.

Contraloria General

El depadamenlc de Conlratoria 25 responsable de! conlrol y administracion del flujo de
fondos de la Compania en base a las polliicas, procedirientos y BEmites establecidos por
los accionislas, direclores v la Gerencia de ja Gompaftia, incluyendo el seguimiento a
dichas procedimienlos para mejorar la adiministracitn de riesgos de la Compaifila.
GCoordina el access a los mercadns financieros nacionales y admiafslra los riesgos
financisros.
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)

Estes riesgos son: riesgo de mercade {variacion de la moneda y la fasa de interés) y
rigsgo de crédifo. El objefivo principal es supervisar y manlensr una minima exposicion a
oz riesgos sin utilizar conlratos derivados (swaps y fonvard) y evaluar y controlar los
riesgos de crédilo v Hguidez.

Asl lambién o coniral v racuperacidn de las cuentas por cobrar por [as venlas generadas
en el periodo y por las gue posiblemenle =e quedon rosegados, determinando
conjuntamente con &l depardamenic de comercializacifin apcionss de descusnios 2 sus
clientes gute ayudaran a miligar el electo negalivo en la recuperacion de estos flujos.

KMitigacién de rlesgos

La Compania evabia conslantements los diferentas escenarios e idenlifica dilerentes estralegias
para manajar las exposiciones resultanles de cambios en las lasas do inlerds, monada
extranjera, rigsgo de capital ¥ riesgos de crédifo.

La Adiminisiracion, revisa vy ovalla los cambios en polllicas para la administracidn de lales
riesgos los cuales se resumien a conlinuaciin:

Riesgo de mercado

El riesqo de mercado conlrola ol valor jusle de los inslrumentos financieros por Ina camblos en
los precios de mercado, los cuates dependen de las varlaciones de 1a tasa de inlerés, tasa de
cambio ¥ atros rlesgos de precios, entre los cuales esla el riesgo de palrimoiie,

Los instrumentes financieros afectados por el rdesga de mercade incluyen los depositos en
bancos v las obligaciones con bancos.

Riesgo fle tasa de interés

El riesgo de la tasa de intergs parmite evatuar vy monitorear el valor juslo de [os nstrmanios
financieros, debido a cambios en fas tasas de interés de mercade. La exposicidn de la Compafila
al riesgo do cambios en las 1asas de interés del mercado esls principatmente retacionada con las
obligaciches de la Compaiia da dauda de largo plazo por las tasaz de inlerés varables. La
Compafila evalja periddicaments la exposicion de la deuda de corfo y largo plazo lrenie a los
cambios on la lasa de inleréds, considerando sus expeclativas progias respecto de la evolucion
Tolura de jasas,

A conlinuacion se presenta informacién acerca de los instrumenios financieros con lasas de
intares filn v variable:

Tasa da iqp_area

Tasz do
Afo 20413 Flja Yariabla Sin Inlarda Tolaf [T
. o promedic
Aclives Financleros:
Efaclive ¥ equinalentas da afeclwm - A4, 138 147 003 501,161 1, 75i%
Ives lones nAwsloras pes gk bara . - 114, 564 144, 551 .
Faslvos Financiercs:
Obtigucionss financleras par cakertura - - 114,564 114,588
Cuenfzs por pagar - proveadonas . - 24, 714 244,714 -
Conzplaz pog oz - Comnpanias raiaclonedes 470,345 - - LY LR 6.25%
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Taza o inloies

Tas3 do
Ao 2017 Fijz Waria s Zin fnlarss Tolfal inferds
proo el
Aellvad Flnancleros:
tlactive v papuivslop s de wlective - 137 S0t 158,344 240,420 0FES
Bieweie lon g Bnancleras por cobelora - TG 131,617
Paglvos Financloras;
Prasianmias ansaries - 5493, TSH . LOE RS G.2E%
Olliyacienes financleras por coberiura - : 121617 134,617 -
{uenigs pdr pagar - prvacdoe:: - AT Q00 FRT.O09 -
Cuanlas por magar - cempagias relaclonadfes GO472 - [ ] 5. 25%

A continuacion se mueslra la sensibilidad del estadoe de ganancias y pérdidas por ef pesible
efecto de los cambios en la 1asa de inlerés en los gastos financieros por un afio, anles del
impuesto a la renla, asumiendo que los pasivos financleros al 31 de diciembre de 2018 y 2047
S8 (ENOVATEN 3 st 18mino vy se mantendrdn por bo gque resla del afo siguisnle;

Efecto en resuliados anlag
de Impuesto a la renla

Cambios en puntos bazicos 2018 2017

Fasivoa financieros 470 345 654,230
+ - 0.5% 2,352 1271
+ - 1.0% 4 702 6,547
+ - 1.5% 70585 9,843
+ - 2.0% 5,407 13,085

Esta calculado sobre las pasivos financieros con costo.

La=z sensibifidades de las 1asas de inlerés moslradas en el cuadro anterior son solo ilostraiivas ¥
se basan en escanarlos sinmplificados. Las ciffas representan el sfeclo de los movimientos
prolorma eh &l gaslo fnancierc nelo, en base a 0% escaharins proyeclados de la curva de
rendimiento y el perfit de riesgos de tasa de interés que tiche aclualmente la Compadia. Sin
embargo, este efacto no incluye [as acciones que sefian fomadas por la Gerencia para mitiar et
impacin de este riesgo en las tasas de interas.

Riesgo da tipd do cambio

El riesgo de lipo da camblc es el riesgo de que ef valor razopable o flujos da caja fulures de un
instrumeanto nanciero fluclien debide a cambios s los fipes de cambio.

La Cempaliia realiza sus operacionses principates coh sUs pravesdores en euros, ¥ €l riesgo de
la volatitidad dal tipp de cambio en esla moneda 52 conlrola medianie una cobertura a travos de
la compra de divisas a fuluro (Forward), ¥ los efectos por las variaclones de tipos de camblo se
recanocen n bos eslados financieros (véase nota 9.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liguider es el riosgo de gue la Compafila no pueda climplir con sus obligaciones de
pags relacicnadas con pastvos financiags al vencinmiento y reamipfazar los fondas cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimianto en el pago de sus obligaciones frente a
terceros. La liquidez se coidrola a lraves dol calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de la chlencidn do lingas de crédgilo ylo manteniendo los gxcedenies de liguidez, la cual e
permite a la Conpaila desarallar sus aclividadas normatments.

La adminislracidn dal riesge da liquidez implica mantener suficiente eleclivo y disponitifidad «da
financiamiente, a fravés de una adecoada cantidad de fuenies de credito comprometidas y la
capacldad de Fquidar transacciones principalmente de endeudamienio. Al respectn, la Gerencia
de la Compafia orienta sUs osfustzos a mantener luenles de fnanciamiento a fravés de la
disponlbilidad da [ineas de crédito.

El siguiente cuadro mueslia el vencimienio de fas obligaciones cantraidas por la Compaiila a la
fecha del balance goneral ¥ los imporles a dezembolsar a su vencimienlo, en base g los pagos
no descontades que se realizaran.

Haste 34 O 30 a9 Da 90 & De 184 a

Aito 2018 dlas dias iB0dfas 360 dias Total
Aclivas Finandioros:
Elecliv y equisaloates da efactivoe 551,181 - - . £51 151
Invers|anes inancieras por cobezdera - 114, 568 - - 144,564
Pasgivos Flilanciaros
Mréatanioa Banoaries - - - - -
Obllgaciones Myaecleras por coboriera - 114,560 - - [14, 560
Cuentas par paga - prowedorcs 240,381 413 113 114 249,716
Cuentas por pagal - coupkinias relacionadas 470 345 - - 470,345
Afio JNT
he¥oros Binencleros
Efectivg ¥ equivelanies de efegiiw 245,825 - - - 235 525
Inversiones financiaras por colertlfa - 131,847 - - 131,617
Pasivos Fine neleras:
Frézlemas bancados - - - 593,768 RO3 FLE
Chligacionea finanaleras v Coberlera - 31617 - - iM &7
Guertas por pager - proweedores 257,028 an,681 - - 287 505
Cugnies por pager - com pafkas felasionadas - - Bi, 472 GO A7

Riesgo de gestién de caplal

La Cempafia administra de manera acliva una base de capital para cubrir los rezgos inherentes
en sus aclividades. La adecuaciin del capital de la Compatifa 55 moniloreada usandn, enire
otras medidas, los rallos eslablecidos por la gerencia,

Lizs ablativas de la Compgafifa cuando ymaneia capital, gue es uh concepls mids amplio qus <
“Patrimonio nelo” que s& imaastra en el batance genera| son:

(i}  Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para conlinuar operando de manera gue
contimte brindanda retornes a los accionistas y beneficios a los otros parlicipantes; v
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(i}  Manigner una fusiie base de capilal paa apoyar e desarmollo de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han exisfdo camblos en las aclividades y politicas de
manejo de capilal en la Compafiia.

El indice deuda-palrlmonio, neto ajuslado de la Conpaiila al 21 de diciembre det 30408 y 2017 es
como siguienle;

201& 2017
Tatal pasivos 1445 857 1,483 975
Menos: efectivo y aquivalenies de efactha (551,161} (285 426)
Ceuda neta 294 736 1158050
Patrim onio, nelo 306,018 200,588
Indice deuda-palim onic, nelo ajuestade 2.27 L

Riesgo de crédite

La Compafia esta axpuesta a riesgo crediticio per sus aclividades operacionales principalments
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con baneos, iversiones, cuenlas por cobrar
cliendes y olras cuenias por cobrar ¥ olros instfrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y olros equivalentes de efeclive an bancos e inslituciones Inancieras y
que corresponden a operaciones de corle plazoe ¥ de ligquidez inmed:ala, el riesgo se monitorea a
lravas de las calificaciones requerdas por log Organismos de Condol, las cuales son poriadicas
y son realizadas por terceros (independienles) especializados y calilicados por los entes de
conlol

E} rieaqo credilicio s adminislrado de acuerdn a las polfticas, procedimlentoz y controles
establecidos per la Compafia. La calidad crediticia de! dliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La miaxima exposicidn al riesgo
credilicio a la fecha de presenbacidn dal informe es el vafor da cada clase de aclivos financiercs.

La Compafia ha establecido wna politica de riesgo, para el olorgamiento de créditos a los
clientes que incliuye:

. Revisitn y andlisiz de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con pacametros eslablecidos por 12 Adménisfracion de la Compatiia.
- Aprobaclan por parda da la Gerencia General y Contraloria General, det plazo de crédito.

La Compaidila ha definide en su polilica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
poblico no serdn sujefas 2 andlisis de orédifo, nf restriccion en los cupos, ya que el plaza de
cobro eslara definido en los Erminos y condiciones contractuales.

La Compaiiia agrupa los clientes por sectores y evatia las dificuftades financleras por sactores.

En basa a la Infermaclén disponible a la fecha de los esladoes financieros, la Compafifa no ha
reconocido pérdidas para su posible deterior.
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NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobirrno Ecuatoriano madiante Decreto Ejeculive Moo 2430, publicado en el Supfamento del
Ragislo Oicial Mo, 494, def 31 de Diclembra de 2004, establecid gue 1as Compafias goe realicen
operaciones eon sus parles ralacionadas domiciliadas en ef exleriqr, presentaran al Servicio de Rentas
Internas et Anexo y un estudio de Precios de Transferoncia referente a sus kansacciones con partes
refacionadas dal exlerior.

La Adminislracidn Tributaria medianle Resolucidn No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Regislro
CHicial Mo, 878 de 25 de inayo de 2015 dizpusc modificar el alcance para ks presantacion de
informacion, incluyendo lambidn a fas Wransacciones reakzadas con partes relacionadas locales y sus
monios para el ejercicio fiseal gue lermine el 31 de diciembre de 2014, Do acuerdo con las
disposiciones Iributardas wigohtes las obligaciones en referoncia al cumplimiento de  precios
transferencia son como sigue:

a]  Informe Inlearal da Fracies de Transferencia

Las compahias que reaiicon operaciones o transacciones con una sola compaila por mas de
US$16,000000 (tienen la obfnaclon de presemtar un infonne ivdegral de precios de
{ransferancia.

hl  Anexo de Precios de Trarsfarencia

Las compaiias que realicen operaciones o transaccionss con una sola compafila entre
USE3.000,600 hasta US514,990.993 tionen fa obligacion de presenlar la informacion
suplemenlaria de Precios de Transferancia en un Anexo aslablecido por el SR

Las compafias que realicen transacciones u gperacionss en los monlos anles mencionados de
acuerde con las disposiciones bibutarias son consideradas pardes relacichadas para prapdsilos
ributarios independieniements de los aspectos confractuales o vinculos legalns,

Asi también los confribuyenles qua roalicen operaciones con parles relacionadas quedaran exentos de
Ia aplicacion del régimen de precins de fransferencia cuands:

- Tengan un impuesto causado superior al lres por cienlo de sus ingresos gravables,
Mo realicen operaciones con resldenlas an paraisos fiscales o regimenas fiscales preferentes; y,
- Ne mantengan suscrilo con el Estada contrato para la exploracién y explataclén de recursos no
renovables.

Laz companias que realicen lransacciones o operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiclones Uibutarias son consideradaz partes relacionadas para proposilos
lributarios independientemente de los aspectos contraciuales o vinculos legales.

A la fecha de emisifin de eslos estados fnancicros las Wansaccionos con parfes relaciohadas no
excaden loz umbrales para [a presenlacién de nformacion suplementaria de wecios da transferencia.

NOTA 28 — COMPROMISCS Y CONTINGENCIAS

La Compafla al 21 de dicismbre da! 2018 v 2017 manlione un contrale con [a compaiia DK
Managment 5.A. por el arrendamienla de un local comercial en 3% cledad de Quilp, este conlrato
lienen una vigencia de hasla 10 afias cuya vencimienlo es el periodo 2023.

Los cshehes de arendariento pagados en e] 208 por concepto de cuofas [as fueron de USE 93,170
y cuolas variables por US$ 136,985 y durante el 2017 USE 93,170 y US5123,259 raspectivamente.
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Las obligacienes minimas fuluras en base al valer fijo establecido en los contralos de avendamiento ¥
el Indice de inflacién actual de |05 proximos cinco pA05 SON como Sigus:

_ Afios Valor
g 43,552
2020 102,924
202+ 106,403
2022 110,000
2023 _maFis_

NOTA 27 — CONGILJIACION FLUJGS DE EFECTIVO

Ui resweman da la concilacidn del resutlada intogral, con el efeclivo provaniente (ulilizado) de dos flujos
de las actividades de operacion de los afios que lenninaron of 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
LA Sigu;

Caonciliacion do los resulfadas con el efeclivo on las actividades de oporacidn:

2018 2017
Raesultado nelo del afio 343,886 LT
Cargos a rasultados gue no represantan efeclive eq las
actividades e operacion:
Depreciacion 3,325 26,437
Amartizacidn 146,632 145, 2
Ajustes por gaslos an prodsion inventarios - 15,832
Afuste por olras prndsiones looales &1 447 B/ EM
Provsion jubilacidn palronal y desahucio 3724 3,226
Ajusts Intereses compafias relaclonadas 4,266 23,800
Pardica en ixfa de mobifizde y equipo - 4,510
Cambios en sutivos y pasivos:
Disminucion {aumsnto) en sclivos
Cuetitas por cobrar- clienias 127,314 120,659
Inventarios (2B, 581) 97 446
Acties poF impuestos conientes 7,415 (188)
Pagos anlicipsdos 2106 2,644
Aumento (disminucion) an pasivos
Acreadones linancieros-cuentas por pagar, provesdoes {275,419 10,408
Chras cuentas pov pogar 1,505 {135,625)
Obligacionas libulaias por pegpar FE 847 5,876
Pasins faborales 35,674 a1, 6649
Olias cuertas por pagar relacionadas (4, 334y {75,009
Flujos da efactiva netos procodantes de {Llitlizades en)
actividades de oporacion 485,922 643,075
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NUTA 28 - RECLASIFICAGICNES

Los saldos de los eslados Branceros del afio gque {emming el 31 de didembre del 2047, han sido
reclasificados para propdsilos comparalivos con los daf afio 2018, con of objeto de presenlar
conslstenlemente.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre 81 31 de diclemve de 2018 ¥ 1a Techa do emisidn de estos eslados financieros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron evenlos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudiaran tener

un efecto significativa sobre dichos eslados financieros que no $& hayan ravalado en los mismos o en
sUs notas.
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Johana Hernéndez Huberney Catlafia -~ iMbinica Garcia
Represeniaciones Coniralor General Contadora General
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Reprasantante Legal
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