WOCRLD Ci ASS MODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

31 de diclembre de 20156, con difras comparativas dal 2014
En Ddlares de los Estados Unidos de América

HOTA 1 - QPERACIONES Y ENTORND ECONOMICD
Acfividades

WORLD CLASS MODA SA lendrd como objele s0clal la compra, venta, distribuciin y
comercializacion de cakrado, ropa, prendss de vestle v accesotios,

Ef domicilio principal do Ta Compafia es la ciuded de Quifo, Repiblica de! Eocuador ¥ liens como
accionislas de nacionalidad Uruouaya a Asparel SA. con ef 50,00% y Virdia Company S.A. con o
50,00% de participackn,

Ef capilal social con lo que 32 constiluyd la Compadia es de cien mil dolares de ios Estados Unidos de
América (USE 100.000) dividido en 100,000 acciones nominativas & kthvisibles, oon un valor unilaro
dde un dilar de los Estados unidos de América {US$ 1.00} cada una, numeradas de fa (001) a la clen
mil {100.000%,

Econowmia Ecuatorlana

La economiza ecusloriana hasla & lercer trimeste dal 2014 manfuve Jdma relativa estabilidad
econdmics, debids a los predies altos internacional del pefrdlen fyante principal de los ingresca de ia
Fepiblica del Ecuador y at financiamiento adicional ohtenido fanto infemo y externg del Goblemo de la
Repiblica de China, fo cual le pemmilid af Goblerno Ecusloriano reafizar inversiones en obras de
infraestructura ¥ el mejoramiente de lps serviclos publicos uue originaron un incremsito én los gasios
cardentes. La reduccldn de los ingreses pelrolercs a finales det 2014 y gue e mantuvieron en & 2045
originaron o déficlt en e presupuesio def eslado de! 2015, denerado un retraso on 6l page a los
proveedores dei gobierno de la mayoria de fos seciores econdmicos; v, [ gue tambign generd un
défict de |z halanza comercizl, por lo gue e Gobiesno Ecllaiodano lomo dertas madidas en las
impodacivnes mediants enirg 135 cuates estd: () of eslablecimiento de cupds méxmos vara &
importacién do productos de los seclores comerciales e industriales: {ii) 1a resfriccitn de Importaciones
de ciordos produclos; y, (i) o eslablecimiente da arancsies adicionales (salvagusidas) o las
impaortaciones, La siluacldn anles mencionada estén en todos los sectores econdmicos.

Los faclores antes monclonades han originado una desaceleracion dol crecimiento de la sconomia
ascualoriang v ia cual se preve gue continde en &l 2018 v 2047, debido a ta no recupsracion det precio
internacional del petrdles; [ falla de fuentes adicionales de financiamisnta, ash coma por la reduccidn
de ias inversiones def seclor privado, of Gobiemo Ecuatoriang para mitigar esld situacidn esta
disefando varas allernativas para reducir el impacko,

Los ofeclos de los cambios en & 2conoinda ecuatorizna, ¥ [as reformas tributadss ¥ iBhorales han
genetado en todos los seciores econdimicos () una disminucion do sus eperaclones; (B una lenta
rotacitn de los inventarios y en bz cobranza de los clientes; y. (¢} una disminucion en ka replabitidad.
Las siluationes antes indicadas podilan afectar ba situackdn financiera, liguidez v renlabilidad de las
Coimpaftias, por lo que la Administracion estd analizando ¥ evaluandn nuevas alternativas, con el
objele de continuar operande an farmia eficianle vy rentabis,
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WORLD CLASS SIODA B.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

NOGTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabiidad mencionadas mas adeianle han sido apiicadas conslstenlemante a fodos
fos perlodos presentados en estos ealados financieros, a manos due olro criterfo sea indicado.

a}

I}

Praparacion de los eatedos financieros
Declaracion de cumpilmlenic

Loz estados (nancieros han sido preparados de conformidad con las Normas nfemacionales do
Informacion Financlera - MifF.

Las principales polilicas contables adopfadas por fa Compaifa en |l preparacion de fos osfados
financleros han sido definidas en funcion de fas MNIIF vigentes al 31 da dklembre del 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a lodos tos petlodos que se presentan.

Los estados financieros del ano gque termind ef 31 de diclembre del 2015 de acuerda a NIIF's
fueron aprobados por fa administracidn y s estima gue 108 estados financleros serén aprobados
sin modificaciones por los acelanlzlas,

Basa iglén

Eos estados financleres hat sido preparades sobre ia base de cosio historico, s provisiones para
deterioro de ias cuenlas por cobrar coinerciales v de obsolescencla de mventarios que son
realizadas en funcién da las esiimaciones de b Compaida ¥ los pasivos laborales de fargo plazo
gue se reconacen al valor razonable delerminado por un especialisla. Bl costo histdrico
generalmente constituyes gl valor razonable de la contrapreslacion enlregada a camtlo de Dienes y

Senvicios.
Moneda Funcional v Preseniacidn

tos estadus financiems se presentan en défares de los Estados Unidos de América "USH que es
la moneda funcional y de pmsentacién de ta Comparila. La informacidn que se presenta on las
noias y estados financieros estan fa moneda anles menciohada, excepto cuando existen saidos o
transacchknes en otras monedas,

Glasificacidn de partidas en corriontes v no corrientes

La Compaitfa presenta os activos y paslvos en et estado de situacion finanders ofasificados como
corrientes y no comignles. U acfivo se clasitica coma corrlente cuiando la Compatia

- Espera realizar al aclivo o liens |z intencidn do verderio o consumirle en su clde pormat de
operaciin;

- Mantiona &f aclivo principatments con fines de negocianicn,

- Espera realizar @l active dentro de los doce meses sigiflentes después del perioda sobra el
Quie sa informa; o
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WORLD CLASS MODA 5.4,

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

c}

- Bl active Bs efectivoe o equivalente af efective a menos gue éste se enoyentre reshingido y
o pusda ser infercambiado ni uliizads para cancelar un pasivo par un pedodo minimo de
doce meses despuds dof clerre d2l perfado sobre ef gue so informa,

Todos los deimds activos se clasifican como o cotrentes.

Un pasivo s8 ¢lasifics como corrdente cuando la Compaiiia;

- - Espara Rguidar el pasiva en su ciclo normal d8 operactin:

- hiantiena af pasiva principaimente con fines de negociacitn;

- El pasivo debe Hguldarse denlio de los doce meses siguienles a la fecha de clerre dat
perlode sobie el gue se informa; o

- Mg fiene un detecho incondicional pars aplazar iz cancelacion def pasive duranie, al menos,
los dooe meses siguiantes 3 ke fecha de cierre def pericdo sobve o gue se informa.

Los aciuos v pasivos por impuastos difenides se ofasifican coma aoliivas v pasios o cormsnies, i
iodos ins casos.

Medicidn da Valores Razenables

Alunas politicas y revelacionos conlables de 1a Compadia, da acterdo con lo eslablecido en lag
MIIFs requisren la mediclSn de los actives y pasivos inancieres a valores razenshles, ast como de
los no financieros.

La Compaitia para la medicion de los valoras razonables utiliza o requarids en fas MilFs al {)
reconacimiento inicial; (f} rovelar en los estados financieros v rofas; y, (i) reconocer los afusles
cuando existen indiclos de deterioro de los activos financieros y de larga vida,

ta Companfita para la medician de un active o pasivo a valirés razonables dilllza Informacldn da
mercados obsarvables siempre que esta sea cenflable Ll coma lo requieren ixs MiIFs. De acuerds
a fo reguetido por fas NIIFs, los valores razonables se dasifican en niveles distinlos deniro de 20
jerarquia da valor raronable y los cuales se basan an las variables o igcnicas de valoraciin, tal
COmo sigue:

. Malores de mercado; Precine eotizados {no ajustadosd en mercados actives para los
aclivos o pasivos déndlcos o similares.

. Infonnacidén diferanto a precios de mercado def nivel anterior, kos cuales soan iguales

para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directaments {precios de ultimas
fransacciones) o indireclamente {derivados de los precios determinados por especialistas eh
funcitn de estudios o precios referenciales).

. Informacién proveiionte doi use de técnicas finafcleras aplicables a los dalos Inlermos

del activo o pasivo ¥ gue no proviene de valores ¢ informacion de mercade.
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NOTAS A LDS EFTADODS FINANCIERDS

d}

B)

La Informacion o variables que se uliicen para madic ef valor razonable de un zolivo o pasivg,
pueden clasicarse en wno de ios niveles de [erarguia detalados anlerionnenie, por ende ia
medicidn del valor razonable pueds clasifcarse en el mismo nivel de jeramuia del valor razenabie
de la varable def nivel més bejo gue sea sighificativa para kb mediclén tofal de los aciivos v
pasivos. Los cambios entre los nivelos de |erarquia daf valor razonsble se neconocen al ciere de
cada perfodo en s eual se oflgind e cambio.

La informacion adiciona! sabre los sepuesins ¢ hechos para medir Ios valores razonables se
incluye en la ndla 5.

Transacciones gn moneda extranjara

Eas fransacciones en monedas exiranjeras (diferenfes a los Eslados Unidos de Americs "LISEY,
se conviarian & fa inoneda funcionad uifiirando fos Hpos oe caimilio vigemmtes an las fechas de zs
transaccionas y los saldos al cierre de los astados financieros af tipo de cambio del morcado
vigente a la focha de los estados financleros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de 15 liguidacidn de eztas transacciones v de 1a conversion a ios tipos de cambio de
fos aclivos y pasivos monetarios depominados en moneda extranfera se Teconocen &n |2 cuenta
de mesullados, excepto por aguelas gue se registran en las cusntas da patimonio, las cuales se
reconocen en los resuitados hasla sa realizecién; sin embargo, para prapdsitos informativos se
presenlan on e resultado integral, estas partidas principatmente corresponden & coberluras de
fiujos de efective y as coberturas de inverslones nelas y [as ganancias o pérdidas por [as
inversiones en gociohes en sociedades el extedor v gue son en moneda exlranjera,

Las pérdidas y genancias por difersncias de cambio relativas a préstamos y efeclivo y equivalentes
al efeclivo 52 Dresertan en b cuenda de pordidas ¥ ganancias como "ingresos o gastos financiergs”
y fas olras de pérdidas y ganancias por diferencias de camblo se presentan come "Olras ganancias
f (pérdidas) netas".

Efactivo vy oqilvaientes de afactivo

E! efective v l0g equivalentes de ofectivo para propisiios de esltade de flufos efectivo conslifuye
los saldos disponibles en caja hancos y deposhos a plaze en Compafila es financioras cuyo
plazo es manor a los 90 dias y esldn sujelns a disposicidn Inrmediata,

tnstrumentes financieros

Los instrumentos financieros aclives y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y Iz finalidad de cada inslumento financiero, 8l comeo o requieren las

MliFs.. La clasificacion depande del propdsito pata el cusl se asdguireron los actives o
contrataron los pasivos ¥ k2 cual se determing a la facha de su reconecimianto injelaf.

Aclives financisros - recofincimianto y medicién iticial v pasierior
Fecoiociniento

Ea Compafiis contabiliza un aclvo Snanciero en &f estado de situacide Ananctera a ka fecha de 1a
regociacion, cuandoe se compromsls a comprar o vendar &l active.
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WORLD CLASSE MODDA 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiilz de acuerdo con la MIC 32 “inslumenios Financleros — Reconocimionto y
Mediclin” clasifica sus sebvos financieros sn las siguienies eategorias: {i) activoe fnancieros —
para negociar, (i} cuahtas por cobrar generadas por la operacionss {comarciates), (i} aclivos
financiarss manfenidos hasta su venciniento: y, (v} actives dnancleros dispenibles para la venla,

Madiciia infetal

Los aclives son reconacidos inigiaimenta a $uU valor razonable (coste de adguisicidn o valor de
mercadn) mas cuabguier costs adicional significalive a a transaccitn y gue daby ser reconocido
como parte del acliva; sferpre gue ef aclive Ananciens ho sea deslgnade coro "valor razonabie
¥ cuyos afecios derivades de i lransaccién deban ser contabillzados en dos resuliados,

dadicidy postadior

Con posterioridad al reconocimisnto inicial la Compafita ragisira ¢ ajusia los actives financieros
como 52 describe a continuacion;

- Inyorsiones disponibies para ta venta

Las inversiones disponiblos pora la venta constiuyen agueiias versionss gue no se
clasffican como inversiches para negociar @ Manfenidas fasla sud vencimientes  log
Cuales so ackualizan a valores razonables. £l ajusie porla actualizacion se reconoce en el
aytado de resutlades del fetindo en el cual sg realiva el ajuste.

- Cuentas por sabrar ¥ préstames

Los rubros gue mantiens la Compafla comespondan a los deudores comerciales
generados por (33 transacciones comerclales gue realiza on el ourse pomal de sus
aperaciones ¥ ofras cusntas por cobrar, 1os cuales constiiuyen pagos fijos y determinables
¥ o fienen Una colizaciin de mercado hirsatl. Las iransacciones cuyo plazo confractiual
de: cobro hasla de un 2fio o menos s2 clasifican come actives correntes y aguelias cuyos
plazos son mayores a un afie se doasifican come achvas no corrigntes. Las cuendas por
eolrar comarciales se feconocen 2 su valar nomingl en aquolias cuyo plazao confraclual de
oobro no exceds los 80 dias v sguedias gue excedan dicho plazo gue no ganeran ninglna
taza de inferés o cuands existen iasas de Interes fijas, se contabifizan a gu valor neto del
intergs impiiclto (costo amordizado} para lo cual sa ulillza e método de la tasa de inlerds
ofectiva.

Las olras cuentas por cobrar no comerciales v que cumpien con las caracterisiicas de
ingtrumento financlero se registran al costo ¢uanda sus plazos son menos de 90 dias.

- Otras cuantas por cohrar
Las otras cuentas por cobrar no comercialas y que cumplen con las earscterislicas do
lnstrumento financiero se regislran af valar del desembolso reafizado que as el eguivalents

8 su coslo amortizado, puos no genera inleresss y cuando sus plazos son menos de 80
tHas.
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WORLD CLASS RMCDA 8.4,

HOTAS A LGS ESTADGS FINANCIERDS

Bala de golfvos fanciargs

Lin ackvo Bnapclero es dado de baja cuanda:

0
i)

(HE}

Los derechos de recihir tos fufos de efectivo dal activo han terminado;

La Compania Uransliere sus derechos a recibir los flulos de efeciivo del aclive o ha
ssumlde una obligacién de pagar fa lotalidad de los flujos do efecliva recibidos
inmedialamante & una lercera parie bajo un acuerdo d4e traspaso; y,

La Compafila ha rapsferide suslancisimente fodos los desgos v benelicios del active o, de
e habar iransferido ni retenido suslanciaimants todos los desgos y bensficlos dal activo,
gi ha lransferido su control,

Paferioro de acfivos financierss

La Compadila al cierre anual de sus estados financieros efecta una evahiacldn sk existe en los
solives Mnanciercs unr deferiers on sit veler confable ¥ para Ip cupl efectia lo siguiente:

Activos flinancisros no contabBlrados af coslo amottizado

En oz aclives finenciorcs no contabilizados al costo amartizado, el deterioro se svalds 3|
existe alguna evidencla objetiva y competente st Un active o grupos de acllvos se
encueniran deleforados como resultado de un evente o svenlog que afectan al valur
registrado iniciaiments y slempre y cuando dicho avento o evenios fengan un impaclo en
los fujos de efestive fulures. Enlre los principales aspectos que 3¢ consldaran para
determinar el deleriors esldn: ) dificultadas financleras de los deudorss; (i}
incumnpiimiente de pageos en las deudas o inlereses) (i) probabilided de que existan
guiebras, reesiructuraciones de deudas.

En €] caso de gue exista avidencla objetiva y competente dg que ef riesgo de cobro exisle,
ta disminuciGn &n el valor razonable se contabiflza eh algunos actives dismintyendo e
vaky ¢l regisiro thiciaf ¥ on ofros caso e cordabiiza una provisidn en Sase al analisis
mdividual y estos ajustes se regisiran en los resuitacdos def afic en que s origina.

Las castigos de los activos en los cuales existe una provizign se disminugyen de estas ¥ ei
caso de gque exislan excedenles so registran en los resullados en of parindo en que se
getermina. Las recuperaciones en e valor de los activos cuyo valor fue disminuido sa
registran en los reésullados cuando dicho eventa oouime.

Activos financieros contabilizedos al costo amertizada

En los activas fnancerns ai eoslo amaitizado 2 Sompania evallla en forma mdividea) si
existe informacidit objeliva y apropiada s e activo ze encuentra dolerierado como
reguliado de un evento o sventes gue afeclan al valor registrado iclaimente y en el case
de que ka avidencla no permita determinar si gxisle defeniore, estos activos son evaluados
e forma colecliva con of grupo de aclives de ceractoristicas simlfares, Eb ajusle por
deferioro de s acfivos evaluados en formas ndividual se reconoce y se sipueg
reconcciends en el momento que ge orlgine fa pérdida y no son Incluldos en fos aclivos
evaiuados an foima colectiva.
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WORLD CLASE MODA 5.A,

NOTAS A ELOS ESTADOS FINANCIEROS

La perdida por el deterioro det vator del activo se determina enire la diferencia del importa
en lbroz del active v e valor presente de fos flulos de efective fufuros esfimados
{exoluyendo las pérdidas de crédifo futuras esperadas y gue adn no se producen). B valor
presonta de los fiujos de sfective fulwios astimados e desclents a la fasa de Inferéds
elecliva original de los activos nancierns ¥ en e caso de gue un activo devengue una
fasa de interas variabis, la tasa do descuents para medl cualqular pdedida por deterion
dei valor es |a lasa de nlerds efectiva achisal.

La pérdida del valor en libros del aclivo deteriorado se 1econoce en bz cuenta de provisidn
y en 2] estado de resuliados integrales al momerlo que s ongina vy en &l evento de que
a6 dolerming gue na exiale deterioro, o valor provisionado se acredita en el estade de
resuliados inlegrales. los préstamos v ia provision cormespondienta se dan de baja
cuando no exlslen probabidades reales de recuperacitn y no exislen garantias reales
que cubran el activo delericrade. Los incremenios o disminuciones de [a pravisicn inicial
g2 reconocen an los resuliades an ol momento gue se delenninag estos eventos.

tos intereses ganados se dovengan sohre of Imparde en fibros reducido def acfive,
utilizanda la tasa do imterés utiizada para descontar fos fiuios de efectivo fuluros z fin de
medir la pérdida por detericro del valor. Los intereses ganados se regisiran como ingreso
financlero & ¢f esiado de resultados,

Pasives financieros - recenociianty y madielcn inleial y posterior

Heconocimisnto y medicion fmicial

Los pasivos financieros de acuerdo con iz NIC 32 “Instrumenlos Financieros — Reconacimiento y
Madlcidn™ 5o clasiflean en pasivos financieros af valor raronrable con cambios en los resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o comoe deTivados designados como instrumentos (inancleres de
coberlura eficaz.

tos pasivos financieros se reconocan cuando exisle un acuerdo contractual y se regisiran a su
valor razonable mids jos costos alribuibles, excepto por las cuentas por pagar gue se ragisiran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de figuidacion ¢ a su valor nelo def inderés
implicilo {coslo amertizado} en aguallas fransacciones en ias gue ef plazo excede a los B0 dias y
ne generan ninguns tasa de inderés o cuando existen lasas de interes fijas, para lo cual £2 villlza
el método de la lasa de inlerés slactiva.

ta Compafita al 31 de diciembre def 2015 v 2014, clashica sus instrumenlas francieros en
préstamos v cuenlas por pagar {incluyen chligaciones con acreedores comarciales y ofras
cuentas por pagarh. Estos valores corresponden a bienes o servicios adgulridos en ef curso
normal da los negocios pendientes de page y se clasifican como pasivos cofrientes cuande el
piazo de pago es de un afio 0 MENDS ¥ COMO Nasives no cormentas cuando & plaza excede mas
de un afio.

Medicidn posteror

Los préslamos y cuenlas por pagal después def reconccimiento inicial se miden al coslo
amorlizado, excento por:

ah Los présiamas tasas variables de intorss v geee 22 austan en forma imaslral o mensoal.

b)  Las cuentas por pagar cuyo piazo ds pago es menor a los 80 dias.
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WORLD CLASS MODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

)

El costo amorlzade as caleulada utlfizando el método de 1a lasa de interés efectiva, para lo cual
se inciuye cualguier descuento o prima en la emisién y los costos qus son parte Integral de ia
tasa afeciive de infterds.

La diferencia snire e! valor nominal y & costo amoitlzade e reconoce en los resufiados por el
métoda def interds; mientras gue las ganancias o pérdidas en la cancelacion dg [os pasivos
financieros se reconccen an los resullados cuando los pashves sonh cancelados o dados de baja.

Baia da pasivos financions

Lin pasivo financioro ez dado de baja cuando la obligacidn de pege se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
copdiciones  siomfcativamente  diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trala como una baja del pasivo originat y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéntdose fa diferencla entre ambos en los resultados
del perlodo,

CempensaciGn oe insfrumentos financlaros

Los aclivos ¥ pasivos financleras objelo de compensacion de dichos saldos se presentan en ef
balance general a valor nelo, cuando exisle ol derscho lagal de compensarios y la Compafia
tiene ka Mtencion de Bquidartos medlants este procedimiento.
Instrumentes financiaras dativados
Eos instrumentns tnancieros derivados constiluyen operaclanes de compra de fulure de meneda
exiranjera distinlas a la moneda funcloral de operacidn de la Compatia (Dolares de fos Estadios
Linldas de Amérea), las cuales se contabilizan como sigua:

fity = i 13 coferfurg

G activo sp contabifiza al valor de las entregas efectuadas por ta compafia por &f total del
contrafo de 1z cobertura.

Oiiigacionas financiaras por soherfura

Ei pasivo 5e contabiiza af valor del contrato de fa coberura, el cual es fije v delerminable. Ea
diferancia entre el valor da! tips da camblo pactado y de 1a fecha del conirakte se registra en los
resuitados al momento de su realizacion.

Invaentarios

Los inventatios se rogistran o su ¢oslo o a su valor nelo de realizacidn, 2! que resulle menor. £
coslo s determina usando ef método promedio ponderade para Ia impiackin de las safidas de
dichos inveniarios, £ valor nelo da reatiraclon {VNR) se delermina en base al precio de vonla
en &l curss ordinarlo del negocio, mencs los costos eslimados de terminaclon v venta y &l ajuste
se reconoce en os resultados del periodo. Cuandsg las condiciones del mearcado generan que ol
coslo supera su valor nalo de realizacion, se registra una provision de delerfors por la diferencia
de valor.
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WORLD CLASS MODA S.A,

NOTAS ALOS ESTADODS FINANCIEROS

h)

Las pérdidas por deterioro relacionadas con Inveniarios se cargan a los resulisdos en of periodo
en e 5e Conasen.

La Compaiiia efectGa una provisidn para aguelios inventarios de lenlo movimianto “saldos -
taras” en Ios cuales se toman en cuenta los siguientes pardmelros:

La Compafila efectia una provisidn para aguellos iwventarios de lenlo movirnisnte "saldos -
taras” en ios cuales s teman en cuenta los siguientes parémedros:

- H 0,5% de las vantas mensuates para cubrir las mermas generadas en ef conleo fizsico
semestral gue efeckia ia Compaitia

- Al valor de I mercancia que se fransfiere & Taras (producte con algln defacko en su
fabricacién} en cada mes ol valor da a provisién es ef costo def preduclo anles de gastos
de nacicnalizacion (CIF).

Mobiliario ¥ equipo

Medicidn y reconosimiento

Ei mobiliario v equipo se registran al costo. El costo de tos activos en proceso constituye todos
los desembalsos incurrddos hasta que los proyectos estan lislos para la puesta en marcha y aon
capilalizados al elemento def active corraspondiente, v son ohjsto de depreciacian a parile de su
uso o puasta en marcha de acuardo con ias especificaciones &chicas de operacian de acuerdo
a su naturaleza.

El costo de tos ackivas en los cuales ia Compadiia obluvo financiamients para sy montaje ¥
construccion incluya [os Infereses capitalizados de les préstamaos relacionadus con eslos aclivos.

Costos postarioras

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar © maniener ef
beneficic econdmico fulure asperade de fa propiedad, plania v equipo 3o reconoce Como R
gasto cuando 5@ Incurra, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan,

Dapreclacidn

El mobifiario ¥ equino se deprecian wilizando e método de finea recta, en baze a la vida Gt
estimada, cuyos afios de vida son como sigue;

instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de compulacién y software 3

La Compaidiia no considera ningln valor residual a los actives, debids a gus |z depreciacion de la
toialidad del valor en libros es més conservador.

£l método de depraciacion, iz vida (til v de |05 valores residuales son revisados an forma anual ¥
ajustada en su caso.
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Retiro y venia

Bl costo y ia depraciacion acumuiada de la propiedad, planta v equipo retirados se reducen de
tas cuanlas ragpecilvas y 1a diferencia se reconoce en 108 resultados dal glerclcio en el cual 5o
ariging 12 fransaccion.

Cuando of valor en lbros de un aclive i excede a su monte recuperable, este es reduckdo
inmadiatamente haska 51 valor reciperable.

Actlves Intangikles

Los aciivos inlangibles se registran al costo, gue es 1a eslimacksn del valor justo de! activo ¥
wrincipalrents constifuyen inarcas y derechos de fave, mejoras y decorackin a los |ocales
comerciales y gue son amorizades 2 3 y 10 aflos, debido a que son activos con vide definlda.

Arrendamisntos

Los contratos da arrendamiento, en los cugies ja Compafia foma los rissgoes v beneficios de la
propledad son clesificados como awendamientos financléros y los contraios gque no celifican
como arrendamionios Anancieros se contabiflzan como arrendamientos operafivos.

Los amendamientos guie cglifican como arrendamientos financioros se contakbilizan coma
proptedad, planla ¥ equipos al costo de fa Inversion o al valor nelo de ta inversidn del conlrala de
arendamicno mercanil v 103 coslos refacionados de 108 contratos operativos se registran comao
gastos an 6! plazo del arrendamients.

Recenocimignte da Ingrescs

Los ingresos de la venia dé blenes en e curse da las aclividades erdinarias $e miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devofuciones, descuentos O rebafas
CHNERAieS ¥ SO rOCOMNGoen en los resullados cuanda se pusde mediv en forma flable y ey
probabe gue las beneficios fluyan a la Compatiia,

La venta de bienes es reconoside cuando &l resgo v ios boneficlos slgnilicalivos de propledad
han =lde lransferidos af comprador, ¥ no subsisten incertldumbres significativas refalivas a ia
derivacitn de coslos asoeciadas o por posibles devoluciones de los biones,

Reconocimiento costes v gastos de operacién

Los cosfos y gastos de operacion se reconccen en los resuifados por el metedo devengado v
ouando los productios y semvicios son provisios, independienioments Jel momenio en gue s6

paguen.
Doterlore en 21 valor de adtives no cordentes

Los aclivos no financieros {mohiflaro, equipos, activas [Mangibles, ete) de farga vida son
revisados por detaricng &l cierre de los estados financierss cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias qgue indican gue of valor en bbros podia no ser recuperabte. La pardida por
delericro en ef valor an Ebros de los activos de larga vida axiste cuando esle excade su imporie
recuparabis.
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El valor en use de los activos no financieres de larga vida se calouls inicialmenie mediants la
syma de fos funs & caf desvonfados gue se esperan eblemar como resuilado de ls ultizacion
del setivo. Para los efeclos de evaluacion del datarlore, Ios activoes se agrupan en los nhvales
mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificablos por separado (unidades
ganeradoras de efective).

El importa recupsrable ex el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venla y 8
valor de uso. AF evaiuar of valor de yso, los Huins de efectivo fufuros so dascuenlan a su valor
actual Utlizando una fzsa de descuenio que refleis ef cosfo medio ponderado del capltal
catoutade conforme al riesgo asoolads & pafs en ef que opera la Comparia,

Bl importe reciperable es el mayor valor entre ef valar razonable menos los costos do venla y el
valor de uso. Af evaluar of valor de uso, los fiuios de efeclivo futros 3o desnuentan a su valor
aclsal Utlzando una fasa de descuenio que reflefe el coslo medic ponderado del capltal
catoutade conforme at rinsga asoclado al patz en el que opera la Comnania.

Ei el evento de gue &l valor recuperable de un aclive {o una unidad generadora de sfeclive} es
inierior a st vator en Bhros del acfive {o de la unidad generadora de efectiva) esle se reduce a su
valor recuperable, v una pérdida por deledore se reconoce en ef estado da resultados Integrates.
Cyando una perdida por delerdorn debe ser revertida en forma posleder, 2 walor en libros det
activa (o da I3 unldad gareradora de efectivo) se ncramenla 2 B eslimacion revisada de sU valet
recyperabie v el valor en libros no supera &l valor en libres cuando sa dotermind 1a pérdida por
delerioro para ef activo {o de fa unidad generadora de efsciiva) &n elercicios anteriores, Ea caso
do exlallr, 18 reversidn de una poérdida por deterioro se reconoce en ol eslado de resultados
irlegrales

Provisiones - paslvoa zcumulados

Las Compalila reconocen las provigiones cuando: (i) tiene una ohilgacidén presente, ya sea logal
o ineplicita, como resultade de eventos relacionados con sus scfividades, (i) as probable que se
necesite una salida de recursos para Hquider una obligacién actual en ef fuluro ¥ (i) el monio se
hia estimado da forma fable.

Los montos reconocidos coma provisién son la mejor estimaclon da ks Administracion, a fa facha
de cinirs de log estados financieros, da ios desembolses necesarios para liquidar bz obligacitn.
bas provisiones de largo plazo son determinadas a fraveés del descuents de fos Aujos de efectivo
fuluros provistos & UNAa (asa de infereses de mercadd relacionada con ol valor Emporal del
dinere. La actualizacitn dal descuento de los valores provisionados es reconocido come gasto
financiers.

El reslo de los costos pur iptereses se reconoce en resullados an &) glercicio en gue se incuna
an offos,

Obligacionas por heneficios post emplas

Las obligaciones por bensficlos posi empleo conslituyen provislones de coro plazo, planes do
hangficlo detinidos y beneficios por lerminacidn anticipada.
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Beneficios scciales de ¢orlo plave

Los beneficios sociales de corlo plszo constituyen offos beneficios adiclonates a los sueldos y
salarios pagados en forma mensust ¥ que fegalmente eslan establecidos en los confratns de
frabajo o por las leyes laborales v que son exigibles dentro del ano comlende, lns cuales se
acumulan y se contabllzan en los resultados def periado ¥ se disminuyen por los pagos o por et
axceso en las provisiones, 10s cuales sa ragistran en los resuliados del perodo.

Adicionalmenle fas disposiclones laborales vigentes establacen que los emplsados v trabajadores
lienen derecho a una participacion del 15% sobre las eitidades del afio, esta provision es registrada
£on cargo a los resultados del ejercicio en gque 5o devorgs.

Panes e benaficios definldos

Bl Codigo de Trabajo do la Repditica del Ecuador, establzce la obiigacion por parla de fos
empleadores de conceder jubilacitn palronal & fodos aguelos empleados qie hayan cumplido
uin mintmo de 25 anos de serviclo n uta misma compafia, Ademds dicho Cadige astablsce
gue cuando un ampleado fermina k3 relacion laboral, el empleador debera pagar una
compensacidn del 26% dal sajarle por cada afio de servicio, ls cual e caleula en base al sueldo
o salario vigenta al momento de su retiro.

La Compafia hasla sl 31 de diclembre del 2044 realizd fa provision para el baneliclo de
Jubttacién Patronal ¥ en diciembre del 2015 decldid reversar ia provision, debido a la alta
rotacisn de sus empleados ¥ a [a minima anligliedad de los smpleados actuales. La Compafila
determind gue por el giro del negocio vy rofaclin del personal la provision de Jubifacitn patronal
apllcs para los empleados Cuya andigiiedad sea pasado los 8 afies de senvicio,

La provigidn para fa bonificacion por desahucio es recontcida en bese 2 estudios acluariaiss
efecluados por una emWesa especializada, cuya provision es conlabilizada en los resultados del
afo y fas pagos son deducidos da la provisién, i método aclyagial uliizada por ef especialists os
el "costeo de crédito unifario proyeciade” y las provisiones se calolan en base a la
renteneraclan del empleado y demids pardmetres establecidos an of Cadlgo de Trabajo.

Las suposicionss para determinar el asludie acluarial incluyen delerminaciones de tasas de
descuenlo, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de morialidad, edad, sexo, afing de
servicio, incremenlo en & inodo minimo de fas penslones jubllares, entre otros. Debido al targo
plaze que caracteriza a la resarva para fzs obligaciones por beneflclos de retiro, k2 estimacion
eshd sulela 2 variaciones que podifan ser imporiantes.

Ef incremento del coslo laboral v de kos intereses de osias provisiones se registra en o
resultados dob afic y ef efeclo positivo o negallvo en ef nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, s& ragisira en ef patrimonio coma olros resullados ntegrales.

Beneflslos por ferminacidn anficlpads

Los bensficios per terminacion anticipada se originan en ¢ momento en e que el empleador
decldo lerminar el conlrale de preglacién de servicios laborales en forma anticipada v se
provisiena cuando exlsfe a posibitidad real do una disminucion de sus actividadas o por una
raesiruciuracion de sus operaciones ¥ en el evento de que no se origine por lo eventos anles
mencionades y en los casgs forluitos los beneficios eslablecidos en la leyes kborales se
registran en los resultados en el momento que & atlginan.
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B} Participacién da los empleados en las uiiliidades

Las disposicionss laborales vigenles establecen dque fos trabajadores tiehen derecho a una
paricipaclon del 15% sobre las yilidades anuales, esla provisidn 85 registrada con cargo a los
resUi{ados del ejercicio en que se& devenga.

%) Imspuinslo a fa renta

£l implesto a la renta comprenda ol impiesto corfiente y diferldo de conformidad con las leyes
triufarias vigentes en kb Repdblica det Ecuador.

{il impuesic a la renta corriente

Elimpieeslio sobre Ia renta se calcula wilizando fa tasa aplicable a ks ganancias; este cargo
se contahiliza en 102 resultados del perkodo.

(i) lmpuesto aia ronta diferid

Los impuestos diferidos son calculados z ka lasa de impueslo que se esperan pagar o
recuperar pradicto de las diferancias ternporates originadas entre jos saldos en fbros de os
aAivos ¥ pasivas en los esldes Baancicros do acuerdo 2 NiFs v 12 base conlable fiscal,
Los impuestos diferides se delerminan utilizando et método det activo y pasivo del balance.

Los activos por impuesios diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién
mediarde s ganancias fiscafes futuras. Bl impoite en libros do fos adtivos por impuesios
ciferidos se axaming en cada fecha del halance.

Los npuestas diferidos s& reconoocen en fos resuliados, exceplo par aduelias parlidas cuya
confraparids es una cuenia de palrmonio diferents a los resuitados del afio o atunulados,
los eugles son reconocidos an ka cuenta gue las ofigina,

r} Resulada integral por accion

Et resultada Integral por accidn se caloula considarands ef promedio penderado de acoiones en
circltacion durante gl afo. Bl promedio de acclones en circutacion e e 2015 y 2014 fue de
100.000 da LISE] cada una.

NOTA 3 - ESYTIMACIONES Y CRITERIGES CONTABLES SIGNIFICATIVGS

La preparaciin de los eslados finandieros do la Compaftia, de conformidad con MIE requiore gue ia
Administracion deba realizar juicios, estimaslones y supeosiclones contables gue afectan a los importes
informados de actives y pasivos v [a fevelacion de pasivos contingentes a la fecha de los astados
financieros, ¥ los menlos revelados como ingresos v gastos diranle ef perlodo sobfe ef que s Informa.

Las estimaciones y suposicionss han sido continuamente evaluadas y se basan en fa experiencla de la
Administracion y ofros faclores, incuvendo expectativas razonabies de eventos futuros en funcidn de
las circunstancias,

Las estimaciones conlables, por definician, raraments pueden ser iguales a [os resfados reales. Las
galimacionas y juicios quee Henen un resgo slanificalivo de dar lugar & Un ajusfe materal en fos
importes en fibros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financlero son {as siguianies:
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Uso do Juigios v Eslimados

¢ a5 eslimacionas conlables, por delinicltn, raramente puedsn sar iguzles o Ios resullados reales. 1a5
esfimaciones vy juicios que tiehen un resge signficallve de dar ligar a un ajusie material en s
impories en libros de los activos y pasives dentro del ejercicio financlers san kas siguienles:

Provisicnes para a daluriorge de acfives financieros.

La Compafiia en forma apual realize una revisidn del valer de los aclivos financieres y evalla si
existen flesqos sobve la recuperacion de fos mismos y &n bage a este andlisis se realiza una
provisién para el deteriorg de los mismos,

La Compafita considera que ef mono de iz provigidn a la fecha de preparacion de ios eslados
{inanciaros para los activos financieros es razonabie.

Provisiones para obsclogcencla de inventarios.

La Compartia an forma anual reafiza of afusfe de fos invenlaros af “Valor Nelo Realizably -
VR v adicicnaimente reafiza una rovisiin de 12 anligledad y rotacion do los hvenlarlos ¥ en
base a este andlisis ¢ rooliza vna provision para los inventarios de fela rotacidn cuya
antigliedad as superlor @ en afio.

La Compaifiia considera que ef monlo de fa provisidn a la fecha de preparacién de los estados
financieros para tos inventarios es razonabla.

Eatimacién de ias vidas Utiles da las depreciaclones del mobiliario y equipos y activos
intangillas.

El mobiliario, equipo ¥ fos aelivos inlangibles se registran al coste v se deprecian y amonizan por
gl méindo de Ihea recla on base a las vidas Miles estimadas v las cuzbes son revissdss por ios
téonicos considerando los cambios tecnoldgicos v de la moda. Bl uso extensive y los cambios
tecnologicos v de la moda enfre ofros factores pusdan afectar y modificar fas estimacicnes de
tas vidas tliles. La Compania consldera gue el mélodo de depreciacion y amordizacisn de las
vidas Gkles son rezonadias y no existe evidencia de afgdn deteriorg fecnofgleo o por cambio da
la meada,

Bunoficles post emplec

E} calciin aclyaiial efectuado por un especialista extetno 25 e base al método da la unldad de
crédito proyectada para delerminar el walor presente de sus ohbligaclones por beneficios
definidos. En ef cifeufo se ufifizan suposiciones demogralicas ¥ linancieras .

- Suposiciones demogrsficas scerca de ks caracteristicas de los eimpleados acluales y
pasados que puedan recibir los beneficies, Bas suposiciones demogrflcas son: &
maralidad; (i) tasas de rotackn entre erapleados, incanacidad v reliros prematuros; y, (i}
la proparcidén de parficipes en ef plan con bensficlarlos que fienen derecho a ios
beneficics;

- Supesiciones financieras, lienon relacidén con ios siguienies slemenios: (a) fa lasa da
descuento; v, () s niveles de beneficio a satislacer a log empleados y satarios futuros.
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) Provisiones

La dalorminaclin de la cantidad a provisionar esld basada en la maejor estimacien de los
desembolsos gUe serd necesaric pagar iy 12 contespondients okllgacién, fomando en
constderacion loda ka informacion disponible a ks fecha de dierre, incluyendo ia oplnitn de
expatins Independientes tales como asesores legales v consultores. Las eslimacinnes de las
proviziones peeden modificarse por ns cambios en las layes, resoluciones legales o por camblos
en los juicios de los experlos.

» Impresto a la renta diferido

La Compania ha realizado [a estimacicn de sus Impuestos diferidos considerando gue lodas fas
diferancias enlre el valor en librgs v la base fribalaria da los acllvos ¥ pasivos se reverkiran ek e
fugburg,

La tasa de impuesic a |a reila usada para determingr los aclivos y pasives por impuestos
diferidos es caloulada aplicands la tasa de impuesto a Is renla vigents a Ia fecha de ciero del
pafodo sobre ef que se informa,

Lo activos per knpueste 2 ks renta dliferldos, se deben reconveer en et balance ganeral, los aclivos
dgiferidos de mmpuestoy & la renfa gue se dedvan de las perdidas tribularfas no amordizadas, el
trelamlenia conlable de fas inverslohes en desarrolle ¥ 08 beneficios laborales de large plazo fas
cuales requisren ser evaliades porl iz adminfslracidn para dafinir ja probabilidad de gue o Compatiia
pusta generar suficienies ganancias gravables en ejorcicios fufuros, a fin da uliizer los acfivos
diferidos del impueslo & [a renta reconocidas. Las suposiciones sobre ka generacion da ganancias
gravables fuiures dependen de las aslimaciones redlizadas por 13 Admdnistracidn de los Aujes de
efechvo filuros, Las cuales se basan en los flujos de efective proyectados da las operaciones {gue se
ven afectados por fos vollmenes de produccidn v venias, precios def petrdleo, reservas, coslos de
oporackm, costos de abandong, gaslos de capilal, dividendos y olras operaciones de gestidn del
capital} y ef criferip spbria la aplicacion de las leyes Yributarias existentes. BEn s medida en gue los ufos
de efective fuluros v las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria
verge alectada la capacidad de la Compafia de reafizar i9s ackivos diferidos nelos del impuesto a fa
renta repottada,

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTD CONTABLES EMITIDOS

MORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION EINANCIERA VIGENTES A PARTIR DE! 2014

Las politicas de contabitidad adopladas 2on consislantes con las aplicadas en afios anterioras, sxcepto
que la Campafiia ha adupla las nievas pormas rewvisadas que son ebligalorias pars los periodos o
miciaron a parlir dal 1 de enero de 2014, segun se describe a coplinUacidn:

Fecha ofoctiva de
Normas vigencia
Ertinienda a la NIC 18 Boneficlas a las empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014

definidos: Aporfaciones de empleados

Enmienda a [as NIIF 2 Pagos basados en aeciones - Definicidn de i conaicidn 1 de julto o 2014
de revocahiidad.
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MNormas

Enmienda g ia NiF 3 Combinaciocnas da negacies - Contabilizacion de una
conlraprestacion contingenie.

Emmienda s ia NIiF 8 Segmenlos de operacion - Agragaclin da segmenios da
operacion, Concliacldn def folal de aotivos de fos seginentos v e lotal da
aclivos de la Compania.

Enintenda aia MG 16 v la NG 38 Propiedades, planta v equips v Activos
intangibles {Mélada de revaliacion: revaluasidn proporcional do bz
depreciacién - amortlzzcion acumufada).

Eninienda a la MIIF 24 {nformacidn a revelar sobre parles relacionadas -
Parzona! gerencial clave.

Enmietidz a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formaelén de acuardos
ennjunios,

Enmienda a fa NItF 13 Medicién del valor razonable - Apficacion a actives y
pasivos nancieros con posiciones compensadas.

Enmlends a ia NIG 40 Propiedades de inversisn - Indarrelacian con {a MIF 3
Combinaciones de negocios,

Fecha sfoctiva de
vigencia

1 de julio de 2014

T de Wlia de 2014

1 de julia de 2014

1 de julio da 2014

T o fulio de 2014

1 de julic de 204

1 de julio de 2014

Brebido a la esfructura de ia Compafifa v 1a naturaleza de sus operaciones, 2 adopoidh de dichas
nermas na Luve un efecle significallve en su pesicidn financiers y resuvilados; por o fanto, no ha sido

necesario modificar [0s estados financieros comparativos de la Compaiiia,

NORMAS INTERNACIONAL £S5 DF INFORMACION FINAMCIERA EMITIOAS AUN NO VIGENTES

A confilacién se amumeran 8% normas internaclongles de informacitn nanciera ¥y enmiondas
emitidas, paro con vigencia posterior al gjerclcio econdmico que combenzan al 1 de enere de 2016,

Mormas

NiIF 14 Cuentas de diferimlantos de actividadas reguladas
Esla notma no flere un efeclo en la Compaltia debido a que no Hene
actividades regutadas,

Facha olegtiva de
vigencia

1 de encro de 2046
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Moritas

Eamiznda a la RIF 11 Acuerdes conjuntos - Contabilizacidn de
Adgulaiclones de Parlicipaciones on Qperaciones Conjintas

Las modificaciones a ta MiiF 11 reguieren que un paricipants de un negocio
en conjunio contabifce i2 adquisicion de una participacidn en una operacitn
conjunia, de conformidad con fos reduenmienios da iz MHF 3 en o perlinents
2 kps principios para Jas combitaciones do negocios. Ademas, [a NIF 11
establsca !a exclusion de cuando las pares que comparten e control
conjunte, incluyends la Compafifa que informa, estén bajo control ¢ointn de
la misma controladora pencipal,

Las modificacionas se aplican tanto a ka adguisicion de la padlslpacit iniciat
en una eparacién conjunia y la adouisicién de cualouler Inlerds adicional en
fa mlsma operacién conjunla ¥ la aplicacion de estas normas gon
prospedtivas, permitiendo ta adopoldn lemprana,

Enmienda a las NIC 16 y NiC 38 Propledades, planta y aquipe ¥ Actives
intanglbdes - Aclaracian de ios mélodos aceplables de depraciaclin y
amertizagién

Las enmiendas ackaran el principie de [a MIC 16 y ia MIC 38 yue los ingresos
refleja un palrén de ios beneficlos econdmicos que $¢ geheran a parir de
opevar Un negocio (de la aque o active a3 parte) en lugar da los beneficios
econdmicos que e consumen a kravés del uso del aclive. Tomo reseliado,
un mekodo hasado en kos Ingresos no se puode vllizar para depreclhar ia
propledad, planta y equipo y sélo pusds effizase en cicongtamias gy
limitadas a 2 amorlizacion de los activos infangibles. Las modificaciones gan
efectivas  prospectivamente 2 los gjerclclos  anuales, permilidndose la
adopchin igmprana.

Enmienda a [a NIC 16 y [a NiC 41 Propledades, planta y oqulpo v
Agricultura: Plantas produgtoras

Las modificaclones que camblan ks requisiios contables para los activos
binldgicos qua camplen con ia definicitn de las plantas posiadorss. Segin
ias enmiendas, los activos bisldgices que cumplen con & definicidn de las
piantas porladoras ya no eslandn dentro del aleance da fa NI 41 sino de la
MIC 16 Dospuds del reconocimlenty inicial, las plantas porladoras se
madirdn segln la KIC 15 al cosle scimlado {antes de madurez) y utilizando
el modelo def coslo o ef modelo de revalorlzacion {despuds da g madorez),
las enmiernias fambidn requiersn gee los productos gue crecen en las
plantas portadoras permatecerd en of alcance de ia NIT 41 y ¢ mediran a
valor razondble menos los costos de venta. Para las subvenciones del
goblarno tetacionadas a plantas podadoras se aplicara s NIC 20
Caontabilizackin de fas Subvenciones de! Gobierne y 50 revelard la ayuda
gubamamental. Las enmiendas son relrospectivamentfe efectivas parg
periodos anuales qus comenzan en o despuss def 1 de enero du 2018, con
la adopcién anticipada permitida.

Fecha ofectiva de
vinansla

1 de mrera de 2016

1 o8 enero de 2018

1 do enero de 2016
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flormas

Enmienda a la NIC 27 Eaiadgs financieros separados - Método de 1a
partleipacién

Las modiflcaciones permiten a jas Compafiia es a ulifizar el mélodo de fa
parlicipacion para dar cuenla de las kwersiones en subsidiarias, negocios
conjurlos v asackadas enh Sus estados financieros separados. Las Compafila
es que ya aplican las MHF vy la eleccion do comblar o mélado de
parlicipacion #n sus estados Inancieros individualas tendran que aplicar e3o

cambio de forma retrospecliva,

Para adoptanles por prmers vez de las NIF gue sligen utiflzar f milodo de
fa participacién en sus eslados financierss separados, serdn obligades a
aoflear esle ndindo & pattr de §a fecha de lransicion & fas NOF. Las

madificaciones son efeclivas nara perfodos anvales que comienzan despuds
daef t de eneso de 2016, parmiligndose la adopeidn lemprana.

MIIF 15 ingrascs de actlvldades ordinarias provenientes te contraios
con clientes

D& aceerdo & 1a NIIF 15 [os ingresos se reconocen por un impoHs que reflela
ta considaracion de qus [ Compalilz espera tener derecho a cambio de la
lransforancia de bienas o servicios a un cliente.

Los principios de la MiIF 15 proporaionan un enfoque mas eslructurado para
ia medicidn v el reconceimiento de ingresos. La nuevs norma es aplicable a
lodas las Compaftla 25 v reemplazard todos fos requisitos acluglas de
raconaciniente de ingresos bajo NIIF, ia aplicacion de osta natma es para
oz pesindos anuales que comiencen an o después del 1 de enero 2017 con
ta andopcion anflelpada permitida.

NiIF 9 Inatrumeittes financiergs

Esta nueva norma refiefa logas las fases del proyecto de instrumenios
linancierns y sustituye a fa MG 38 Instrumentos Finsncleros: Reconacimiento
¥ Mediciin y iodas las versiones antedores de fa NIIF 9.

La norma intreduce nuevos roguerimlentos pars la clasificecidn y madicion,
dedeciond ¥ confabilidad de ooberfura. La MIIF 9 es efocliva para parados
anuales gue comienzan en o despuds del 1 do enera de 2048 ¥ 30 aplicacién
anticipada esla permitida. La norma requiere fa aplicaciin refroactiva, pero ta
infarrnacion comparativa no &g obligatoria.

La adopoidn de ta NEF 9 fendra un efecto sobie [ clasificaciin y medicln de
s actives financleros, pera mingdr impaclo sobve fa clasificacion ¥ medicion
de fos pastvos finshclenos.

Fecha efecfiva de
vigendea

1 de enerd de 2016

1 de anero de 2017

1 de enero de 2013
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Facha efectiva da
Harmas vigensaia

HIC 40 inversiones Inmohfliarias 1 de enero déi 2014

La descripoiin de los semvichos awdbares do la NIC 40 distieous enleg
propiedades de inversién y propiedad coupada (propiedad, plania y equipo).
La emmicnda se aplica de forma prospaciiva v adars Ia descrlocion da fas
sevicios aixiliares de la NIC 40, v su lralamiento gonlable coando es fa
compra en una compinacion de acfives o negocios.

La Compadiia no fiene Iz intencidén de adoplar estas normas en fonma anticipada.

HOTA & - INSTRUMENTOS FINANCIERCGS

Las poliicas contables significativas; el método adopfado v los oriferdos para ef reconocimlento pars bs
medicién ¥ la base sobreg [2 que sa reconocen ingresos y gaslos, respacto de cada ciase de aclivos y
pasivos financieros se detallanenlanota 2 - §)

al

L)

d)

Compatencia

Ei sector en &l cust opera la Compafiia enfranta un alle grado de compalllvidad, debido a los
productos gque offece pueden ser adguiridos en el mercado por producins similares o aiternafivas
por kg competenca,  Ba Compadlia para millgar esta siuacion rovise periddicamente sus
estrategias y productos, para atender lps inercadeos en el clial mantiene sus operacionss y padsr
brindar majores productos ¥ con allernativas gue supere los produclos tradicionales expusslos
en & meargado.

Cambios technalégicos

La imfursiria es un seclor en el cual log cambles {lecnoldgicos son rapides por la introdigccion da
nueves productos y tendencias. No es posible delerminar el impaclo da los camblos en sus
operaclones y mercados y 3 es necesaric el desemboiso de recursos financieros para el
desarrolls o Enplementaclin de productos ndevos vy competitivos. La Compafiia esla
constanienente evaluando fa incorporacion de nusvos productos y tendencias.

Mivet de actividad econdmilea ecuatoriang

Las opsracionss da la Compahia se desarolian en Ecuader y en los palses de iz Comunidad
Anding con las venias por conceple de exportaciones, cuyas sconomias sxoerimentan Una
recesién producta do los afactos de fa crisis econdmica mundiat y la devaluacion de sus monedas
respecto al datar, fal como se explica en ta nola 1.

Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financlero

La Compaltis por la naluralers de sus actividades, astd expussta a riesgos de crédilo, fasa da
interes, liguidez vy tipo de cambio, fos cuales son moniloreados conslantemenle s fin de
identilficar y madir ¥ sUs Iimpaclos y establecer los limites y confroles que reduzcan los efectos en
fos resultados de ia Compafifa. £ proceso de evaleacion y control de Ios riesgos en al nagocio
as oritico para fa rentahilidad v la Compafiia s responsable por las exposiciones de riesgo. El
process de conbol de resgos no icleye rlesgos de negocic como cambios en al medio
ambierts, tecnologla e indusiia,
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e}

La esfructira de geslion de riesgos tiene como base fos Accionistaz v la Gerencia de ia
Compafia, Gerencia General y Gerencia do Evaluacidén y Soporfe que son los responsables de
idontificar y controlar fos fiesgos en coordinacidn con olas arear como se explica a
cohtineacion:

{n

{ti}

(hn

Acclonlsias

Los accionisias son los responsables del enfoque gensral para &l mansjo de los fesgos,
proporcionan los principios para ef manejn de riesgas, ast como las politicas elaboradas
para &reas esnecificas, comeo Hesgos de tipn de cambio, rlesgo de fasa de interés, riesgo
de crédito y e use de insfrumentos financieres derivardos,

Gerencia Seraral

La Gerencia General &5 responsable del enfoque ganeral para el manejo de riesges, la
cual proporciona los prncipios para & marejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas pars dreas especificas, como riesgo de fipo de cambio, rlesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y &l uso de Inslrumentas financieros derivados.

Flhanzas

El aroa de Finanzas es responsable det control y admidnisiracion def ujo de fondos de la
Compafifa en base 2 las politicas, procedimlentos y Hinites eslablecidos por los
accionislas, direciores y fa Gerencia de ia Compania, incluysndo of seguimiento a dichos
procedimientos para meforar s adminkstraclon de desgos de fa Compafita,

E depantamento financiers coording el accese 2 los mercados financieros nacionales y
adminisira los rissgos financieres. Esfos riesgos son: riesgo de mercado {variackin de la
maneds v |2 lasa de interés) y riesge de crédito.

E objellve pringipal es supenvisar ¥ mantener una minima exposiclén a loa riesgos sin
ulilizar contralns derivados {swans y forward) ¥ evaluar y conlrolar los riesgos de crédito y
liguicez,

Asi también af confrol ¥ rocuperacion de las cyenlas por cobrar por fas venlas gonoradas
en & perindo y por fas gue posiblemenia $e Gueden fesegados, deferminanoo
cenjuntaments con Bl deparamento de comercializacion opciones de descuanios a sus
clentes que ayudaran a miligar ef efesto negativoe en la recuparacién de estos flujos.

Mitigacién da riesgos

La Compafiia evalia constanfemente fos diferentes escenarios e idenlifica diforentes astrategias
pasa manejar las exposiciones resuilantes de cambins on las tasas de inferés, moneda
extranjera, riesgo de capital v rivsgos de cradiin.

La Adminislracion, revisa y evalGa los cambios en pollicas para la administracién de lales
riesgos los cuatas se resumean & continiacion:
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Rlesen de mercado

Ef riazgo de marcado controla & valor justo de los Instrurnentos financieros por fos camblos en
los precios de mereado, los cuales dependen de las variaciones de [a tasa de interés, tasa de
cambic y oiros riesgos da precios, entre los cuales estd of rlesgo de patimonio. Los
natrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsifos en bancos y
las chbtigaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interds

Bl riesgo de fa lasa de inlerés permile evaluar y moniforear el valor jusfo de los instumenios
financieros, debido a cambios en las lasas do inferas de mercado, La axposiclén de fa Compaiils
al fiesgo de cambios en lag tasas de irderéds del mercade esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compahia de deuda de large nlazo por las tasas da interds vartables.

La compafila evalia perddicaments ia exposicién de |a deuda de corta y largo plazo frente 2 los
cambios on [3 tasas do inlorss, considerando sus expestalivas proplas respacto de la evolcion
futitra de tasas.

A confingacidn se presenda infermacidn acerca de los instrumentos financiercs con tasas da

inferés fija y variable:

Tgsa de inleres

Tasze do
intaras
215 Fija Varlabie  5In Interés Tatal promcdio
Attivos Financioras:
Efeciiva v equivalentes de efective - - 075G H1.746 -
Irwersloras par cobeiya - - B2.454 di.454 -
Supntas por cobrar compaliias relaclonades 35.000 - . SO Fi
FPasivos Finandisrcs:
Obfigeciones can instiuctones fngodleras - 255,372 - 2RH.3T2 B,50%
Obikgaclonos Enancioras por aobertura - - 88,142 858142 -
Cuening por pagar poveedoras - - 2025 203,51 -
Cueznkas pov pRESr Compailes relscionedas 025,000 - - 5240, 150 i
Taza do intores
Taza do
interéa
— ; 2014 Fija Varabla  _Sinirlerds Teakix promearite
Activos Financiaros:
Efective ¥ equiwalentes de efeciivo - 428,347 438,847 -
bnarslongs oo coneu - - 120448 124 445 -
Cueatas por cabrar compardize ralacionadas 125000 - - 12549 T
Pasivoa Flnanclaros:
Ohligacianes Goa iREktuGiones TRencieres - 76, 10 - 105 1,50
Chaligachanes finarsledgs por cabelua - - i21.658 124830 -
Cumntas por panar prosodoms - - 360, 254 168,256 -
Cuentas por peagar compafiias relacionadas S2A.060 - - 323000 T
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A continuacion se musstra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posibla
sfecto de los cambing en la lasa de interés en los gaslos financierds por un afio, andes def
inpuesto a la renta, asumiendo que los pasivas fnancieres al 31 de diclembre de 2015 y 2014
5@ Tentvaran & 2u idrmine y se manlendrén por io gue resta del afio stguiente:

Efacto en resuliiadas antes
ol lmpue:slo ala renfa

Camblos en puntos baslcos 2015 2014

Pasivos financieros 784372 734,108
+ - 5% 3.922 3.088
+-1.0% 7.844 7.891
+ . 1 5% 11.788 11.987
+ - 2.0% 15.687 15.982

Esla calculado sebre los pasivos financieres con costo,

tas sensihiiidades de fas Jasas de inferéds mosiradas en o cuadro anterfor son s&io Huslrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las clfras representan ef efecte de los movimientos
proforma on &l gasto Epancierg neto, en base a los escenarios proyactados de la cirva de
rendimiento y af perfil da riesgos do {asa de interds que tiene aclyaimente ia Compania. Sin
embargo, e5is efacto no Incluye laz acciones que serian tomadas por ka Gersncia para millgar e
Impacio de esle riesgo en las tasas de interds.

Rigsgn da fipo de cambia

Fi rigsgo de fipa da cambla 25 el esgo de que el valor razonable o flujos de caja fluros de un
insteumento financiero fuckien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones mincipalas en ddfares de los Eslados Unidos de Morteamérica, moneda da
cursa [ogal en e pals, por lo fanto, no se presentan efectos por variaciones de Upos de cambio

en los esfados financieros,

Riesfo de gestion de capital

La Compaffa administra de manera acliva una base de capilal para cubrir loa resgos inherentes
en stis actividades. La adacuaciin del capital de fa Compaftia es monitoreada usandg, entre
atras medidas, los ratios establecidos por la gerendi,

Lus objetivos de iz Compafifa cusndo maneja capital, gua es Ur conceple més ampiio gie ef
"Patrimionio nete” gue sa muesira en e balance general som:

i Saivaguardar ta capacidad de la Compafia para contlhuar operando de mansra que
coplinge brindands retormos a loz aceionistas y beneficios a los otros parlicipantss; ¥

i Mantener una fuerio base de cagilal para apayar el dasarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 25 y 2014, no han existide camblos en {as aclividades y politicas de
manejo de capilal en la Compania.
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Rlesro de crédifo

Ei ringge de crédilo comstifuye la prebablidad e que un activo financierc no pueda ser
recuperado en condicicnes normales, debido a que ia confraparte no cumla con ias condiclanas
contractyales ostablacidas en e Instramento (inanciero o conlraln de oliente, fo gue fleva a una
pérdida fingnciera.

Ef riesgo ovediticio es edministrado de acuerdo a fes politicas, procedimientos y condrolas
establacidos por la Compania. La calidad credilicis def clienks 3¢ avallis en Rima pemanente.
toz cobros pendlentes de los clientes son supenvisados y se fundamenia en politicas
previamente establecidas. La maxima exposicidn at riesgo crediticic a la fecha de prasentacidn
dai informe oy of valor da cada clases de activos flnancienas,

Ri e ieguldaz

£l riosgo do ligdex a5 ol rlasgo de que i Compadiia nd poeds cumply ¢on sus obiligacienes de
pago refacionadas con pasives financieros al vencimienfo y reempiazar los fondos cuando sean
retirados. La consecyencia serla el incumpimienio en el pago do sus obligacionss frenle a
terceros.

La liguidez se controla & través del calce de los vencimientos de sus aothves vy pasivos, de ia
obiencidn de fineas de crédito yfio manteniende fos excedentes de liquidez, lo cual le peimite a la
Compafia desarrollar sus aclividades normalmenis. La administracion daf riesgo de fiquidez
repllea mantanar suficiente efective vy disponibifidad de fnanciamienls, a fravés de ona
adecuada cantidad de fuerles de crédito compromseiidas y fa copacidad de  Huidar
transacoiones principaimente de endendamients. Al respects, la Gerencla de lka Compafia
orienta sus esfrerzos a mantener fuentes de financiamiento a lraves de [a disporibilidad de
lineas de crédito.

Ei siguiente suadre muestra & vercimienio de las obligaciones contraidas por ta Compafiia a ia

fecha del balance general ¥ ins imporles a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados qgue se reafizaran:
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g

Aiia 2015

Arlivos Fistd tEiseros:
Ef2ctivg by etquialenta da efeclivg
verslonas por cobartura
DREntas por cobdar compacdas ralaclonacdas

Paslvos Finanelergs;
ObligEcioras &on inslifucionas inarciaas
Oltligetkaeas financiéas por cocartum
Duentas o pagar peakeednras
Cuentas por pagar comnpaiitas relaclanadas

Alo 214

Actlivos Flnancts ros:
Efeckir y equhatentes dn efectio
inverskones por cobemura
Cuentss por cobrar companias rebacionadns

Pasivos Finarciaros:
Cfigaciones con inslduciones Emancierss
DEfgyaciones irdeeianes por aorbelum

Guenlas pror S proeedosns
Centas por pagar covpedtlos refacionnass

instrumentos derivados

Hesta 3 De 33 e 80

Pe 30a

De fddas De

1afios

_dias dias 489 dias 360 dizs 2 afoe Telat
T 7a6 - - - - and, 756
- 8¢ 454 - - - B49.454
- - - - A5, (KW A5.000
- - - 260,372 - 255,372
- 9. 342 - - - A5, 142
881320 2018 T.448 1327 - 1LB0D.f14
- - - 125 G0 - 125 0D
Hastadd DeWs® Dodha Do 160a Detahoa Tetal
—diag _ _dienp  BOqlaz = JMGdias | Zafies I
430547 - - - - 436 W7
- 120,448 - - - 20448
- - - - 26,00 25, KM
- - - 76106 - 276106
- 121838 - - - 121 830
2 ME &34 20A7E 45448 42, 508 - 23XEAFT
- - - 623000 - E23.000

La Compaififa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derlvados financleros,

Categorias de 1os Instrumeantos finangieros

Las categorias de oz inslrumendos finaRcieros son: equivalentes de aclivos, efectivo y cuanias
por cobrar, préstamos y sobregitos y cuentas por pagar. Los valores en libros de ias cuentas
anles menciohados y vaiores razonaties af 31 de dicdembre de 2015 y 2094 sor coma shgue:

Acllvos Financlares
Efeclivo v equivslentes de efaclivo
fmarsionas por cobarfura

Cuenlas por cobirse companias relciconadas

Pasivos Flnancieros

Ubfigecionses con instifucionas fingncieras

Cuentag per pagar prowsadorss

Cuenlas per pagar companias retacionadas

Valor Razonable Valor en Lihros
2015 2054 2015 2014
301756 433 247 A0t 7RG 438 047

BT.953 118,441 89,454 120,445

29.780 106,250 35,000 125000
216219 255 398 255372 276108

1890, 702 2.516.837 1.500.114 2322497
115,625 483 T7S 125000 523.000
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Valor razonable

El valor razonable es definido come el importe por 2l cuat en aclivo podria ser intercambiado ¢
un pasivo liguidede entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una fransaccion corriente,
bajo ef supussio de que la Compafita es uns empress en marcha,

La Compafia ha ulifizado su mefor jWicie en la sstimacion de los valores razonablos de sus
instrurmenteos financieros, cualguier téontca para efectuar dicho eslimado corlleva derto nivel da
fragifidad inherente, Camo resultade, & valor razonable no puade ser indicative del vator nete de
realizacitn o de lquidacian de los inslromentos financieros,

Los siguientes métodos y supuestos Tueran willzades para esllmar los valores razonables:

Instrimenlos financizros cuyo valor razonable es simitar al valor en Hbros

Les aciivas y pasivas financieros flgukdos fenan vencimienios a coro plaze (menor & tres
meses), como efeclivo v equivalenies de efeclivo, deudores comerciales, otras cuentas
nor cobrar, acreedores comaercidles y otras cuentas por pagar y olros pasivos corrientes,
s& considera gue ef valor en libros es similar af valor razonable.

instrumentos financlerss & fasa fa

&l valor razonabie de ios activos v pasivos financieros que se encuendran a lasas flaya
cosio amorfizado, se determina comparando ias izaas de inlerds del mercado e el
marmento d& su resonocimisnto inicial con las tasas de mercado acluales relacionadas con
instrumenios financioros similares.

Loz valares en lHiros v 10s valores razonables de tos instrumentos Bngncioros presentzdos
an af estado de situacion financiera son similares a 1os valores de mercads.

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La composiciin def rubro de efeclivo v equfvalentes de afectivo al 31 de diciembre del 2045 y 2014 es

la siguiente
205 2014
Efective 2. 851 4040
Bancos {1 F22 881 313.379
Tarjetas de credito {2} 75924 121.528
AN THE 4738 047

{11 La calegoria de calflcacion da ta enfldad financlera da acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superintendancia de Bancos es como sigua:
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2045 2014
Bance Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco nternacional S5.A. AAA- AbA-
Banco de Guayvaguil 5.A. AbA- AbA-
Bance Produbanco 5.4, AAA- AAA-
Banco Bolvariano S.A. AAA- ALA-
Banco Sofidario 5.A. AA AA

{2} Reapresontan & valor pandisnte de recupsrar por conceplo de venlas con faetas de crédilo
clivo detalle as ef sigutenis:

25 204
Dinees Ciuh dal Ecuador 37.680 63,285
Wisa 2535 43.05h2
Mastercard 12377 14.830
Amaerican Express 564 228
Cucta Faci - 273
75024 121.528

NOTA T — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS

La Campafiia tiene firmado un contrato con & Banoo de Guayaguil 8.4, para la compra-venla de
divisas a terming {Forward), on et cual so establece gue [a Compadtia enlrega of valor en oneda local
para ka compra fulura de Eures a una tasa pactada, La forma de compraventa de divisas a birimino sera
bajo Is modalidad Fult Dalivery Forward que mplica 2 entrega 2! vencimiento de cada plazo pactado
del monto de divisas negociadas condra & page def contravator en moheda nacichal.

Las nwvarstonas forward 31 de diciembra dei 2015 y 2014 conslituyoen fos sigulantes saldas:

2015 2014
Activos financieros
Inversiones Fonward 0% 454 120448
Pasivs financieros
fmersiones Forward f85,142) {121.639)
312 {1.191}

Al 31 de diclembre dat 2015 v 2014 el tipo de cambio del délar de los Estados Unidos de América con
refacion al Eurp fue de USSE 1,08150 v USE 1.2163900, respectivamente.

La Compaifa en los ahos que terminaron o 31 de diciembre del 2015 v 2014 realizaron compras de

divisas anticipadas por € 1.8682.338 v € 1.548.028, respectivamente, los cuales generaron una ulilidad ¥
pérdida de USS 12,771 v USE (2.094), respectivaments,
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NOTA 8 - INVENTARIOS, NETC DE PROVISION PARA OBSCLESCENGIA

E? iveniaro al 31 de diclembre do 20H 5 y 2014 consiliuye los siguienias saldos:

2015 2014
Imertano de products terminady 1} 510,156 308,471
Moscadsrdas en lringite 15.454 48,5914
526,610 358 162
Provisidn para nrobeccion de @) (22.339) (69. 791}

iertanos

—b03281  _ 288.371

(i} Ef hwenlans de prodiscte berminade af 31 de diddemive del 245 y 2014 corrgspands of recibida
de su principai y divico proveedor indeustria de Disefic Textil SA, ndilex de la marca Massimo

Lt
{2} Al 31 de diclembre de 2014 ef movimisnto da las provisiones de inventario del pariodo, es come
sigue:
Peadalfn Prindsite
Fm‘;ﬁ"ﬁf’“ disenclas  mannas de Pm“;:_‘;’; pare Totst
coateo fimice - [wamads
Saldo al 1 de enerv de 2014 (36.757} . - - {36.767)
Pranisitn {adicitn {15204 - . - £315.251)
Ravorsitn P - . - .. 282287
Saldo =l 31 de doiembre de 2014 {55 791} . - - £59.784)
Prcwisitn {adicitn 311,247 (B 828} {58.903) FAITRY £390.945)
Rexeesién 1819 2472 . zor 160952
Alustes / Reclasificaciones 182,400 5795 68.603 - 257.488
Saldo &l 31 o dolambn de 2015 21,450 (B0} - - {22524

NOTA 9 - MOBILJIARIO ¥ EQUIPFQO, NETO DE DEPRECIACION AGUMULADA

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 da Ia propiedad, planla y eguipo da fa Compafiia, son

como shue
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# de diciembee del 2413 31 de diciembre dal 2014
Casla Pepreciacidn Neto Coste Bepraclacidn Mot
hestfaien  acumulada _ hislddce  _ acwnufada
Instalaciones 14.047 {2.208) 11.841 14.017 (804 13.213
Musties y Ensenss 217 8961 {45.216 172,745 27614 (23439 104178
Maguirara y Egupo 39 23] 324 - - -
Eguipe de Computacidn 84.576 {58,048 25.504 8426 {30.970) 53.283

HE.883 {106.522) 210404 315,684 {55218 26{ 682

At M de diciembre de 2018 ¥ 2014 el movimionto de propledades, planla y aquipo fueron como sigua:

nsialaclopes y Wireies y BlasuAnala ¥ Crjglpo da Todal
gdecuaclonas SN50Mes Ectlpe oo putacian
T '
Laldo al 1 da enoso de 2014 - 235,104 - 80,143 286.297
Adlcicnes 14 Gt7 TG00 - 4,120 1ig.547
Ackvacicnas - . - - -
Sxlgio A1 21 Jde BHelambre dal 2014 14087 2176194 u B 253 F16.694
Mdilenes - 4T 443 324 1.089
Aivclones . - - - -
Saldo &l 31 du Diciembre def 7055 14.017 217,861 43 84,597 aims8a
Depmoiacdn actm ukads
Seldo &l 4 do enern de 2014 - {t.B02} - (3857} (5.455)
peprectacdn {aas) 21 635} - @7.2td) (99,753}
Saldo 2 31 de Tlclembre del 2014 {8045 {23,437} . 0870 55.212)
Dreprciacion . (1403 {21.778) 1] (28,123 81310
Saldo gl 21 de Diciembra dal 2015 2. 2067 {4521?} 12y (E3.033) {t06.520

NOTA 10 - ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZAGION ACUMULADA

Al 21 de diciembre de 2014 ¥ 2013, un resuimen de |os activos Intangltes son como sigue:
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3t de diciembre del 2015 H de dicemie dof 2034
_Cus?o fannorizatdtin Neta _Eue!p Aotz askin el
histhico  _acurwdada _ Riskico acurmutada
Derechos da consesion y wso f8) 100,000 {4867} 58.333 109,000 121467 5333

Tstaieciones  ageotaciones de locaies SEGOTE (25N d62dBz  ST2SMb (IRAGY) 454418
Comarciles .

BAE. 978 [2&5153} 420,785 Brasl §130. 765 532751

Al 31 de diciembre de 2015 y 2074 af movimiento do ius aclivos infangibles fue comoe sigie:

Insiataciones ¥

adscuacionags
Dasgchos do ge IptRias Sofvana an Tokai
gonseeldn yuso prrandadas FAnsito

Rzl al ¢ o atdeg el 2014 10480808 BE8 R4 - 7EE 4R
Aliclonas - iBG8aY 1E0.568 A51.3435
Bafas - [2TE.63T) - PF3.B35}
Acilvactomes - - (180568} {180.868)
Saldo a1 31 da Dictembra det 2014 00008 | 572820 - §72.520
Adicknnos . 88288 - 5 2BE
Reclasificacionss - (1RE20) - {18520
Paasbas freclaslficaciones - (A0 EaTY - (30EATY
Saidn al 37 de Clctambro del 20483 106 G0 SFE.50 - G785
P prifrmcidn aoumelads

Satdo al 1 de eacro def 2014 §1.55T) {5.224) - {10 B9+)
Penorizacian dd afto £20 000} {127,320 - {147.32q)
Haja - 5442 - 18442
Saido gt 31 da Dldambra del 2414 {21887 {158,102} - V138 Tag
frnortizacken del aito {20008 [$42.761) - (T62.7913
Hajes - 5,680 - 5680
Ausies fractasiicaciones - M RAT - ITBET
Seida vl 3§ de Dlclantbie def 2015 {41 6EY) (224.525} - {266.183)
Aol intengible, et 58233 354,875 - 413304

37 de 5




WORLD CGLASS MODA 5.4,

NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 11 — PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANGIERAS

Ab 31 de diciembre de 2045 v 2014 lns saldos de préstamos con instiluciones Srancieras son como
sigue:

; Sakdo Fecha de Tasa de

Entldad inanciers Afto coriante vencimiento final _ _interds

Banco Fickinchs G.A, OF 230324100 2015 256,372 Wbayo 2016 £,5%
Banca Pichincha CA. OF 208530-70:0 2004 276108 Mayo 2015 B,5%

Los praslamos tienen {a garantia de los accionistas de la Compafifa,
MNOTA 12 -CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos af 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las cuentas pof pagar proveedores son coma sigue:

215 2074
Praveedores
Locales {1] G0, (33 a2 718
Del exterior {2} 143.4568 £75.538
203 591 S8, 256

{1} Los proveedores iocalss s& conforman principatimenta af 371 de diclembre de 2018 oor DK
flanagemaent Services S A responsable da fa prastacldn de servicios de arrendamiento y uso de
espaclos en los focales de confros comeicisles de (uilo donde se encuentran ubicadas las
tiendas de la marca Massimo Dudl, maniiense un $8kio de UIST 42 440,

{2} Loz saidos al 31 de diclembre de 2016 y 2014 de los princlpales proveedores dei exterior se
conforman de acterdo & lo siguienta;

2{15 2014
Massimo Dutli 85.745 162.870
Tainpe 5.4, 16,102 10.294
ITX Merkan Fribourg Branch 31.011 _
Otroa 10.640 111.674

143.4598 2TE.B38
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Las cuentas por pagar no devengan ningUn tipo de interés. El saldo de proveedores del exterior de
biznes de los proveedores pertenecientn a Masshno Dulll Inchiye ef valor en eyros € 73,653 al 31 de
diciembre def 2015 {178.132 Euros en el 2014}, los cuales esfan contabilizados al fipa do cambio da
US51,0816 por cada Eurc {USE,2164 en ol 2014),

Concentracion de operaciones

La Compadla compra mercaderia para suf comerciglizactdn asi como eiros samvidlas al Grupo Inditex
cuyas cornpras son de USE 1.588.551 on of 2015 y USH 1.8271.088 en el 2014, las cuales representan
el 100% en of 2015 y &! 100 % en el 2014, de! fofal de las compras de bisnes al exterlor.

De acuerdo con las disposiclanss legafes fributarias hasta el 31 de diciembre del 2044 eslas
transacciones en la declaracién de impuesio  ia renta han 3ldo reporadas como partes relacionadas.

NOTA 13 — PROVISIONES

Los saldos af 31 de diclembre del 205 y 2044 do provislones efectuadas por fa Compaiila,
compranden o siguienler

215 2014

mpesios impodaclones £1.072 17.305
Sendcios empresanales 4,002 -
Locales 4.111 1E.T0G
Salida de dinisas 7.200 48.838
Conleo fisico - 5.080
Terraa 3.567 2948
Rermunenzcdn contralo franguicia 1.660 2248

310 92.082

HOTA 14 - PASIVOS LABORALES OF CORTO PLAZO

£l saido da o8 pasivos Iaborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es comob slgee:

2015 24
Apaorles y refenciones por pagar af insthula
Ecualoilang de Seguridad Secial "IESS” 3.444 2ai8
CHras cueniss o paiar personsal 1.643 8352
Provésiones beneficios sociafes 3.6B0 5,236
Fadiclpacitn ilidad trabajadores 41,855 8,318
50,522 85725

El movindents do fas orovislones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
utilidades del afio que lerming el 31 de diciembre del 2045 y 2014 son como sigos,
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Provisiones Participaciin
penelcios Lifidad Total
soouiales trabafadares
Galdo al 1 de anerd del 20114 2258 - 2,255
Adicionas 28,238 70.205 107 444
Pagos {25.256) {9.508) {35.144)
Saldo a! 31 de diciembre del 2014 5,238 69,318 74,556
Adiciones 18.443 41,688 g61.331
Pagos (21.071) {69.318) {80.380}
Ajuste 70 (a3} a7
Saldo at 31 de diciembre del 2015 3.6880 q41.865 45.535

NOTA 15 — JUBILACION PATRONAL Y BOMFICACION POR DESAHUGIO

El movimients de fa piovighin por jubliaclkin pafronat y bonificacién por desahucio on gz ahos
lerminades ef 31 de diclembye del 20105 y 2014 es como sigue:

Prousion
Boniftacién
Jubdkacitn por
peteonag desahiigia Total
Saldo & 1 da snera del 2014 - - -
Ingrementa en §a provsitn por,

Coslp iaboral 2562 2T 2,638
Saldo af 37 da diclenbre dy 201« 2362 277 25319
Pagns - - -

Incretmente on ba provisidn per
Casty laboral - BEG GE6
Coglg financlers - 18 18
Pérdina (ganancla) actuarial - {217 (217)
Ekecln reduccicnas y lguidaciones  {2.262,00) - {2,362}
Saldo &t M de diciembes de 2045 - Tk 744

Et costo izborat es contabllizado en el cesto de produccitn ¥ en tos gastos de adminisiraclén y venias
notas dal mondo por 1a disminucion de fas selidas, af costo financiero 63 Pane de los infveses pagados.

La reserva para jubillackin patronal constiluye la obligacidn que tiene ta Compafila de feconocer una
pensidn § todos aquelos empleados que complleren 25 afios de servicio para una mlsma jnstitecion de

cordormitad con lo establecide en ef Cidigo de Trabajo,

ta Compaidila acurmulo la provisién para
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Jubifacidn Patronal hasta e 31 de diclembre def 2014 estos bensdiclos en basy a estudios anpales
alaborados por ung firma de astuarios consullores. Segin se indica en fos esludios acluariales, of
mélode actuarial uliizado o8 e de "coslen de crédilo unitario proyeclado” y las provisiones del plan
consideran ia remuneracitn del empleado y domids pardmeiros esteblecidos en el Codigs de Trabajo.

La Compafila al 31 de dicleambre del 2015 decldié reversar contra Ins rosultados del afo Ia provision
dehido a fa afla rotacidn de sus empleados v gue la anligiedad promedlo no 85 suporor 2 fres afos,

De acuerdo 2 fos estudios acluariales contratados por fa Compafiis, los que cubren a lodas los
ampteados, @ valor presents de la reserva matemdtica acluarial de ta jubilacién pafronal & 31 de
disiembre de 2045 y 2014 e5 coma sigue:

20158 2014
Valor presenia de iz reseng matemalica
&oluatial;
Trabajadonss aclhos con mencs de " 2 890
10 afivs da sendcio
- 2635

Las fasas wiizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diclembre de 2045 2014 son como
slfue:

2015 2014
Tasa de descuonto 6% G%
Taza de rendimlentos fnanciams WA, BIA
Tasa de incrémento salatal 3% 3%
Taza de incremerto de ponsiones 2484 2%
Taaa de rotacion (promedio) 14, 80% 114,80%
Tabiz de montalidad e Invaticler T IESS 2002 T [ESS 2002

Log cambios en las {asas antes indlcadas puedan fener un efacto imporiante en bs montos reportados.

La Comparifa confraia esie nigsgo actualizands fa valuacitn actearial cads afio, por conslguients, las
varlaciones anie [as tasas ¥ sepueslos aclyariates cilizados y los cambios efeclivamente couridos ae
ajustan en base anual,

KGTA 16 - PATRIBIONID

Capital Acciores

Al 31 de diciembire de 2015 Ias acciones ordlnarias autorizadas, suscitas son de 100 000 accionas de
USE 1.00, cada una. (100000 accienes de 55 1.00, cada vna af 31 de dicienthbre de 2014} y actiones
oriinarias v pagadas son de 25,000 acciones de USH 1.00, cada una, (25.000 acciones de USS 1.00,
cata una al 31 de diciembre de 2014}
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Rasarva Legai

La Ley da Compadfiias de |z Repiblica del Ecuadeor requiere que [as compafilas andnimas ransfisran a
reseiva legal wn porcehtaje no manor 8 10% de las olldades anuales, hasta igualar por 1o menos &
50% de! capiial social de la compafiia. Esta resgrya no puede distriblirae 2 jos accionislas, excepto en
cas0 de hguidacion de la Compafiia; slh embargo, pusde ser ytiizada pars aumentos de capifal |a
porcidn que excade al 60% o para cubtir pérdidas en fas operaciones.

La apropiacion efeciuada por la Compaita de [a mserva legat det afio 2045 se encuentra pendiente de
aprobagidn por parte de los soclomisias,

Resultades acumidados

Ef saldo de esta cuenla estd a disposicidn de los acclonistas de la Compafila y puade ser ulilizado para
fa cisiribeciin de dividendos, confornada principalmente por Wilidades de 3hos sherfores.

NOTA 47 - VENTAS
Las venlas de los afios lenminados e 31 de diclembie dgl 2015 y 2014, consfiuyen transacoiones

gjecttadas con parsoha naturales domicliadas en el Ecuador por la vehla de los produclos que
comerpiatiza fa Compaiia su delalie &5 el sigiients:

2015 2014
Quicentro 3.508.511 3.744.535
Ventas de bodega 54 512 12.788
{-) Denoluciones Quicentro (222 877) {227,258)

3.341.146 3630065

Qtres ingrescs
Los olros ingresos de 10s afios ferminados al 31 de diclembre de 2015 y 2014 s como sigue:
2015 2014
Clros ingresos
Intereses financieros 22.470 |00
Olras rentas 225 4985 1599.998
247 068 200.888

35688114 27208963

NOTA 12 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lin detalla de los gastos da administracion y ventas de los afios terminados ef 31 de diciembre del
2015y 2014 es como sigue:
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Gastos adiministrativos Gastos ventas
2015 2014 2015 G
Susldos y beneficios sociales - - 162,132 149178
Jubilacisn patrenal y desahucio - - 2.003 2.638
Comisiones - - 147132 105,944
Heomnerarios 3080 g.004 1.724 5.060
Sendcios contratados 106,986 B4.563 62,752 45,357
Mantemimiente ¥ reparasiones 540 - 24 846 7.814
§ Arvandamisnto - - 138,425 G063
Combiizbibles yiubricanles - - - -
Segures - - 8.514 5,787
g Transparie - - 634 1,232
Depreciaclones v amorzacionas - T.412 214 104 171.22%
Gaslys da gesHdn - - 2.324 1,146
! Gastos de vigie 9.8425 28.644 4 BEG 14.752
: I pussios, conlribuclones v olros O 280 180,861 8,455 4
Prom ocidn y publicid ad - - 1.299 13740
FProvision Imentades - - 109383 247 097
: Sendcios bisicos - - 13.972 15,267
Inferéaes por préstamos 43,494 47 478 - -
Oirps 483 o 75.821 34.886
269,817 352 831 o964 307 589.031

RHOTA 19— IMPUESTG A LA RENTA

Loz sakdfos at 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los aclivos por impuestos corlentes por cobrar y
pagar se detadian a continuacion:

fmpuestos por recuperar

2015 204
Crédila fnbudano a faver de la empreas {V.A) 252 640 221860
Crédilo ifbidano a faer de fa empiresa LR} 57281 61.470

309,931 283.330
Impugstos por pagar

205 2014
EVLA. por pagar y retenciones 61.665 88552
Relenciones en lz Fuente del Impuesto ala 16.041 17.689
Renta por pagar
Imipuesto @ Iz renta por pagar def ejercicio 55358 87.633
78.6085 104.542
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impuasio A j2 reta

El gasle dal impusslo a ka renta de los aflos que terminaran al 31 de diclembre def 2045 y 2014
comprende lo siguients:

2015 _ 20M

Conterts 55.388 97.633

Difarido {1.851) -
53.437 §7.633

Conellizeldn tributaria

El gaslo del impuasto a la renda de los afios gue terminanon at 31 da diciembre de 2015 y 2014 diflere
de la aplicacidn da fa tasa def impuesho a renta del 22% a las wifidades confables debido a lo siguiente:

idorto da fas pailldas Inepinslo o ia renta
2015 2014 25 24
EXificiad {perdida) anles de parlicipacidn
de emplaados & impuoste & b renta 270033 452123 69.758 101,667
roeesos no gravados {41.53(% {75.618} {10.383) {17.295)
Gastos o deduciblas 23803 _  126.601 G.476 28.512
263.405 513.108 85 851 T12.883
Perlictpacitn de los empleados en fas
utiiidadas ¢1.855) @538 {10,464} {15.250)
Base ithulagia / Impuesto a la renta 221.650 4473 VBB 556,388 97,633
Efecto de ajuste por impuesio diferido {1.951} -
Efecto noio de impuesio a la eta 53.437 97,633
Tasa de impussto 2 fa renta efectiva _ 25% 22%

Las disposiciones lributaras vigenles establecen que [ tanla del impuesle & fa renla del 229 en el
2015 vy 204, puede reducirse en un 10% s 1as utiidades se raimvierten en la Compaiija a lravés de
aurnerics en el capital social.

En el everle de que el impuesio a fa ranta causado ne fuese superior al anficipo minime declarado en
e} impuesto a 15 renta dol afio, este conskiluye ef impresto a ks renta del afio. Bl anlicipo minimo del
impuesio a la jenta, ge calcula aplicando cleros porcentajes al valor del active total (menes clertas
deduccinnes), patimonio tofal, ingresos gravables y cosfos y gasios deducibles mas los gastos no
deducibles. £ anliclpe det impuesto & la renka es compensado con ef imoiesto a la renta causado vy no
es suscaplible oe davolucidn, salfva cazos da exoepeidn.
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Clros heneficios Tribubaios

Adom#s de Io antes mencionado parz el cdlovlo de! impuosts a ja renta, serdn deducibles
adicionalmenle (os sfgulentes rabros:

Gastos incurridos for empresas medianas en capacilacion técnica diripida a invesiigacidn,
desarrciip 2 Innovacitn teenplégics, paslos en |2 mejora de productividad, gastos de vigfe,
esiadla y promocion comerclal para el acceso a marcados internacionales,

Dapreciacion vy amofizacitn de adguisiciones de maguinarias y eguipos y lecndloglas
destinadas a ka Iimplementacion de produscidn mas ¥mpia, generacion de energkas renovables,
{a raduccitn del impacto ambiontat de [ actividad productiva v 3 la reduccidn de emisiones de
gases de efacto Invarnadera.

Incremento neio do ompieos por un perigdo de dneod aftos, cusnde so ate de nuevas
nversionss en zonas econdmicaments deprimidas y de frontera v se confrate a frabaindores
realdentes en dichas zonas.

Exohetzaitn del page det ippueste a Ja renta durante ¢beo afios, para Jas sacledades gue se
consfituyan a partle de la vigencia del Cadigo Orodnico de la Produccidn, ast como tambian las
socigdades nuevas gue se conshlyyan por sociedades existentes, siempre v cuanda las
hvarsiones nueavas y productivas se reaficen fuera de fas lirisdiccicnas urbanas de [os cahtones
Cuito o Guayaquif v dentro de clertos seclorgs acondmicos,

Diferimionte dsl pago def mpuesto a la renta ¥ de s anticipo hasta por cinco afos, con af
cormespondlente pago de indereses, para las sociedades que ranafleran por lo menos ol 5% de
su capifal accionarie a favor de al menos ef 20% de sus lrabajadores.

Se excluird en & céioulo del anticipo del impuesto 2 Iz renta, adiclonglmante Ios gaslos
incramentales por generacidn de mwevo empleo o mejora de [a masa salarial, asi comeo 1a
adguisicion de pueves aclives dostinades @ )2 ejora de la produchvidad e innovacion
locnoldgica, v en general aguotias inversiones y gasios efgolivamenle reatizados, relacionados
con los beneficios tribulariis para el pago def impuesto a la renta gue reconoce e Cadigo
Orgénico de b Produccin para las nuevas nversiones.

En ios pagos al exterlyr realizados por las socledades, aplicaran la tasa de impeesto a la renta
determinada para la socledad como porcenlaje de retencitn en la fienle del impussto a ki renla
subre dichos pagos.

Exoneracion de fa retencidn en la fuenle del impuesto a la renla para los pagos por rteseses de
créditos extermos y HBneas de crédifo registradns vy gque dovenguen [ntereses a ias tasas
gstablenidas por el Banco Central de! Ecuador, alorgados por instituciones flnancleras del
exteriar, debidamente establecidas vy que no se enclentren domicliadas en paraisos fiscales,

Exoneracion def impuesto g 1a salida de divisas para los pagos realizados al exteriar, por
amortizacién de capital e intereses genersdos sobre craditns oforgados por insBluciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, dealinados al financiamisnto de
fversiones previstas en ef Cadigo Organleo de la Produccion y gue devenguen inferesas a las
tasas referenciales; v, Ios pagos realizados al exterior por parie de administradores v operadores
de las Zonas Especlales de Desarrollo Econdmicn (ZEBE).
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La Ley Orgdnica de Incenlivos a la Produccién y Fraude Fiscal emitida el 31 de diciembre def 2014
astablecit las siguientss reformas tibuasias.

- ta modificacidn de la farifa del Enpuesto a la renta del 22% af 25% a Tas uliildades cuanda
exisian accionizlas en paralsos Hscalss cuys pardicipaclin en e capital apcionario de la
cempafifa es superior al 25%.

- Las utilidades a la venta de acciones se sncuentra gravada et b tadfz de impuastes,

“ Ei fimite de gastos de promociin ¥ publicidad en hase al lofal del mento vendido, ast como a los
pagos & partes rolacionadas por concepio de regaliss, aslslenciz léonice ¥ ogastos de
admintstraciin en funcién de la uliidad neta antes de impueslos.

- Ef incentivo de exencitn de impuestos a las nuavas [hverslohes superlores a los
LS54 00,000,004

impitestoq difaridos

Lin tesuman do las paridas y aclivos por imoeestos difgridos al 31 de diciembre del 2045 y 3014 e5
COMO lgie:

Monto de las partidas finpuesis & ia renta
2018 2014 2015 2014
Hinvigicnes de gastos locales (7.304) - (a8t -

£F Semvicio de Rentas Iniernas mediante Chroufar Bo. NAG-DGECCGUTS-00000012, nubliicads en of
Suplemonio dei Registre Oficial Mo, 853 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para propdsitos
Irilzetdarios se pennile el registro contable de aclivos y pasives por impuestos dileridos, dnicamenle gn ios
casos que establezes of raglamento ¥ en caso de conlroversia entre fas normas fributarias v las normas
conlabies y financieras {NIIFs), prevaleceran fas primeras. Bl Servicio de Rentas Internas "SRRI an fa
ciroufar antes mencionada estalrece lo siguients:

8} Los eslados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaracionss de
impuestos, asi como para la preseniacidn & ios Organlamos de Control (Suparintendencia de
Coampafifas, Valores y Seguros y 2 iz Superintendsncia de Bancos).

b La Norma internacional de Cenlahifidad Mo 12- Impueslo & las ganancias (NIC 12} y en la Seccidn
29 de ta MNHF para PYMES esfablecen y requieren el reconocimienio, medicién y revelacidn da los
impueslas diferidos, sin embarge 8 SR establecs qua Unlcamente se reconaceran fos efectos de
I apficacidn de aclives por impuestos diferidos en los casos v condiciones eslabiecidos on la
nonmativa fribulara pertinente, provenientes da sucesos econUmMicss, ransaccionss o registros
contables, qua se orgines & padir del 1 de enero del 2045, 2 excepcidn de los efecios
provenientes de ias péndidas v los créditos tribularics conforme Iz normativa tebutarka vigenle,

c} Los pasivos por impussios diferidos contablizados, e cumplimienta del marco normativo
Uribztario y por ia aplicacién de las NliFs, se manfendran vigenies para su respectiva liquidacion.

d} La tarfa del impussio a ta renta qua so ulilizard para la estimacion de los actives vy pasives por
intpuastos corrlentes vy diferidos conforme o eslablecen [as MiFs, serd la establecida en fa
normativa fributaria,

a) Los activos v pasivos por impueslos diferidos pueden ser recuperados o pagados postericrmente
a Wavés de o conailiacion titelaria, deben ser reconosidos conlablemente en el balance generat,
en [z cuantia rospectiva ¥y ont ol momento sdecuads, respelando las disoosiclones fibidarias
vinentes y en las MIiiFs mencionadas en 2 presenie resolucidn segin sea o caso,
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WORLD CLASS MODA S.A.

NOTAS ALOS ESTADGS FINANCIERDS

Roviglones fisceles

Ei Servicic de Rentas Internas de scusrdo con disposiciones legales, fiene ia facuitad de revisar Ias
daclaraciones del impussto a ia renla de la Compaifa, denira de los fres afos posleriores a partir de ta
facha do presentacidn de ia declaracian de Impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta ef 31

da diciembre da 2015,

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

Las lransacciones can partes relacionadas af 31 de diciembre de 2015 y 2014 originaron los siguientes
saidos en el estado de resuiiados y son como sigue:

Cuentas por cabar

Relacidn

Tipo da ransaccion 2015 2014

Locales
nlima Woda Intimower 5.4 Entided del Grupn  Compra fvenls 1.138 1.810¢
Qulmada S5.A Entidad del Grugn  Compra fventa g3R3F 13.735%
84,775 16.69%
Exdarior
Tendenza Mova SAS Entidad dot Grupo Sendcios FAG -
88521 15595
Préstamas par cobrar lamgo plam
Voormoda 54 Enfidad def Grups  Préskmos - E5.000)
Cuimoda 5.4 Enticlad def Grupoe  Préalssas 35008 75.000
35300 126 DG
Clcntass por pagar Rolacidn Tipo de ranseocidn 2015 2014
Locales
Hispamoda 5.f Enfldad del Grupe  Compra fwenta &2221 22781
Equifashion 5.A. Entldge dal Gupe Compra /wenta 12147 2833
Macromada 5.4 Entidad del Grupe  Compra fwenta T 10.688
Yeermoda SA Entidad dal Grupe  Compra fwatz 1.055 14 97F
167,784 B0 GET
167 790 060845
Préslamas por paaariango plaze
Hispamaods 3.4 Entidad ded Grupe  Préslamos 187000 287 000
Equifashion S.A Entidad del Grupe  Préstamos Tra00 163600
Macromoda S.A Entidad del Srupd  Prédslamos 126000 -
Veermoda S.A Enfidad dol Grups  Prdslaimas 123000 123000
BELO00 523 000
Bividendos por pagar
Asparel 5.4 Acclenistas Oivitendos 144.336 -
Virldla Company 5.4 Acdiondstas Divitendos 141,336 -
2EzA8T2 -
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WORLD CLASS MODA 5.A.
HOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

NGTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ef Gobierno Ecuatoriane mediante Decrelo Eiecuiivo No. 2430, pubilcado en el Suplemento del Reglslm
Oftcial No. 494, dal 31 da Diciembre de 2004, asiablacld gie as Compafias que realicen operacionss con
st parles relacionadas domiciliadas en af exterior, presentardn a) Serviclo de Rentas infernas ol Anaxo y
un estodio de Precies do Translerencia referente a sus fransacelones con partes relacionadas def exderior.

La Administracidn Tribulara mediante Resclucidn Mo, DGERCGEC 5-0000455 publicada on &t Regislro
Ciicial No. 875 de 25 de mayo de 215, dispuso modificar el alcance para la prasenlacidn de informacian,
Inchuyendo tamnbién a las ransactiones realizadas con partes refacionadas locales y sus mentes para ef
efercicin fiscal gue lermino & 31 de diclembre de 2014, De acuerds con las disposielones {nbuiarias
viganios las obigaciones en refarencia ai cumplimiento de precios {ransferencia son como sigue:;

a) Informe inteqral de Precios do Transferencia

Las compatiias que realicen operaciones o transaccionss con ung 3ola compaiia por mas de
LI3515,000,000 {tienen |2 obilgaciin de presentar un informe rbegrat de precios de transferencia.

) Anexpo ds Precios de Transferancia

Las compafiias gue realicen oporaclones o transacciones oon uha sola compafiaz entre
UB%$32,000,000 hasts LISE14 908,889 tienen fa obllgaclén de presentar la informacion suplementaria
de Precios de Transizrencia en un Anexo establecido por al SR,

Hasia el 31 do dicfembre del 2044 tas compaiiias que realicen transacciones v operaciones [Compras vo
verigs) que excedan el 50% dof {olaf de fas transacciones soh consideradas partes refaclonadas para
propdsios Wibutarias independientements de los aspeclos confractuales o vinculos legales; a parir del
2015 estas iransacciones No son conslderadas como partes refaclonadas siempre y cuando se pueda
demaostrar que no son partes refacionadas ¥ es netamente comercial.

A Iz fecha de emision do esios estadns financiaros las fransacciones con pares relacionadas no exceden
los jimites para la presentacion de informacién suplementaria de procios de transferencia,

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafila af 31 de diclemtie del 2015 y 2014 manllens 1 contrato con la Compadila DK Managmen 5.4
por ¢ arrendamiento de iocales comerciales en {as ciudades de Quite y Guayaguil, eslos conkralas tlanen una
vigencia de 10 afics cute venclmienlo es e periodo 2023, Los cdnones de arrendamiento pagados en ef 2015
ueron de USS 1.144.252 y USH 1.164.230 en ef 2014 en los cuales s¢ encuenlia ncluidos fos pagos fios
vatiables y por concepto de condaminio, Las obligaciones minkmas fufizras en base al valor fijo estal¥ecldo en
los contratos de arrendamlento v ef indice de inflacitn actual para ios prisdmos arfas $on Como sigue;

Ahos Walor

2018 o0 108,72
27 93.155.43
2012 05,304,008
2419 895,559,168
2020 102.924, 25
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

NOTA 23 — CONCILIACION FLULOS DE FFECTIVO

Un resumen de ta conclliacitn del resultado integral, con el efectivo proveniente (etilizadn) de los flujos de
las actividades de opseraclon de los afos que ferminaron gl 31 de diciembre del 2045 v 2044 es como

siguer

Concllizcién entre la ganancia neta y los flujos de operacién

M5 2014
Resuffado nelo del afic 183.740 2826871
Ajuste por parfidas distintas al efectivo:
Dapeciaciin y amortizacian 214101 178633
Ajustes por gastos en provisicn inventarios {47.462} 142.118
Ajusie por olras provisionss locales 20,547 8o 152}
Efecio de jublacian patronal y bonicacion desahucio {355 -
Ctros ajusles por pardidas distintas al efective {6.6686) -
Cambios enactivos y pasivos:
Disminucién [sunents} en activos
Cuenias por cobvar- clientes 83311 {52.372)
Inventarios {167. 448} {116.253}
Activos por Impuestos corentes {82.882) 175,131}
Pagos anticipadas 12.233 -
Otrag activos comentas (BB.777) 16644
Aumerito (disminucion) en activos
Acteerdpres Enancioros-cluentas pof pagar, proweedores (387.515 {265.678)
Anticipos da clisptes - 2.352
Pasivos laborales cormisntes {35.104) 4,724
Obligaciones fibutarias por pagar {10.880) {74 258}
Otras cuenias nor pagar retacionadas 107.10% 162.838
Flujos de efeciive nelos procedontss de (ufilizados en -
actividades de pperacion {1565.000) 46.407
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WORLD CLASS MODA 5.4,

NOTAS A .05 ESTADOS FINANCIERGS

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entra sl 31 de diciembre de 2015 y Ia fechs e emision de esios eslados financieros, 22 de marzo del

2015, no se produjeron evendos que, en iz opintdn de la Administracidn da [a Compaiilz, pudlaran lener un
efecto significative sobre diches estados financieres que no 2& hayan revelado en los mismos o en sus

nolas,
f/

’, M:ﬁnlca Garcfa

miro dmez
Reprasentac TI'ES amarepre Cla, Elda. i
Ra nta Legal Cortlrador General Conladora Gansral
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