
WORLD CLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de América, 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Actwidados 

“WORLD CLASS MODA S.A” tendrá como objeto social la compra, venta, distibución y 
comercialzacion de calzado, ropa, prendas de vasil y accesorios 

El domicilio prnowpal de la Compañía es la crudad de Quito, República del Ecuador y tiene como 
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S.A con el 50 00% y Vindia Company SA con el 
50,00% de parteipación 

ES capital social con lo que se constituyó la Compañía es de eien mil dolares de los Estados Unos de 
Aménica (US$ 100 000) dvidido en 100 000 acciones nominativas e ndivisibles, con un vafor unitario 
de un dólar de los Estados Unidos de Aménca (US$ 4 00) cada una, numeradas de la (001) a la cien 
ri (100.000) 

Economía Ecuatoriana. 

La economía ecuatoriana haste el lercer tnmasire del 2014 mantuvo una relativa estabilidad 
económica, debido a los precios altos miernacional del petroleo fuente prinappal de los ¡ngresos de ta 
Republica del Ecuador y al financramiento adicional obtenido fanto memo y externo del Gobiemo de la 
República de Chuna, lo cua! te permito al Goblemo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de 
infraestructura y el mejoramento de los servicios públicos que originaron un ncremento en los gastos 
corrientes La seducción de los ingresos potrafaros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
originaron el défic en et presupuesio del estado del 2015, generado un setraso en el pago a los 
proveedores del gobierno de la mayorta de los sectores económicos, y, lo que también generó un 
défiat de la balanza comercak, por lo que el Gobierno Ecuatodano lomo Gertas medidas en las 
importaciones mediante entre las cuales está () el establecimento de cupos máximos para la 
importación de productos de los sectores comerciales e mdustrralos, () la restricción do importaciones 
de cortos productos, y (i) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguarda) a las 
Insportaciones. La siluación antes mencionada están en todos los sectores económos 

Los factores antes mencionados han orgnado una desaceleracion dol crecimiento de la aconomta 
ecuatoriana y la cual se preve que continúe en el 2018 y 2017 debido a la no recuperación det precio 
internacional del petroleo, la fala de fuentes adicionales de fimanciamiento as! como por la reducción 
de las inversiones del sector privado, el Gobiemo Ecuatonano para mitigar está situación está 
diseñando vanas alternativas pata teducw el impacio 

Los afectas de los cambos en la economia ecuatoriana, y las reformas tributanas y Ishorales han 
generado en todos los sectores económicos (2) wa disminución de sus operaciones, (b) una lenta 
rotación de los inventarios y en la cobranza de los clientes, y. (c) una disminución en la rentabilidad 
Las situaciones antes imdicadas poditan afectar la situación fnanctera, haudez y rentablidad de las 
Compañías, por lo que la Adimmistracion ostá analizando y evaluando puevas alterativas, con el 
objeto de continuar operando sn forma eficiente y rentable 
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WORLD GLASS MODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabíidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 
los perfodos presentados en estos estados financieros, a monos que olro eriterio sea meicado 

a) — Preparación de los estados financieros 

Dectaracion de cumpilmlento 

Los estados financieros han sudo preparados de conformidad con las Normas Intemacionales do 
información Financiera - NIF 

Las pnrcpales poltcas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados 
Ainancleros han sido defidas en función de las MUIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera unorme a todos tas períados quo se presentan: 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIF 
fueron aptobados pot la administración y se estima que los estados financieros serán aprobados 
sm moxiiEcaciones por los acclanielas 

Basa. lición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histonco las provisiones para 
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescencia de inventamos que son 
realizadas en función de las estimaciones de la Compañta y tos pasivos Iaborales de largo plazo 
que so reconocen al valor razonable delerminado por un especialsta El costo bisionico 
generalmente constituye el valor razonable de la contrapreslación entregada a camblo de bienes y 
Semicos 

Moneda Funcional y Presentacion 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de presentación de ta Compañía La mformación que se presenta en las 
nolas y estados financieros están la moneda anles mencionada, excepto cuando existen satdos o 
transacciones en otras monedas, 

bj Clasificación de partidas en cornontes y no corrientes 

La Compañía presenta los actwos y pasivos en et estado de situación firanciera clasificados como 
comentes y no comentes Un activo se clasifica como corrtente cuando la Compañia 

- Espera 1ealizar el activo o hene la tención de verdleno o consumarlo en su ello normal de 
operación, 

"Mantiene el activo prnopalmente con fines de negociación, 

- Espera realizar ol activo dentro de los doce meses sigulentes después del período sabre el 
gue se nforma 0. 
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WORLD CLASS MODA S A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

- — Elactwo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restangido y 
no pueda ser intercambiado mu ullizado para cancelar un pasivo por un periodo imllimo de 
doce meses despues del eleve del pertodo sobre el que se forma 

“odos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasto se clasifica como comente cuando la Compañía 

Espora liquidar el pasivo en su cio normal de operación, 

Mantiene el pastvo principalmente con fines de negociación, 

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre det 
perlado sobre el que so forma, o 
Nottene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion doi pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguantos alo Jecha de cierre def pertodo sobe el que se forma 

Los activos y pasivos por mpuostos diferidos se ciastfican como activos y pasivos no comentes, eq 
fodos los casos 

Medicion de Vaforos Razonables 

Algunas poliicas y revefactones contables de la Compañta, de acuerdo con lo eslablecido en las. 
NiFS requieren la medición de los activos y pasivos financieros a valores razonables, as! como de 
los no firancleros 

La Compañia para la medición de los valores razonables utikza lo requerido en las MIFS al () 
reconocimiento inicial, () rovelar en los estados financieros Y rotas, y (1) reconover los afusles 
estando exusten indicios de detenoro de las ackivos financieros y de targa vida. 

La Compañta para la medición de un actvo o pasivo a Valores razonables utiliza información de 
mercados observables siempre que esta soa confiable lat como lo requieren las NiIFs De acuerdo 
ao requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en nivetes distintos dentro de su 
jerarquia do valor razonable y los cuales so hasan en las vanables o tecnicas de valoración, tal 
como sgue 

[ Yaiores de mercado, Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los 
aslivos o pasivos Iéniicos o similares 

1 Información diferento a precios de mercado del nivel anterior, tos cuales snan iguales 
pasa un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas 
transacciones) o directamente (derivados de los precros determinados por especialistas en 
función de estucos o precios referenciales) 

sl. Informacion provononte del uso de tecnicas financieras apticables a los datos Infemos 
del acto o pasivo y que no prowene de valores o información de mercado 
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WORLD CLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

s 

e) 

La información o variables que se ulticen para madr el valor razonable de un aciivo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los mveles de Jerarquía detallados anteriomente, por ende ta 
medición del valor razonable puede cfaslicarse en el rsmo nIvel de jerarquía del valor razonable 
de la vanable del nel más bajo que sea significativa para ta medición total de los aciwos y 
paswos Los cambios entre tos nwvelos de Jerarquía dal valor razonable se reconocen al cierre de 
cada pertodo en el cual se oigo el cambro, 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
incluye enla nota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transaccionos en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de America "US$, 
se convierten a fa moneda funcional eiizando las pos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al cierre de los estados finanoteros al tipo de cambro del mercado. 
vigente a la focha de los estados fmancleros Las perdidas y ganancias en moneda extranjera 
que rosultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion alos tipos de cambio de 
los actos y pasivos monetarios denomanados en moneda extranjera se teconocen en la cuenta 
de resultados excepto por aquellas que se registran en las cuentes de pátsimonio, las cuales se 
reconocen en las resultados hasta su realzación, sin embargo, para propósitos informativos se 
presentan en et resultado integral estas partidas principalmente corresponden a coberturas de 
flujos de efecto y tas coberturas de invesslones relas y las ganancias o pérdidas por las 
inverstones en acciones en souiedades det extenor y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferancias de cambio relativas a préstamos y efecivo y egurvalentes 
al efecilvo se presentan on la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos o gastos Ihencteros” 
y ias olras de pérdidas y ganancas por diferencias de cambio se presentan como “Dlras ganancias 
H(perdtas) netas" 

Efectivo y equlvatentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efectivo consituye 
los saldos disponibles en caja bancos y dopósilos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetos a disposición Inmediata 

instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros activos y pasivos Fiiancteros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo sequieren las. 
NliFs La clasificación depende del proposito pata el cual se adquieran los acivos o 
contrataron los pasivos y ta oval se doleraina a la facha de su reconocimiento Inclal 

Activos financieros - recongcemiento y medición mera! y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia contabiliza un activo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
Regociación, cuando se comprometo a comprar o vender al activo 
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WORLD CLASS MODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compoñla de acuerdo con la NIC 39 “Inskumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición” clasifica sus activos financieros en las swuentes categorías. () activos financieros — 
pera negociar, (l) cuentes por cobrar generadas por la operaciones (comerciates), ) aclvas. 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y (1) activos financieros disponibles para la venta, 

Medición lofejel 

Los aoliwos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional significatwo a la transacción y que daba ser reconocido 
como parte del aciiva siempre que el aciwo fhiansiero no sea dosignado como "valor razonable 
y cuyos efoctos denvados de la transacción deban ser contabilizados en los resultados 

Medición posterior 

Con postenoridad al reconocimiento icral la Compañía regusíra o ajusta los activos financieros 
como se describe a continuación 

Invorslones dispombles para ta venta 

Las inversiones disponibles para la venta constituyen aquelas mverstones que no se 
clasifican como Ímvorsiohes para negociar a mantenidas hasta sus vencimientos los 
cuales se actualizan a valoros razonables El ajuste pora actualizacion so reconoce en el 
óstedo de resultados del feriodo en el cual so realiza el ajusto 

Cuentas por cobrar y prástamos 

Los rubros que mantono la Compañta corresponden a los deudores comerciales 
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus 
operaciones y otías cuentas por cobrar los cuales constuyen pagos fijos y determmables 
y no fienen una cotización de mercado hursáll Las transacciones cuyo plazo contraciual 
e cobro hasta de un año o menos se clasifican como aciivos comentes y aquellas cuyos 
plazos son mayores a un año se clasifican como aclivos no cormentos Las cuentas por 
cobrar comercales se reconocen a su valor nominal en aquollas cuyo plaza contractual de 
cabro no excede 16s 90 días y aquellas que excedan dicho plazo que no generan naguna 
tasa de interés o cuando existen tasas do Interés fas, se contabilizan a su valor neto del 
interes umplíclo (costo amortizado) para lo cual se uliliza el método de la tasa de interes 
ofectiva 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de SO días 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
Instrumento financisto se registran al valor del desembolso realzado que es el egurvatente 
a su costo amortizado, puos no genera miereses y cuando sus plazos son menos de 90 
das 
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WORLD CLASS MODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Bala de activos fhangieros 

Un achvo financiero es dado de baja cuando 

0) Los derechos de recibir os flujos de efectivo del actwo han terminado, 

€) La Compañia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 
asumido una obígación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso y, 

(1) La Gompañía ha transfondo sustancialmente todos los rtesgos y benetiios del actwo a, de 
no habor transferido m retenido sustancialmente todos las nesgos y beneficios det activo, 
siha Iransfendo se control 

Dalerioro de activos financieros 

La Compañia al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaliación st existe en los 
activos fnenateros un deterioro an su veloz contable y para lo cua) electóa lo siguiente, 

- — Aotivos financioros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costa amortizado, el detenoro se evalda sl 
existe alguna ovidencia objetiva y competente st un activo o grupos de aclivos se 
encuentran deteriorados como restitado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado imctalmente y slempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impaclo en 
los flujos de efectivo futuros Entre los piinoipales aspectos que se consideran pasa: 
determinar el detenoro están (9 dificultades Anancieras de los deudores, (1) 
moumplimiento de pagos en las deudas O intereses (ii) probabilidad de que existan 
quiebras, reestructuracionos de deudas 

En el caso de que exista ovidencia objetiva y competente de que el siesgo de cobro existo, 
la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos actvos dismmbyendo el 
valor del tegistto iniral y en otros caso se contabiliza tna provisión en base al análisis 
máividual y estos ajustes se registran en los resultados dei año en que se origina 

Los castgos de los activos en los cuales exaste una provisión se dismmuyen de estas y en 
caso de que extslan excedentes se registran en los resultados en el perlodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue dismmsdo se 
registran en os resultados cuando dicho evento ocurre 

-  Aetivos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amartizado la Comparta evaída en forma indadual 
exste nformación objetiva y apropmda sí el aotivo se encuentra detonorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado Inlclalmente y en el caso 
de que la evidencia no permita determinar sí existe deteñoro, estos actos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas smllares El ajuste por 
defenoro de fos activos evaluados en foma indiViéual se reconoce y se sigue 
ceconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluldos en los actos 
evaluados en forma colectiva 
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WORLD CLASS MODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

La pérdida por el detenoro del valor del activo se determina entre fa diferencza del mporte 
en libros del acto y el valor presente de los flujos de efectivo Juturos estimados 
(excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor 
presante de los fos de sfectvo futuros estimados se descuenta a la tasa de Interés 
eleciiva onginal de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue una 
tasa de mteres vanable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro 
del vator es la [asa de inlerós efectiva actual 

La pérdida del vaior en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision 
y en el estado de resultados integrales al momento quo so orgia y en el evento de que 
so dotermina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados miegrales Los préstamos y la proviston correspondiente se dan de baja 
cuando no exislen probablidades reales de recuperación y no existen garantías reales 
que cubran el activo deteriorado Los icremertos o dismmuciones de la provisión intola! 
so reconocen en los resultados ón al momento que se detennina estos eventos 

Los miereses ganados se devengan sobre el importe en fibros seducido det activo, 
utilizando la lasa de Interés utiizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a fin ds 
medir la perdida por deterioro del valor Los intereses ganados se registran como ingreso 
financiero or el estado de resultados 

Pasivos ferancieros - recenocintento Jón infejal y postertor 

Reconccumento y medicion meral 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconacmiento y 
Medición” se clasiican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar o como dervados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz 

Los pasivos financieros so reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su 
valor razonable más los costos alribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se regstran al 
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de ligurlacion O a su vator neto del interés 
implícito foosto amortzado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y 
ho generan ninguna tasa de interás o cuando existen tasas de mteres fas, para lo cual ss ulilza 
el método de la tasa de interes efecta 

ta Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasica sus instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (hncluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bronos 0 servicios adqulridos en el curso 
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasos comentes cxando el 
plazo de pago es de un ao o menos y como pasivos no corfientas cuando el plazo excede más 
de un año. 

Medicion postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar despues del reconocmiento inicial se miden al costo 
amortizado, excepto por 

a) — Los prestamos tasas vanablos de miorós y que se ajustan en forma trimestral o mensual 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias 
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NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

» 

El costo amoriizado es catculado ullizando el método de la Iasa de interés efectiva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o pra en la emasión y los costos que son parte Integral de la 
tasa efeciva de mterés 

La diferencia entre el valor noma! y el costo amorizado se reconoce en los resultados por el 
método del interés, smentras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Basa de pasivos fnancio1os 

Va pasivo financioro as dado de baja cuando la obligación de pago se tsimina, se cancela o 
expira Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones sigmftcalivamente diferentes, o tas condiciones son modificadas en forma 
importante dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambas en fos resultados 
del perlodo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el dorecho legal de compensarios y la Compañía 
tiene la miención de liquidarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos finanereros derivados 

  

Los instrumentos fnancieros denvados constiluyan operaciones de compra de futuro de moneda 
exisanjera distrias a la moneda funcional de operación de ia Compañia (Dolares de tos Estados 
Unidos de América) las cuales se contabilzan como sigue 

tico— inversiones de cobertura 

El activo se contahliza al valor de las entregas efectuadas por fa compañsa por el total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones Inangieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza at valor del contrato de la cobertura el cual es fjo y determmable La 
diferencia entre el valor del tipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en Jos 
resullados al momento de su realización 

Inventarios 

Los inventarios se registran a su costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor El 
costo se detennina usando el método promedio ponderado para la imputación de las satidas de 
dichos inventarios El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precia de venta 
en el curso ordinario del negocio menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste 
se reconoce en los resultados del penodo Cuando las condiciones del mercado generan que el 
costo supere su valor nelo de reafización, se registra una provisión de delertoro por la dferencia 
de valor 
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WORLD CLASS MODA S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANGIEROS 

m 

Las perdidas por detenoro relacionadas con Inventanos se cargan a los resultados en el periodo 
en que se conocen 

La Compañía efectua una provisión para aquellos inventanos de lento movimiento "saldos — 
taras” en fos cuales se toman en cuonta los siguientes parametros 

La Compañra efectua una provisión para aquellos inventanos de lento mowrmento "saldos — 
taras” en los cuales se toman en cuenta los siguientes paramelros 

El 05% de las ventas mensuales para cubrr las mermas generadas en af conteo físico 
semestral que efectúa la Compañía 

Al valor de la mercancia que se transfiere a Taras (producto con algun defecto en su 
fabricacion) en cada mes el valor de la provisión es el costo del producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medicion y reconocmmento 

El mobiiaro y equipo se registran al costo El costo de tos aotvos en proveso constituye todos 
los desembolsos incumdos hasta que los proyectos están listos para la puesta en marcha y son 
capitalizados al elemento del actwo correspondiente, y son objeto de depreciación a partir de su 
uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones tecnicas de operacion de acuerdo 
asu naturaleza 

El costo de los activos en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y 
construccion meluye los Interoses capitalizados de los prestamos relamonados con estos actvos 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenmento efectuados para separar o mantener el 
beneficio económica fuluro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Depreciación 

El mobilano y equipo se deprecian utilizando el metodo de linea recta, en base a la vida uti 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaría y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación y software 3 

La Compañia ro considera ningún valor residual a los actwos, debido a que la depreciación dela 
totalidad del valor en ibros es más conservador 

El metodo de depreciación, ta vida útil y de los valores residuales son revisados en forma anual y 
ajustada en su aso 
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D 

4 

m 

Retiro y venta 

El costo y la depreciacion acumuiada de la propiedad, planta y equipo retirados se reducen de 
las cuentas respecivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejescloio en el cual se 
origina la transacción 

Cuando el valor en Iibros de un activo flo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta Su Valer recuperable 

Activos intangibles 

Los acílvos intangibles se registran al costo, que es la estación del valor justo dol activo y 
prncipalmente constituyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que son activos con vida dofinida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía toria los nissgos y beneficios de la 
propledad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que mo califican 
como arendamiontos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que catiican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, planta y equipos al costo de la Inversión o al valor neto de la inversión del contrato de 
wrendamiento mercanti y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en ol plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de la venta de blenes en el curso de las actividades ordinarias se miden por et valor 
razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones descuentos O rebajas 
comensales y se foconocen en tos resultados cuando Se puede medy en foma fiable y 6s 
probable que los benefias fluyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconosido cuando el tiesgo y los banoficios signilicatwos de propiedad 
han sido lansferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significatwas relafivas a la 
derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los hrenes 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el metodo devengado y 
cuando los produclos y servicios son prowstos, independientemente del momento en que se 
paguen 

Doterloro en el valor de activas no corsentes 

Los activos no tmancieros (mobilano, equipos, activas Intengibies eto) de larga vida son 
revisados por detenoro al cierre de los estados fmancieros, cuando existes eventos o cambios 
en fas crcunslancias que indican que el valor en bros podna na ser recuperable La perdida por 
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando esto excede su importe 
tecuperabio 
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El valor en uso de los activos no financioros de larga vida se caloula iicialmento mediante la 
suma de los flujos de caja descontados que se esperan oblener como resultado de ta utlización 
del activo Para los efectos de evaluacion dol daterioro los activos se agrupan en los niveles 
más bajos para los cuales existen fMujos de caja identilcables por separado (unidades 
generadoras de efectivo) 

Elimporto recuperable es el mayor vator entre el valor razonable menos los costos de venta y al 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su vator 
actual ullizando una tasa de descuento que refleja el costa medio ponderado del capital 
caicutado conforme al nesgo asociado al país en et que opera ta Compañsa. 

E importe recuperable es el mayor vator entre el valar razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar ej valor de uso los flezos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
catculado conforme al rissgo asociado al país en el que opera la Compañia 

En el evento de que el valor rocuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
Ínfenor a su valor on Iibros del activo (o de la unidad gensradofa de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pordida por deterloro se reconoce en el estado de resultados Integrales 
Cuando una perdida por detedoro debe ser revertida en forma postedor, el valor en libros del 
clio (o de la unidad generadora de efechvo) se incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando so determino la pérdida por 
deterioro para sl actvo (o de ta unidad generadora de efecíivo) an ejercicios antenores, En 6350 
de exist, la reversión de una pordida por detertoro se reconoce en al estado de resultados 
integrales 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compaía reconocen las provisiones cuando () tiene una obligación presente, ya sea legal 
o imphota, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se 
necesite una salida de recursos para Aiquidar una obligación actual en el futuro y fi) el monto se 
ha estunado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estación de la Administración, a la fecha 
do certo de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para fquidar la obligación 
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuonto de los flujos de efecto 
futeros provistos 8 una tasa de intereses do mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización dol disscuento de los vatores provistonados es reconocido como gasto 
financiero 

Elzesto de los costos por Intereses se reconoce en resultados án el ejercicio en que se mcurse 
enelos 

Obligaciones por heneficios post empleo 

Las obligaciones por bónefietos post empleo constituyen provislones de corto plazo, planes de 
banoficio definidos y beneficios por termación anticpada 
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Beneficsos sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a las sueldos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmente eslán establecidos en los coniratos de 
trabajo o por las feyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y so contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos 0 por el 
axceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del pertodo 

Adicionalmente las disposiciones laborales gentes establecen que los empleados y trabajadores 
lienen derecho a una partcipación del 15% sobre las utilidades del año, esta provisión es regisirada 
con cargo a los resultados del ejercioso en que se davonga 

Planos de bonaticios definidos 

Es Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jublacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un ioÍnimo de 25 años de sarucio en una misma compañia Ademas dicho Código establece 
que cuando un empleado temmina la relacion laboral, el empleador deberá pagar una 
compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en base al sueldo 
o salario vigente al momento de su retro 

ta Compañía hasta ol 31 de diciembre del 2014 realizó la provisión para el beneficio de 
Jubiación Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alta 
cotación de sus empleados y a la mínima antigtedad de los empleados actuates La Compañía 
determo que por el giro del negocto y rotación del personal la provisión de jubilación patronal 
aplica para los empleados cuya antiguedad sea pasado los $ años de servicio 

La provisión para fa bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios actuanales 
efectuados por una empresa especralizada, cuya provisión es contabllizada on los sesultados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión, el métado actuanal ullizado por el espectalista es 
el "costeo de crédito untano proyectado” y las provistones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y dentas parámetros establecidos en sl Código de Trabajo 

Las suposiciones para determmar el astudlo actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento variaciones en los sueldos y salanos, tasas do mortalidad edad, sexo, aos de 
servicio, Incremento en el monto minimo de las penslones jubiares, entre otros Debido al largo 
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por boneficios de retro, la estación 
está sujeta a variaciones que podrían ser importantes 

El incremento del costo laboral y de tos intereses de ostas provisiones se registra en los 
resultados dol año y el eferto positivo o negafivo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las estmacionos, se registra en el patsimorso como olros resultados mtegrales 

Boneflolos por ferias    
Los honeficios per terminación ankupada se originan en el momento en el que el empleador 
decido teminar el contrato de prestación de semeros laborales en forma antoipada y se 
prowstona cuando existe ta posibilidad real do una disminución de sus actwidados o por una 
rocsfructuración de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortetos los beneficios establecidos en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se originan 
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Pp) Participación do los empleados en las utilidades 

Las disposiciones tahorales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una 
partpación del 15% sobre las uiidlades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

«) Impuesto aja renta 

El impuesto a ta renta comprenda el impuesto comente y diferido de conformidad con las teyes 
tfbutartas vigentes en la República del Ecuador 

4) impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta se caleufa utilizando fa tasa aplicable a las ganancias, este cargo 
se contabibza en los resultados del pertodo 

(1) Impuesto a la ronta diferido 

Los impuestos diferdos son caleufados a la tasa de impuesto que se esperan pagar O 
recuperar producto de las diferaneras temporales ongnadas entre tos saldos en Ibros de los 
actos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a Ns y la hase conlable fiscal 
Los impuestos diferidos se determinan utlizando el metodo del activo y pasivo del balance 

Los actwos por impuestos difendos se reconocen cuando es probable su recuperación 
mediante tas ganancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por impuestos 
diferidos se examina en cada fecha del balance 

Los impuestos difendos se reconocen ea los resultados, excepto por aquellas parkidas cuya 
contrapariida es una cuenta de paírimonio diferente a los resultados del año o acumulados, 
los cuales sen reconocidos en la cuenta que las origina 

1 Resultado integral por acción 

Et resultado Integral por accion so calcula considerando el promedio ponderado de acaiones en 
cscatación durante el año. El promedio de acciones en orautacion en el 2015 y 2014 fue de 
1100 000 de US$1 cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y GRIFERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañta de conformidad con AIF requiero que la 
Administracion deba realizar jucios, estimaciones y suposiclones contables que afectan a los importas 
informados de activos y pasos y la fevelacion de pasivos contingentes a la fecha de los astados 
noncieros, y los montos revelados como mgresos y gastos durante el pertado sobre el que se Informa 

Las eslimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en 1a experiencia de la 
Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de 
las orcunstancias 

Las estaciones contables, por definición raramento pueden ser iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y juictos que tienen un nesgo sigaifieaiwo de dar lugar a un ajuste malonal en los 
importes en fibros de los actos y pasivos dentro del ejerciro financiera son las sigwentes 
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Uso de Julcios y Estimados 

Las esfinaciones contablos, por delinción, raramente pueden ser :gualos < Jos resultados reales. Las 
estimaciones y juiolos que tienen un nesgo significallvo de dar lugar a un ajuste material en los 
importes en libros de los actos y pasivos dentro det ejercioto financiero son fas siguientes 

+ Provisiones para el delarioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalúa sí 
existen fesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los actos financieros es razonable 

+ Provisiones para obsoloscencla de inventarios 

La Compara en forma enuaf realza el ayuste de fos inventarios al “Valor Neto Realizablo - 
VNR' y adicionalmente reafiza una rovsión de la antigdedad y rotacion de los Inventanlos y en 
base a este analisis so realiza una provisión para los mventaros de fenta rotación cuya. 
antgledad es superlor a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los inventarios es razonable 

+ Estimación de tas vidas utiles do las depreciaciones del mobiliario y pquípos y activos 
intangibles. 

El mobilano, equipo y los activos intangibles se registran al costo y se deprecian y amorizan por 
el método de Iinea recta en baso a las vidas Diles estimadas y las cuales son revisadas por os 
técnicos considerando los cambios tecnoligicos y de la moda El uso extensivo y los cambios 
Tecnologicos y de la moda entre otros facioras puedan afectar y modificar las estimaciones de 
las vidas útiles La Compaña considera que el método de depreciacion y amortización de las 
vidas úlies son razonabiás y no exste evidencia de algún detervoro tecnológico o por cambro de 
la moda 

+ Bonoficios post empleo 

El cálculo actuañal efectuado por un especialista extemo es en base al métado de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
defindos En el cálculo se ufitzan suposiciones demográficas y Imancieras 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan seubr los beneficios Las suposimones demográficas son () 
mortalidad (ii) tasas de rotación entre empleados, incapacidad y reliros prematuros, y, (1, 
la proporción de parilcipes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los 
Deneffesos, 

Suposiaiones fmancieras, tenen rolación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento, y. (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y satarios futuros 
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+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provsonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion loda la información dispomble a la fecha de cierre, incluyendo la opinión de 
expertos Independientes tales como asesores legales y consultores Las estimaciones de las 
provisiones pueden modificarse por tos cambios en las loyos, resoluciones legales o por cambios 
enos jurcios de los expertos 

> Impuestoala renta ditendo 

La Compara ha realizado la estmacion de sus Impuestos diferdos considerando que todas las 
dilerencias entre el vator en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertran en el 
futuro 

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los aciivos y pasivos por impuestos 
difendos es caloulada aplicando la tasa de impuesto a fa renta vigente a la fecha de cierro del 
parlodo sobre et que se informa 

Los actos por impuesto a la sonta dJleridos, se deben reconocer en el balance general las activos 
diferidos de mpuesto a la renta que so denvan de las párdidas tributarias no amortzadas el 
tratamiento contable de las mverslones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo tas 
«tales requieren ser evaluados por ta admunísicación para dofinr ta probabilidad de que la Compañía 
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utlizar los activos 
díileridos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobro la generación de ganancias 
gravables futuras dependen de las esíimaciones realizadas por la Administracion de fos flujos de 
efeciivo futuros Las cuales se basan en los flujos de efecto proyectados de las operaciones (que se 
ven afectados por los voliimenes de producción y ventas, precios del petróleo reservas, costos de 
operación costos de abandono, gastos de capital, didendos y otras operaciones de gestión del 
espita) y el entero sobre la aplicación de las leyes tbutarias oxustentes, En la medida en que los fulos 
de efectivo futuros y las ganancias gravables difleran sigmficatvamente de las estimaciones, podría 
verse alectada la capacidad de la Compañía de realizar los activos difendos netos del impuesto a la 
renta reportado 

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las politicas de contabtidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto 
gue la Compañía ha adopto las nuevas normes revisadas que son obligatorias pare los penodos 50 
miciaron a part del f de enero de 2014, según se describe a continuación 

  

Fecha ofoctiva de 
Normas vigenosa 

Enmienda a la NIC 19 Boneficios a las empleados Planes de beneficios 1 de julo de 2014 
definidos Aporlaciones de empleados 

Enmienda a las NIlF 2 Pagos basados en acciones - Defiieion do la condición — 1 de gula de 2014 
de isevocabiidad 
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Normas 
Fecha sfoctiva de 

vigencia 
  

Enmienda a la NNF 3 Combinaciones de negacios - Contabíiizacion de tna 
contraprestación contingente 

Enmienda a la NIF 8 Segmentos de operación. Agregación de segmentos de 
operacion Conciliación del folal de actos de los seganentos y el lola! de 
acllvos de la Compañia. 

Enmienda a ta NIC 16 yla NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
intangibles (Método de revaltacion revaluación proporcional de la 
depreciación amorlización acumulada) 

Enmienda a la NUF 24 información a revelar sobre partes relacionadas 
Personal gerencial clave 

Enmuenda a la NIIF 3 Combmaciones de negocios Formación de acuerdos 
conjuntos. 

Enmienda a la NIF 13 Medición del valor razonable - Aplicacion a activos y 
pasivos financieras con posiciones compensadas. 

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversión Interrelación con ta NIF 3 
Combinaciones de negocios 

1 de julia de 2044 

1 de julio de 2014 

1 de juilo de 2014 

1 de julio de 2014 

1 de juto de 2014 

1 de julio de 2014 

1 de juto de 2014 

Debido a la estruclura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas n6 luvo un efecto slgnifcalivo en su postoion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido 
necesario motificar los estados financisros comparativos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se emumeran tas normas intormacionales de información Rnanciera y enmuendas 
emitidas, paro con Vigencia postenor al ejorcielo económico que comienzan at 1 de enero de 2016 

Normas 
Facha ofestiva de 

vigencia 
  

UF 14 Guentas de diforimientos de acuyidados reguladas 
Esla norma no ere un efecto en la Compañía debido a que no llene 
aciwidados reguladas 

1 de enero de 2016 
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Norasas 
Fecha efectva de: 

viganola 
  

Enmienda a la MF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF 44 requieren que un participante de un negocio 
en conjunto contablice ta adquisicion de una participación en una operación 
conjunta de conformidad con los requerimientos de ja NAF 3 en lo pertmante 
a los principios para las combinaciones de negocios Ademas, la NIF 41 
estableca fa exclusión de cuando las paries que comparten el control 
conjunto, incluyendo la Compañía que informa, estén bajo control corn de 
la misma controladora prnopal 

Las modificaciones se apiican tanto a la adquisición de la participación ira! 
en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés adicional an 
la misma operacion conjente y la aplicación de estas normas son 
prospectvas permibendo la adopción temprana 

Enmienda a las NIC 16 y NIG 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 
intengíbles . Aclaracion de los métodos acoptabies de depreciación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el pnnopto de la NIC 18 y la NIC 38 que los ingresos 
rofija un patrón de los beneficios Sconómicos que se generan a parte de 
operar un negocio (de la que el activo as parte) en lugar de los beneficios 
económicos que se consumen a través del uso del aciwo Como restltado, 
un método basado en los higresos no se puede Wllizar para depreciar fa 
propiedad, planta y equipo y sólo puede utiizarse ea arcunstancias muy 
atadas a la amorizacion de los activos tangibles. Las modificaciones sen 
electivas prospectwamente a los ejercicios anuales, permillóndose a 
adopción temprana 

Enmienda a la NIC 16 y la NIG 41 Propiedades, planta y oquipo y 
Agricultura: Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos 
biológicos que camplen con la definan de tas plantas portadoras Según 
las enmiendas, los activos biologicos que cumplen con la defmición de las 
plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de fa NIC 41 simo de ta 
NIC +6 Dospués det reconocimiento iniciat las plantas portadoras 58 
medirán según la NIC 16 al coste acimelado tantes de madurez) y utlizando 
el modelo del costo o et modelo de tevalorización (después de la madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y so medirán a 
valor razonable menos los costos de venta Para las subvenciones del 
goblemo relacionadas a plantas portadoras se aplicará la NIC 20 
Contabilización de tas Subvenciones del Gobierno y so revelará la ayuda 
gubememental Las enmiendas son relrospecivamente efeciwas pare 
pertodos anuales que comienzan en o dospués del 1 de enera da 2016, con 
la adopción anticipada permitida 

1 de amero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

25 de 51



WORLD GLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Normas 
Fecha efectva de 

vigencia 
  

Enmienda a la NIC 27 Estados finanoleros separados Metodo de la 
participación 

Las modificaciones permiten a ¡as Compañía es a utlizar el mélodo de la 
participación para dar cuenta de las versiones en subsidiarias, negocios 
conjuntos y asccladas en sus estados Emancieros separados Las Compañía 
es que ya aplican las NIF y la olccón do cambiar sl método de 
participación en sus estados Anancieros individuales tendrán que aplcar eso 
cambio de forma retrospectiva 

Para adoptantes por primera vez de las NIF que eltgon utlizar el método de 
fa partopación en sus ostados financieros separados seran obligados a 
aplicar esle método a partr de ía fecha de transición a fas AF Las 
modificaciones son efectivas para perlodos anuales que comienzan despues 
del 1 de enero de 2018 permiliéndose ta adopcxón temprana. 

AIF 45 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 
con clientes 

De acuerdo aa NIF 15 los ingresos se reconocen por tn importe que relleja 
la consideracion de qué la Compañía espera tener derecho a camixo de la 
(ransferencia de blenes o servicios a un chente 

Los pmaciptos de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para 
ta medición y el reconocimiento de ingrosos La mueva norma es aplicable a 
lodas las Compañía es y reemplazará todos los requisitos actuales de 
reconacimiento de ingresos bajo NIF, la aplicacion de esta norma es para 
los pestodos anuales que comiencen en p después del 1 de enero 2017 con 
la adopcrón anticipada permitida 

NIF 9 instrumentos financieros 

Esta nueva numa refleja todas las fases del proyecto de instrumentos 
Imancieros y sustituye a la MIC 38 Instrumentos Financieros. Reconocimiento 
y Medición y todas las versiones antedores de la NIF 9 

La norma miroduce nuovos roquermientos para la clasificación y medición, 
dslenoro y contabilidad de cobertura La NIF 9 es efectiva para ponodos 
anuales que comienzan en O despues del 1 de onero de 2018 y su aplicación 
anticipada esta pormuda La norma requiere ta aplicación relroactwa, pero la 
información comparativa no es obligatona 

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sobre la clasificación y medición de 
los activos financieros, pera mngun impacto sobre la clasificación y medición: 
delos pasivos financieros. 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

11 de enero de 2018 
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Fecha afectiva de 
Normas vigencia 
  

NIC 40 inversiones Inmobiliarias 4 de enero del 2018 

La descripción de los servicios auxlllaros do la NIC 40 disllrgua entre. 
propiedados de versión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se apllea de forma prospectiva y aclara la descripción de fas 
servicios auxitares de la NIC 40 y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combmacion de acivos o negocios 

La Compañía no tene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas et método adoptado y los erterlos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que sa reconocen mgresos y gastos, respecto de cada clase de acivos y 
pasivos financieros se detallan en fa nota 2 $ 

al Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de compallluidad, debido a los 
productos que oftece pueden ser adquridos en el mercado por prodtclos simiares o altemativas. 
por la competencia La Compañia para milgar esta situacion revisa penodicamente sus 
estrategias y productos para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones y pader 
brindar mejores productos y con altemalivas que supere los productos tradicionales expuestos 
enel mercado 

b) Cambios tecnológicos 

La industria es un sector en el cual los cambios tecnolégicos son rapidos por la introduccion de 
nuevos productos y tendencias No es posible determinar el impacto de los cambios en sus 
operaciones y mercados y si es necesano el desembolso de recursos financieros para el 
desarrollo o implementación de producios nuevos y competitvos La Compañía esta 
constantemente evaluando la moorporación de nuevos productos y tendencias 

£) — Nivetde actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Andma con las ventas por conceplo de exportaciones, cuyas aconomas experimentan Una 
recesión producto de los afectos de la crs:s economica mundial y la devaluación de sus monedas 
respecto al dólar, tal como se explica en ta nola 4 

«) — Objetivos y políticas de admstración de riesgo finanolero 

La Compalía por la naturaleza de sus actividades está expuesta a sesgos de credito, tasa de 
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuates sor moniloreados constantemente a fín de 
igentilar y medir y sus Impactos y establecer los Irmites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El proceso de evaluación y contri de los riesgos en el negocio 
as critico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo El 
proceso de control de Hlesgos no meluye rlesgos de negocio coma cambios en el medio 
ambierte, tecnología e industria 
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e 

La estructura de gestión de mesgos tiene como base los Accionistas y ta Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Gerencia do Evalsación y Soporte que son los responsables de 
identificar y controlar fos mesgos en coordmación con otras áreas como se explica a 
continuación 

m 

ud 

a 

Acolonistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque gensral para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los prnoipios para el manojo de nesgos, as! como tas politicas elaboradas 
para áreas aspocíficas, como Hesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés riesgo 
de crédito y el uso de msírumentos financieros denarlos 

Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la 
cual proporciona los panaios para el manejo de riesgos, asi como las poíficas 
elaboratas para áreas específicas como nesgo de tipo de cambro, rlesgo de tasa de 
interés, nesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieras denvados 

Finanzas. 

El area de Finanzas es responsable del control y admumistración del lujo de fondos de fa 
Compañía en base a las polticas procedimientos y Iimites establecidos por los 
acoonistas directores y la Gerencia de la Compañta, tncluyardio el seguimiento a dichos. 
procedimientos para mejorar la admenistración de riesgos de la Compañía 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los rrsegos financieros Estos riesgos son nesgo de mercado (Variación de la 
moneda y la tasa de interés) y sesgo de erédito 

El oblelivo principal es superasar y mantener una munna exposición a los nesgos sin 
ubizar contratos denvados (swaps y forward) y evaluar y controtar los riesgos de crédito y 
liquidez 

Asi también el control y rocuperación de las cuentas por cobrar por fas ventas gonoradas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden fesegados, determinando 
conjuntamente con nl departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
clientes que ayudaran a milgar el electo negatwo on la recuperación de estos fijos 

Mtigacion da riesgos 

La Compañía evalua constantemente fos diferentes escenanos e identifica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda 
extranjera, riesgo de capital y nosgos de crédito 

La Administración, reuisa y evalua los cambros en polílicas para la admmustración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 
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Rlesgo de mercado 

El tesgo de mercado controla sl valor justo de los Instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las vanactones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros nesgos de precios, entre los cuales esta ol rlesgo de patimonto Los 
instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mteres, 

El riesgo de la tasa de inlerés permite evaluar y monitorear el valor justo de los mstrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de meras de mercado La exposición de la Compañía 
al ilesgo de cambios en las tasas de interés de mercado está prinoppalmente relacionada con las. 
obigaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de misrós varlables 

La compañía evaláa penódicamente fa exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios on la tasa do mtorés, considerando sus expectativas proplas respecto de la evolución 
futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fa y variable 

asa de interes 

        

          

Tasa do 
ietorás. 

os Fija  _Vañablo Sinimorós _ Total promedio 
Activos Financioros: 
Etecto y equietentes de electno. 20756 901755 
Isrsloeas por cobertura BO454 80458 
Guentas por cobrar compañías reaclonadas 35000 - 25000 za 

Pasivos Financieros: 
Obligaciones son Inltucions financieras 255372 59m 250% 
Obigacionos franciaras por cobertura ao 39142 - 
Cuentas por pagar prosedores - 20801 205501 : 
Cuentas por pagar compaias relecenedas 525000, 529.00 dd 

Tasa do interes 
Tasa de 
interés 

  

Fija Vañisble Sminterés _Totat promedio    
Activos Finanoteros. 

        

Etectno y equtalentes de efeciño. . 2097 ADT . 
"snxglones por caber, 12048 120488 
Cuotas por cobrar compañtas relacionadas 125.000 125009 ld 

Pasivos Fineneloros. 
bigaciones con meituciones fnanciras 2040 27e.10S 00% 
Obgciones feanclesas por cota 121880 121090 
Cuentas por pagar prowedoros 200258 16926 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas S2A000 - - 52.000 me 
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A contmuación se muestra la sonsibiidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambios en la Lasa de mterés en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta, asumendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
se renovarán a su término y se mantendrán por lo que resta del año siguente 

Efecto en resultados antes 
de Impuesto a la renta 

Camblos en puntos básicos. _ 2016 2014 

Pasges financieros 764 372 789 106 

+-08% 3922 3998 
+ 10% 7 804 799% 
+-15% 11708 11 987 
+-2.0% 16 687 45 982 

Está calculado sabre los pasos financieros con costa 

Las sensibilidades de las lasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sólo Nusirativas y 
se basan en escenanos simplificados tas olíras representan el efecto de los movmientos 
proforma on el gasto financiero neto, en base a los escenanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nesgos do tasa de Interés que tiene aclualmente la Compaña Sn 
embargo, esto efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para miigar el 
Impacto de este riesgo en las tasas de mterés 

Riesgo de tipo de cambio, 

El nosgo de tipo de camblo es el riesgo de que el valor razonable o fos de caja futuros de un 
vistrumento financiero fuctden debido a cambios en los tipos de camblo La Compañía realza 
sus operaciones pncipalos en dólares de los Estados Unidos de Norteamérca, monada de 
curso logal en el país por lo tanto, no se presentan efectos por vanaciones de Iipos de cambio 
en los estados financieros. 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía administra de manera actwa una baso de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actwidados La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entre 
otras medidas, los rabos establecidos por la gerericra 

  

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capial, que os Un concepto más amplio que el 
'armonto neto" que se mubstra en el balance general son 

  

€) Salvaguardar ta capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continue brindando retornos s los accionistas y beneficios a los otros partpantes, y 

6) Mantener una fuerto baso de capilal para apoyar el desarrollo de sus aotwidades 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han oxustdo cambios en tas aclwidades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 
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Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito constluye la probabilidad de que un activo financiero no pueda ser 
recuperado en condiciones normales, debido a que la coniraparto no cumpla con tas condiciones 
contraciualos establecidas en el Instrumento financiero o contrato de ciente, lo que teva a una 
pérdida financiera 

El nesgo crediticio es admmistrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del conte se evalda en forma permanente 
tos cobros pendientes de los clientes son supervisados y se fundamenta en polítcas 
previamente establecidas La máxmma exposición al nesgo credíhcio a la fecha de presentación 
delmíorme es el valor de cada clase de activos Mmancieras. 

Bl le Uqulelez 

El noosgo de liguidez os ol rlesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuendo sean 
retrados. La consecuencra serta el cumplimiento en el pago de sus obhgaciones frente a 
terceros 

La ligudoz se controta a traves del calce de los vencimentos de sus activos y pasivos de la 
oblención de ¡ineas de crécito yfo manteniendo los excedentes de hquidez, io cual le permite a la 
Compañía desarrallar sus acividades normalmente La admunsstracion dal riesgo de liquidez 
implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento a través de una 
adecuada cantidad de fuentes de crédto comprometidas y ta capacidad de liquidar 
transacciones princmalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de la Compañía 
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de fitanciamiento a lraves de la dispomibiidad de 
hneas de credito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contrardas por la Compañía a fa 
echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 
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Año 2015 

Aicos Fisarcoros 
Esocto y oqunalsotes do eto, 
Inversiones por coboura 
setas por cobrar compas rlclonaaas 

Pasivos Financieros! 
Obiigacionas con mslfucionas Ananceras. 
tiigacionss ancieras porra 
Cuestas por pagar petsodaros 
Cuentas por pagar compañas rotacion 

Año201á 

Acivos Financtoros 
Biecio y aquiatetes de oferto 
iseslores por cobrara 
Cuentas porcobrar compañías relacionadas. 

Pasivos Financieros 
Cbigacnes con instucions fnanceras. 
taciones maseteras par cobetera 
Cuentas porpagarpramegesas 
ent porpagar copados relacionadas 

1 instrumentos derivados 

  

Hosie30 De30990 DeSDa  Des9s 
      das Más 30d 

301 756 301766, 
9045 89.45% 

500 3500 

265972 2s5or2 
13 80.42 
E 100054 

125000 12500 
      

fistado De30RSO Do90a  DuifUa Dotaloa 

  

a aos 

209 s0007 
200 os 

2730 2r0s 
7 ero 

E] 23217 
23.000 az 000 

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene derivados financieros 

9) — Categorías de los Instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos fisancieros son equivalentes de activos, ofectwo y cuantas 
por cobrar, préstamos y sobregros y cuentas por pagar Los valores en tbros de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Activos Financieros 
Efeolio y equlentes de efectivo 
Ivessionas por cobertura 
Cuentas por cobra conpañtas relacionadas —— 29750 

Pasivos Finanoleros: 
Obsigaciones con instifuciones Anancieras 
Cuentas por pagar proveedoras 
Cuentas por pagar compañas retacionadas 

Valor Razonable Valor en Libros 
  

2018 2044 2013 2018 

201755 438947 2DTTSS 430.087 
87963 118.401 89454 120448 

406.250 35.000 125000 

236219 256398 256372 276106 
1809702 2318987 1900114 2322477 
115625 483775 125000 523.000 
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Valor razonable 

E valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o 
wn pasivo tiguidado entro partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacaón comente, 
bajo el supuesto de que la Compañía es una empresa en marcha 

La Compañta ha utilizado su mejor juwo en la sstmacion de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier técnica pasa efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragiidas inherente, Como resultado, el valor razonable no puede ser mdicativo del valor neto de 
realzación o de liquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos fmancleros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros ilquidos tlenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efeclivo y equivalentes de efectivo. deudores comerciales otras cuentas 
por cobiar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos comentes, 
se considera que el vator en libros es simular al vator razonable 

- instrumentos financleres a tasa Ala 

El valor razonable do los actos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fja y a 
costo amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el 
inomento de su reconocimiento scial con las tasas de mercado actuales relacionadas con 
instrumentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados 
en el estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición det rubro de efeclivo y equivalentes de afectivo al 35 de 
la siguiente 

  

kosembre del 2015 y 2014 es 

2018 2014 

Efectivo 2851 4040 
Bancos mo 222081 319.379 
Tanetas de crédito e 75.974 121 528 

201758 438 947 

(1). La categoría de catllcación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas 
por la Supermtendancia de Bancos es como sigue 
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2045 2014 

Banco Pichincha C.A ARA ARA 
Banco Intemacional S A ARA- AñA- 
Banco de Guayaquil $ A AAA AAA 
Banco Produbanco S A AAA AAA 
Banco Bolwariano S.A. AAA- AAA- 
Banoo Solidano S A AR AR 

  

(2) — Representan el valor pendiente de recuperar por conceplo de ventas con tarjetas de crédito 
cuyo detalte es el siguiente 

2015 2094 

Diners Club del Ecuador 37 668 63285 
Visa 25315 43 052 
Mastercard 12377 14 630 
Amencan Express 564 288 
Cuota Facil z 273 

75 924 121 528   

NOTA7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compaña tene fismado un contrato con el Banco de Guayaqui S.A,, para fa compra-venta de 
divisas a termmó (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor en moneda focal 
para la compra futura de Euros a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a término sera 
bajo la modalidad Full Detwery Forward que implica la entrega al vencmiento de cada plazo pactado 
del monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las inversiones forward 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen los siguientes saldos 

2018 2014 

Activos financieros 
Inversiones Fonward 89 454 120.448 

Pasos financieros 
Inversiones Forward (89142) __ (121639) 

312 4191) 

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el to de cambio del dolar de los Estados Unidos de America con 
relacion al Euro fue de US$ 1,09155 y US$ 1 2163800 respectivamente 

La Compañía en los años que termmaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 1 682 336 y € 1 548 028, respectwamente, los cuales generaron una ullidad y 
pérdida de US$ 12 771 y US$ (2 094), respectivamente 
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NOYA 8 — INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Etinuentano al 31 de diciembre de 2015 y 2014 consiluyo los siguientes saidos 

2018 2014 
Inventano de producto temiiado — (1) 510166 309 474 
'Mercadenas en tránsito 15.454 48.004 

825 610 358 162 

Prousión para proteccion de So em 60701) 
inventarios 

RL ant 

(0 Elmventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2014 correspond al recibido 
de su principal y único proveedor industria de Diseño Texbl S.A” inditex de la marca Massimo 

  

  

Sl 
(2)  AL31 de diciembre de 2014 el movimiento da las provisiones de inventario del perlodo, es como. pa 

pola Pa poi modo PO o a 
sa 14 nao de za care . coran 
prsncats cua . cuen pre po : a 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (69799 (69.781) ! 

Peossión (adición) 911280 (6828) (68,305) Rory 380.989 pn ES E a ceras dc ma 
03d dot pe em ea 

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACIÓN ACUMULADA   Los saldos al 31 de diciombro de 2015 y 2014 de la propiedad, plarta y equipo do ta Compañfa, son 
como sigue 
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31 de dicembr del 2015 31 de diciembre det 
Costo — Depreciación — payo Costo — Depreciación 

histánco ._acumdada Histónco__ acumada 

Instalaciones A ¿209 
Muaties y Enseras 247961 (6288) 17275 28781 03430 
Maquinana y Equipo so S vi , 
Equipo de Computación BAGTS ($908) 25SN 84260 (9097 

316983, (108522) _ 210401 _ 31580 (0522 

2014 
Noto 

19.213 
194176 

52283 

280.882 

A131 de diciombre de 2045 y 2014 el mowemionto de propledades, planta y equipo fueron como sigue 

Inslataciones y — Musblos y Miquinaay — Caulpodo 
  

  

  

    

Toa 
  

200297 
10:07 

216594 
1009 

ES 
  

(5:59 

975% 

5212 
rato 

adecuadon: ansoros equipo computación 
Leste — 

Saldo al 1 de enoro de 2044 250.64 e014s 
Adiciones sa007 1400 4:20 

Acivacionas. 

Saldo at31 de Diclambro del2014 tao 271 . pazo 
clones Ed 45 32 

rivaciones 
Saldo al 31 de Drsirmbre det 2018 E ES 94592 

Dagraiación acumulada 
Saldo al4 de enero de 2014. (502) (588) 

apreciación es ero era 

Saldo 2l 31 de Diciembre dol 2014 (0 aa foso 
Depreciación ap era Sesa 
Saldo el 31 de Diciembre del 2016. 2200) da5z1S) y 159.099),     

NOTA 19 - ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA 

AL31 de chciembro de 2014 y 2013, wn resumen de los activos intangibles son como sigue. 
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erectos de consecin y uso 
"istlclones y adscuciones de lotes 
comerciales 

Saldo al da enero dal 2044 

Aulciones 
Bajas 
Aoivaciones 

Saldo sl:31 de Dictombira de! 2014 
Adtcionos 
Reclasifcacionos. 
Ajustes fsociasificaciones 

Seto al 31 48 Dictambro del 2015 

  

  

  

  

31 de dente del 2015 ¿de desembre 2944 
Costo Amurtzcción Costo — Amosización Neto betis — _acundodo — Hito — gema 

E 
IS 

SOTA 285599 hz 88275 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimento do los activos intangibles fuo como sigue 

Instalaciones y 
adecuaciones 

Desechos do detocates —— Sofiaroon Tota 
censeciónyuoo _ucrendados tán 

100008 508.484 76844 

150.087 150588 461395 
(eros3m (r603n 

(10050) (180685) 

tosa0o 720 sre5a0 
- 59288 50288 

esa) 118520) 
Sosem asen 

109.000 578501 EE 

Amorización seymilada 

Saldo al1 de enero del 2014 

Annorización deta 
Baja 
Saldo at'31 6 Diciambro del 2044 

Amorización del año 
Bajos 
Austas Hreclasifcaciones. 

Sado e131 do Diclombre «le(2048 

Aivo intengit, neto. 

  

  

  

(són (6220) (0090 

(20000) (Tao (61320) 
Mae 1844 

ersen (018102) (09789) 
20900) (142701) (162 794 

550 5880 
30087 s0sez 

ra EN 256 169) 

003% 354918 415508 
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NOTA 11 — PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL34 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de préstamos con instituciones fhtancieras son como 
sigue 

  

    

nanciera Satdo Fecha do Tasade 
Entidad f — Año comeme vencimiento nal Mlerés 

Banco Pichincha C,A OP 230324100 2018 255.372 Mayo 2016 8,5% 

Banco Piehwmoha C.A OP 205820 700 2014 278406 Mayo2015 95% 
  

  
  

Los préstamos tienen la garantía de los acesonistas de la Compañía 

NOTA 12-CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2046 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2015 2074 

Proveedores 
Locales. (1 s0083 92718 

Del extenor E) 142.498 275 538 

203 591 368.256 

(1) — Los proveedores locales se conforman prinapalmente af 31 de diciembre de 2018 por DK 
Managomont Services S.A responsable de la prestación de semicros de arrendamiento y uso de 
espacios en los focales de centros comerciales de Quito donda se encuentran ubicadas las 
tiendas de la marca Massimo Dulti, mantiene un saldo de US$ 42.449 

(2) — Los saídos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los principales proveedores del exterior se 
confosman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2014 

Massimo Dutle 85745 162 870 
Tempo S A 16 102 10 994 
FIX Merken Fribourg Branch, 31011 
Otros 10.849 411 678 

143,498 275 598 
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Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de interés El saldo de proveedores del exterior de 
bienes de los proveedores pertenecienta a Massimo Dull incluye el valor en euros € 78,553 al 31 de 
diciembre del 2015 (178 132 Euros en el 2014), los cuales están contabilizados al tipo de cambio de 
US$1,0918 por cada Euro (US$1,2164 en el 2014) 

Concentración e operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercializacion asi como otros serdcios al Grupo Inditex: 
cuyas compras son de US$ 1.598.551 an el 2015 y US$ 1 821 088 en el 2014, las cuales representan 
el 100% en ol 2015 y el 100 % en el 2014, del total de las compras de bronos al exterlor 

De acuerdo con las disposiciones legales tributarias hasta el 31 de diciembre del 2014 estas 
transacciones en la dectaración de impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 13 — PROVISIONES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de provisiones efectuadas por la Compaña, 
comprenden lo siguiente 

2018 2014 

Impuestos wportaciones 11 072 +7 305 
Seracios empresanales 4092 

Locales 411 47708 
Satida de divisas 7209 48.809 
Conteo fisico - 5.050 

Taras 3.567 2.948 
Remuneración contralo franquicia 4600 2,248 

  

92.089 

NOTA 14 PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 os como sigue 

2018 2014, 

Aportes y retenciones por pagaral instituto 
Ecvalorlano de Seguridad Socral "1ESS" 2.444 2818 
Olras cuentas por pagar personal 164 8.352 
Prousiones beneficios socralos. 3680 5.238 
Participación utilidad trabajadores 41855 69.318 

50.822 85728 
  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en las 
utildados del año que temo el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 
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Provisiones — Participación 
beneficios vlitdad Total 
—soctales _ trabafadores 

Saldo al 1 de enero del 2014 2.256 - 2258 
Adiciones 28.230 79206 107 444 
Pagos (25.250) (0385) —— (35140) 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 5238 53318 74558 
Adiciones 19.443 41 888 01931 

Pagos 1071) (69 318) (60 289) 
Ajuste 70 es ES 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3.980 41865 46.595 
  

NOTA 15 JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de la provisión por jubiación patronal y bonificación por desahucio en los años 
termuados el 31 de diciombre de! 2015 y 2014 es como sigue 

Provsión 
Boriicación 

Jubilación Por 
—Paisonej  _desaluieio Total 

Saldo al 1 de enero del 2044 
Incremento ex fa provsion por 
Costo taboral 2202 27 2630 

Saído af 31 de dictembre do 2014 2.362 277 2609 
Pagos - . 
Incremento en la prousión por 

Costo laboral 806 068 
Costo financiero. - 18 48 
Pérdida (ganancia) actuanal em em 
Efecto resiscciones y liquidaciones — (2.282,00) > Lasa 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 744 744 
  

El costo laboral es contablizado en el costo de producción y en los gastos de admiración y ventas 
netas del monto porla disminución de fas sattas, al costo financiero es parte de los mtereses pagados 

La reserva para jubilación patronal constituye la obligación que tiene ta Compañía de reconocer una 
pensión a tados aquellos empleados que cumplleren 25 años de semiolo para una misma siiución de 
conformitad con lo establecido en ol Código de Trabajo La Compañía acumulo la provisión para 
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Jubitacion Patronal hasta el 31 de diciembre del 2014 estos beneficios en basé a estudios anales 
elaborados por una frma de actuamos consullores Según se indica en fos estudios actuanalos, ol 
método actuara! uliizado es el de "eosleo de cródilo unitario proyectado" y las prowsiones del plan 
consideran la remuneración del empleado y domás parámiros establecidos en el Código de Tralyo 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 docidió reversar contra los resultados del año la provision 
debido a la alía rotación de sus empleados y que la antágedad promedio no es superor a tres años. 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañta, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemática actuaral de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2045 y 2014 es como sigue 

2015 2014 

Valor presente de la resena matemálica 
sotuarial 

Trabajadoras aclhos con renos de . 2809 
10 años de senácio 

2.839, 

Las tasas utilzadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como 
sigue 

2015 2014, 

Tasa de descuento 6% 5% 
Tasa de rendimientos fnancreros NA N/A 
Tesa de scremento salada! 2% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 14,20% 11,80% 
Tabia de mortalidad e Invalidez TM JESS 2007 TMESS 2002 

Los cambios en las tasas antos mdicadas pueden tener tn efecto imporianto en los montos reportados 

La Compañía contrata este masgo actualizando la valuación actuanal cada año, por consiguiente, las 
variaciones sflfe las tasas y supuestos acluariales utilizados y los cambios efectivamente acumdos se 
ajustan en base anual 

NOTA 16 - PATRIMONIO 

Capital Acciones 

AL 31 de dictmbre de 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas son de 190 090 acciones de 
US$ 1 00, cada una (100 000 acciones de US$ 3 00, cada una al 31 de diciembre de 2014) y acciones 
ontinallas y pagadas son de 25 000 acciones de US$ 1 DD, cada una (25000 acciones de US$ 4 00 
cada una al 31 de diciembre de 2014) 
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Reserva Legal 

La Ley do Compañias de la República del Ecuador requiero que las compañtas anónimas transioran a 
reserva tegal un porcentaje no menor at 10% de las ullicades anuales hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañta. Esta reserva no puede distíbulras a los accionistas, excepto en 
caso de liquidacion de la Compañta sía embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

La aptopiacion efectuada por la Compañía de la reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobacion por parte de los accionistas 

Resultados acumulados 

Et saldo de asta cuenta esta a disposición de los accionistas de la Compañía y puedo ser uliizado para 
ta distribución de alvtondos, conformado principalmente por uilidades de años anteriores. 

NOTA 17 - VENTAS 

Las vontas de los años lermmados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, consilluyen transacciones 
exscutadas con persona naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercializa la Compañía su detalle es el siguiente 

2016 2014 

Quicentro 3509511 3744535 
Ventas de bodega 54 512 42 788 

1) Devotumiones Quicentro (L22877) (227258) 

3341 146_ 3 530.085 

Otros ingresos 

Los olros ingresos de fos años termados al 31 de diciombre de 2015 y 2014 es como sigue 

20ts 2014 
Otros fagresos 

Intereses fnancieros 22.470 209 
Otras rentas 225.498 199 888 

247 968 209 898 
3.589 114, _3.730989 

NOTA 18 -- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Un detallo de tos gastos da administracion y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 es como sigue 
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Suetdos yheneficios sociales 
Jubilación patronal y desahucio 
Comisiones 
Honorarios. 
Senicios contratados 
Mantenmrento y reparaciones 
Arcondamiento 
Combustibles y lubricantes 
Seguros 
Transporte. 
Depreciaciones y amortizaciones 
Gastos de gestión 
Gastos de eje 
Impuestos contibucionos y otros 
Promoción y publicidad 
Proverón Inventarios. 
Servictos básicos 
Intereses por préstamos 
Otros 

NOTA 19 IMPUESTO ALA RENTA 

Gastos admnistrativos 
2015 2014 2015 

182 132 
- 2.003 

147 132 
2.980 8094 1724 

108 896 84 553 52 752 
580 - 24 846 

- - 139 426 

- - 5514 
634 

7412 214 101 
- - 2.334 

992 28.644 4680 
99 389 180.881 8 455 

1299 
. 109 383 

13 972 
48.494 42.478 - 

489 981 75 921 

269 817 352 831 984 307, 

Gastos ventas 
2914, 

149 178 
2639 

105 944 
5050 

45357 
7814 

148 063 

5794 
4232 

171224 
1145 

14792 
4 

13740 
247 697 
15.267 

34 898 

989.891 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los actos por mpuestos comentes por cobrar y 
pagar se detalan a continuacion 

impuestos por recuperar 
2015 

Crédito tébutano a favor de la empresa (IVA) 252840 
Crédito intustano a favor de ta empresa 4 R) 

Impuestos por pagar 

EVA. por pagar y retenciones 
Retenciones en ta Fuente del impuesto a la 
Renta por pagar 
Impuesto a la renta por pagar det ejercicio 

57291 

  

2015 

81605 
16.941 
55.388 

78 606 

2 

2014 

1 860 
81.470, 

13.390 28 
  

1 

2044 

88.853 
17 689 

97633 

104 542 
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impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2018 2014 

Comente 55.308 9700 
Difendo 4351. 

  

53437, 97 633 

Conelllación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años quo terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 dilere 
de la apíicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente: 

Monto de las partidas Impuesto a ta renta. 

  

   

205, 20%. 2015, 2014 

Ullidad (perdida) antes de partorpación 
de empleados e impuesto a la renta 279052 462123 69758 101 687 

Ingresos no gravados (41590) ESE) (1038) (17296) 
Gastos no deducibles 25903 6476 28512 

263.405 85.851 112.883 
Paíiespación de los empleados en las 
ticas. (41 655) (69.5te) (10-404) (15250) 

Base inbutana / Impuesto a la renta 221560 _ 443788 eS 
Efecto de aluste por:mpuesto diferido EN 

Efecto neto de impuesto a la renta 59.497 97,633 

Tasa de Impuesto a fa renta efectua 28% 22%, 
    

Las disposiciones Inbutenas vigentes establecen que la tavila del impuesto a la renta del 22% en el 
2015 y 2014, puede reducirse en un 10% si las utilidades se romvierten en la Compara a través de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo mínimo dectarado en 
el impuesto a a renta dol año este conslluys el impuesto a ta senta del año El anticipo mínimo del 
impuesto a fa renta, se catcuta aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas 
deducciones) patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deduchlos más los gastos no 
deducibles El anticipo de! impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no 
es susceptible de devolución, salvo casos de excepcion 
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Otros heneficios Tnbutarios 

Adomás de lo antes mencionado para el cáteulo del impuoslo a la renta, serán deducibles 
adicionalmente los srgulentes rubros 

- Gastos Ímeurdos por empresas medianas en capacilación técnica dingida a Invesfigación, 
desanallo e Innovación tecnologica gaslos en la mejora de productividad, gastos de viaje 
estadía y promocion comercia! para el acceso a mercados intemacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías 
destinadas a la Implementación de produccion más Impia, generación de srerglas renovables, 
la reducción del impacto ambiental de la actividad productwa y a la reducción de emisionos de 
gases de efecto Invernadero 

Incremento neto do ompleos por un período de cinco años, cuando se trate de nuevas 
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Exoneración del pago del Impuesto a la renta dusante cinco años, para Jas sociedades que se 
«onsiiluyan a parir de la vigencra del Código Orgánico de la Producción así como también las 
sociedades nuevas que se constituyan por soeiedades existentes, siempre y cuando las 
Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las Junsdicorones urbanas kde los cantones 
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sactoras econémicos 

-  Difenmiento del pago del Impuesto a la renta y de su anttcpo hasta por elnco años, con el 
corrospondiente pago de mtoroses para tas sociedades que trensfleran por fo menos ol 5% de 
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

- Se exclura on el cátoulo del antopo dol impuesto a la renta, adiclonalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salanal, ast como la 
adquisicion de fuevos actos destmados 3 la mejora de la producividad e mnovacion 
scaológica, y en general aquellas uwersiones y gastos efectivamente reatizados, relacionados 
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Producción para las nuevas Inversiones 

Enlos pagos al exterlor realizados por las sociedades aplicarán la tasa de impuesto a la renta 
determunada para ta sociedad como porcentaje de retención en la fuente del impuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

Exoneración de fa retencion en la fuente del mpuesto a la renta para los pagos por Inteseses de 
créditos exiemos y lineas de crediio registrados y que devenguen Intereses a las tasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador, olorgados por instituciones fancieras del 
exter, debidamente estableadas y que no ss encuentren domelladas en paralsos Bscales, 

Exoneración del impuesto a la salida de disas para los pagos realizados al extenor, por 
amortización de capital e mieroses generados sobre creditos otorgados por instituciones 
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año deslinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Código Organico de la Producción y que devenguen infereses a las 
tasas referenciales, y los pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores 
de las Zonas Espoctales de Desarrollo Economivo (ZEDE) 
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La Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emítda el 31 de dictembre del 2014 
establecio las sqguientes feformas inbutaras 

La modificación de la tana del impuesto a la renta del 22% al 25% a las utildades cuando 
exstan accionistas en paralsas fiscales cuya participación en el capital accionario de la 
compañía es superor al 25% 
Las utilidades a la venta de acesones so encuentra gravada en la tara de Impuestos 

-  Elifmite de gastos de promoción y publicidad en base al tota! del monto vendido, así como a los 
pagos a partes rolacionadas por concepto de regalías asistencia Iéonioa y gastos de 
adimintstración en función de la uliidad neta antes de impuestos 
El incentvo de exención de impuestos a las muevas Inversiones superiores a los 
US$100,000.000 

Impuestos diferidos 

Un resumen de las paridas y activos por Impuestos diferidos al 31 de ciciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Monto de las parts Impuesto ala senta 
201 2016 2045 2014 

Provisiones de gastos locales 0304) - (950) 

  

El Servicio de Rentas internas mediante Circular No” NAC DGECCGC15-00000012, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 manfílesta que para propósitos 
tibularios se pennile el registro contable de actwos y pasivos por impuestos diferidos, untcamente on los 
casos que establozca el reglamento y en caso de controversia entre las normas tributarias y las normas 
contables y fnancieras (NIIFs) prevalecerán fas pnmeras El Servicio de Rentas Intemas "SRF en la 
circular antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los eslados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de 
impuestos, asi como para la presentación a tos Organismos de Control (Supermtendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a la Supermtendencia de Bancos) 

Bb). La Norma Internacional de Contabilidad No 12 Impuesto a as ganancias (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocmiento, medicion y revelación de los 
impuestos difendos, sim embargo el SRI establece que Unicamente se reconacerán los efectos de 
ta apficación de aclivos por impuestos diferidos en tos casos y condiciones establecidos en la 
noraliva tributana pertinente, provenientes de SuCBSoS ECONOMICOS, transacciones o registros 
contables, que se orlgines a parti del 1 de enero del 2015, a excepción de los efectos 
provenientes de tas pérdidas y los créditos tributanos conforme la notnratva inbutaria wgento 

e) Los paswos por impuestos diferdos contablizados, en cumplimiento del marco normativo 
(ibutario y por a aplicación de las NFS, se mantendrán vigentes para su respecta hgurdacion 

4) — Latarifa del impuesto a la renta que so alilizará para la estimación de los activos y pasivos por 
¡mpuostos cormientes y dilerdos conforme lo establecen las MIFS será la establecida en la 
normata tributan, 

6) — Los actvos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a tegvés de ia conalltación tribulana, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuanta rospootwa y en el momento adecuado sespetendo las disposiciones tributarias 
Vigentes y en las Nils mencionadas ena presente resolución según sea el caso 
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Revislones fiscales 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, hene la facultad de revisar Tas 
declaraciones del mpuesto a la renta de ta Compañía, dentro de los tres años poslertores a part de la 
echa de presentacion de la destaracian de Impuestos La Compañia na ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre de 2015 

NOTA 20- PARTES RELACIONADAS 

Las lransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 originaron los siguientes. 
saídos en el estado de resultados y son como sigue 

  

Cuentas por cobrar Relacion Tipo de transacción. 2015 2044 
Localos 

Intima Moda Intimower $ A. Entidad el Grupo Compra /renta. 1138 1910 
Quimoda SA. Entidad del Grupo — Compra /renta. 83837. 13785 

84775 15.595 
Extorior 
Tondonza Nova SAS Entidad dol Grupo Seraaws 790 

85521 15.595 
Prestamos por cobrar largo plazo 

  

  

Voormada SA. Entidad dos Grupo Préstamos . 50000 
Quimoda SA. Entidad dol Grupo Préstamos ó5ñ00 76000 

35009, 125000 

Cuentas por pagar Relacion _Tpodetansuedón 2015 2054 
Locas 
ispamoda SA Elida dol Grupo — Compraventa 2 2er 
Egulcohion S.A Entidad del Grupo — Compra renta 12147 25% 
acmoda SA Éntdad del Oripo Compra fventa 6ser 0098 

Vecmodo SA. Enudad del Gripo Compraventa ess tas 
7 

15700 000 
Préstamos porpagariargo plazo 

Hispamoda SA Entidad del Grupo Préstamos 18000 2ero00 
Eouiasinos SA. Enidad del Grupo Préstamos 7ra00 108800 
Nostomode SA Enida del Grupo. Prdstamos 120.000 
Vesmoda SA. Entdadal Grupo Prstamos 128000 129000 

ono 000 
Dividendos por pagar AspaolSA Acconisias —— Diádendos 143396 
Vial CompanyS A heconisas ——— Diátendos 141390 

282872 
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WORLD GLASS MODA S.A 

NOTAS AL,OS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecuatonano mediante Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro 
Ofical No 494, del 31 de Diciembre de 2004, astableció que las Compañías que realicen operaciones con 
sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas Internas sl Anexo y 
un estudio de Prectos de Translerencra referente a sus transacciones con partes relacionadas del extenor 

La Administración Tributasta mediante Resolución No DGERCGC15-0000485 publicada en e) Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2018, dispuso modificar el alcance para la presentación de mtormacion 
Incluyendo también a las transacciones realizadas con partes felacionadas locales y sus montos para el 
ejercialo fiscal que lermino el 31 de diciembre de 2014 De acuerda con las disposiciones tibutanas 
vigentos las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

8) — Informe integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones 0 transacciones con una sola compañía por mas de 
US$t5 000,000 (tenen la obligación de presentar un informe integra! de precios de transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaíñsa entre 
US$3,000,000 hasta US$14 999,989 tienen la obligación de presentar la nformación suplementana 
de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Hasta el 31 do diciembre del 2014 las compoñas que realicen transacciones 1 operaciones (compras y/o 
ventas) que excedan el 50% dol totaf de tas transacciones Son consideradas partes relacionadas para 
propósitos tnbutanos idependientemente de los aspentos contraciualos o vinculos legales, a partr del 
2015 estas transacelones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando se pueda 
demostrar que no son partes relacionadas y es netamente comercial 

A la fecha de emision de estos estados financisros las fransaceiones can partes relacionadas no exceden 
los igmitos para la presentación de información suplementaria de precios de transferencia 

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 mantiene Ln contrato con la Compañía DK Managment S.A, 
por cl arrendamiento de localos comerciales en fas ciudades do Quito y Guayaquil, estos contratos tienen una 
vigencia de 10 años culo vencimiento es el penado 2023 Los cánones de arrendamiento pagados en el 2015 
Tueron de US$ 1 144.252 y US$ 1 164 230 en el 2014 en los cuales so encuentra incluidos los pagos fos 
vatiables y por concepto de condomirio. Las obligaciones mermas futuras en base al valor fio establecido en 
los contratos de arrendamiento y el índice de mnilación actual para las proxmas aros son como sigue 

Años Valor 

2018 90 10972 
2017 93 155,43 
2018 86 304,09 
2019 99 559 16 
2020 102 924,26 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 23 — CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la congilación del resultado integral, con el efectvo proveniente (utiizado) de los flujos de 
las actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sigue 

Conelltación entre la ganancia nota y los fluzos de operación 

  

  

2018, 2014 

Resultado nelo del año 183 749 282 671 

Ajuste por partidas distutas al efactivo: 

Depreciación y amortización 214101 178 633 
Ajustes por gastos en prousión inventarios (47 462) 142 118 
Ajuste por olras provisiones focales 20 547 (Ba 152) 
Efecto de jubilacion patronal y bonficacion desahucio (359) - 
Otros ajusles por partidas distintas al efecto (6.506) 

Cambios en actvos y pasivos" 

Disminucion (aumento) en actos 
Cuentas por cobrar clientes 93311 (52.372) 
Inventarios (167 448) 116 259) 
Actnos por Impuestos conientes (83 892) (175.431) 
Pagos anticipados 12.233 - 
Otios actos comentes (68 777) 16614 

Aumento (disminucion) en activos 
Acreedores finanieros-cuentas por pagar proveedores (267 515) (265.878) 
Anticipos de clientes - 2352 
Pasiios Iaborales comentes (85.104) 4724 
Obligaciones inbutanas por pagar. (10 890) (24.958) 
Otras cuentas por pagar relacionadas 107 101 162 839 

Flujos de efectvo netos procedentes de (ufíizados en) 
actividades de operacion (155 089) 46 407 
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WORLD GLASS MODAS.A 

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 25 - EVENTOS SUESECUENTES 

Entre el 34 do diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados finanaeros, 22 de marzo del 
2915, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Admnsstración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus 
notas 

l Monica Barea ro Gómez. 
Representa pee :amarepre Cla Ltda 

ta Legal Contrator General Contadora Ganarat 
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