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INFORME DE LOS ALUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas:
WORLD CLASS MODA S.A.

Opinién

Hemos suditado Ins estados financieros adjuntos de WORLD CLASS MODA S.A. (Una sociedad
andnima consiiluida en el Eguader), que comprenden ol estado de situaclén financiera al 31 de
diciembra de 2018, ¥ los estados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de
efectiva por & afio lerminado &n £5a fecha, ¥ las nolas a los eslados financierss gue Incluyen un
Tesumen de las polllicas contables significalivas.

En nueslra opinion, los estadps financieros adjunfos presentan razonablemenle, en todos los aspeclos
importantas, la situacidn financiera de WORLD CLASS MODA 5.A. &l 31 de diciemnhbre de 2012 los
resuliados de sUs operacioneas, Ins nambios en el patrimonlo ¥ sus Adjos de efectivo por el afic terminado
an esa fecha, de coniormidad con Mormas Inlernacionales de Informacién Financiera NilFs.

Bases para la opinlén

Muestra auditoria fus ¢fectuada de acuerdo con Mommas Infemaclonales de Auditoria. Muesiras
respongabilidades de acuerdo con estas normag s describen més adelante en nuestro infarme en la
seccitin “Responsabilidades dal Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros™ Somos
indapendientss de WORLD GLASS MODA 5.A. de acuerds con ¢l Codign de Etica emitido por el Comite
de Mormas Interacionales de Etica para Conladares Publicos (ESBA por sus sighas en Inplss),
conjunlamenle con los requerimientos de ética que son relevanles pata nueslra auditoria de los estados
financieros en Ecuadar ¥ hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerde con dichos
requerimientos ¥ el Codigo de Etlca emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores Plblicos (IESBA).

Congideramos que 2 evidencia oo sudiorfa que hemos oblenids &5 suficlente v apfoplada para
proporcionar una base para nuestra oplnidn.

Asunto de énfasia

Tal como se desdibe en la nota 1 b} y c) a lus estados financieras adjuntos, sin modificar nueslro
informs, [as operaciones de fodos los sectorss econdmicos a partir de marzo, estdn alectados par los
efectos de la cfisis originada por |2 pandemia del “Coronavitus — COVID 19", Dekldo a que a la fecha
de nuesire Informe no pueden ser cuantificados los efactos en forma detallada, los estados financiercs
¥ sus nolas adjuntas, deben ser leldos considerando 1as circunstancias que se describen en |a nota
antes mencionada.

Otra Informacidn presentada gn adicldn a los estados financieros

La gerencia de la Compafila s responsable por |2 preparacion de [a otra informacion adicional, la cual
comprende &l infaTme anual de la Administracion a la Junla de Acclonislas. Se espera que dicha
Informacidn sea puesla a nuestra disposicion con nosterinridad a la fecha de este informe.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de WORLD CLASS MODA S.A., no cubre la offa
informarcién adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

Member of Rrssel]l Bedford International, w‘itH affllared offices worldwide.
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En relacién con nussira auditoria de (os estados financieros nuestra responsabilidad es (eer (s Cira
Informacion Adicional, cuando esta se encuenire disponible a la fecha de emiaign de nueslro informs,
y, al hacerlo considerar s hay incansistencias importarles con relacién con los eslados financiers o el
conocimients cblenfdo por nosotros duranle la auditoria o s de oira forma parecia esta fener

inconsistencias imporaniss.
Rasponzabilldades de |a gerancia de la Compaiia sobre los estados financleros

La gerencia de la Compafila ss la respansable de la preparasion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Momas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control
inferno deteTminadn como necesario por la garencia, para permitir [a preparacion de ssfados financieros
que estén libres de distorsiones imporlantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financierns, la gerencia es responsable de evaluar fa habilidad de
la Compafia pars conlinuar como un negocio gn marcha; revelar cuando sea apficable, ssunlos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar fas bases de confabilidad de negocio en marcha, a
mencs que la gerencia intente liguidar la Compadla o cesar las operaciones o bien no tenga otra
altarnatlva realista para poder hacerlo,

La Administracion de la Cormpania es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financlara de la Compania.

Responsabilidades dal auditor sobre 1a auditeria de los estades financleros

Muestros objetives 200 oblener una seguridad razonable sobre sl los estados financieros en su conjunto
astan libras de ermores significatives, ya sea por fraude o error, ¥ emilir un informe de sudiforia que
incluya nuestra opinion. Seguridad razanable es un alio nivel de seguridad, pero no &5 una garanila de
que una auditorla realizada de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditarla siempre detectard
dislorsiones imporlantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de Iraudes o erores y se
consideran imporfanies s, individualmenle o en conjunto, podrfan esperarse razonablemente que
Influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de eslos estados
financiaros.

Como parte de una avditorla realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
hAustro juicio profesional y durante la auditatia mantenemas una actitud de escepticismo profesional.
Mosotros también:

. Identificamos ¥ evaluamos el rlesgo de errgres importanles en los estados financieros, debide 2

_fraude o efror, disefiamos y aplicemos procedimientos de audiloria en respussta a aguellos

riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para

proporcionar una bage para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material delido a

un fraude es mayor que aquel que resulfa de una ncorrecelén material debido a error, ya que &l

fraude puede implicar colusién, falsificaclan, omisiones intencionates, manifestaciones falsas ¥
elusion del contral Interno.

] Obtenemos un conocimiento del conlrol interno gue &3 relevante para la auditoria, con el proposito
de disefiar los pracedimienlos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
prophaito da expresar una opinidn sobre la efectividad del cantrol inlerno de 1a Compafia.

" Evaluarnos si las polilicas contables usadas son apropiadas v si las eslimaciones contables y las
rgvelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonablog,
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. Conclufmos si |a base de conlabilidad de negocia en marcha Usada por la gerencia es aproplada
vy & basados en la evidencia de auditorfa oblenida existe wna inceridumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significalivas sobra la habilidad
de 1o Compafila para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que exlste una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la alenclon en nueslra informe de
alditor’a a las revelaciones relacionadas en log eslados financierns; o, si dichas revelaclanes son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nueskras conclusiones eslan basadas en fa evidencia de
auditoria abtenida hasta (a fecha del informe de auditorfa, Sin embargo, hechos y condicicnes
futuras pueden ocasionar que la Compafila cese su continuidad come un negecio en marcha.

- Evaluamos ka prasentacidn general, estruclura y cantgnids de (08 estados financieros, incluyanda
sus revelaciones v si los gslados finanderos representan fas lransacclonas y hechos subyacentes
de una ManeTs qué &|cance una presentacion razonakbls,

Hemps camuhicado a la gerencia, entre olrios asuntos y n el alcance planeado v la oporlunidad da |a
auditoria, v los hallazgos significallvos de audiloria, incluyendo cualquier deficlencia significativa en el
contral inlerno que idenlificamos en nuestra auditorfa.

Guiko, 20 de marzo del 2029
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[

Ramiro Pinfo F.
Socl
Licencia Profesional Mo. 17-352
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WORLD CLASS MQDA 5.A.

Estado de Sltuacién Financiera

Al 3 de diciembra del 2019, con cifras comparativas del 2018

En Ddtares de los Eslados Unidos de Amernca

Activos Notas 2019 2018
Aclivo corrents
Efacliv y equivalentes de electiw 62514 £51,161
Invarsionea financleras por cobanluras 134,590 114, 565
Cusntas por cobrar - relacicnadas 24 3,846 3,083
Cuantas por cobrar - olvas 15,717 14,825
Fagos anlicipados 16,878 16,215
Inventarios, neto de provieion para obsolescensla 10 423, HO 400 BYS
Impusstos comenies por recuperar 22 262 329 A40,456
Tetal activas comrientas 1148984 1,540,287
Active no comante
Motiliane v eguipg, netn de depraciacitn acumulada 1 100,304 206, 524
Derecho de uso - amendoa, neto de amortizacidn acumulads 12 328,174 -
Intangible, nate de amertizacidn acumulada 13 85,773 85,984
Impyaslos diferidos 24 13,246 &.108
Tofal activos no corrlentes 618,501 300,626
Taofal activos 1,767,485 1,840,913

draralbirarct K - C%\jf

Johana Hernandez
Represenfaciones
Azcamarepre Cia. Lida.
Representante Legal

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estadns financierns

Hubemey Castario
Contralor General




—— -

WORLD CLASS MODA 5. A,

Estadp da Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2018
En Délates de los Estados Unidos da Amanca

Paslvos y Pafrimenla de los accionisias Motas 13 Z01B
Fasivo eorrlents
Cuentas por pagar - provesdores 14 205,849 248,714
Cuanfas por pagar - refacionadas 24 10,789 12,682
Ohligaciones par conlratos de amendo 12 81,425 -
Obligacionss Anancieras por cobarura g 134,880 114,659
Cughtas por pagar - otras . 15 44 F51 35,049
Pasivs [aborales 17 71,365 §3, 061
Impuestos camisnies por pagar 22 19,638 20, 464
Impueste a la renta del aifc 23 102 496 137, 016
Dividendos por pagar 24 122,320 207 084
Total pagivo corriante 743,24 967,819
Fasivo no cordenfe
Cuentas por pagar - compaflas relacionadas 24 272 470 470,345
Obligaciones per contralos da amendo i2 258,860} -
Provigion para desmanlelamiento 16 13,619 -
FPasive paT jubllacion patmnal ¥ bonificacion desahucio 8 8,809 7,61
Tofal paslva no corrante 653,758 479,276
Total pasive 1,346,999 1,445,885
Patrimonfo de lag acclonlstas
Capital acciones 14 103,000 100,630
Rezena legal 19 50,000 40,000
Resullados acumulados, 14
Otrog resullados integrales 1,862 ¥
Crefif neto, acumulado - (90,235}
Lltilidades del afarcicio 2BA.624 343,886
Tolal patimonio da los accionistas, nato 420,486 A495,.048
Tolal paslvo y patrimonic de los accionistas 1,767,486 1,840, 43
| f I
: I
A tNTWCkQ?”D C%\ﬁ,, C_;’_?Zc&&—_}wfﬁywé’/' -
Juhana Heméndez Hubemey Castadio / Mics Garcla
Representaciones Contralor General Confadora General

Azcarmarspre Cla, Lida,
Representante Legal

Las nolas explicativas anexas son parle integranta de los eslados financieros
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WORLD CLASS MODA 5.A.

Estado de resullados Intagralas

Al 31 de diciambre dal 2019, con cifras eomparativas del afio 201B

En Délames de los Estados Unidos da América

Hotas 2019 2015
Veantas 20 2578081 3,637 64595
Costo de vantas 20 (1,582 966) {1,812 475)
Utilidad bruta en ventas 1,305,125 178,219
Gastos de aperaclén;
Gaslos de wamnas 21 {743 BEE) (5T, 284}
Gasles de administracidn 21 {211,001} (163,994}
Partislpacidn de los empleados en las wtilidades 21 {54 056) (84,725
Total gasios operacionales {1,018,925) (1,236,017}
Utilidad operacional 376,200 482,202
Otins ingresos {EQresos):
Pifarencial cambiarig (402} 18,522
Descuante por velumean da compras 13,403 16,545
Gagloes hancaning {d,158) (1 487
lnteréses pagados {3,189} (34,829%
Coslos financleres derecho de uso amendamlentas 12 (28,414} -
Otros ingresos 16,538 21,925
Otros egresos {2,025} (2, 7R3
Total ofros ingresos (egresos), neto (13,218} {2,107}
Resultado integral antes de impuesto a 1a renta 362,982 480,005
Impuasio & la renta; 23 {54, 3bB) (136,199}
Resultada neto 268,624 342,896
Otros resultados Integrales .
(Ganancias actuanales cargadas & patimonlo 1,805 hi
Resultado intagral 270129 343 855
Resultado inlegral por accitn
Meto 2-0q) 2.69 344
Integral nelo 270 3.44
&W L:E AR5 (-@5}, Mmd’ééﬂ
Johana Hermandez Hubsrney Eastana /Ménica G"arcia
Representaciones Contralor General 7T ¢ Ca ntadora Genaral
Arcamarepre Cla. Lida. < N

Rapresentant= Legal

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los esladns financieros.
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WORLD CLASS MODA 5 A

Estadn de flujo da efeclivo

Al 31 de diclembra dal 2019, con cifras comparativas del aflo 2018
En Ditlenas dia los Estedos Linidos da Amédca

2019 2018
Flujos da afactive da las aslividades de oparasidn:

Efactive raciblda da cllantes 28977885 3,935,265
Efectlvo pagado a provasdorss y smpleados (2,303, 234) {2 BB48,5E7)
Intereses pagedns por préstamcs {53, 2100 (520443
impuesio a 1a renta pagado [(137,016) {55,852
Cros ingresns &8 opeacidn (B0, 128) {28, 060

Efectlvo nelo proviste por las acllvidades de operaclén A4 07T 408,822
Flu]'ns de afectiva do las actividades de Invarsldn:
Adiciones de mobilfaro v equipo {21,423} [18,833)
Adnuisiciones de actives intangibles- {51 905} [30, 2E8)
Efacllve neto utilizado an las actividadas da Inversidn (73328} {50, BT
Flufes da afeelive de fas actividades de financlamlenio:

Préslamos raclbidos de teleclonadas 400,00 -

[Fagoe) - cobros por preslamos a relaclonadas (B0, OO0 408,873

Pr&s{amos bancaros recibidos 400,000

Pagos da pésfamos bancarkos EARE T )] (693,760}

OiWdernvdes pagados 4 los accionislas (419,385 -

Efactivo nain wlilizado por (a3 aclividades de financlamlenlo (619, 305) {183 BES)
Aumenio nelo en afectivo y equlvalantaz de efacllvo {288, 645) 265,234
Efecilve y equivalentas da aefactivoe al Inlclo dal afa 551,160 20E,924
Efactlvo y squivalentes da efactive al final del afic 262,514 551,180

W TN - Ny

Johana Hernandez Huberney Caslafio Fonica Garcla

Representaciones
Azcamarepre Cia. Lida.

Representanta Lagal Contralor General Contadara Ganeral

Las nolas explicativas anexas son pante integrante de los sstados financiercs.




WORLD CLASE MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019, con clfras comparativas del 2018
En Ddlares de los Esladoes Unidos de América

a}

b}

NOTA 1 —OPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICO

Dbisto social

WORLD CLASE MODA 5.A.7 s8 canstiluys medlanle escrilura piblica 2l 28 ds mayo de 2013, con
domicilio principal en el Ganldn Quite, Provincla de Pichincha, Repablica dal Ecuader y con la apcitn

de establecer agendias o sucursales en uno o vatiog lugares del Ecuador o fuera da él, previa
resolucian de la Junta Genearal de Acclonistas,

La parlicipacidn accionana do lag companias antes manclenadas es de accignistas de nacionalidad
Unrguaya, Asparel S.A. car ol 56% v Virldia Company S.A. con el 50% de participacién,

E! obleto social consliluya la compra, venta, distribucidn y eomerdlallzaclén de calzado, ropa, prendas
e vesliry ancesonios. Los productos que impaorta la Compafila son vendidos localmenta,

Aspectos Econdmicos
b.1} Aspectos globales

La declaratoda en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacidn Mundlal de |a
Salud “0OMS" al Caronavirus “COVID-19 como una pandamla, |z sconomia inldla un
procese de recesidn global; esta sitvacidn ocasiono que los goblemos tomen medidas
estriclas para contenar yio relrasar |a propagacicn del vinus, enlre las cualas sa encuentran
la suspansion de la mayoria de actividades, con la restriccidn de aquellas aclividades que
involucren la emergencia sanitatla y alimentara.

Las acclones tomadas en respuesia para frenar (3 propagacion de COVID-18 han resultado
en ung Interrupcidn significativa de 1as operacionss comerciales ¥ un aumenlo signiflcalivo
de la incertldumbre econdmica, debido a la welatilidad de los precios de los Insumos ¥ en
los instrurnentos financieross y una marcada disminucitn en las tasas de interds a largo plaze
8" |as economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decislones fomadas por los goblemos g nivel mundial, son:

i.  Enla produccién - gl cierrs de las operacienes de manufaclura de varios sectores
tantn en el sector de materas primas y produclos temminados; ocasionz una
deceleraclin en las exporlaciones; asi como en las importaciones da los paises que
dependen de materias pfimas o de blenes Intermedlos.

1. En Ia cadeha de suminlstro - &l sector manufacturers depende de materias primas,
ai igual que las empresas que depsndsn de blenes Inlermedios para para la
produccidn y su comercializacién final, cuyas ventas ayudan a lograr oz objelivos
financiercs de [as emprasas y de sus accionlstas tendran una disminucidén en menor
o mayor dependiendo de las actividades de las Compatilas.

La decéleracion de la produccidn y comerdales y qua sumado |as restdcciones de
transporte a mvel mundial repercuten en la rentabilidad de todes |os sectores v en el
seclor manufacturers & impaclo puede ser mayor en aguellas empresas que Ao
pleden camblar facilmente sus fuenfes de abaslecimiento.

2, Financiers en las empresas y el mercado financlero - los etectos en la produccidn
de bienes y servicios, podran en fensién a algunas empresas, especlalmente |as
cuales pasen por una liguidez insuficients.,

11 de 62




b.2)

WORLD CLAES MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS

El zeclor financiers puede o no prever o comprender adecuadsmente qué empresas
son vulnerables por esie efecie, (o cual aurmenfa el riesga en las emprasas, debido
& que uno o mas agenles dal mercade financisre adopten peslclones de inversion
no renlables en las condiciones actuales, o que debillard 1a confianza en los
inslrumentos ¥ mercados financieros. :

La disminucién en la demanda en el mercado de valeres v de bonos corporalivos
afectaria g las posfbles luentes altemas de liquidez de las empresas, debido a que
los tnversionistes podrian  preferr inverir sus  valores en instrumentos
gubermameniales debido a |a incertidumbre creada por la pandemia,

La reduceldn de [as operaclones de manufacturs y de los servicios de transporte
arfglho una menor demanda de petrdleo y sus derivados, por lo gue los precios del
pelrélen lWvleran una drastica calda después de que los principales productores no
pudieten acortdar s recortes de praduccldn en su reunldn de marzo de 2020,

Las emprasas vinculadas al lrensporte y fursmo enfrentaran pérdidas que
probablements no sean recuperables y las empresas pequelas ¥ medianas tendrdn
maygrez difictltzdes para sobrevivir por efeclos de esta pandemia.

El impacto econdmice dependera de la rapidez en el contral del COVID = 18 ¥ los
efsclos scondmicos indirectos qile se podrian generar en Latinoamerca soh; a)
Dismimueion de |3 aclividad econdmica de los principales socios comerciales; b)
Caida ds los preclos de los productos primanos; ¢} Intermupcidn de las cadenas
globales de valor, df Disminucion en |a demanda de servicios, e) Mayor desempleo;
f} Gisminucidn en el poder adquisilivo de las personas; g) Caida en las remesas de
los inmigrantes; h} Incremento a la aversidn al riesgo; y; i) Debllitamiento de las
condiciones financleras. .

Aspectos Econdmleos Ecuatarianns

La economiza Ecuatottana hasta el primer semeslie del 2019 v antes de la emergencia
econémica origifada por el COVID 19 tuvo Una refativa estabilidad debido a: i) &l incremento
ds] precio del barfll desda €l sagurvlo semestre del 2018, el pracio del pelrdlen supend los
US$ 50 por barril, lo que permilié al Gobierna cierto flujo de ingresos adiclonales: y, {lij por las
acclones que el Goblarma imo y gque se describen en los slgulenfes parrafos.

£l Gobierne declare que liens un alte nivel de endeudamisnfe ¥y que no cuenta con los
recursos necesanos para conlinuar con sus planes del Gobiemo; el pago de las obligaciones
con sus proveedores; y, o6 pagos de los ramos de deuda.

Ante esta sliuacldn el Goblerno emilid obllgaciones de papel de deuda y bomd ciertos eréditos
adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios antedores y de provesdares.
Adicionalmente el Gobiemno en & primer timestre del afio 2018 firmd con el Fonda Manatario
Internaclonal "FMI", un acuerdo de Inlenclén, con el abjelive de estabilizar 2 economia
ecuatorana y el cual otorgd una linea de crédlto hasta el atio 2021, lo que fambign facilitd la
oblencién de créditoa adiclonales de los organlsmoz mulilatersles hasta ol afio anies
mehslonado; 1o eual permitiia una establlizacidn de la economla ecualoriana y apoyaria el
plan econdmico ¥ fos presupussios hasla el aho 2021, entre |as premisas que el Goblemo
acordt con af Fil estdn:

a}  Reduccitn del déficit fiscal;

b}  Recaudacidn ifbutaria adicfonal;

) Obfener recursos adicicnales a través de la concesitn de ciedas actividades
estratégicas come pelrdleo, minerla, lelecomunicaclones y energis;

d)  Reduccidn del tamallo del estadn y,
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a}

e)  Eliminacldn de log aubsldios.

El plan dol Gobiemo ¥ los acuzrdos a rafz de la fima del convenlo con el FMI, fienen comeo
objelivo crear una economia dindmica ¥ sostenible ¥ cuyo sje principal tenlan coma fnalldad:

{iy  Impulsar la competitividad ¥ la creacion de empleo;

{Il  Prolegera los pobres y méds vulnerables,

{ili Foralecer la sostenibilidad Ascal y 1a dolarzacidn; y,

{iv Mejorar |a lraneparencia ¥ fortalecer |a icha conlra la corrupeian,

El Goblerno con el objeto me mejorar la recaudaciin Wibularia ¥ eliminar cierfos tihutos
promulgo varas refarmas fiscales entre las cuales estdn la Ley Orgdnica de Desarrolle
Productivo v 12 Ley Organica de Reactivacién y Forlalecimiento Econdmico en las cualas
eliming los impueslos a la plusvalfa, establecié ciertas reformas fiscales para ciertas
lransacelones y para afraer |as nuevas inversiones en seclores estratégicos y geogréficos en
las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de emplen y la reinversion de
utllidades,; eslos camblos Genen como Tnalidad incrementar los ingresos tibutarios; para el
Iniclé el proceso de concesitn de los sectores estratégicos ¥ para incrementar la produccion
¥ exporiaclén de petrdleo.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al diésel y la gasoling de bajo octanaje, lo que
arigng un desequllibde soclal ¥ en la economia ecustorfana, esla siluacidén genend una
paralizacion el pals par 12 dlas y delo miles de millones de pérdidas en todos 105 sectores
ectmormlcas generando un Impacto Impartanle en la eeonomla.

Las siluaciones antes mencionadas ¥ la emergencia econdmica criginada por el COVID 49,
la calda del precio del bamil de petrdleo que &5 una de las fusnles de financiamienlo del
presupussto; la poca inversién extranjera; v, 1a falla de oblencidn de recursos adicienales no
le han permitido al Gobierno impulsar 12 realizacién de nuevas inversiones de infraestructura
y alender apotunaments los pagos & o proveedores en espedal del sector de salud,
orfginado por el déficit fiscal, debido al excesivoe gasto comiente y el alto endeudamienle.

La recesidn econdmica global por el brote del COVID = 10 v los asuntos antea menclonados,
el no cumplimiento de los acuerdos del FM para obtener los préstamos adiclonales
acerdados; y, en & evento de que no se oblengan los recursos adicionales para reducir 8
déficil fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una incertidumbre en &l crecimiento
de [a economia ecuafardana,

El Fendo Moneiario Inlemacional (FMI), esfima una disminugion en el Producie Intenno Bruto
"PIB" dal Ecuador entre 6% v 9% en sl afio 2020y eslintan una recuperacidn a parlir del 2021,

Aspectos operacionales de la Compafig

La Compania en el afiv 22 v en relagidn del ane 2020 no presenta una disminucion en sus
actividades; sin embargo los aspectos econdmicos 8 nivel mundial ¥ de ia economla ecuatoriana
originados con el COVID, originaren que sus operaciones por la cuareniena se reduzean debfdo
al cierre de sus focales en los Centros Comerciales vy la reapertura de fos locales de venta gue
mantiens la Compafila, podran tener un mayor o menor impacts en les slquientes aspecios en
las operacionas y resultades: de la Compaitia, deblido a:

1)
2
3)

Las consideraciohes melovantes del negocle en marcha, por (@ reduccién de sus
GpETacionas - Ngreses & impacto &n su flujo de caja.

La realizacidn de los inventarios, debido a los cambios en los habltos de vestimenta,
calzadn y slros accesorios que acompaian 2 las prandas dae vestir.

Los pasivos con sus proveedores v A las posibles dificultades en el refinanciamiento de los
plazos vy pagos.
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4] Al reconccimienls de los beneficios de |os empleades, por los Impacles de una posible
reduccidn de operacionas. .
5)  El sjuste o cambios en los contrafos en los canones da arrendamlento.

La Campafila a fln de poder minimizar los efectds originados por la pandemia, ha delsrminadc
estrategiag coma!

El reffnanclamiento del pago a sus provesdores,

La negociacién con su provesdar princlpal para el abastecimienfo del inventario a futuro.
Obtencion de financiamiento bancario préstamos bancaries en caso de que aea requerido.
El control ¥ reduscion da les gastos de operacian.

El redizena de la comerclallzaclén de sug productos a través de medios digitales.

La reduccidn de la fusrza |aboral y camblos en [as Jornadas de trabajo.

El acuerde con las compafias de logEslica para el transporte v enlrega de las imporlaciones
y ventas en linea

] La negocfacidn con los amendatarios para obiener un descuenio en los canones de
amiendo wo extensidn da plazos por [0s mesas no gperafivos.

La falta de elementos de juicio por la desaceleracion econdmica en el Ecuador y a nivel mundial,
ne permiten establecer los efeclos en [a liguidez y del patimonio de la Compafila; la
Adminlstractdn espera que las esiralegias anles mencionadas ¥ ofras que esta realizando, mitigaran
Ins efeclos gue e pueden orglnar del COVID, lograr un equilibrio ¥y manlener su flujo de caja para
condifuar con sus cperaciones en ¢ corlo y mediano plaze.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTAGION

Las bases para la preparacién y presentactn de los estados financieros son como sigue

a}

b)

4|

Declaraclén de cumplimisnto

Los estadeos financieros han sido preparades de conformidad con las Wormas Internacionafes de
Infarmacidn Financlera (en adelante NIIFs.) emifidas por el Consejo de Nommnas Internacionales
de Contakifidad (internalional Accounting Standars Board “IASE™ nombre ¥ slglas en nglés), Las
principales polilicas contables adopladas por la Compafia en |a preparacion de los estados
financieros han sldo definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 20185,

Los astados financieros del afe gqua temind 2] 31 de dicembre de 2019 de acuerdo g NIF's,
fueron aprobados por |8 administracion y se esfiima qie los estados financiercs seran aprobadaos
sin modificaciones por los accionisias.

Bass de medicidn

Loe estados financleras han sldo preparados sobre la base de costo histdrico; excepto per las
prewlslones para obsolescencla de Inventarios que son reaflzadas en uncldn de |as esilimaciones
de la Compadia ¥ los pasivos laborales de largo plazo que se reconoeen al valor razonable
deteminado por un especialista.

El costo histérlco gensralments constiluya ! valor razenakle de la conlraprestaciin entregada a
cambio da hiones ¥ senvicios,

Moneda Funcignal ¥ presentaciéh

Los estados financlerns se presenlan en ddlaras de los Estados Unidos de América "US$" que es
la moneda funclonal y de las operaciones de la Compafifa. La Informacidn gue se presenta en las
nolas ¥ eslados financieros estan la moneda anfes mencionada, excepto cuando existen saldos o

transacciones en ofras menedas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d) Claslficacién de partidas en cordentes ¥ ho corlentes

corentes ¥ no comMentes.
Lin active se clasifica como cordenle cuando |a entidad;

{
{
(
{
{
{
i
(
{
(
{ La Entldad presenta los activos ¥ pasivos en el estade de siluacién financisra clasificados corno
{
{
{ - espara realizar &f aclive o lizne 1a Infencidn de venderlo o consumirle en U ciclo nermal de
operacion;
- manliene & activo pindpaimenle con lines de negociacion;

( li &l activo princlpal le lines d jacid
( - espera reallzar el aclivo denlre de los doce meses siguisntes después dal perlodo sobre el
g guiz se informa; o
( - £l activo &3 efective o equivalenle al efeclivo 2 menos que éste s encuentre reslringide v no

pueda ser Intercambiado nl ulillzado para cancelar un pasiva por un pediodo minime de doce
{ mesas después del cierre del petindo sobre el gue se Informa.

Todos los demds aclivos se clasifican comn no carfentes.
Un pasivo se dasifica como cormients cuands la Entidad:

- espera liquidar 8l pasive 8n su cicle normal de aperacsion;

- manliene el pasivo principalmenta con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidaree dentro de los doce meses siguisntes ala fecha da ciere del periodo
gobre el que s& infomma; ¢

- no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivoe durants, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos o dernds pasivoea e dasifican como no comenles.

Los aclivos v pasivos per impugstos diferidos se clasifican comg actives y pasivos no cordentes, en
tedos los casos, ’

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las mincipales polllicas de conlabillded aplicadas por la Compafila en la prepatacién de los estados
fimancigres sen como sigue!

a) Medicion de valores razanables

(

{

{

{

{

{

{

(

{

(

(

(

(

(

( La Cafnpali'iia para lka medleldn de os valores razonables de [as cuentas de los aciivos y pashvos
financieras, de o no nanleros, v de varas esfimaciones conlables que requleren las KIIFs,

{ ulilizan lo determinade dichas normas para sus pelificas contables en su: (i) reconocimiento inicial,
(i} revelacién en los estados financistes y notas; v, (i) para reconocer los ajustes cuando existen

{ indicios de detgriore da los activos financleras v de larga vida.

{

(

{

(

{

{

{

l

{

{

(.

(

(

Y

La Compania en la medicidn d8 un activo o pasive a valotes razonables uiiliza Informacidn de
mercados abservables siempre gue esta sea confiable tal como 1o requieren las NIIFE.

De acuerdo a lo requende por las MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable vy [os cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracidn, lal como sigue:

1}  ¥alores de mercado: Precios cotizados {no ajuslados) en mercados aclivos para los activos
o paslvos fdéntlcos o gimllares
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2)  [nfermacién diferente a preciog de mercade dal nivel anferior: los cusles sean iguales

para Un achve o paslo, las cuales proviensn de valores direcfaments (precios de 0limas
transacciones) o indirectaments (dedvados de los precios deferminedaos por especialistas en
funcitn de estudies o precins refefenclales). -

1y Informacldn proveniente del uso de tdenleas finanetaras: aplicatdes a los datos internos

del activo o pasivo y que no proviene de valeres o informacion de mercado.

La infomacién o varables que se utilizan para medir el yalor razonable de un aclivo o pasivo,
pueden dasificarse en ung de los niveles detallados anleromments, por ende la medician dal valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de a vaiabis del
nivel més bajo que sea significativa para la medicin lota) de los aclivos y pasivos.

La Compafifa en forma perddica revisa i 5o 5 necesario realizar transferencias de los activos v
pasivog que se reconocen en los eslados financieros a valor razonable enlre los niveles de jerarquia
antes mencionados, para lo cual evalia las calegordas (basado en el input del nivel mas bajo que
sea significalivo para medir el valor justo comoe un todo}. Los cambios entre los niveles de jerarquia
del valor razonable se reconocen al cieme de cada perfodo en el cual se origing el cambio.

La informacion adicional sobre los svpuestos o hechos para medir los valores raFronables se
resumen en la nota 5.

Transacclones en moneda extranjera

Las transaccionss en moneda axtranjera (diferantes a los Ddares de los Estados Unidos de América
“US%), 22 rogisiran inic/zlmante a sus respeclivas tasas de cambio da [ moneda funcional en |a
fecha en que 1a Iransaccion. Los saldos de los aclives y pasives monetanos denominados en moneda
gxtranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de pregentacidn de
los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias de fos activos y pasivos monetaring en moneda extranfzra a valor
razonaidle con camblos en pérdidas y ganancias que resuifan del ajuste por conversion o
llguidacidn a las tasaz de cambio s rectnocen en la cuenla de Tesultados perdidas ¥ ganancias
come “Ingresos o gastos financlercs” y las oifas de pérdidas y gananciae por diferendias de
cambio e presentan como “Otras ganancias f {pérdidas) netas™; excaplo por aquellas parfdas
que 5on parte de la cobertura de una operacldn inanclera, las cuales se regfstran en las cusntas
de patrimanlo como Clros Resullades Infegrales "ORI" y quea s8 reconocen en los restlizdes hasta
gu realizacian; esfas paridas corespondan principalments a coberfuras de flujos da alactivo.

Loz elemnentos no menetarios que se miden en terminos de costo Msldrico en una moneda extranjera
5o convierlen ufilizando l1as tasss de cambio en las fechas de las trensecolonas Inlclales. Los
alementos no monetartoe medidos & valor razonable con camblos en alro razultads [nlegral "ORI™ =2
convierten ulilizando las tasas de cambic a la fecha de presenlacidn de los eslados financleros y la
ganancia ¢ pérdida derdvada de la conversidn se registran en el patrimonlo ¥ se reconocen los
resuliados en &l momenlo de su realizacion.

Efectiva ¥ squivalentes de efectivo

El efectivo ¥ los equivalentes de efeciive para propésitos de estade de flujos efeclive constituye
los saldes disponibles en caja bancos ¥ dapésiles a plazo en Compaiiia es financdieras cuyo plazo
es menor a os 90 dias y estan sufetos a disposicidn inrmeadiala.

Instrumentos flnanclercs

Los Insfrumentos financierss de aclives y pasives financieros se clasifican de acuerds con las
caracter(sticas de cada Inslrumenlo finandiero, tal come lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
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Financieros. La clasificacién depende del propdsilo para el cual se generan o adguigran las
achivos o s& contralarcn o5 pasives.

Activos financleros
Recanccimlento y mediclén Inlclal

Los activos financieros constilayen Inslrumenlos que generan flujo da efectivo para Compania,
de acuerdo con sus actlvidades o por la compra de estos, l0E actives financieros se clasifican de

acuerde con su modele de negecin.

Los activos financieres inicialmsente se regislran generalmente el coslo de adquisicidn mas
cualqguier costo adicional significalivo 2 la franzaceldn y gue deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razenable.

El principal aclivo financiers de la Gompafila cansiituye los deudores comerciales genarados por
las ransacciones que realiza en el curse nofmal de sus operaciones y olres cuentas por cobrar,
los cuales constituyan pagos fijos v determinables y no Uenen una cotizacién de mercado bursalil,
gstos actives conslituyen la principal fugnte de flujos de efeciivo de |a Compaiia.

Medicion posierior

La Compafia con posterioridad al reconocimienle inicial registra los acfivos financieros de
acuerdo a la NIIF 9y los clasifica en: {i) costo amaortizado; (i) valer razonable con cambios en otro
restiltadn Integral; y, (i) valor razonable con cambics an pérdidas y nanancias, |a clasficacién en
una de las eategorias anles mencionadas, es en base & modelo de gestiin del negocic ¥ de las
caractarislicas conlracluales del flujo de efectivo de los activos financieros, los cuales sa registran
SOmo 56 descrie a conlintacian:

Los aclives financieres se tegisfran como se descrlbe a continuaciin:

- Actlvos financleros a costo amortizade - cuentas por cobrar y préstamos

Loz activos financlerss que son relenfdos para generar el flufe a la fecha de su vendmiento
de acuerds con su modelo de negocic se regislran a costo amortizado y son lodos los
saldos de |05 deudores comerdlales v otras cuentas por eobrar; cuyo plazo contractual de
cobro no excede los 80 dlas s& registran como acfivos financieres al valor pactado a la
fecha de la transaccifn.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar cuye plazo es superior 80
dlas y que no generan ninguna tasa de Interés o cuando existen tasas de interés fijas ¥ no
reafustables cada 30 dias, el costo amortlzado se caleula al valor presente de los fiujos de
los plazos ssfablecidos v los interases neto de suvalor neto Implicilo {cosle amortizado) se
TECONOCEN come ingrezos para [0 cual ge ealcula ulllizando el mélodo de |a tasa de inlerés

efactiva,

Las olras cuantas par cobrar no comerciales ¥ que ne cumplen con [as caracleristicas de
insbrumento financiers s registran al valor razonable con camblos en loz resullados
cuando sus plazos san menores & los 90 dlas y cuande excaden a estos dlas ¥ no generan
inteeses se clasifican como aclivos a cosle amortizado, tal come se menciona en &l parraf
anterior.

Los saldos de [as cuenlas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o
menos e clasiflean como acfivos confentes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afin 58 clasifican come acfives no cormantes.
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- Activos financieras a valor razonable con cambles en Otros Resultadas Integrales

IHDRJ n

Las activos financieros con cambics en el “ORIT principalments conaliluyen instrumentos
patrimoniales cuya intencitn y capacidad financiera es la de mantenerlos hasla que
finalizen au vencimients y sus flujos da efeclive corresponden a la recuperacidn del capital
y sus rendimlentos; se sjustan al valor razonable ¥ su efscto se reconoce en el patdmonia
comao pade del *ORI™ haste su realizacién o venta. Los rendimieriios de los interases o
dividendes se reconocen en los resultados ¥ cuando existe un deterioro permananle se
‘racanoce la pérdida en &l eferclcio que ocuire esta vanacion,

Los dividendos recibidos en log cuales represenlan claramente una recuperacidn de la
invarsidn (cuando ef valor en libros excede al valor patrimonial proporcional "WPP®) eslos
88 reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valor razonable con camblos en los resultados

Los aclivos financieros a valor rezonahble consthuyen activos en las cuales existe |a
intencidin de negociarios o Tecuperar llquider y no lenen una clasificacidn a costo
amortizado o aclivos financieres a valor razonabla con camblos en el "ORI%; estos activos
financieros se actualizan a valores razenables v & ajuste por la actualizacish se reconote
en el estado de resultados del pariedo en gl cual se origina la vadacian.

Loz intereses y descuentos que generan estas inversiones se conlabilizan fal come se describe
en |a poliica de ingrasos.

Los camblos en tas categorias e registran en el momento en cual exisle la decision de cambio
definitiva en el modelu de gestidn de los ingtrumentos financieros.

BajJa de activos financleros
Lin active financlero es dado de baja cuando:

{i)  los derechos de recibir los flujos de efeclivo del activo han temminado,

{Il la Compahla trancfiere sus derechos a recibir o5 flujos de efactiva del acfive o ha asumida
una nhligacion de pagar la iclalidad de los flujos de efectivo recibides inmediataments a
una lercera pafte bajo uh acuerdo de fraspaso; v,

(i} la Compafia ha transferido suslancialmente todes tos riesges ¥ beneficios del acfivo o, de
no haber ransferido m retenide sustancialimente lodos 1os riesgos ¥ heneficios dal activi,
sl ha transferlde su conbrol.

Pasives flnancleros
Reconocimtente y mediclén inicial

Los pasivos 56 reconccen cuando exfste un acuerds contraclual y se registran el valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros censtiluyen, cuentas poT pagar coh proveedoTes v ofras chentas por
pagar, que cumplen con la caracter(stica de instrumenlo financiera, los cuales comesponden a
transacciones por bienes o senvicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan
pendlenles de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un
ailt 0 MEeNGs ¥ como pasivos no comentes cuando el plazo excede mas de un afio.
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Los pasivos financieros se registran: {g) al valor razonable; y, (b) al coesto amartizadoe.
Los pasives Fnancierss a costo amorfizade princlpalmente corresponden a:

a)  Los préstamos atasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste periddico.
by  Las cuentas por pagar cuye plazo de pago es mayor a los 90 dias ¥ no Incluyen ninguna
lasa de interds.

E| gosto amortizads es calculadn uttlizando el método de |a tasa de interas efecliva, para lo cual
sa incluye cualguier descuento o prima en la emisién ¥ los costos que son parte inlegral de la lasa
afectiva de interés.

Madicion pastarior

Los pasivips financiefos a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntarmentls
can oz interezes se reglsiran en los resultados de perfodo.

La dilerencia enlre el valor nominal ¥ e costo amortizado se reconoce en los resultados por €l
método del inferés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de 0B pasivos
financleros se raconocen n los resultadss euando los paslvos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la okligacion de page s tammina, 58 cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existenle es resmplazado por oiro del misme prestatatio 2n
condlciones sfgniicativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dlehn reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo eriginal ¥ el raconocimiento de
UM NUEVG pasive, reconocléndese |a diferencia entre amibos en los resultades del perfodo.

Compehsasiin de nstrumentoa financleras

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presenlan an &l
balance general a valor neto, cuando exisle ] derecho legal de compensarlos v 1a Compafiia
tieng la intencién de liguidatics mediante esle prodedimlente,

Instrumentos financiares cobarfuras

Los instrumentos financieros coberluras conslituyen denvados por acuerdos para compra a fuldirg
de monede extranjera distinta a 1a moneda de operacidn de la Compafia (Ddlares de los Estados
Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicitn al riesgo de tipo de cambio,
estas aperaclones se conlabillzan comao sigue:

Actlvo — inverslones d2 cobertura

El aclivo se conlabiliza al valor de las entregas efecteadas por la Compaidila por & total del
contrate de |a cobertura,

Obllgaclones financleras por cobartura
El pasivo se contahiliza al valor del conlrate de |a cobertura, el cual es fijo y detemminable. La

diferencia entre & valor del lipo de cambio pactado y de [a Fecha del conlralo se registra en (o3
resultados al momento de su redlizacion,
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NOTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS

€)

Provizién deferiora de los activos financiercs

La Compahia perdgdicamente realiza una evaluacidn si exisfe en los aclivos financlerns un
deterioro por poslbles pérdidas en su valor contable v para lo eual efectia b slguienie:

) En los aclivos financieros generados por la Compafia ¥ en los cuales no existen una
calificacién de lerceros {evidencia objetiva y compelente si un active o grupos de activas
se encuentran deteriorados o e esperan pérdidas fuluras como resullads de un evento o
eventos que afectan al valor regisfrado inicialmente y siempre), la Compafila uflliza el
método simplificado para la determinacldn de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual
considera para & calculo los siguientes indicadores:

{iy diflcultades financleras de los deudores por sector ecandimico;

{ii} deferlorae de los Indices macroecontmlcos;

(i} fasa de morosldad;

{iv] La existencia de garantias;

{v] Elvalor del dinero en el tlempo; v,

fvil probabilidad de que exislan quiebras, reestructuraclones de deudas.

. Las olras cuentas por cobrar en las cuales exlste una callfleacidn externa {evidencia
especifica del deferiorn) aproplada y competente de que el desgo de cobro o sxiste una
disminuecitn en los fiujoz a reelblr la provisidén se determing en funcidn de esta infermacidn.

La Compania an base a lo antes mencionado y lomando en consideracidn que sus riesgos de
cobra esta controlado no considera necesario realizar una provision per este conceplo debido &
gue su principal aclivo financiere estd concenlrado en el efectivo ¥ equivalenles de efeclive &
inverslones financiaras en cobertura, |as cuales principalmente son realizadas con bancos cuya
calificacion se menciona en fa nota 9.

Inventarios

Los inventarins se reglstran al costo de adquisicicn, €l costo de ventas se determina usando el
méledo promedic ponderado para |as salidas (ventas ¥ bajas) de los inventaros.

El invenlaiio en transito se contabiliza al costo de los valares ngresados,

El costo del Inventario @5 comparade con el valor neto de realizacion (VNR]) y en caso de que
esle sea superfor es ajustado en los resultades del gjarcicio.

El ¥NR. se determina en base al preclo promedic de venta en &l curso ordinaro del negoclo,
menos los cosles eslimados de venta.

Cuando |ae condiciones del mercado ho penmiten sstablecer razonablemente el YNR o que gl
costo supere el valor neto de realizacidn, se registra una provisitn de datefiore por (3 diferencia
de valor, en bace a (3 antiglredad de los inventaros.

La Compafia en base a lo anfes mencionado efect(la una provision para aquellos saldos de
inventarios de lento movimlento, en [a coal s¢ toman en cuanta |os siguisntes pardmetros:

- Los ajustes automéaticos por diferencias en los albaranss y ol 0,5% de las ventas mensuales
para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectia la Compatila,

- Al valor de la mercancia que se fransfiere a Taras (produclos con algin defeclo en su
fabrleacldn); cuya provision mensual cormesponde al costo del preduete antes de gastos de
nacionalizacion (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, medianfe nolas de abeno que se
deducen de los valores a pagar al provesdor.
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h)

- -En el inventarlo no vendido dentro de cada temporada, 56 gengra una prowvlsidn la cual se
calcula al coste ¥ s reduce al momenlo de 1as ventas de bodega o & tercaros,

Mokiliaric y equipo

Medicidn v recopoeimlenta

El mobiliario y equipo se registran al coste ¥ se presenta neto de la depreciacion acumulada.

El costo de |06 activos constiluye tdos los desembelsos incurridos hasla que estén listos para la
puesta en marcha y son capitalizados 2l elemento del aclivo correspondiente, ¥ sen ebjslo de
depreciacion a partir de su uso o puasta en marcha de acuerde con las especlficaciones lécnicas
de operacién de acuerdo a su naluralsza. :

Coetos posterlpres

Loz desembalsos por reparacidn y mantenimienlo efeciuados para reparar o mantener el
benelicie econtimico futuro esperado de 1a propiedad, planta y 8quipe se Teconoee come Ln gaslo
cuando s Incume, mienlias que |38 mejoras o mantenimiento de imperancia que alargan lavida
Ot del active se capitalizan giempre y cuando as probable que bensficics econdmicos futlrns
fluyan hacia |la Compafifa y puedan Ger medidos razonablsments.

Método de depreclaclin

El mobiliano y Equrhu se depracia ulllzando el métode de linea recta en base a las vidas tiles
gstimadas las cuales son come slgue:

Tipo de bienes Aflog
Inslalaciones y adecuadciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oflcing 10
Erulpos de compulacian _3

El métedo de depreciacion, las eslimacicnes de vidas ttiles y valores residuales del mabiliario y
equips, 5on revisadas, en forma anual a fecha de cisrme de los estades financleros.

La Cormpafla no consldera valores residuales, debido 3 que la Compafifa eslima que el valar de
realizacion de dlchog achvos al término de su vida Gl gerd Inmaleral, por lo tanlo Ya depreciacidn
de la lolalidad del valor en libros Bs més conservador.

Retiro y venta

El coslo v 1a depreciacion acumulada del mobiliaric v equipe relirados se redacen de lag cuenfas
respectivas ¥ la diferencia sa reconoce en |os resullados del ejercicio en el cual se origina la
transaccion,

Cuanda el valer en libros de un aclive fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos
Puolitica confable aplicable antes del 1 de enero de 2019

La delerminacion de 5! un agueTde ez o confieNe un armendamients s en base v sustancia del
acuerdo en la fecha de inicip.
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El acuerdo 58 eval(a para deferminar gl el cumplimienlo depende del uso de un acllve (o activos)
especifico v ] acuerds transmile un derecho a usar g1 acfivo (o aclives), Inclusn i ese acfive (o
es0s activos) no se especifican explicitarments en un ameglo, La Compania no es arrendador en
ninguna transaccidn, es solo arrendatario. .

(A}

(B)

{C}

Arrendamients inanciero

Los arrendamientos financieres, que fransfieren sustanciaimente todos los riesgos ¥
beneficios relacionados con A propiedad del slemanto arrendado la Companla capitaliza
al iniclo del amendamients al valor razonable de 1a propiedad arrendada o, 51 es menar, al
valoT presente de los pagos minimes de arendamiento de |8 propiedad, Los pagos de
arrandamlento se distribuyen entre |og gastos financieros y Ia reduccidn de la deuda por
arrendamlenta para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante dal pasivo.

Lows gaslos financleros se recanocen en el gasto Mnanclero en el eslado de gananclas o
perdidas y ofre resultads global,

Un activo arrendada se deprecia a Io |argo de la vida (il del aclive. Sin embargo, si no hay
una cerigza Fazonable de que La Compaiila abtendra la propiedad al temming del plazo del
arrendamiento, el acfiva e amerdiza &n & menor enlre |a vida 0fl estimada del aclive v &
plazo del armendarmientn.

Arrendam(entos operativos

Los pagos de arrandamierto oparativo 58 reconoten como un gaslo operative en el estado
de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos integrados
Lo contrafos que tieaen una opolon de compra 22 revisan al inigio para delerminar st

cantienen cualguier arrendamiento integrado; en el caso de arendamientos inlegrados, se
evallian como arefdamientos financieros u operalives ¥ se conlabilizan en consecusncia.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enaro da 2019

La Compafla al inlele el contrate de arendamlento para detetminar si esfos califican como
arrendamianto evalla si & contralo fransmite &l derecho de conlrolar el use de un activo
identificado por un periedo de tiempo & cambio de una consideracién, La Compafila no &6
arrendador en ninguna ransaccitn, 85 solo arrendatarnio. )

(A

Arrendamlento operative

La Compafla aplica un enfoque dnleo de reconocimiento y medicion para todos los
arrandamiantns, execepts los arrendamientss a coro plazo ¥ o5 armendamigntos de aclivos
de bajo valor. La Compaiifa recontce los paslvos poT amendamiento para realizar pagos
por affendamlents y activos por derecho de uso que reprasentan al derecho a ulilizar log
aclives subyacenles. Los contratos de  arrehdamiento incluyen cuolas variables
relacionadas con &l desempeho future y uso del active subyacents en funcldn a las ventas
al 4% mensual ajustado al finalizar cada afo.

fil  Actives porderacho de nso
La Compafia reconoce [0s activos por derecho de uso en la fecha de Inlelo dal

arrendamiento {a [a fecha de que el aclive subyacente esld disponible parg su Uso).
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{B)

{iiy

Los aclivos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion
acumulada y pérdldas por defetloro, y 62 ajuslan para cualguier nueva medicién de
Ios pasivos por arrendamlendo.

El costo de los acflvos por dereche de uso e incluye el monfe de (os pasivos por
arrendamiento reconecides por [0s eostos directos (amiendo mas costes adlgionales
ljos} iniciales incuridos v s pagos de ameNdamiants realizados en Iz fecha deiniglo
¢ antes, menos los incentivos de amendamiento recibidos, Los aclives poT derecho
de ust se deprecian de forma lineal durante el plaze mas corto del arendamients
la vida il estimada de |os activos, de la siguisnts manara;

El locale de Gito conforme a los temmines de los contralos liene una vipencia v
amaortizacion de 4 afios con renovacién aulemdtica.

Log actives por derecho de uso lambien eslan sujetos a deteriora.
Pazivas por arrendamianto

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por
arrendamientc medidos &l valor presente de 0 pagos por arrendamienle que se
realizardn durante el plazo del arrendamienlo. Eos pagos de amendamiento incluyen
pagos fijos (e algunos casos ef canon de amendo méas los costos adiclonales vy los
gjustes esfablecidos en el coplrato que son lAcfimenle delerminables) menos
cualguier incenivo de amendamlento por cobrar,

Los confralos de arrendamiento cuyos cdncnes se ajuslan o dependen de un ndice
¢ Unha tasa que no ea facilmente cvantifleable no han zido ajuslados v los montos
que s8 espera pagar han sido determinados an hase a los montos acluales.

Los pagos de amendamiento que induyen vna opcidn de compra razonablemente
seqgura para ser efercida por la Compafiia y los pagos de mullas por rescindir el
amendamiento, si el plazo del amendamiento reflga que la Compafia puade rescindir
el contralo han side incluidos en el monto de las obligaclones. Los pagos de
amendamients variables que dependen de un indfce o una tasa se reconocen como
gastes {8 menos que se incurra para produelr Invenlaring en ¢ perfodo en el gue
ocume el svenfo o condicién gue desencadena =1 pago.

En el célculo del valor actual de |os pagos de arrendamients, La Compafila ullza su
taza de inferés efecilva |la fecha de comlenzo del arrendamilento, Después de la fecha
de inlclo, &l monto de los pasives por amendamlento se ingrementa para reflejar la
acurnulaclin de Intereses v 52 reduge por los pagos de arendamiento realizados.

Ademas, al importe en ibres de (oS pasivos por arrendamiento se vuedve a medir 5
hay una mediffcacion, un cambio en gl plazo del arrendamiento, un cambio en los
pagos del arendamisnta o un cambio en fa valoracidn de una opcidn para comprar
| activo subyacente.

Los pasivos por amendamientos de la Cempafia se incluyen como cuenlas por
PAGAr.

Arrandamlentos a corto plazo ¥ arrendamlentos de acfivos de bajo valor

La Compafila aplica la exencldn de reconocimiznto de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendarmientos de equipos a corto plaze (es decir, aquellas arrendamientos que tienen un
plazo de emendamients de 12 meses o menos desde la fecha de inicio ¥ no contienen una
apcitn de compraj.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los pagos por arrendamientes a corto plazo ¥ arentdamientos de aclivos de bajo valor se
recanouen coma gastos de forma lineal durants &l plazo del arrendamients.

Activos Intangibles

Los actlvos inlangibles princlpalmenle constlituyen: (i) defechos de concesién de uso, (i) mejoras
y decoractones a los locales comerclales; y, (|l slstemas integrales de computacidn.

Los activos intangibles adquiridos se registran al cosio y se presentan neles de la amarfizacldn
acumulada y pérdidas por delerinro acumuladas y se clasifican en activos con vidas deflinidas &

indefinidas,

Los activos intangibles con vidas deflnidas se amortizan a lo largo de la vida econdmica dtil y s&
evaluan por delercrp siempre que haya indlcios de que el aclive intangible pusde estar
deteriorado. La vida 0til ulilizada para el céleula de la amortizacion es a 3 y 5 afios, debido a qus
gon activos con vida definida,

El periodo de amortizacion y & métiode de amortlzacidn de un activo inlangible con una vida Glil
definidas se revisan al menos al final de cada perfodo de presentacldn de informes. Los cambios
en la vida dtil esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuras
que modifican el perfodo o mélodo de amordizacidn, segdn corresponda, se tratan como cambios
en las eslimadones contables ¥y an &l caso de que se considers que exlste un detedoro
permanente el valor del intangible se registra en resultados.

El gasio de amortizaclén de [os aclivos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estade
e resultados an funcion de log activos intangibles.

Un aclivo intangible se da de baja al momenio de au disposicién, o ceando no se esperan
beneficios econdmicos fufures de su 0so o disposlcion. Las ganancias o perdidas que surgen de
la venla o baja en libros de un active inlangible, producte de |a diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y &l importe an libros del acliva, se reconccen en &l resultado del perlodo
al momento en que el active es vendide o dado de baja.

Reconogimiento de Ingresos

Los ingresos 52 reconocen an la madida en que es probable que los benefleing econdmicos fluyan
a la Compafla y los ingresos 88 puedan medir de manera confiable, independlentemente del
momenlo en gue &e reciba & pago. Los ingresos se miden al valor razenabls de la
conlraprestaclén recilda o por cobrar, teniendo en cuenta los lrminos de page definidos
conlractualmanle y =in lneluir impueslos o sTanceles.

La principal fuenle de las cperacignes de la Compaiila son todos sus acuerdos de ingresos, ya
que 85 el deudor principal en todus los acuerdos de ingresos, fiene libertad de precios ¥ también
e3td explesio ariesgos de Invenlado y crédilo,

Los crilerios para el reconccimisnio de los ingreses se deseriben a confinueaclén:

Yenta de blene

Los Ingresos por |2 venta de blenes se reconccen cuendo los riesgos y beneflcios significativos
de |a propiedad han sida transferidoz al comprador, generalmenta al momento de la enlrega de
los bienes, Los ingresos per la venta de bignes ge miden al valor razonable de la conbraprestacidn

recibida o por recibir, nelos de devoluciones ¥y descuenies comefclales ¥ bonificaciones per
volumen.
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Los descusntios ¥ bonificaciones que se puede eslimar de manera figble, s& registran como
reducciin del ingreso cuando se reconoece |as venlas.

La Compailia generalmente no recibe anticipos a corto plazo da sus clientes y en caso de que
exislan eslos se presenlan como pare de otras cuentas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, la
Compafila debe delerminar si existe un componente de financiamiento significalive en sus
contrales, al Inlcln del conlralo y determina el perfodo entre la fecha de transferencia del bien ©
gervicio a un diente y |a fecha de pago en el caso de que esta s8a a un afio o mas. Los anlicipos
recibidos de clientes a corte plazo no estan sujefes a la identificacidn del componentle de
financiamfento significativo,

La Compafila no reallza provisiones de garantia para los productos vendidos, va que cuenla con
una provision de taras (productos con algdn defecto en su fabricacidn) cuya provisién mansual
comesponde al costo del producto antes de gastos de nacionalizacion (CIFY ¥ el cual 85 cobrado
al proveador, mediante notas de abono que se deducen de |os valores a pagar a proveedor.

ingresos por lntereses

Los ingresos por jos rendinientos flnancleqss de los instrumentos financlerss medidos a costo
amorizadn y activos financieras que devengan inlereses, se reglstran allizando el método de 1a
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los reclbos de efectivo fuluros
estimados a Io largn de la vida esperada del inslrumenta financlers o un periode mads carto, segin
cofresponda, al valar Nefo en libros del activo financiere. Los ingresos par interesas se Ncluyen
en los ingresos finafcieros en el estade de resulfados.

Raconccimiento costos y gastos de aperacion

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por &1 método devengado y
cuando los productos ¥y serviclos son provistos, independlentemente del momenlo en que 52
pagklen.

La Cempaila presenla sus cosios y gaslos por su naturaleza, Dicha informacion es mas fiable ¥
relevante que gl métoda de |a funclén dal gasto debide a |a naluraleza de la entidad, ssctor en el
cUal se desempena ¥ uso da informacidn histdrica comparabla reporfada en afos antaricres.

Deterioro en & valor da actives de larga vida

El deteriore de loz aclivos no financieres {moblliado, equipes, aclives intangibles, stc.) es revisado
al defre de los estados financieres, cuando existan eventos o cambios en las circunsiancias que
indican que el walor en libros es superior al valer que se oblendrd da la venta o por el uso de los
activos. {a pérdida por deteriore de log aclivos no financieros de larga vida cuando no exlste un
valorrazonable &8 calcula inicialmente mediante 12 suma de |05 flujos de caja desconfados que
se esporan oblener como resultads de la ulilizacicn del activo.

Para los efectos de evaluacion del delerforn, los acitvos se agrupan en los nivele= mas hajos para
los cuales exislen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivi),

Elimporte recuperable 23 el mayar valor entre el valor razonabls menos |05 costos de venta y el
walor de uso. Al evaluar €l valor de vso, los flujos ds efective fuluros s2 descuenlan a su valor
actual utilizando una tasa de descusnlo que refleje |l coste medio penderado del capltal caleulads
canferme al desgo asociade al pais en 8l que opera la Compafia.

En el evanio da que el valor recuperable de un activo {o una unldad generadara de efective) as

Inferior a au valor gn llbros del active (o de |a unidad generadora de efective) este se reduce 8 st
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de reaultades integrales,
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m)

La base para la depreciacién o amortizacidn fulura de los aclivos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccian en & valor del active como consecuencia de las pérdidas por detarion

acomuladas.

Guando una pérdida por deferore debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
active {0 de |2 unidad generadora de efeciive) se Incrementa a la esBimacldn revisada de su valor
recuperable ¥ el valor en libros no supera sl valor en libros cuande se determind la pérdida por
delerioro para el active {o de la unidad genaradora de efectivo} en ejerciclos anterlores, En caso
de aexisfir, [a reversidn de upa peérdida por deferloro se reconoce en el eslado de resultados

integrales.

Las tasas de descuenlo ulilizadas se dalerminan antes de impuestos ¥ son ajustados per el riesgo
pais y riesgo de negecio correspondiente.

En los ajercicios 20419 vy 2048 no han axisfido Indicics de daterioto de los activos.
Ohligacionas por beneficlos post smplen

Las obligaciones por beneficios post emplec conslitvyen provisionss de coro plaZo, planas de
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anticipada,

Beneficios soclales de corto plazo

Los beneficlas soclales de corfo plaze constituyen olios beneficios adicienales a los sueldos y

" galafive pagados en forma mensual ¥ que legalmente estin eslablecidos en los eonfralos de

frabajo o por las leyes laborales ¥ que aon exiglbles dentro del afo comiente, os cusles se
acumulan y se contabilizan en los resullados del pericdn v 58 dismindyen por los pagos o Dor el
axcest an las provisiones, los cuales se regisfran en los resultades del perindo.

Adicicnalmenle a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados ¥ trabajadores ienen derecho a una participacign del 15% sobre las ufilidades del ang,
esta provislén es reqistrada con cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga.

Planes de heneficlos definldos

Ei Cddign de Trabajo de la Replblica del Ecuadar, eslablece |a obligacién por parte da los
empleadoras de conceder 08 siguientes beneficios:

l. Jubitaelén paleonal a todes aguellos empleados que hayan cumplida un minlmo de 25 afios
de servicio en una misma compaflia,

il Ura compensacion del 25% del salano por cada ane de servicio, la cugt 5o calcula en base
al suslde o salaro vigente al memento de su retiro,

La Compafiia establece resarvas para eslos beneficios en base a astudios aclwariales efeciuades
por una empresa especializada. El mélode actuadal wlilizado por el especialista para el célculo
e < “coslec de crédito untario proyectado” v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiclones para deferminar el estudlo actuanal Incluyen deferminaciones de lasas de
descugnto de log bonos corporalivoz de la oneda de eirculacion en ¢ pais, las variaciones en
los sUeldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, atos de sarvicio, Incremento en gl monto
minimo de laz pensiones jubilares, entre otros.

Cebido al large plazo que caracteriza a la reserva para las obligaclanes por beneficios de retirg,
la eslimaclin estd sujsla @ variaciones gue podrian ser impoertantes,
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El Incrernente del costo laboral y de los intereses de estas provislones se regfstran en los
resullados del afio y 8l efectoe posltive ¢ nagative en &l Nivel de las reservas derivadas per cambics
en las eslimaciones, so registra en sl palrimonio como otros resuilados integrales y los pagos sen
deducidos de la provision.

or termi 3 icipad

Los beneficios por terminacidn andicipada se originan en & momento en & que e empleador
decide terminar & conlrato de preslacion de sarvicios laborales en forma anlicipada.

La Compafia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades
o por una reeslnucluracidn de sus operaciones; en el evento de que no 5& ofigine por (o eventas
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para
la tearninacién antidpada se registran en los resuilados en el momento que se originan.

Provigiones - pasivos acumulados

Las Compafila reconocen las provislones caando: (|} tene una abligacion presante, ya sea legal
o Implicita, come resuitado de evenlos actuales o pasados refaclonados con sus actividades, {1
&5 probable que 3& neceslte una salida de recursos para lguldar una obllgackdn actual en el feturo;
¥, [l & monto se ha esfimade de forma liable.

Los montos reconocidos cofmo provishin conslituyen la mejor estimacién de la Compania, a la
fecha de cierre de los estados financierns, de los desembolsoz necesarios para liguidar la
aiigacion.

Las provisiones de largo plazo 6on determinadas a través del descuento de los flujos de efeclivo
futuros previstos 8 una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dineng.
La actualizacién del descuento de |os valores provigionados es reconocido como gasto financlerns.

EFf resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejerciclo &n que se Incurs
en ellos. '

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impueslo comente v diferide de conformidad con las [eyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impuesfc a la renta carrlente

Los activos y pasivos por el impueslo a la renta comientes se miden porlos impores recuperahles
o exigibles a fa autoridad Wibutara del afo.

El impuesto sohre |a renla corrisnte del activo y pasive se calcula ulilizando fas fasas aplicables,
para los dislintos tribulos; que estén determinadas en la lgy, reglamentos y dlspesiclones
lribularias vigentes a la fecha de corte de los estados financiercs sobre el que se Informa y ealos
80 contabilizan en os resultados del perfodo.

Impuesio a la renta diferido

El impuesie a la renta difedde s& reconoce ulilizando el métode del activo y pasive producle de
las diferencias temperaTias orighadas sntre los saldes en [ibros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a MIIFs ¥ la base contable fiscal, a Ia fecha de elerre del pefado
en el que s& informa.
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Los actives por impusste diferldo se reconoeen por todas |as diferencias tempaorarias deducibles
que se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto difefide se reconocen
por lodas las diferencias temporanas imponibles.

El valor de log aclivos por impuesto difefido confabilizados se revisa al cierna ds los estados
financierns sabre el cval se Informa ¥ &e reducen en el momento en que s8 determinan que no
existen gananclag Imponlbles futures que permitan que esos actives sean utilizados tofal ©
Patcialmenle.

Laa acllvoz por Impuesto diferido no reconocidos conlablemente en los estados linancieros se
evalian en cada fecha de derre de los estados inancieros y 58 reconecen en la medida en gue
exista [2 evidencla de gananclas Imponibles futuras permilan recuperar dichos aclivos por
impuasto diferde ne recanocidos con anlerioridad.

Los actives y pasivos per Impuesios diferidos, son medidos a las tasas de Impueslo sobre |a renta
vigentes a |a fecha en que se determing la exiafencla de las diferenclas temporarfas y que estan
vigentes en la Ley Orgdnica de Régiman Tributatts Inferno, su reglaments y demés dlsposiclones
legales tributarias vigenles.

El impusslo diferido relacionade con las parlidas recenocidas fuers del resultado se reconnoe
fusra de &ste. Las partidas de impusstos diferides se reconocen en una Telackin con la
transaceidn subyacente, ya sea en el otro resullado integral o direcfamenle en el palrimonio,

Los activos y pasivos por impueslo diferido Ee compansan cuando existe el derecho legalmente
exiglile de eompensar los actlvos y pasivos por el impueslo g |26 ganancias corriente ¥ si 108
impuestos diferldns se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccidn

fiscal.
El pasivo ¥ aciivo por iImpusstns diferldoz no se descuenta a su valor actual y se dasiflca como

no corrients.
Impuesta sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se

reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor
agregadel, salyo,

¥ Cuande el impuesto sobre las wenlas incurido en una adquisicidn de aclivos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la auloridad fiscal, en cuyo caso ese
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisician del activo o como parte del gasto,
segiln coresponda;

¥ Las cuentas por cebrar ¥ por pagar que ya &sten expresadas Incluyendo el impore de
implestos sobre las ventas.

El imperte neta dei impuesto schre las venlas que se espera recuperar o que camesponda pagar,
sa presefta como Una cienta por cobral o poT pagar en gl esfado de situaclén financlera, segun
COTresponda.

Qtros

La Compaiifa rewisa al cferre de sus estados flnancleros: {i) las declslones tomadas en las
declaraclones de Impuestas de afios anterlores referents a aquellas situaciones en las que las
disposiclones legales tribularias aplicables == encuenfran sujelas a Intetpredacion; y. {i) los casos
en los cuales las auleridades tributarias delerminaron valores adlclonales por mpuesios y que
estdn en process de impugnacion. En [es eventos qua cofsiders necesarios consliluye
provlslenes cuando fuera aproplado.
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Gastos financiarns

Los gestos por dnlereses direclamente alnbuibles a la construccidn de un activo que
necesariaments requieren de un periado austanclal de flempo para su uso, ae capltalizan como
parle del costo de los respeclivos Menes. Todos los demds costas por préstames se contabillzan
como gastos en el perlodo en que se incurreh.

Uitilidad por accidn
Ei resultade inlegral por accidn se caloula considerands el promedio pondarads de acciones en

circulacién duranle el afio. El promedio de accionss en circulacion en sl 2019 y 2018 fus de
100,000 de USH1 cada una.

NOTA 4 = LSO DE JUICIOS, ESTIMAGIONES Y SLIPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las pollicas establecidas por la Compafia nota 3 ¥ las HIlFs reguieren que 1a Administracion realice
juicios, estimaciones ¥y suposiciones conlables que aleclan & |05 importes registrados en los activos y
pasivos ¥ 18 revelacion de pasivos contingentes a [a fecha de los estados financieros, los cuales lienen
un efecto 8n los ingresos y gastos durante el pedodo sobre o que se informa. Las esimaciones, juicios
¥ suposiciones se asan en laexperiencia de |a Adminislracion y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos fuluros en luncidn de los evenlos y circunslancias. (as estimaciones
contables, por definicidn, raramente pueden Eer iguales a los resultados reales.

Las estimacionss, Juicios ¥ suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste malerial a ios Impostes en llbras denlro del elercicio financlers soh 1as slguisntes:

Provisfones para poslbles pérdldas esperadas

La Compatila en farma anual realiza una revisidén del valar de log aclivos financieros v evalda gl
exizlen riesgos sehre |a recuperacion de los mismes ¥ en base 3 este analisis se realiza una
provizién para posibles pérdidas ssperadas los mismos.

La Compafifa considera que no amerila realizar ninguna provision a la fecha de preparacidn de
los estados financieros para bos activas financieros.

Provislonas para obsolescencia de inventarios

La Compafila en forma anual realiza el ajuste de los invenlanos al “valor Meto Realizable - YMNR"
¥ adicionalmenle realiza una revision de |a antigliedad y rotacidn de los invenlarios y en base a
sste analisis se realiza una provision para los inventados de lenla rofacidn cuya antigbedad es
superior a un afo.

La Comparila consldera que &l manto de la provisidn a la fecha de preparacion da los estados
financietos para los Invenlarlos es razanable,

Estimacldn de tas vldas (itllez da las depreclaclones del moblllario y egoipe ¥ amortizacidn
de los acilvos tanglkles

El'mobillario y equipos y [os activos intangibles; se contabilizan al costo v se deprecian y amortizan
por el métada de linea recta y on bass a las vidas Gtiles eslimadas, las cuales son revisadas en
forma antial, les cambios lecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros faclores pueden camblar las
estimaciones del mélodo de depreciacitn y amortizacidn; las vidas allles pueden afectar ealas
astimaciones,
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La Compafila considera que el método de depreciacidn ¥ amoriizacidn; ¥ las vidas ofiles son
razonables ¥ existe evidencia de algdn detedoro lecnoldgico.

. Deterioro de actlvos de larga vida

La Compafila al finatizar cada periodo confable, anallza sus resultados y operaclones para validar
el valor de los activos de larga vida y deferminar si exisfen indicios de que dichos actlvos han
sufrido una pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio s& realiza una estimacldn
del importe recuperable de dicho aclivo, para lo cual se esfiman los flujos de efectivo {valor de
uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
|2 que pertensce el activo.

El célculo del valor en uso requigre que la Compalila delerming 105 flujes de efactivo fuluros que
deberian surgir de las unidades generaderas de sfeciivo ¥ una tasa de descuenlo apreplada para
calcuiar el valor presente,

En el caso de gue & importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, 58 ragistra
la correspondisnta pérdida por daledoro, can carge a resulfados y son revertidas en los resul{ados
cuando se produce un cambic en fas estimaclones

- Beneficios post emplec

El calculo actuarial efecluado por un especialista extemo es en base al método de (a unidad de
crédilo proyeclada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan |as sigulenles supasiclones demografices y financieras.

- Suposlclones demograficas acerca de |as caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gue puedan recibir log benefiddos. Las suposiciones demografcas son: {i) tasa
promedio de sueldos a largo plaze; (i) tasa interés actual; (i) {asa descuento financiers;
{iv} 1asa inflacién anual; {v) 1asa de rendimisnlo da los aclives de plan,

- Suposlclones financieras, tienen relacidn con los siguientes elementos: (a) |a tasa da
descaenta; v, (b os niveles de beneficlo a satisfacer a los empleados y salados futures.

«  Esfimacicn para cubrir Hgios

La Enlidad reconoce, obligacionss de aquellos sucesos de Gpo legal o impllcite para la Companla;
EEt0S SUCES0E 0T reconocidos cuando;

- La entldad tehga una obligacidn en la fecha sobre la gque se informa como resultado de un
sUcEst pasado.

- Cuando sea probable que |la entldad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
eeondmicos, para lgufdar la obligaclon; y,

- El importa de |2 obligacion pusda ser estimads de forma flable.

Sa reconoce a provisidn como un pasive en el Bstadu de situacion financiera ¥ como Jn gasto en
ol estado de resullados del perlodo.

* Provialones
La determinacidn de |a cantidad a provisionar esld basada en la mejor eslimacidn de |os
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondienle obligacldn, tomanda en

consideracién toda la informacitn disponicle a la fecha de cierre, incluyendo la oplnlén de
expertos independlentes tales como asesoras legales ¥ consultores.
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. Impuesto a la renta diferldo

La Compafila ha realizado la estimacidn de sus Impuestos diferidos considerando que lodas 1as
diferencias entre el valor en libros y la base tibutarla de los activos y pasivos se reverlirn en el
futuro.La kasa de impueslo ala ranla usada para determina:s loa aclivos v pasivos por impuestos
difaridos es calculada aplicandn la tasa de Impuesto a la renta vigente a la fecha de clerre del
pericdo sobre e que s& informa.

Los activos por impussta a la Tenta diferldas, se deben recoanocer en el balance general, (os
activos diferidos de impueslo a la renla que se derivan de [as pérdidas inbutarias no amortizadas,
el tratamiento conlabla de las inversiones en desarrello y [0 beneflclos |aborafes de largo plazo
las cuales requicren ser evaluados pof fa administracidn para definir |8 probabilidad de que I1a
Compafila pueda generar sulicientes ganancias gravables en elercicios fulures, a fin de wtilizar
los activos diferidos del impussto a la renta recanoddos. Las suposlciones sobre |a generacion
de ganancias gravables fuluras dependen da las eslimaciones realizadas por la Admintstracién
de los flujos de efectivo futuros.

' NOTAS5-CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas nomas e Interpretaciones a las Normas Imtemaclansles da infarmaclan Financlera "NIIFs”
a partir del 1 de enero de 2018, son las siguientes:

KIIF 18 Arrendamlentos

La NIIF 18 Arrendarnienlos smilida en enere del 2016 entra gh vigencla a pardir del 1 de enero de 2018
y elimind la NIC 17 Arrandamienlos, CINIF 4 Determinacion de si un Acuerde canflzne un
Amendamiento, Armendanmentos operativos 51C-15 - Incenlives v S1C-27 Evaluacién de [a sustancia de
las transacclones de un arrendamiento.

Esta norma establece |05 principios para ol rscenocimisnto, medicion, presentacidén y revelacion de los
contratns de arrendamiento y requiere que se Teconozean en los eslados financieres bajo un modelo
tnles en el balance general.

La conlabildad del arendador conforme a la NIIF 18 es sustancialmente similar a 1la MIC 17, aparle da
los requisitos gue s aplican a subarrendamlenios. Los arrendadores continuaran clasificando todos los
arrendamientos como arrendamisnlos operativos o arendamientos financietos utilizands pdnciplos
similaras a [os de la MIC 17,

Los cambizs en gl fralamienle confable enlre 1a NIC 17 y [3 NIIF 16 son como slgue:

HIC 17 MIIF 16

Les contratos de amendamiento de acuerdo ala La NIF 16 requlere gue loa amendatarlos
MNIC 17 w8 clasifican an: centabilicen lodos sus contrates baje un Gnlen
models de balance gque ez sustancialments

. Financleros, ¥ simlar a la conlabilizacion actual de los

- Cperativos,

Esta nomia no tenla exenciones para el
tralamienta de los contralos por amendantiento.

Los contratos de arrendamlento que reconocen
el pasivp por las pbligaciones sen aguellns que
=8 clasifican come arrendamisntos linancleros.

contrates de arrendamiento financisro dela NIG
17.

La noma incluye dogs excepciones en €l
reconocimiento de (o armendamigntos por |08
arrendatanics: {a) arrendamientos de aclivos de
bajo valer, y, (b) conlratas de arrendamisnts de
cotto plazo ¥ no renowvables.

La NIIF 16 requiere que & arrendatario a [a
fecha de Inicio de un amandamiento, reconezca
al pasivc por al wvalor presente de las
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La revaluacidén — ajuste de Ios pasivos
tinicaments s& reconocen en [os contratos de
arrendamiento qua clasifican can

obligaciones y un acfive por log detechos de
uso del activo arrendado. Los arrendatarios
deben desagregar ! gaste financiero
comespondlente al pasive por ef arrendamientio
y reconacer el gaslo por la amortizacidn dal
derecho de Lso.

Les arrendatarios estdn obllgsdos a reevaluar o
sjuslar el activo por los derechos de uso y el
pashvo por las chilgacianes del amendarmiento;
cuando existen modificaciones en el contrato

arrendamientos financieros.
de arrendamiento inlclal; en &l plazo o en el

marfo de los cdnones del arendamlenio; para
lo cual debe reconocerse el gjuate al valor de la
obligacidn el pasivo v al aclive por &l dereche

de vz,
B! amendador conlinda  dasificando  los La contahilidad det armendador de acusrdo 5 la
arrendamientos con los mismos principies de MIIF 16 no modifica sustancialmante respecta a

claslficaclan de la NIC 17 y registrarén dos tipos la contabilidad actual de la NIG 17.
de amendamienlo: arendamientes operativos y

finanderos.
Las revelaclones son menores a |28 requenidas La MItF 16 requiere que |05 amendatanios ¥ 105
en la NIIF15, arrendadores reallcen revelaciones mas

extensas que las requerddas en la MIC 17.

La norma proporciona requisilos de transicion especificos v casos praciicos, que han sido aplicades por
la Compafila.

La conlakilldad del arrendador conforme a la NIIE 18 e6 sustancialmente similar a la MIG 17, aparls de
los requisitos que se aplican a subarmendamienlos. Los armendadoras conlinuaran cfasilicando todos los
arrendamlentos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros ulilizando prncipios
similares a o5 de la NIC 17.

Arrendamientes contabllizades antadermente como arrendamientos aperativos

Loz arrendamlenlos vigenles antes de |a adopcidn de la nueva NIIF 16 que son considerados como
conlralos de arrfendo operativos, de acuerdo a la nueva NIFF se reconocen como activas por derecho
de bgo y s respectivio pasives por anendamlentos; para fodos aquellos contrates de arrendamlenfos,
sxceple aguellos arrendamienles de corle plazo cuyos plazos findizan denko de los 12 maeses
posteriores a la fecha de aplicaddn inicial ¥ aguelles arendamientos de activos de bajo valor y para
aquellos contratos de arrendamisnto que lienen un cancn de aniendo variable.

Los actives por derecho de uso para todos [os arrendamientos se reconocieron con base en |a canlidad
ipual a los pasivos por arrendamiento. No 58 necesitaron sjustes para ningdn gasto de arrendamients
pre-pagado o acumulado previamente, debido a gue no hubo ninguno.

Los pasivos por armrendamiento se reconocieron con base en el valor presenle de los pages de
arrendamienlo restantes, desconlados utilizando 13 tasa de interés incremental en la lecha de la sollcltud
inicial.

Impacto en la Compafifa

Con [a adopeion de {a MIF 18, la Compahia aplicé un enfoais Onico de reconocimiento y medicién para
tados o5 amendamientos, exceplo para arrendamlentos a corto plazo v de activos de baje valor,
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La Compafiia tiene contratos de arrendamiento cperalives ¥ no posge subarrendamlentos. Anles da la
adapeldn de la NIIF 18, la Compafila dasificd cada uno de sus arrendamisnlos en la fecha de inlcio
como arrendamlenlo operativo o financiero y la Compafia no tenla arendamienlos linancieros.,

La Compafla adoptd [z MIIF 16 utilizanda el método de adopcién refrospectivo meodificade, con la fecha
de aplicacidn inicial d2l 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método, |a norma se ha aplicado
retrospeclivamente con el efecto acumulalivo de aplicar iniciaimente la noma reconocida como un
ajusie a la aperlura salde de utilidades refenldas (v otro componente de patrimenio, segiin correspondal
a la fecha de fa aplicaclon Inldal ¥ no se han reeslructurade los estados financiercs comparalivos.

La Comparifa ha aplicada la nueva definleldn de arrendamiento & lodos los acuerdos o contratos de
arreRdamiente vigentes en la fecha de la aplleacidn Inlcial,

Can la adopcion de la NIF 16, La Compaiila aplicd un enfeque onlea de reconocimiento y medicidn para
lodos Ios arrendamientos, excepto para amendamientos a corte plazo y avendamientos de activoes de
bajo valor, menores a USH5,000,

La Compafila aplict también los recursos praclicos establecidos en la norma y en los que;

* Efecluamos [a evaluacidn de si los armendamienlos =on onerpsos inmediatamente anles de [a
fecha de aplicacion inicial.
. Aplicamos las exencienes de afrandamientos a coro plazo a los arrendamientos con plazos de

arrendamiento que finalizan dentre de los 12 meses pesleriorss a |a fecha de la selicitud Inicial.
. Utilizamos &l crileric retrospactive para determingr el plazo del arrendarniento donde &l cantrato
contenia opclenss para extender o teminar ¢l arrendamienta

A continuacidn se delalla sl efeclo {aumente ! {disminucion)) e adoptar la MIIF 1€ al 1 de snero de
201%: .

Aclivos:
Derecho de uso arrendamlenlos Us$ 415687
Pasivr
Gbligaciones por confratos de arrendamienlos:
Caorrientes UEs P42
Mo corrlente 340 285
Total pasivos uUs$__416.667

Al 1 da enero de 2019;

. Los activos por derecho de uso se reconocieron ¥ presenfaron por separado en €l estado de
situacidn financiera,

*  Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconccieron e incluyeron en "arrendamientos por
pagar'.

+  Los “aclivos por impuestos diferidos” v los "pasivos por impuestos diferidos" adicionales se

reconocieron debido al impacte del impuestio diferddoe de [os camblos en los aclivos v pasivos
reconocidos relacionados con el amendamlento.
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WORLD CLASS MODA 5.A,
WOTAS A LDS ESTADCS FINANCIEROE

Loz pas=ivos por arrendamlenlo al 1 de enerc de 2019 sae concilian con las eompromises de
armendamisnie operative al 31 de diclembre de 2018, de |2 siguienle manera:

Compromisos de amendamiente operalive al 1 de enere de 2018 {sin descuento). US$ 497681

Efeclo del descuento ds los compromizsos adguiridos (81,894}
Paslvos por arendamlente reconocidos dascontados al 1 de enero de 2019 USE 415,687

Arrendamientos ne inlciados al 1 de enero del 2619
La Compaiila no cuenta con arendamientos iniciados despusas del 1 e snerc del 2049,
Efecto del descuento

Los paelvos por arrendamienta reconocides bajo la NIF 16 se midan con descouento, mlenlras que los
compromisos de arrendamiento operalive ravelados al 31 de diciembre de 2018 se divuigaran sin
descontar. La tasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arrendamienfo para cads
arrendamiento 253 tasa de endeudamiento incremental aprepiada para cada afrendamienio en la facha
de salicitud inlelal, es declr, 1a tasa al 1 de enero de 2019, Las tasas de endeudamisnto INcrementales
=2 determinaron para cada arrendamilenlo formande en consideracidn faclores como el plazo reslanle
del arrendamiento, la naturaleza del acfivo, el fiesgo de crédito v el entorno econdmico en el que so

enconlraba = acfiv,

La taga de interés efecflva Incremental promedio ponderado en la Iransicion fue de 7.71% per afic.
Interpratacién CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamlento del impuesto sobre la renta

La Intetpretacidn emitida establece el ratamiento contable para los impuestos 3 las ganancias cuando
loe tratamlentos Ascales imptican inceridumbre que =fecta la aplicacion de la MIC 12 Impuesles a las
ganangiaz, eafa interpretacion no aptice a Impuesios o gravdmenes que estan fusra del alcance de |a
HIC 12, ol Ineluye [os requisitos relacionados para el tratamiento con intereses ¥y multas asociadas con

fratamicntos fiscales Incieros.
La interpretacién especificamente aborda lo siguiente:

. 5l una enlidad considera tralamienios fiscales nciertos por separado.
+  Los supueslos que hace una entidad scbre el examen de los lratamientos fiscales por parte de las

auferidades figcales.
» oMo Jla Comparla determina la ganancia fiscal (pérdlda fiscal), bages imposiivas, pérdidas

fiscales no ulllizadas, credilos fiscales no uiilizados ¥ lazas impositivas.

La Compafifa detemming 51 56 debe consideral cada tratemiente fiscal incisro por separado o
conjuntamente con une o mAs otros tralamientos fiscales incieros y utiliza el enfogue mas conservador
que predice 1a resslucisn de la incedidumbre.

La Compefia aplica un julcio allamente consernvador en 2 idantificacion de las incertidumbres sobre 105
tratamiendos del impuesto a la renta.

Con la adopelén de la Interprelaclén, La Compalia evalud sl lisne posiciones flacales inclertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transfergncia.

Lag declaraciones de impuesios de la Compaiiia y de lag subsidiatiaz en diferentes jurisdicclones

incluyen deducciohes relacionadas con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden
impugn estos ratamienlos fiscales.
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Otras modlflcaciones vigentes a partir del 1 de enerc da 2048

En adicion a los cambios y modificaciones sntes mencionadas, existen otros cambios que enfran en
vigencia a parlir de! 1 de enera de 2019 wo que su aplicacidn antidpada es permilida ¥ que no tiensn
un impacto en 10s eslados financieros de la Compafila; 1as cualas o0 como sigue:

-

Modificaclanes a la NIC 28: partlcipaclones a largo plazo en asociadas ¥ negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una enlidad que aplica la MIIF & a las participacionss a largo plazo en
una asociada o negocio canjunto al gue no se aplica el métode de la participacidn paro qus, an
esencia, forma parte de la tnversidn neta en le asocieda o negocie conjunlo (A large plaze
intereses). Esla aclaraciin es relewante porgue Implica que el meodelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 sa aplica a dichoa inkereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una enlidad no tlene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio confunto, ni las pdrdldas por delerioro de |a Inversién neta,
recongcidas como ajusles a la inversidn Neta en la azocfada o negocio conjunts gue surgen da la
aplicacién de |2 NIC 28 Inversionss en asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 3 Combinaciones de negoclos

Las enmisndas aclaran cuando una entidad cbtiene & contral de una aperaclon en conjunilo, aplica
los requisitos para una combinacidn ds negocics lograda en elapas, incluyendo la medicion de [os
intereses previaments mantenidos en los actives v pasives de |a operacion en confunta a valor
razonable. De este modo, 13 adguirents vuslve a medir la {efalidad de su parficipactin previamenle
mantenida &n la operacién en conjunte.

MNIEF 11 Acuerdos conjuhtos

La modificaridn aclara que uita entidad que paricipa en una operacidn o negocio en conjunte que
ni tiene conlrol y cuando obtiene el control de la operacion consfiluye una comblnacion de negocios
tal come lo defing la MIIF 3. Las modificaciones aclaran gue los Intereses previamente mantenidos
an Una operacion ¢ Negogio en gonjunlo no s& vUuelven a medlr.

NIC 12 Impuesto a lag ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre |a renta de los dividendos esldn
més directamenle vinculadas a fransacciones o eventos pasados gQue generaron ganancias
distribuiblez que a las disfdbuciones a los propietarios. Por o lanto, una enlidad reconcce |as
consecusncias fiscalas de los dividendos en resuitadns, ofrp resultads integral o patdmanio de
acuarde con gl lugar dende reconoeld nriginalments ezas Iransacciones o eventes pasados,

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionislas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que generaron
gahancias distripuibdes a los accionistas ¢ soclos; par lo tanlo, Una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en el Tesultado del pericdo; en ofro resultado integral o
an patrimonio de acuerdo a dende originglmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

NIC 23 Costos por prasfamos

Las enmiendas aclaran que el{los] préslamo(s) que contrala una Compafila para desarrollar un activo
calfficado son parte del costo hasta cuando se completan sustanclalmente todes las aclividades
necesarias para preparar ese activo para sU uso o venla prevista,
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MNOTA E — INSTRUMENKTOS FINANCIEROS

Loz saldos de los nstrumenles Manciotos o 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 constituyen aciivios y
pasivos financierss corfenles y cuyes saldos en (ibros ¥ sus valores razonables sen como sigue;

2019 2018
Cordenta Mo corrlente  Corrlente MNo corrignie

Acfivos Financieros
ERactivo y equivalenles da alcliv 262,514 - 551,161 -
Imersiones financieras por cobertura 134,690 - 114, 568 -

Pasivos Financieros

Chligaciones financieras por cobertura 134,690 - 114, 568 ' -
Cuentas por pagar proveedales 205,649 - 245 718 -
Cuenlas par pagar - campaflas relacionadas - 272,470 - 470,345

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconoclimiento para la
medicidn ¥ la base sobre la que se reconocen ingresos ¥ gacstos, respeclo de cada clase de aclivos y
pasivos Tinanderos se detallan en la nota 3 - d).

Log valores en libros de |as cusntas anles menclonados y sUs valores razonables al 31 de diciembre de
2018 y 2018 son como sigue:

Valor Razonable VYalor en Libros
2me 218 2018 2018
Actlvos FInancieros
Efectivo y equivalentes de sfeclivo 262 514 551,161 262,514 551,161
Imersiones financieras por cohertura 133,287 113,376 134 600 114 564
Pasivos Financieros )
Obligaciones financieras por cobertura 133,287 113,376 124,600 114,669
Cuenlas por pagar - proveedares 205,636 249,707 205 6548 249,716
Cuenlas por pagar - compatias relaclonadas 258 809 448,740 272470 47,345

Valar razonakle

El valor razonable es definido como el importe per el cual un aclivo podria ser infercamblada o un pasivo
Ifguldado entre partas conocedoras y dispuestas a ello en una fransaccién comlenle, bajo el supuesto
de que la entidad 85 una empresa en marcha.

Laz {écnicas ulilizadas para determinar €] valor razonable de los instrurnentos se describen en 3 nota 3

ta).

La Compafila ha utillzado su rmejor juicio an |2 estimacion de los valores tazonables de sus Inslrumentos
finaneleros, edalquier techica para efactuar dicho eslimado conlleva clero nivel de fragilidad inherente.
Cormo resultade, el valor Tazonable no puede ser indicalive del valor neto de reallzacion o de liquidacién
de los insfrumentos financieros.

Los slgulentes metodos y supuestos fueron ulilizados para esbimar los valores razonables:

- Inslrumenlos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
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WORLD CLASS MODA S.A.
HNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los activos ¥ pasivos financieros liquidos o fienen vencimigntos 2 core plazo (menor g tres
meses), como efectlvo y equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, olras cusentas per
cabrar, acreedares comerdlales y ofras cuenlas por pagar v olros pasivos commientes, se considera
gue &l valor en Iibros ex similar al valor razonable.

Instrumentos financiaros a tasa fija

El valor razonable de los aclives ¥ pasivos financieros gue se encleniran a tasas fija ¥ a costo
amorizado, se determina comparands las tasas de interés del mercado on el moments de su
reconotimiento inicial con las lasas de mercade acfeales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Los valores en libros y los valores razonables de los insfmimenloz
financieros presentados en el oslado de siluacidn financiera son similares a los valores de
marcadao,

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) -

Ohjetivos y politicas de administracian de riezgo financiero

La Compafila por |a naturaleza de sus aclividades, esla expussta a rlesgos de crédito, tasa de
interée, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monilereados conslanlermenle a fin de identificar
¥y medir ¥ sus impactos ¥ establecer los |Imiles ¥ conlroles que reduzcan los efectos en [os
resultados de |la Compafila. El procaso de evaluacidn y control de los riesgos en €l negecio es
crifice para la renfabllidad y la Compafia es responsable por las exposicfones de rigsgo.

El process de control de rlesgos no incluye resgos de negocia como cambfos en el medlo
ambiente, tecnologlia e induslra.

La estruclura de gesliin de rlesgos tiene como base [os Actlonistas v la Gerencla de la
Compafila, Gerencla Genecaly Contraloria que san los respongables de |denfilicar y controlar los
riesgos en coordinaclan con elras areas como se expllea a continuacion;

{}  Acclonistas

Los acclonlstas son los responsabiles del enfoque general para el mangjo de los rlesgas,
proporsician s principlos para el manejo de riesgos, asl como las polllicas elaboradas
para areas sspeciliicas, como Mesgos de lipo de cambio, rissge de lasa de inferés, rizsgo
da cradito v el uso de instrumentss financleros derlvados.

(i} f3erencla General

La Garencia General es respensable del enfoque genaral para el manejo de riesgos, la cual
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl come las politicas elaboradas para
areas especificas, como Tiesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de inlerés, desgo de
cradito ¥ el uso de inslrumentos finanderos derivados.

liiil Contraloria General

El deparamento de Contraloria es responsable del confrol ¥ administracidn del flujo de
fondas de la Compafiia en base a las politicas, precedimientos v limites eslablecidos por
tos accionistas, diracteres y la Gerencia da la Compaf(a, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar |3 administracidn de riesgos de la Compafila. Coarding
gl accesc a los mercados finanderos nacionales y adminiatra los riesgos financieros.
Estos riesgos son: fiesgo de mercado (varlacion da la maneda yia tasa de interés) y riesgo
de crédito.

El abjelivo principal es supervisar ¥ mantener una minima exposicidn a los riesgos &in
utlllzar canlratas derivados (swaps ¥ foresard) ¥ evaluar y conlrolar los riesgos de crédito v
Tquidez.
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2]

Asi también el control ¥ recuperacitn de las cuentas por cobrar por |as ventas generadas
en & perlodo y por las que posiblemenle se queden resegados, detarminando
conjuntamenle con el departamento de comercializacién opciones de descusntos a sus
clienies que ayudaran a millgar el efecto negativo en la recuperacion de eslos flujos.

Mitlgaclin de riesgos

La Compafiia evalia constantamente los diferentes escenarios & Idenlifica diferentes estralegias
para mansjar |35 eXposiciones resultantes e camblos en las tasas de Interés, moneda exiranjera,

riesgo de capital ¥ rfesgos de crédito.

La Adminislracidn, revisa y evalia los cambios en politicas parta la administracidn de {ales rigsgos
los cuales se resumen a conlinuacion;

Riesgo de mercado

El riesgn de mercadn conlrola el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercade, los cuales dependen de las variacicnes de 1a lasa de interés, fasa de
cambio v otros rissgos de pracios, entre loz cuales eatd el dezgo de paldmanls.

Los instrumentos financieros afeclados por &l riesgo de mercado incluyen los deposites en bancos
¥ las obligaciones con bancos.

Rlesgo de tasa de Tnterés

El riesao de ia tasa ds interés permife evalvar y manitorear el valor justo de loa inslrumentos
financieros, debido a cambios en las fasas de interés de mercado. La sxposicion de [a GCompania
al riesgo de cambios en lag tasas de interés del mercado estd principalmente reladenada con las
obligaciones de la Compaia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La Compafifa evalGa perddicamente la exposiclon de la deuda de corte y largo plazo frenfe a los
cambios @n |a tasa de Interds, considerandn sus expectativas proplas respecta de 1a evolucion
futura de tasas.

A conlinuacién se presanta informacddn acerca de los insfrumentlos financieros con fasas de

intarés fija y variable:
Taga de inlzres

Tasa da
Interés
20018 Fija variahla 5tn inforég Tolal promedio
Activos Financieros:
Emctiva v squinalenles de sfectiv - 63,135 194,219 262 614 0.76%
Invereianas nancras por cobertures - - 124, 600 134,650 -
Paslvos Financleros:
Ohllgaclonas financisfas por cobanurg - - 124,690 134,650 -
Cuentes por pagar - proveedonas - - 20R, 644 205 G -
Cuentas por pagar - compaflas relacionadas 272,470 - - 272,470 B.23%
2018
Acthyng Financlenos:
Efacina ¥ aquivalani=a da efecina - 334,138 157,023 EG1, 961 0, 75%
Inveraicnes financierss por coberuras - - 114,569 114,569 -
Pasivas Flnancieros:
ORligaciones financieras por cobertura - - 114,589 114,569 -
Coantas por pagar - provaskarses - - 248,714 249 T14 -
Cuantas por pegar - companias relasionadas 470,345 - - 470,345 6.25%
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La compafia no fiene pasivas financieres expuestds al rieggo de tasa de interés, por lo que no
tendrfa efectos en el caso de incrementos o disminueidn en 13s tasas de Interés.

La sensibilidad por & posible efacto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros
por un afo, antes del impuesto a la renta, asumlends que les paslves financlerns al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se renovardn a su lemming y s& manfendean por lo que resta del afio es
GOm0 SigUe:

Efecto en resullados antes
de impussto a la wenta

Lambios en puntos besicos 20149 218
Pasi apcie 272,470 470,345
+ - 0.5% “1,362 2,352
+ - 1.0% 2725 4,703
+-1.5% 4,087 7,055
+-2.0% 5,449 8,407

Estd calculado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibilidades de 135 tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son 540 ustralivas y
se basan en escenarlos simplificados. Las cifras representan el efects de [os movimlentos
proferma en el gasto flnanciero neta, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento ¥ el perfil de riesgos de fasa de inlerés gue tiene actualmente la Compafifa.

Sln embarga, esfe efecto no incluye [as acclones que serlan lomadas por le Gerencia para mitigar
&l impacto de este Heage en lag {asas de interés.

Riezgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el rissgo de gua el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumenla financlero fluctien debide a cambles en los tipos de cambio.

La Compafifa redliza sus operaciones principales con sus provesdores en euros, y el riesgo dela
volatilidad del tipo de cambio en esta meneda se controla mediante una cobertura a través de ta
compra de divisas a Tulure (Forward), ¥ los efeclos por las variaciones de Upos de camblo s5e
reconocen &h los estados financleros (véase nola 83,

Rlesgo de fiquidez

El riesgo de liquidez a6 el fesgo de que [a Compafifa no pusda cumpllr con sus obllgaciones de
pago relactonadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
reflradog. La consecuencia serfla el incumplimiente en el pago de sus cbligaciones frente a
lercerss. La liguidez se contripla a avies del calee de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la nbtencidn de linsas de crédito yo mantanisndo los excedentes de liguidez, lo cual le permite
a la Comparila desatrollar sus actividades nomalments,

La adminislracién del fesgo de liquidez implica mantener sufidents efectvo y disponibilidad de
financlamlento, a través de una adecvada canlidad de fusntes de crédito comprometidas y la
capacidad de liguidar fransacciones principalmenle de endeudamiento. Al respectn, la Gerencia
de la Compania ofenta sus esfusrzos a mantener fuentes de financiamiznta a través de la
dispanibilidad de [fneas de crédita,
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El siguiente cuadro mueslra el vencimiente de las obligaciones contraidas por la Compaflia a la
fecha del balance general v (s Impones a desembolsar a su vencimiento, en base a |08 pagos
no dezconfados que se reallzardn:

Hasfa 30 Do 302890 Do Ma Da 1BD 2

2019 dias dlaz 180 dlas _ 380dias O
Aclivos FinangieTos:
Ekclive ¥ anguialentas de afecw 282 514 - - - 282,914
Inversiones Enancleras por coberuras - 134,690 - - 124,680
Fasivas Finangiarps:
Opligaciones financleras por cobaniwa - 134,620 - - 134,690
Cuanlas por pagar - proweadoras 204 6410 847 182 . 205,640
Cuenias por pagar - compafifas refaclonadas - - - 272470 272 471
2048
Actlves Financleras:
ERecihe ¥ equivalentes da elective A5, 161 - - - A51, 161
Invenslanes Bnancieras por cobenuras - 114,564 - - 114, 584
Pasivos FInancleros:
{Obligaciones finencieras por cobertura - 114,569 - - 114,588
Cuentas por pagar - proveedores 243, M1 g 12 114 248,716
Cuenias por pager - compaflies elacimadas - - - 470, 345 470,345

Riesga de capltal

La Cempaiia administra de manera acliva Una base de capital para qubir los rissgos inherentes
&n gz actividades. La adecuacion del capllal de la Compaiiia ez monitoreada dsando, entre atras
medidzas, los ralios establecidos per la gerencla. )

" Los objetives de la Compafila cuando maneja capital, que es un conceplo més amplio que o

“Patrimanio nete” que s mueslra an el balance general son:

{ily  Salvaguardar la capacidad de la ComPafia para confinuar operando de manera gus
continie brindando refornos 2 los accionistas y bensficios a los otros participantes; y
{i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrallo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambins en las actividades y polliicas de
rmansjo de capltal en la Compafila.

El Indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compafila al 31 de diciembre del 2019y 2048 s
eorna sigliente:
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2018 2018
Total pasivas 1,245,995 1,445,895
Oblgaclenes financieras por cobertura (134,690] (114,568}
Mengs: eeclive y aquivalantas de efectivo {262 514) {551 16}
Deuda nela 849 785 FB0,165
Faldmonic, neto 420, 486 395,018
Indice deuda-patimonio, neto gjuslado 228 1.08

Rlazgo de crédlba

La Compafila estd expuesla a riesgo craditicio por sus acfividades operaclonales principalments
por & efective y equivalentes de efectivo- deptsilos con bancos, inversicnes, cugntas por cobrar
clientes y otras cuenlas por cobrar y olros instrumanles financiares.

En o referente al efectivo y otros equivalentes de efsctivo en bancos e inslitucionas financleras v
que corresponten a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, & iesgo e moniterea a
{ravés de las califlcaciones requeridas por los Organismos de Control, 1as cuales son periddicas
y son Teallzadas por terceros (independientes) especializados y calificados por fos entes de
comtrol.

El resgo credilicio o5 administradn de acusrdo a las polilicas, procedimisnios ¥y controles
establecidas por la Compafia. La calidad crediticia del cliente se evalda en forma pefmanents.
Los cobros pendlentes de |os clientes son supervisados. La maxima exposicion al iesgo crediticio
a la fecha de presenlacidn del Infome es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafila ha establecido una polilica de iesgo, para el otorgamiento de créditos a los cientes

que Incluye:

. Revision y andlisis de la informacion recabada de Fuenles publicadas o de terceros de
acuerdo con pardametros establecidos por la Administracidn de la Compafila.

] Aprobacidn por parte de la Gerencia General y Conlralorfa General, del plazo de crédito.

La Campafiia ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del sector
pabfico no serdn suelas a andlisis de crédilo, ni restriccidn en los cupos, ya que el plazo de cobro
estard definido en los tEminos y condiciones contractuales.

MWOTA B — EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

La compeslcisn del Tubro de efeclivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre del 2019y 2018 ez
el siguiente:

2019 2018
Efectiva 2,500 1,650
Bancos (1} 191,814 155,371
Tanetas da crédito (2} 48,196 75,517
Imersiones noctumas (2} - 318,624
262,514 5§51, 161
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WORLD CLASS MODA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1

{2}

(2)

La calificacihn de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la

Superintendencia de Bancos 85 como sigue;

20189 2018
Banco Flehlineha CA. AAA- AAA-
Banco Imtemacional S.A. AbA_ AbA.
Banco de Guayaquil 5.A. AAA- AAA-
Banco Predubanco 5.A. AAA- PAA-
Banco Bolivadano S, A, ABA- AbdA-

Los saldes do las tarjetas de crédito al 31 de diclembre dal 204G y 2018 comesponde a las ventas
de tos difimos dlias de diciembre con tatfetas de crédifo pendientes de efectivizacldn y cayo saldos

50N COMO Sigue:

2B 2018
Banco Pichingha C.A. 55 128 &7 645
Bance Intemacional 5.4, §,0u5 14,615
Banco Pacifico 5. A 2675 2 562
Banco de Guayaquil 5.A. 1,200 BHG
Banco Solidario 3.4, - -
648, 195 75,517

Los saldos antes mencionados son efeclivizades enfre 5 y 10 dlas.

La Compafia mantiens un conlrato con @1 Banco Pichincha C.A. para la realizacion de inversiones
nocturnas fovemightt de hasta 3 dias, al 31 de diciembre del 2018 ne cuenta con inversiones
mocturnas; generd Intereses por un valer de US$1,435. Al 31 de diciembre del 2018 el valor de

USE318,321; generd inereses por un valer de LSH 011,

NOTA 8 — INVERSIONES Y OPLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compaiila tiene Ammado un contralo a parlr del perlodo 20H8 con el Banco Pichincha C.A, para la
camprawventa de divizas a futurs (Forward), en el cual se establece que |2 Compafifa entrega el valor
en moneda lacal para la cormpra fulura de Euros & una tasa pactada.

La compravenia de divisas a término osta sera bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la
entrega al vencimienta del plazo pactado del monto de divisas negociadas confra el pago del contravalor
en moneda nacional.

Las coberuras al 31 de dicfembre del 2019 y 20418 y los montos paclados soh como slgue:

Equialente EURDS

Pk 2018 2014 2018
Activos financiems
Inversiofles Forward 134,69 114,565 119,996 45 876
Fasivos financiefos
Obligacionss Forward (134,680} {114 ,5649) {119,858} {85,876)
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WORLD CLASE MODA 5.A.
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el tipo de camblo del ddlar de los Estados Unidos de America con
relacidn al Eurc fus de UBH1.12245 v USH1,143085, raspeclivamente y &l tipa de camble acordado para
tos dos contratos vigentes al 31 de dicismbrae de 2019 es de USH1 1184 y US$1 1119,

La Compafifa en los ahos que kerminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizaron compras de
divisas anlicipadas por €1,228 801y € 1,445,435, respaciivaments, los cuales gefalaron una perdida y
ufilldad de US$29 y de USHE 256 respectivamente.

NOTA 10 - INVENTARIOS

Elinventario al 31 de diciemnbre de 2018 ¥ 2018 constiluys los siguientes saldos:

2019 2018
Ineentano de prodocts temninado (i} 383,350 440,053
Marcaderfas en trédnsilo 49,844 . 700,556
433, 2440 510,608
Pronision para gbsolescencia de imanlaios (2) {10,230 [19,734)
423 010 460 875

(1} Elinventaro de producto tenminado al 31 de diciembre del 2018y 2018 conforma el inventario da
gu prineipal y Unico provesdor Indusida de Disefio Texl] INDITEX 5.A. - Massime Dultl SA.

{2}  El movimiento de las provisionss de inventaric en los afos que terminaran et 31 de dicembre de
2012y 2018 del perfodo es como sigue; '

Prrovds ion para Prosiaion

. Todal
saldos conteo fisico .

Saldo gl 1 dé enero de 2018 (27.752) (0 6400 {37.392)
Pirovisidn dal afio 19,829 3,297 23,126
Ajuste al gaslo del anc 34 [5.802) {5 460)

Saldo al 31 de diciembre de 2012 {7 589) (12, 145) (18,734)
Prondaidin del afio (20,470 {16,415) (35, 885)
Ajusle gl gasto dal afla 25130 21,258 46,388

Saldo al 31 e diglambra de 2019 {2.928) {7.301) (10,230

(Wer paglina slgulente)
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WORLD CLASS MODA B.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 11 = MOBILIARIO ¥ EQUIPD

Los saldas al 31 de diclembre de 2019 y 2018 de| mobllarie y equipo, son comoe sigus;

31 e diclatnbre ded 2048 31 de diciembre del 2018
Coato Dapredcizitn Neta Casto Dapreciacidn Nala
histdroa acumulada FylEg ey (W) acumuada

Mueblea y eneerez 247 454 (138,239) 109,516 240,865 [114,734) 128,131
EquApe da computasitn 113,758 {01,143 22,818 1041, 544 {86, 222) 14,323
Maquingra ¥ equipe 05,000 (13,025 61,574 86, 100 {6,528 68,474
Inatalaciomes 14,017 [F.B13) 8,204 14,017 E411) T GG
Equipe de compulaclan en mantals - -

441,278 (260 821} 160,308 420 427 {213, 803) 208,534

El movimiente del moblliare ¥ equipo durants los afios temminades el 31 da didembre del 2018 y 2018
&S SOMo SiguE:

Musbles ¢ Eqipods  Maquinariay  nstelsciones y ;ﬂfmﬂ: L ol
esEEs compuiacitn L] Rdacuariomms an menlae
Cogio;
Salda al 1 de en=ra da &HA 32,843 a0, 258 53,375 14,017 - 40H, 500
Adirinnes T2 « 10VET 1,626 - - 19 5
Salda al 31 o= diclemione dsl 2118 240, B85 91, 516 545,000 14,017 2.mr 420, 427
Adiciores T.8:7 13,545 - - 2t 423
Bxas : - (393) - - (A3
Baja porw=nla {298} - - - (B8]
Acfivaciones - 4,087 - & 007 -
Sakin = 21 da dciembm gal 201% 248,444 113,754 85, DOt 14,047 - 441 g
Lo rClgIin AT Uz
Balda al 1 da erern 32 J018 (a1, 108) (83, 6 [124) {5.00%) - [178,558)
Depyeciaciin [23.6&5) (2 B (3,40} (1,402) - (4,325
Salga al 31 = diciemior= del 2018 {114,724} [Ba, &2 [8,52E} [S411) - 1213 A7)
Depresdacion (24,344} (5,255 {5,500 (1,402} - [AF, M)
Bajaz - 3 - - - 34
Baja por w2nla 139 - - - - 134
Saldo A 31 de dicismbye d= 2019 (436, 539) 21, 143) [12,029) |7, 313 - 1250, 9213
Baldamala al 31 1a diciedibre= de1 2018 10K 515 por k) bl 51,674 £, 204 - 1) 208

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS

La Compafila iene conlratos de amrlendn de los locsles comerciales para sus operaciones, 1os cuales
tienen plazo hasta el afio 2023, y eslablecen clausulas de Tenovacidn de acuerdo entre |as partes. Las
cbligaciones de la Compaiila de acuerde a las clawsulas de los contratos de arrendamisnto el
amendador tizne & tlulo sobre los actives arrendades v las modifaciones dnicaments son aulgrizadas
por el propistaro ¥ la Campatiia no liens la facullad para subarrendar los Incales amendados ¥ algunos
conliatos requieran que la Compahia manlenga ciertas condiciones referentes 2 mantenimianlo, pagos
de condominio y olros.
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WORLD CLABS MODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Les contratos incluyen un pago fijo y una porcion variable; los pagos fijos del eanon artendamlento
incluye una clausula de ajuste en funcién del porcentaje del Indice de inflacion de precies publicado por
el Banco Central del Ecvador; la porcldn variable de los canones de arrendamtionto se detamiina en
base al 4% de |as ventas anuales, el cual es faclurado en forma anual y en base a las ventas reportadas

al Semviclo de Rentas Infernas.

La Compafila cients con amendamientos de actlvos con plazos de 12 meses 0 Menos.

El movimienta del afo gue termino el 31 de diciembre del 2018, de los aclivos por derecho de uso ¥ de
tas sligaclonss reconacldas y [os movimlentos durante el perlodo, es como sigue:

Derechos de uso Ohbligaciones por

Local comerchal pagar

Salda al 1 de ener del 2018 415,687 415, 68¥

Amortizacion ¥ pagos del afo (B, 517} [75,402)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 228,174 340,285
Costo financiaro asociade dal afo (28, 414}

Canan warfable sobre laz ventas 22 573
Obligacionss por papgar al 31 de diciembre dal 201%;

Comienfes : 81,425

Mo corienles 2581860

La amorizacidn de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los

condralos de amendamiento son como slgue:

Ohligacicnes
ARps Derecho de uso por pagar Pagos fijos
2020 87,513 a1,425 104,815
2021 B7 513 a7, 230 104,815
2022 B7 513 04 054 104,815
2025 €5,635 75,976 78418

NOTA 13 = ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 los saldos del acliva intangible compranden lo siguients:

31 de diciembrs dal 2018

31 de diciembre del 2048

Coaln Amartizaclin Matn Costo Armartiza di et
hisldico acumulada hiaLSricn acumulada o
Sislamas infegrados
e (e} 12511 (8,821} 2540 12,611 (7,701} 4810
Detoraclones en Iocales
ATendades L (78, 316} 84,183 442 B (358,732} a4, 174
173,012 (66, 239) A6, 774 455417 [356,433) BA, 264
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{1y  Corresponde a la implamentacion ¥ desarrellos del Software SAP, gue la Compadia viens
utilizando desde el perodo 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia procede a dar de bala los saldos de los derechos de concesidn
¥ uso debido a que esfos se encueniran totalmenle amortizados, mismos gue camesponde al contrato
con O Management Services S.A. por el derecho de uso del locale comerclal en el cenlro comerelal
de Gulto. :

El movimiento de los activos intangibles durante los aflos lerminados el 31 de diciembre del 2019y 2018

85 Como sigue:

Sigtemas Decoracione
Derechos da Intagrados % en localas
GONBECION ¥ Ua0 infcmtalicos amendados Total

Lpgtet
Seldz al 1 d= enero del 2048 00 A0 12,892 616,856 720,844
Adiglones - - 30,968 34,958
Bajes (180,008) (382 (=05 018) (305,400}

Salda al 31 da diclembriz del 2018 12,611 442 15 455 417
Adiclanes - - 51,805 81,805
Balas - - [334,310) 334 310}

Satdo al 21 de diciembre del 2018 - 12,511 1810, 501 §73012

Amartizacizn acumulada:

Halde al 1 de anara dal 2018 (B1,667) {5,851) {437 872 (525, 2061
Amortlzacidn del afo [1,333) {2,222 {126,078) [148,633)
Bajas F00 000 332 205018 303,401

Salde al 31 da dHclembra ded 2018 - {7,701 (3587 [364,432)
Amorlizacion del afio {2,207 fﬁi.EH?} 194,117)
Bajas - 334,310 334,310

Saldo al 31 de dleiambire de| 2019 - B.024) {76,518} (B, 235

Saldo nede al 31 da dlclembra dal 2049 - 2,500 84,183 B8 773

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Las saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 de las cuentas par pagar proveadores son como sigue:

2019 2018

Locales {13 41,071 85,695
Del exterior (2 160,728 164,019
201,789 249,744
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WORLD CLASS MODA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{17 Los saldos de los proveedores locales principalmenta al 31 de diciembre de 2010 y 2018
comespendan a DK Management Semvices S A per el arriendo y cuotas de manlenimiante ds!
local del centra comercial de Chuita, coyo salde es de US$21, 551 y US$H43,780 respeclivaments.

{2y Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 208 de los proveadores del exteror se conforman de
acuerdo a lo slguienle:

2018 2018
Massimo Dutti 5.4 128,547 © 10,823
Tampa 5.4, 5,070 11,820
ITY Merken Fribourg Branch 27,11 4,749
Qtros proveadores - A0 427
160,724 164,019

El saldn de provesdores del exterlor de hienes de los proveedores pertensciente al Grupo Industia de
Disefio Toxtil Indilex Incluye Eurea 177,234 al 31 de dictembre del 2019 (2,138,121 Euros en ol 2016],
los cuales esldn confabilizados al ipo de cambio de US$ 1.1027 por cada Euro (US$HT 19457 en el
20184, Los plazos de pago son entre 30 y B0 dias y no devengan ntereses.

Concentraclén de operaclones

La Compania compra mercaderia para su comerclalizacién asi como olros servicios al Grupo Industria
de Disefio Inditex, cuyas compras por concepio de ropa y calzado son de US$1,402,553 an el 2018 y
1J5%1,343 141 en el 218, [as cuales representan al lolal de lag comprag de hlenes al exteror.

NOTA 15~ CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Los saldos =l 31 de diciembre del 2019 y 2018, de las cuentas por pagar - otras principaiments
constiluyen provisiones realizadas para las stguientes nhligaciones:

2019 2018

Henorarios y samcios &, 366 3,268
Salida de divisas A, 469 8634
lmpuestos importaciones b4 3,944
Empleados G.574 7217
Amemins 1,551 1,718
Senicios empresariales 10,8484 5 BEG
Comisiohes 3,710 3,601
{hros 1,785 747

44 BE1 35,049

NOTA 16 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

La provisidn total requerida para & desmantelamienle del local anmendado de (uito es de US$H123,5271
¥ de US%13 613, sin embargo de acuerdo con el caloulos del valer presente de los flujos el saldo de la
provision al 31 de dicdembre del 2018 es de US$42,088 ; estos valoras han sido descontados a una tasa
efactiva del 7.71% vy [a provisidn debe ser acumuiada hasta el afio 2023,
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WORLD CLASS MCDA 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

MOTA 17 — PASIVOS LABORALES

El salde de los pasivos laborales al 31 de diclembre del 2048 y 2018, es como sigue:

2me 2018
Apores y retenciones por pagar al Inslituto
Ecualoriano de Sequridad Social "IESS" 1,027 1,202
Ofras cusntas por pagar personal 46 128
Provsiones beneficios sociales 6 226 ¥.008
Participacién utlidad trabajadores £4 056 84,723
71,385 03,061

El mavimlento de las provisiones para benefidos sociales y parlicipacién de los empleatdos en las
utilidades del afia que terming el 31 de diclembre del 2019 y 2018 son como sigue:

Provslones Farticipacion
beneficios Lkl lcdar] Tolal
sociales lrabajadores
Saldo al 1 de anero dal 2048 5,707 48 312 £5,1049
Adiciones 18,842 B4 723 104, 665
P ajos {18,731} {48,312) {68 42)
* Saldo al 31 da diciembye del 2018 7,008 64,723 g1, 71
Adiciones 17.504 G4, 056 1,565
Pagos ' (18,281) (&4,723) (103,004}
Saldo al 31 de diciembre dal 2018 6,236 G4, 066 7,282

NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corle Suprema de Justicia medianle resolucidn publicada en e Registro Oficial Mo. 421 del 28 de
enerc de 1983, ratiffcs que los frabajadores Genen derecho a (a jubilacidn patronal fal coma o eslablecs
el Codigo de Trabalo, sin perjulcle de la que les corresponds segun la Ley del Segure Soclal Obligatorlo.

El Codigo del Trabajo establece que los empleados ¥y rabajaderes que por veinticinco afos o mas
hubleren prestado servicios en forma confinua o interrumplda, tienen derecho a ser jubilados per sus
empleadores.

Adicionalments, los empleadas que a |a facha de su despide hubieran curmplido veinte afios o mas v
menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la pare proporcional de
asle bensficio,

Ademas el Codigo del Trabalo, establece que la Compafila fiens la obligasidn de clorgar a sus
empleados y lrabajadores a la terminaclin de la relacidn laboral una bonificacion por desahucio
efuivalents al 25% de la dllima remunegracidn mensual por cada uno de los afios de Bervicios preslados
a la misma empresa o empleador.
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WORLD CLASS MODA 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

El mevimiznle de la prevision por Jubilacion palronal y bonificacion por desahucie an |os afes lerminados
el 31 de diciembrs del 2019 v 2018 es como slgue:

Provisitn
Jubilacidn Bonificacion
patronal por desahucic Total
Saldo al 1 de eners del 2015 3,274 1,696 4920
Paios (1,279} {352) 2427
Incrarenic an la prevs!on por:
Cosfa fFaboral 2546 1,074 3,725
Costo financiero 132 a5 187
Pérdida (ganancia) actuarial {E50) 1,886 1,218
Saldo al 31 de diciernbre de 2018 4,127 3,804 7,831
Pages - {1, 008) {1,008)
Incrementa n |3 provsion per;
Costo labaoral 2475 1,604 4 160
Costo fnancieno 104 135 290
Pérdida (ganancia) actuarial {1,54) ) 35 £1,505)
Sustitucionss patronales (505} (503} {1,068)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4 710 4. 05330 B B0

El cosle labaoral es conlabllizadn en el gasto de ventas y gastos de admfnistracian, neto del monta por(a
disminucion de las salldas, e costo financfero es parte de los Inlerases pagades ¥ |a perdida {ganancia)
actianial es contahilizada en gl patimaonic comme ofros resultados integrales.

La Compafiia acumula gstos beneficlos en base a esludles anuales elaborados par una firma de acfuarios
consUlteres, Segun se Indica gn oz estudios actiradales, & méfedo acluartal wlilizade as al de “coglen de
cradito unifardo proyoctade® v las provisisnes del plan consideran [a remuneracion del empleado y demas
pardmefros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerde 2 los esfudios acivarlales contratados por la Cormpania, las proviziones de jubilacién patronal
¥ bonificacion por desahucio citbren a todos los empleados ¥ 2l valor presenta da |a resanya matematica
actuanrial de |2 jubilacion patrenal al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 comresponde a los smpleados cuya
antigdedad s menor a 10 afos.

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de didembre del 2018 y 2018 son como
sigue;

20189 . 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.28%
Tasa de rendimientos financieros Wi, MrA
Tasa de incremento safarial 2% 3%
Taza da rolacion {promedio} 38% 2%
Tahla de maontalidad e invalidez TMIESS 2002  Thi IESS 2002
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WORLD CLASS MODA 3.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El andlisis de sensibilidad para varaclones en lasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
COmo sigue:;

2018 2018

Yaracidn an OB

Tasa e descuento -0,5% 478 476

Tasa de descuento +0,5% (535) {425)
Porcanjala da impacle en el OBO:

Tasa de descuento -0,5% 1054 14%

Tasa de descuanto +0,5% 1% 108
Yaragitn en O80:

Tase de incremento safanal -0.5% (480) (438]

Ta=a da incremanta salanal +0, 5% Hdd 487
Porcenjate de impacto en el OBD;

Tasa de Inctemento salarial -0 5% -10% 1%

Tasa de incremento salarial +0,5% 12% 12%0

La Compafila conlrola este fesgo aclualizendo la valuacidn actvarial cada afo, por consiguiente, las
vanaclones entre las lasas y supuestos actuaniales utilizades y los cambios efectivaments ocumdos se
afualan en base anual.

NOTA 18 — PATRIMONIC
Capital agci

Al 31 de diclembre de 20019 y 2048 de las acclones ordinarlas autoszades, suscrilas y pagadas son de
100,000 acclones de US% 1.00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de |12 Repiblica del Ecuador requiers qua las companlas andnimas ransieran a
resernva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasla igualar por [ mehos el
509 del capital social de |2 compania.

Esta resena no puede distribuirse a los accionisfas, excepto en case de liquidacidn de la Compafla;
gin embarge, puads ser utifizada para aumenlos de capital |3 porcidn que excade al 50% o para cubrir
pérdidas en |as operaciones. La compafila al 21 de diciernbre del 2019 fiens el 50% del capital pagado.
Resultadoes acumulados

El salda de esla cuenta gsta a disposicion de |os accienistas de la Compaiiia v puede ser utilizado para
la dislibucién de dividendos, conformado principalmenta por ulilidades de afics anterioras,

{Wer pagina slguiente)
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WORLD CLASS MODA 5.4,
MNOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 20— VENTAS Y COSTO DE YENTAS
Las ventas y costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen

lransacclones sjeculadas con persona naturales domiciliadas en gl Ecuador por’ la venta de los
productos que comercializa la Compaiifa ¥ cuyo delalle as &l siguiente:

Ventas Cosio de venlas
2019 2HE 2019 2018

Quito 187,377 3,745,749 1,559,335 1,755,187
Venlas da bodega 15,620 26,717 23821 64,278

3,707, 557 3,772,466 1,582 055 1,218,476
Crewaluciones Cuito (224,225} {234, 748}

2,578,072 3,537 667
Yerla de sendelos 19 28

2,878,091 3,537,605 1,582 4456 1,819,476

La informacdlén de [as obligaciones de desempeno, y las politicas contables para el teconocimiente de
les ingresos se resumen eh 1as politleas contables.

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle delos gastos de ventas y administracidn de fos afos terminados &l 31 da diciembre del 2019
¥ 2018 es como sigue:

(>aztos ventas Gastos adminlstrativos
2018 2018 2019 2018
Sueldos vy tanaficios sociales 126,135 163,204 - -
Jubilacién patronal y desahikio 4169 3,724 - -
Comigiones 141 167 168,335 1,228 .
Henoranos 1,142 2092 5,565 G,545
Seniclos contratados 26,803 30,121 100,762 B7, 730
Mantenimiento y reparaclonea 26,935 23,095 1,683 1,715
Apmendamnlento operativo 22,573 148 056 - -
Sagurcs 6,342 4,879 - -
Transporta 7O 174 - -
Cepreciaciones y amorlizaciones 179,131 160,957 - -
Gastoe da gostisn 4 916 2497 - -
Gastos de vaje 2,100k - - -
knpuestas, contdbuciones v abios 5,631 4 030 5101 9.1
lmpuestos a |z salida de divsas - - 71,754 BB, 807
Promorion ¥ publicidad 1,279 7,533 - -
Provsion invenlarios 120,728 121,728 - -
Sanicios basicos 15,214 16,172 - -
Intenises - - 24,735 M3
iros 61,513 8277 181 &8
745 868 957, 205 211,001 193,095
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NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERARY FOR PAGAR

Los saldos de impuesios comigntes por recuperary pager al 31 de diclembre de 2019 y 2018 son como
sigue;

Por recuparar:

2018 2ma
Impuests & Valor Agregade LV.A, 236,560 245,354
Retancitn &n la fuants (LR} 53 340 104,102
2yg, 328 348,456

Los saldos do retenciones en la fusnte v el crédilo {ibutario por impogssto a |a renta, constifuye las
retenciones que |e efecltan a fa Compafla como anticipe al impussto & la renla, los cuales se
compensaran con el impussto anual de la Compafila durante [os perdodos gue esté disponible para su
Compensacian.

Por pagar:
2018 2018
Impwestos por pagar 149,636 28,464
lmpuesfo a la renta del afio 102 495 137,016
122,132 165,480

NOTA 23 - IMPUESTO A LARENTA,

El gasto por impueste & 1a renta de los afos teminades el 31 de diciembre de 2018 y 2018 es5 como
sigue:

2018 2018
Comsnte 102,485 137.016
Diferl (& 128) (A7)
24, 358 136,198

Canclllacidén tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diclembre de 2019 y 2018 difiera
de la aplicacidn de Ia tasa del impuests a renta del 25% a las ulilidades contables debido 2 lo slguients:
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Monte de las partldas Impuesty ala renta
2048 2018 2018 2018
Lltilidad {perdida) antes de panicipacion
de emplepdos 8 Impoesto a la renta 427 130 S64,818 106,760 - 158,142
Pariclpaclin da tos smpeados an las
ubllldadas 154, 535) (84,723 {16,014 (23,722
Utilldad {pérdida) anlee de impueslo 3g2, 982 480,085 an, 748 134 427
Wngresos mo gravados [1,723) 713 [448) L2000
Gastos no deducibles 13,604 8774 3404 2,467
Gastos incwdes para geferar Ingresos Exenlas 501 - 125 -
Qtres difarencias lemporartas 34 850 1,080 & 865 a3
Parllclpacian trabaladores prondene de ingresos
sxentos H 107 2 3
Base libularda ¢ fmpuaslo 2 1a renla 405,933 489, 344 102,496 137,016
Efeclo de sjusle porimpuesto dikerida (3,138 @17}
Tasa da impeasio a la renla skcila 28% 20%

El impuesto & la refta de la Compariia se caleula en forma anual i clerre a1 31 de dielembre de cada
perfoda flscal, aplleando a las utildades gravables |a 1asa del impuesto a la renta vigente.,

Las socledades nuovas que se consliuyan fuera de las zenas urbanas de los canlones Qulte y
Guayaguil v denlm de ciertos saclores econémicos, esian exenlas del page del impueslo a la renta por
&l perlodo de cinco afos 8 parlir de su constilucion, siempre ¥ cuando |as inversiones nuevas y
produetivas se reslicen fuera de las |unsdicciches urbanas anfes mencionadas.

Estan exentas del pago del Impuesta a la renta, |25 nuevas Inverslanes productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres anos siguienlas contades 2 partir de la vigencia de
la Ley Crganica de Sdlidardad y de Comesponsablildad Ciudadana para la Reconstrucoion ¥
Rearlivacidn de las Zonas Afecladas por el Terremoto del 16 de abrl de 2018, publicada en el
Suplemento det Regisine Oficial Ne. 758 del 20 de mayo de 2016,

Adicionalmenle estan exenlas en &l pago Impuesto a la renta y del anticipo al impus=sto a la renta entre
8y 12 afos a las nusvas inverslones produclivas que se realicen en sectores o en Indusitias basicas
establecidas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Invarsion, sean estas nuevas
sociedades ¢ readlizadas porlas actuales sociedades, la sxenaracidn antes mencionada se amplia entre
3 ¥ 8 afios cuando estas Inversiones se raalizan en seclerss frentarzos.

Tasa del Impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que |a tarifa del impueslo a la renla del 25% en &l 2018
¥ 28% en el 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 28% en loa slgulentes

Cagns,

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, pacticipes, conafituyenles, beneficiados o
similares, residentes o establecidns en paralsos fiscales o regimenes de menor imposician; con
una participacién directa o Indirecta, individual o canjunta, igual o mayoer al 50% del capital social,

- Cuando la parlleipacion de los acclontstas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de

menor mposicion sea menar al 50%, la farifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la
proparcion de la base Imponible que corresponda a dicha parlicipacién.
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- En al evento de gue la zociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, parllcipes, contibuyentes, beneficlarog o similares, conforme a lo que
eslablezca la Ley Orgdnica de Regimen Tribuilano Intermo vy (as resoluciones que emita el
Semvicio de Renlas Internas, sin perjuicio de olras sanciongs gue fiteren aplicables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pals en los [émminos ¥ condicionas que
establece la Ley Orgénlca de Régimen Trbutatio Inlerno, podria obtener una reduccidn en |a tasa del
Impuesto a [a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverlide, siempre y cuande gfeciden
el correspondienle aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente afo.

Antlelpo del Impussto a la renta

El pago del anficipo de Impuesto a la renta esta vigente hasla el 31 de diciembre del 2019 y s& defermina
en forma anual ¥ en base la base de la declaradién del impussto a la ranta del afic anterior, aplicands
clertos porcendajes al valor del activo total (menos ciertes componenles), palrimonio total, ingresos,
costos y gastos. El anticipo e compensado con al impuesio a |a renta causado, siempre ¥ cuando y no
es susceptible de develucidn, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso
de que el Impueslo a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte &n
Impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 ¢l exceso €5 objeto de devolucion ¥ cuando existe excaso
en el pago es recuperable cuande no 58 genera impuesto a 1a renla o en o] svento de que 8! Impubsto
a la renta causado en el ejercido fuese inferior al anlicipo papado mas las retenciones.

S8 excluyen de la deferminaclon ded antlelpo del impuesto 2 |a renta los gastos incrementales por
genaracion de nosvo efmples o meora de masa salaral, ¥ en general aguellas inversiones y gastos
afectivaments realizados, ralacionades con |os beneficlos tributarios que para el page del impuesio a la
renta reconote e Codigo Organico da la Produccidn, Comercip e hversionss para |as nuevas
inverslones, asl como olras afectaciones por aplicacion de nomas y principios conlables,

Adiclonalmente eslan exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta [as sociedades nuevas
conslitidas & partir de (a2 vigenela del Codigo de la Produccidn, Comercio @ inversiones hasta por un
petiads de § afios de aperaclén efectiva, entendréndose por tal a la iniciadidn de su proceso productivo

y comercial.
Dividendos en e Yo

Loz dividendos y utllidades, calculados después del pago del impuesto a la renla, distribuidos por
sociedades naclonales o extranjeras resldenfes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
exfranjeras, no demicilladas en parafsos fiscales o jurlsdiceldn de menor Impeslclon o de peraonas
naturales no residentss en el Ecladar, eatdn exentos del Iinpuesty a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica si &l beneficiario sfectivo; quien econdmicaments o de hecheo
tiene el poder de controlar 1a atribucidn de dispener del benaficio, &5 una persena natural residente en
Ecuader; al cual e debe realizar una retancidn de los dividendos o utilidades qie 58 apligue @l ingress
gravado, el cual depende dende estd tocalizado gl heneficiario efeciivo, sin que supera fa diferencia
enlre la méxima tarfa del impuesto a la renla para personas nafurales (35%) vy la tarfa gensral del
impuesto a |a renta prevista para sociedades (28% o 25%). ’

En el caso de que |os dividendos sean dislibuidos a sociedades domiclladas en paraisos fiscales o
regimenes de menor impoalcion se debe aplicar una reteneldn adicional por la difsrencia enire la tasa
maxima de tributacitn o una parsona natural £35%) y la tadfa de impuesio a la renla corporative
aplicable para sociedades (8% o 25%).

La sociedad que dislibuye los dividendos o utilidades gue no ha informade sobre sU compesicdn
accionaria se debe retener del impuesio a la renta sobres dichos dividendos como si eXxisliera un
beneficlario efeclive residenle en Ecuadaor,
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La dislibuclén anliclpada dividendos anles de la terminacion del ejercicio econdmleo U otorgue
préstamos da dinerp a sus soclos, acclonistas o alguna de sus parles relacionadas (préstamos To
comercisles), se considerardn como pago anficipado de dividendoe ¥ por consiguienle sa deberd
sfacluar la ratencion correspondlente a |a larfa del impuesko a la renla corporativa vigenle al afio an
cursn, sobre el monto de falea pagos. La retenclén debe ser declarada y pagada al mes siguisnts de
efectuada y constituird crédito Wbutaro para la empresa en su declaracion del impueste a la renta.

Enajenacidn de acciones articlpaciones

Las utllidades que perciban las Cempafifas resldenles en el pais o ef exlerior, provenienies de la
engjenacidn directa o Indlrecta de acclones o participadones de sociedades domiciliadas o
establacimientss permanentes en Ecuador se encuentran exXentas a partir del afio 2018.

Impuesfo ala Sallda de Divisas (1SD)

El Impuesto a la Salida de Dlvlzas es de! 5% y grava a las siguientes fransacciones:

¥ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

¥ |los pagos efectitados desde &l exterdor, Incluslve aquellos realfzados con recursos financienes en
gl axtericr de la persena natural o la sociedad o de terceros.

* Las imperaciones pendientes de pagoe reglstradas por mas de doce {12) meses.

# Las exporlaciones de bienes y servicios ganeradas en el Ecuador, sfectuadas por personas
naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientas a los
pagos por conceplo de dichas exporiaciones ne ingrasen al Ecuador,

¥ Cuando la salida de divisas se produzeca como resuftade de |3 compensacidn o neteo de saldos
deudores ¥ acreedores con el exterior, Ia base imponible estard constituida por [a totalidad de [a
operacidn, s decr, tanfo por el salda nelo lransferdo como por el monto compensade,

Ests exentos del [mpueste & |2 Sallda de Diviaas {I15D), enlve otros lo slguiente:

¥  Transforencia de dinsro de hasta tres salarios baglcos uniffcados por mes.

¥  Pape realizados al extador medianta tafjetas de cfédito o déhito hasta 5,000,

¥ Papes realizados al exterior por amortizacion de capital @ interases de créditos olorgados por
instiluciones financieras inlernacionaies, con un plazo mayor 8 un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue
devenguen infereses a las fasas referenclales.

¥  Pagos realizados al ektatlor por conceple de dividendos distribuldos por sociedades nacionales o
exlranjeras domiciliadas en gl Ecuadar, después del pago del impueslo a la renta, a favor de otras
sociedades exlranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuandse no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicitn.

¥ Hasta per un afio, log pagos por imporacliones efecluadas por contribuyentes que hayan sufrida
una afectacién ecandmica direcla en sus aclivos productivos como consecuencla del desastre
nalural ccumldo el 16 de abril de 2016 y que tengen domicilio en las provinclas de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital ne producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a la prestacidn de serviclos ubleados en las zonas alectatas.

£l Impueslo a la Sallda de Divisas (ISD) podra ser utllizadeo como crédit Idbutaric para 2 detenminacién
dellmpuesls a la renta hasta por § aifos, slempre que haya sido griginado en la importacion de materias
primas, INsumos y hienes de caplital con |a findlidad de gue sean incorporados en procesos productivos
¥ que consten en el listado emilido por el Comité de Polltica Tributaria.

Impuests diferido

Un resumen de las parlidas e impuestes diferidos al 31 de diciembre del 2018y 2017 es como slgue:
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Monto do las partidas Impueeig & I8 renla

Merdmlento Beldo inicial  Rewerscs  Genaracldn  Salda Iniclal  Rewrscs Generacldn
Tasa impoaitiva % 2% 28% 25%
Amortizackon da pddidas {11.824) 11,024 [+5,085] [3,956) 3,939 [3,771)
Austa de salor ge reallzacldn e imentaro {5,468, 5,469 [0, 229 [1,531) 1,831 2 BET
Prgwigin por banifieecidn desehucio [B51) 187 [1,184) [238) 52 {283)
Eatimacidn por deamantelameinte - - (13619 - - {408
Diferancia entra BICIT v NIF1G - - [#2,111) ] - - {3,024)
5,108) - 4,822 {13.080)

fviramantor Disminucidn del afio f cango
&N los resullesos 4 261 4952
E1T) 151 BEE

Para el calcwlo de impuesle diferido se ha considerado |3 tasa def 25% para el 2018 y 28% para sl 2018
respeclivamente.

El SERVICID DE REMTAS INTERNAS meadiante Circular Mo, NAC-DGECCGC15-0000MHH 2, publicada
en el Suplemento del Registro Ofcial Mo, 653 del 21 de Diciernbre del 2015, manifiesta que para
propésilos Uributarios &e permite el registro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Onicamente en los casos que establezca o reglamento y en caso de controversia entre 125 normas
tributarias y ias normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
[nfernag "SRI° &n la clreular antes menclonada establece lo sigulente:

a) Loz estados financieras consfifuyen (2 base para la presentacidn de las declaraciones de
Impuealos, asf como para la prasentaciin a los Organismos de Contlrol (Superinlendencla de
Compafilas, Valores y Segures ¥ a la Supetintendencia de Bancog).

[+]] La Nomma Internacional de Contabllidad Mo 12- Impuesic a las gananclas (NIG 12) v en la Seccion
29 de la NIIF para PYMES eslablecen y requigran el reconocimiento, medicion y revelacitn de
los impuestos diferidos, sin emiargoe & SR eslablece que dnicamente se recanoceran los efectos
fe |g apticacién de activos por Impueslos diferidos en los casos y condlelones eslablecldos en la
normativa tributaria perinents, provenientss de sucesos scondomicos, transacciones o regislros
contables, que se origines a partir del 1 de enerc del 20H5; a excepcidn de los efecios
provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme |a nommaliva Wibutaria vigente.

g} Loa paslvos por impoestos diferddos conlabllizades, en cumplimiento del marce nomativa
tributaro y por la apllcacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacidn.

d) La farifa del impuesto a la renta que se uiilizard para la estimacion de [os aclivos ¥ pasivos por
impuestos corrientes ¥y difefldos confarme o establecen las NIIFs, serd la eslablecida en fa
normativa tdbularia.

) Los activos ¥ pasivas porimpuastos diferidos puedsn ser recuperados o pagados postetiormente
a fravés de la conciliacion (ibutaria, deben ser reconocides contablemente en el balance general,
en la cuantia respecliva ¥ en & momento adecuado, respetando las disposiclones tibutadas
vigenles ¥ en |as MilIFs mencionadas en la presente resolucion segan sea el caso.
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Otras exenciones

Adicionalmenle 2 las exenciones anfes mencionadas al 31 de diciembre de 2019, exlsten ofras
axenciones eslablecidas en las disposiciones tributadas son come sigue;

- La ulilidad generada #n |a enajenaciin directa o indirecta de acciones, participaciconss, otros
derechos de capital eslan sujetos a una tarifa tnica enlre 8l 0% y &l 10% en base al monle de 13

ulilidad cblenida.
- Pavelucion del Impuasic al Valor Agregade — VA para las sociedadss que desamcilen proyeclos

de vivienda de interés social,

Revisi fiscal

El Saqvicio de Rentas Internas de acusrde con disposiciones legales, fiene 13 facullad de revisar las
declaraciones del impuesto g |a renta de |la Compafila, dentro de [os tres aflos posterlones a parir de |a
facha de presentacidn de ia declaracidn de impuastos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2019,

Beformae tdbutarias

El 31 de diclembre de 2019 en ol Reglatro Oficial Syplementania MNe. 1 11 se prublle la Loy Orydnica de
SimplAcactin Trbutarta, enla cual se efectuaron vaflas reformas a las disposiciones Uribulafias vigenfes
y entra lag princlpales que afectan al impuesto a la renta estan |as siguientes:

- La eliminacidn de! anlicipo del anlicipo minime, sin embargo se establece el anticipe voluntario
equivalents al 50% de! anticipe da impuseslo a la renla cavsade en el afio anterior y del cual se
daduce de las retenciones realizadas en dicho afio, '

- La capitalizacién y la reinversidn de las utiidades no es eonsiderada come distibuciin de
dividendos ¥ por ende estd exenla de |a retencddn de [Impuesio a la renta,

- Los Fondoz o Fideicomlses dedicados a [a inversidn vy administracion de inmuebles estan
exoherados del Impuesto 2 la Renla.

- Los randimientes o pagos parciales anticipados de depésilos a plazo 0o & un plazo de 3650 diag
0 mas se encuentran exentos, slempre gque estos ealén en poseszion del tenedor de manera

continua.

- Les dividendos pagados de las ulilidades en [avor de los acdonistas {ewceplo empresas
Tesidentes en el Ecuador} sin importar u residencia fiscal se encuenlran gravados con tasa
elactiva del 10% {El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual ae puede incrementar hasta
el 14% cuande no se ha informado la residencia fiscal de los acelonlstas ¥ en el caso de que los
accionislas estén domiciliades en palsas en (o5 cuales existen convenlos de doble wibulacion la
refencion ge aplicara utilizando esta normaliva.

- lL.as provisiones realizadas para el page de la Jubiladsn Patronal serdn deducibles a partir dal
ang 2021, slempre ¥ cuando estas sean transferdas a una empresa especializada v autorizada
para adrinistrar eslos fondos.
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WORLD CLASS MCDA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafilas

refacionadas son como sige:

CUeqas por oobrar Pelacka Tipe doirensacakdn 2018 2018
ocalas
Hlzpamode S.A Enliclad del Gaupa  Compra fventa 2,594
Mecromade S8 Alones omunes  Cornpra fwenta 215 -
Equtfashlon &5 Arolonas comunas  Cornprs fvenls G477 -
3,846 -
Cuantas pol pana Retackin Tipo de trensacckin 2019 20118
Localeg ]
Equitashion 5.4, Accionlstas comunea Compra ! vente - 42
Macromoda 5.4 Acclonlstas comumes Compra { wenta - 545
Vearmoda 5.4 Arclanlstas camunes Compea £enta 7% 1,358
Cuimpda 5.4 Acclonlstas comumes Compea | wnla &8 FE2
358 2a72
Exterar
Moz Tradin S5 Accinnistas comunes Sendclls 9,354 8410
EReal Propediez 505 Accioniatea comunes 1007 -
10,780 Jaees
AT Lkl CoY it
ntirng Moda Infimeower 54, Accioriglas comunes Prazlemoz 150,70 -
Equifashion 5.8, Acclonistas comunes Préstamos 1,103 -
Weerfoda 5.4, Accloalstas comunes Préatamos 120,807 470,348
7d AFD A7 46
Disigndts S pagar
Bsparal 5.4, Acclonistas Dividandos €1,185 148,532
Viridia Company 5.4, Accioniales Bividendos 81,165 148,533
{22,930 207,064

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2048, son corme

siQue;
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WORLD CLASS MODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dividandos por pagar

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado los siguisntes pagos de dividandos sobra ulilidades a
aceionistas de la Compafila del afic 2018 y 2017, los cuales han sido previamentg aprobados por la
Junta General de Acclonistas: )

019 2018
Gelda inicial de dividendos par pagar 2HT, 064 147,550
Asignacion 244, 560 148,906
Pagos (419, 364) -
Saldo final de dividendos por pagar 122,330 297 064

NOTA 2& - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El| Gebierno Ecuatoriano mediants Decreto Ejeculivo No, 2430, publicado an & Suplemento del Registro
Migial Mo, 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que [as Companffas que realicen operacionas
con sus partes redacionadas domiciliadas en el exlerior, presenlardn al Semvicio de Rentas Internas el
Anekxo y un estudic de Precios de Transforenciz refarente a sus ransacciones con partes relacionadas
del exlarior.

La Adminisiracidn Tributaria mediante Resolucién Mo, DGERCGC 15-0000455 publicada en el Registro
Cficlal No. 878 de 25 de mayo de 201 5, dispuso modificar el slcance para la presentacidn de Informacldn,
incluyendo tambicn a las transacciones realizadas con pares relacionadas [boales y sis Mantos para €l
elercicio fiscal que terming € A1 de diciembre de 2014, De acverdo con las disposiciones tritutarias
vigentes las ohligaciones en referencia al cumplimientlo de precios transferencia son como sigue:

a}  Informe Intearal de Precios de Transferencia

Las compafilas que reallcen operaciones o Iransaccliones col Una sola compafila por méds de
US$15,000 000 (tlenen |a obllgacldn de presentar un informe Integral de precios de transferencla.

by  Anexo de Pracios da Transferancia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una Bola compafia entre
US$3,000 000 hasta USH14,509,988 tienen la cbligaclén de presentar la  Informacion
suplementania de Precios de Transferencia eh un Anexo eslablecidos por el SRI.

Las compafiias que realleen lransacelones u operaciones en los monios anles mencionades de acuerdo
con las disposiclones libularlas son conslderadas pares relacionadas para propésilos ibufarios
Independientemente de [os aspecios confractuales o vinculos legales.

Alalecha de emlsidn de estos estados financieros |35 iransacclones con pares relacionadas no exceden
los limites para la presentacion de informacidn suplementaria de precios de transferencia.
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WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 26 — CONCILIACION FLU.JOS DE EFECTIVO

Lin resuman de la conciliaciin del resultadn Integral, can &l efeclive preveniente (utiizade) de los Aujos
da las actividades de operacion ds [os afios que terminaron el 21 de diciembre del 2019y 2018 es como

sigues

Corcillactén de los resultados can el efectlvo en las actlvidades de oparacicn:

Resultado nelo dat afio

Cargos a resultados que no reprasentan sfectivo en las
actividades de oparacion;

Deprecfacidn

Armortlzeacldn

Pronds[&n por desmantelamlento

Ajuste por olras provisiones locales

Frovialdn jubilacidn patronal ¥ desahucio

Ajuste Intereses compatiias elaslonadas

Cambios en activos ¥ pasivos:

s minucian (gumenlo) en aclivos
Cusntas por cobrar- clienfes
Inenianios
Aclivgs por impuastos comantes
Pagos anlicipados
Aumento (disminucidn en pasivwes
Acreedores inancieros-cuenlas por pagar, proveedores
Otras cuentas por pagar
Obligacionss Libularias por pagar
Pasiws laborales
Olras cuentas por pagar realacionadas
Flujos de afeclivo nefos procedentes de (utlllzados en)
actlvidades de operacian

MOTA 27 — COMPROMIBOS Y CONTINGENCIAS

201 2018
268,524 343 805
37,501 24,325
54,117 146,573
13,618 -
3,850 51,447
4,188 3,724
{778} 4,266
113,018 127,314
15,096 {28 5B1)
57,127 7415
{662} 2,108
{190, 330) {275,419)
0 A2 1808
{51,486) 76,547
(21,656) 38,674
(6,812 {42,334)
404,077 499,922

La Campafifa al 31 de diciembre del 2018y 2018 mantiens un contrato con la compania DK Managment
5 A por el arrendamlento del local comercial en la cludad de Cullo, este contratos isne una vigancia de

hasta 10 afos cuyo vendmienio es ! periodo 2023.

NOTA 28 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e imnterprelaciones emilfidas por Junta de Mormas Intemacionales de Contabilidad
(Imternational Accounting Standard Board — “1ASB" en inglés), que hasta la fecha de amislén de las
astados financieros de la Compafa adn no son efectivas, se delallan a conlinuaclan:
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WORLD CLASS MODA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Normas Fecha efectlva de vigencla

HIIF 17 = Conlralos de segui 1 de ensro del 2021

Modificacionss al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio 1 de enaro del 2020
afacta a varias MIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero del 2020

Definicidn de materialidad & importancia — Modificaciones a la NIC 1 de enero del 2020
1y NIC 8, adicionalimente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 29 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de 'os eslados financleros del afo que lermind el 31 de diclembre del 2018, han sido
reclasificados para propdsitos comparatives con los del aflo 2018, con el objets de presenlar
consistentemente.

NOTA 30 - EVENTDS SUBSECUENTES
Enlre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emigign de estos estados financieros, 20 de marzo de
2020, excepto por lo menclonade en la nola 1 - b) y ¢}, no s& produjeran evenfos adiconales que, en la

opinidn de |2 Administraclon de [a Compafia, pudieran lener on efscio signilicalive sobre diches estados
financiaros fue no se hayan revelado en los mismos o an sus notas.

Overhoronden . s

Johana Heménde:z Hubemey Gastado

Represeniaciones Confralor General ontadora General
Azcamarepre Cia, Lida,

Represantanie Lagal
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