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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos Señores Acciomstas 
WORLD CLASS MODA S.A, 

Opinión 

Hamos suditado los estados financieros adjuntos de WORLD CLASS MODA 8 A (una sociedad 
anónima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2019 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fluos de 
efectivo por el año lerminado en esa fecha y las notas a los estados financieros que incluyen un 
Tosumen de las polllícas contables signlicativas 

  

En nuestra opmión, Jos estados financieras adjuntos presentan razonatlemente, en todos los aspectos 
importantes a situación fmanciera de WORLD CLASS MODA S A al 31 de diciembre de 2019 los 
resultados de sus operaciones tos cambios en el patrmonto y sus iayos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera NiIFS. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditona fus efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección *Responsabilidades del Audior sobre la Auditoría de los Estados Financieras” Somos 
independientes de WORLD GLASS MODA S A de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comte 
de Normas Intemacionales de Ética para Conladores Públicos (IESBA por sus siglas en Inglés), 
"conjuntamente con los requermientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsablidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Codigo de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores Públicos (IESBa) 

Consideramos que la eurdencra «e auditoría que hemos obenido es suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de éntasia 

Tal como ss describe en la nota 1 b) y c) a los estados financieros adjuntos, sin modificar nuesiro 
informa, [as operaciones de todos los sectores económicos a partir de marzo están afectados por los 
efectos de la crisis onginada por la pandemia del “Coronavirus — COVID 19" Debido a que a la fecna 
de nuestro Informe no pueden ser cuantficados los efectos en forma detallada los estados financieros 
y sus nolas adjuntas, deben ser leldas considerando las circunstancias que se describen en la nota 
antes mencionada 

Otra Informacion presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia de la Compañila es responsable por la preparación de la otra informacion adicional la cual 
comprende el mforms anual de la Administración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha 
Información ses puesla a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este nforme, 

Nuestra opmión sobre los estados financieros de WORLD CLASS MODA $ A, no cubre la ofra 
información adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

Member of Russell Bedford International with afllateó offices worldwide  
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En relación con nuestra auditora de los estados flancieros nuestra responsabilidad es (eer la Otra 
Informacion Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisión de nuestro informe 
y al hacerlo considerar sl hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o el 
conocimento oblenido por nosotros durante la auditona o si de otra forma parecía esta tener 
inconsistencias importantes 

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía us la responsable de la preparacion y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control 
inferno determinado como necesano porla gerencia para permitir la preparacion de estados financieros 
que estén libres de distoTslones importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros, la gerenia es responsable de evaluar fa habilidad de 
la Compañra para conúinuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionados con negocio en marcha, y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a. 
menos gue la gerencia intente liguidar la Compañía e cesar las operaciones o bien no tenga otra. 
alternativa realista para poder hacerlo 

La Administración de la Compañra ps la responsable de la supervision del proceso de elaboración de la 
informacion financiera de la Compañía. 

Responsabilidados del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable sobre sl los estados financieros en su coryunto 
estan libres de ercores signficatwos ya sea por fraude o error y emilir un forme de auditoria que 
incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detectara. 
distorsiones importantes cuando existan Las distorsiones pueden surgr de Íraudas o errores y se 
consideran importantes sl. individualmente o en comunto, podrían esperarse razonablemente que 
nfluyan en las decísiones económicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados 
financieros 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría, aplisamos 
nuestro juicio profesional y durante la auditorsa mantenemos una actitud de escepticismo profestonal 
Nosotros también 

«  Igenticamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a 
fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos 
riesgos identificados y oblenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material debido a 
ún fraude es mayor que aquel que resulía de una Incorrecelón matenal debido a error ya que el 
fraude pueds implicar colusion falsificación omisiones intencionales, manifestaciones falsas y 
elusión del control Intemo 

=  Obtenemosun conocimiento del control mterno que es relevante para la auditoría con el proposto 
de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una apmión sobre la efecfividad del control interno de la Compañía 

+ Evaluamos silas políicas contables usadas son apropiadas y si las esimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son tazonablos 
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+ Conclalmos st la base de contabilidad de negocia en marcha usada poría gerencia es aproplada 
y sl basados en la evidencia de auditoría oblenida existe una incertidumbre importante 
relacionada con hechos a condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad 
de la Compafla para continuar como un negocio en marcha Sí conclumos que existe una 
incertidumbre sigmificata somos requeridos de llamar la atención en nuestro míorme de 
auditoría alas revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas modificar nueslra opinión Nuestras conclusiones estan basadas en ta evidencia de 
auditona obtenida hasta (a fecha del forme de auditoría Sín embargo, hechos y condiciones 
futuras pueden ocasionar que la Compañia cese su continuidad somo un negocio en marcha 

+ Evaluamosla presentación general estruclura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
susrevelacones y s1 los estados fmancieros representan fas lransacclones y hechos subyacentes 
de una mansTa que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre olrus asuntos y en el alcance planeado y la oporiunidad de la 
auditoria, y los hallazgos significalivos de audiloria incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control ilerno que idenliíicamos en nuestra auditoría 

Quio 20 de marzo del 2029 

Ce abi SA. Ramiro Pinto F 
RÑAE No 337 Socio 

Licencia Profesional No 17 352 
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WORLD CLASS MODA S.A 

Estado de Situación Financiora 
A131 de diciombre del 2019, son cifras comparativas del 2018 
En Défaras de las Estados Unidos de Aménca 

  

Activos Notas 2019 2018 

Activo corriente 
Eecivo y equnalentes de sfectha 262,514 551,161 
Imersiores finanoleras por coberturas 134 690 114569 
Cuentas por cobrar - refacionadas. 24 3348 3085 
Cuentas por cobrar. olías 18,717 14.525 
Pagos anticipados 10,978 16,218 
Insataios neto de prowsión para obsolescencia 10 423,010 490 875 
Impuestos comentes porracuperar 22 200,909 349,458. 

Total activas comentes 1,540,287 

Activo no corriente 
Mobilano y equipo, neto da depraciación acumulada “ 100208 206 594 
Derecho de uso arfendos neto de amortización acumulada — 12 328,174 
Intangible, neo de amortización acumulada 13 86773 85,954 
Impuestos difendos 24 19246 5,109 

Total setivos no corrientes 

Total activos 1,940,913 

Aracleardef, 38 Johana Hernández 
Representaciones 

Azcamarepte Cía Ltda 
Representante Legal 

“Fubemey É A, 
Contralor General 

    

iónica 

    

rola 
'ontadora General 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros 

 



WORLD CLASS MODAS A 

Estado de Situación Financiera 
AL 31 de diciembre del 2019, con cilras comparativas del 2018 
En Dólates de los Estados Unidos de América 

  

Pasivos y Patrimonio de los accionistas Notas 2019 2018 

Pasivo corriente 
Cuantas por pagar- proveedores 14 205 649 240 714 
Cuentas por pegar. relacionadas 2 10788 12 682 
Oblgaciones por contratos de antendo 12 81,425 
Obligaciones financieras por cobertura 9 194 690 114 568 
Cuentas por pagar. otras 16 40.05 36 049 
Pasos laborales 47 71,985 29 051 
Impuestos conientas por pagar 2 19.636 28464 
Impuesto ala renta del año 2 102 498 137016 
Disidandos por pagar 2 122.280 287 054 

Total pasivo comente 793,241 887,819 

Pasivo no comente 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas a 272470 70% 
Obligaciones por contratos de arriendo 2 258,960 
Provisión para desmantatanmento 16 19,518 - 
Pasno porjublleción patronal y bonficación desañucro 48 8408 19 

Total pasivo no comente 5597 
Tofal pasivo 1,346,999 

Paírimonto de los accionistas 
Capital acciones. 19 190.000 100 000 
Resena legal 19 50.000 50 000 
Resultados acumulados 1 
tros resultados integrales 1,802 287 

Def neto, acumulado - (58 25) 
Utiadas del ejercicio 260624 343 896 

Total patsimonto de los accionista, noto Hass 308 018 

Total pasivo y patrímonio do los accionistas ATGZABS 1840019 

TS ecards 
Flubemey Castaño 
Contralor General 

Johana Hemández 
Representaciones 

Azcamarepre Cla Ltda 
Representante Legal 

  

llar GiT, 

  

MOSS Garcia 
Contadora General 

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros  
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WORLD CLASS MODA $ A 

Estado de resultados Intogralos 
AL 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas dol año 2018 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

Notas 2019 2048 

    

  

Ventas 20 2578001 259709 
Costa dentes a 0 (anar) 

Ustidad bruta en ventas a 
Gastos de operación 
Gastos de ventas 2 (743,868) (857 295) 
'Gaslos de administración a (211,001) (189,999) 
Partlolpación de tos empleados en las Utlidadas. 21 (64 056) (84,723) 

Total gestos operacionales oo PA 
Uitidad operacional 70200 arza0a 

Ote igress egresos) 
Diferencial cambiario (909), 18,522 
Descuento person de compras 10.00 10345 
Gastos bancarios. 14,158) (21487) 
ineénes pagados 01 Cee 
Coslos financleros derecho de uso arendamientos a (29,414) 
tos grasos 164% 2028 
Otros sesos 20 2759 
Toa otrosimgresos (egresos) neto 197 2707 
Resalfado integral antes de impuso al renta 02902 00.008 

impuesto la ent a (130/90) 
Resalfado neto 305,098 

tos renltados integrales 
Ganancis actuales cargadas al parmonto 1505 9 

Resaltado intagral rojas 62,308 
Resultado neg poraccón 

Neto 2-9 26 24 
Inegalneto 270 24 

desluadal y az 
  Johana Hemández Fiubemoy bastaño (7 ¿Mónica Garota 

Representaciones Contralor General > Contadora Genaral 
Azcamarepro Cía Lida < 
Representante Legal 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros  
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WORLD CLASS MODA S.A. 
Estacio de Myo de efectivo 
AL31 de dlclambro del 2019, con citas comparativas dol año 2018 
En Déllras de los Estedos Unidos de America 

209 ame 
Flujos de afectivo de 1asactividados de operación 
Elio reciido de late 2977 068 3505280 
Eñcino pagado proasdoros y ampleados Eo esasen 
Intereses pegados por méstamos 5s210) (62040) 
krpunslo aa uta pagado ¿637 010) son 
Otos ingreeos de eperación (80,128) E9geo 

Efectivo neto provisto por las acilvidados do oporación 404077 489,927 

Flujos de ofectivo do las actividades de Inversión 

Acces demciioy ogro cuaza casa o os E] 
cir rato eso no setas d Inn d52 ns 

Fijos a abi dolo scitden do anciano 
prematuro do locas conca conato 2 
Prástemos bancarios recibidos 400,000. a E se a PES 

mstvo nato sat or o cido d rancomterio cuz] 0 
Amen nto sn above y quanto cio cas a 
Esso elas d taco a nio atan sm a 
Etsivoy oquaonae d lio a Mad saga 

dsghutal 8, Últ sz id A AO cda eras 
Azcamarepre Cia Lida 

Representanta Lagal Contralor General Contadora Ganeral 

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los stados financieros,  
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WORLD CLASS MODA 3 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de dicrembre de 2019 con cifras comparativas del 2018 
En Dólares de los Estados Unidos de America. 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

a) Obiiosocial 

"WORLD CLASS MODA S.A * ss constituyó medlante esorilura pública el 29 do mayo de 2013, con 
dorucilo prncipal en el Canton Quito, Provincia de Pichincha, República del Ecuador y con la opción 
de establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de dl, previa 
resolución de la Junía General de Accionistas 

  

La partiapación accionana de las compas antes mancionadas es de aceiamstas de nacionalidad 
Uruguaya, Asparel SA. con sl 50% y Vridia Company S.A. con el 50% de partcipación 

Et objeto soctal consiiluyo la compra venta distribución y comerclallzación de calzado, ropa, prendas 
de vesllr y arcesonos. Los productos que importa la Compañía son vendidos localmente, 

b) — Aspectos Económicos 

b1) Aspectos globales 

La declaratoña en los primeros días de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud “OMS" al Coronavinas “COVID 19" como una pandemia, la economía inlclo un 
proceso de recesión global, esta situación ocasiono que los goblemas tomen medidas 
estnolas para contener y/o rélrasar la propagación del virus, entro las cuales se encuentran 
la suspensión de la mayoria de actividades, con la restricción de aquellas actividades que 
involucren la emergencia sanitarla y almentarta 

Las acelones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID 19 han resultado 
en una Interrupción signifcatwa de las operaciones comercrales y un aumento significativo 
de la incertidumbre económica, debido a a volatlidad de los precios de los Insumos y en 

tos instrumentos financieros y una marcada disminución en lastasas de mterós a largo plazo 
en las economías desarrolladas 

Los prneipales efectos porlas decistones tomadas por los goblemos a nivel mundial son 

1 Enlaproducción el cierre delas opetaciones de manufactura de varios sectores 
tanto en el sector de mateñas pnmas y productos terminados, acaslona una 
deceleración en las exportaciones, así como en as importaciones de los parses que 
dependen de materias piimas o de blenes Intermedios 

1. Enla cadena de surmnistro - el sector manutaciurero depende de matenas primas, 
al igual que las empresas que dependen de bienes Inlemmedios para para la 
producción y su comercialización final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
"inancieros de fas empresas y de sus accionistas tendrán una disminución en menor 
9 mayor dependiendo de las actwidades de las Compañas 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las restnociones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabiidad de todos los sectores y en el 
seclor manufacturero el Impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
plteden camblar facilmente sus fuentes de abastecimiento 

2 Financiero emlas empresas y el mercado financiero os electos en la producción 
de bienes y semicios, podran en tensión a algunas empresas, espectalmente las 
cuales pasen por una liquidez insuficiente 

11 do 62  
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WORLD GLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

»2) 

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas 
son vulnerables por este sfecto, lo cual aumenta el nesgo en las empresas, debido 
a que uno o más agentes del mercado financiero adopten Posiciones de inversión 
no rentables en las condiciones actuales, to que debiltará la confianza en las 
instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporalivos 
afectaría a las posíbies fuentes altemas de líquidez de fas empresas, debido a que 
los inversionistas podrían preferir inverlr sus valores en instrumentos 
'gubemamentales debido a la meertidumbre creada porla pandemia 

La reducción de las aperaciones de manufactura y de los servielos de transporte 
rgíno una menor demanda de petróleo y sus derivados; por lo que los precios del 
pelróleo luvleran una drástica calda después de que los principales productores no 
pudieron acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vinculadas al lransporte y (urismo enfrentaran perdidas que 
probablamente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas tendrán 
mayores dificultades para sobrevivir por efertos de esta pandemia 

El mpacto económico dependera de la rapidez en el contral del COVID - 19 y los 
efectos sconomicos indirectos qus se podrian generar en Latnoamerica son a) 
Disminucion de la actvidad economica de los pmnopales socios comerciales bj 
Caída de los preclos de los productos primanos, €) Interrupción de las cadenas 
globales de valor d) Disminución en la demenda de servicios, e) Mayor desempleo, 
3 Disminución en el poder adquisilwo de las personas, y) Caída en las remesas de 
los migrantes, h) Incremento a la aversión al riesgo, y 1) Deblitamiento de las 
condiciones financieras 

Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La econorma Ecuatotana hasía el primer semestrs del 2019 y antes de la emergencia 
económica originada por el COVIO 19tuvo unatelatva estalidad debido a () al muremento 
del precio del bam desde el segundo semestre del 2018, el precio del petróleo superó los 
US$ 50 por bar], lo que permió al Gobierno certo fijo de ingresos adicionales, y (1) por las 
acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes párrafos. 

El Gobiemo devlaro que tens un alto nwvel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesanos para continuar con sus planas del Gobiemo; el pago de las obligaciones 
on sus proveedores, y, los pagos de los lramos de deuda 

Ante esta sltuación el Gobierno emlúió obligaciones de papel de deuda y tomó ciertos crégios 
adicionales para cumplr con algunos pagos dela deuda de afíos anteriores y de proveedores 
Adicionalmente el Gobiemo en el primertrimestre del año 2018 firmó con el Fondo Monetario 
Intemacional "FMI" Ln acuerdo de Intención, con el objetivo de estabiliza la econorma 
ecuatoriana y el cual otorgó una Inea de crécilo hasta el año 2021 lo que tambien faclito la 
oblención de créditos adicionales de los organismos mulilateralos hasta el año antes 
mencionado lo cual permitia una estabilización de la economia ecualoniana y apoyaría el 
plan economico y los presupuestos hasta el año 202f entre las premisas que el Goblemo 
acordó con el FMI están 

a) — Redusción del déficit fiscal, 
Bb) Recaudación fribulana adicional 
e) Obfener recursos adicionales a través de la concesión de ciedas actividades 

estratégicas como pelróleo, minería lelecomunicaciones y energra, 
d) Reducción del tamaño del estado y, 
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WORLD CLASS MODA 8.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ul 

e) — Eliminación de los subsidios 

El plan del Gohiemo y los acusrdos a raíz de la fima del convenio con el FMI tienen como 
úobjelivo crear una economía dinámica y sostemblo y cuyo eje principal tenían como finalidad: 

(0 impulsaria competitwidad y la creación de empleo 
dl) — Protegeralos pobres y más vulnerables, 
di) Fortalecerla sostenibilidad fiscal yla dolanzación, y 
(1) Mejorarla lransparencia y fortalecer la bueha conírala corrupcion. 

  

El Goblemo con el objeto me mejorar la recaudación ibulara y eliminar ciertos tributos 
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Producto y la Ley Orgánica de Reactwación y Fortalecmiento Económico en las cuales 
limo los impuestos a la plusvalía, estableció ciertas refommas fiscales para ciertas 
lransacclones y para alraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geográficos en 
las que se establecen exenciones fiscales por la generación de empleo y la reinversión de 
útlidades, estos camblos denen como fnalidad incrementar los ingresos tributarios, para el 
Inició el proceso de concesión delos sectores estratégicos y para incrementar la producción 
y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 eliminó los subsidios al diésel y la gasolma de bajo octanaje, lo que 
nginá un desequilibrio social y en la economia ectratoriana, esta sluación generó una 
paralzación del pals por 12 dias y dejó mlles de mitones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un Impacto Importante en la economia 

Las siluaciones antes mencionadas y la emrgencra económica ongmada par el COVID 19 
Ja caída del precio del baml de petróleo que es una de las fuentes de financiamento del 
presupuesto, la poca inversión extranjera, y la fala de oblención de recursos adicionales no 
le han permiido al Gobierno impulsarla realización de nuevas versiones de mfraesiructura 
y atender aportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud, 
originado por el déficitfisca, debido al excesivo gasto comente y el ato endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID - 19 y los asuntos antes menclonados 
el no cumplemento de los acuerdos del FMI para obiener los préstamos adicionales 
acordados, y en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales para reducir el 
défieliscal y de apoyo a los sectores económicos genera una incertidumbre en el crecimiento 
de la economia ecuatoriana 

El Fondo Monetario Internacional (Fil) estima una disminucion en el Produrto Intero Bruto 
“PIB” del Ecuador entro 6% y 9% en el año 2020y estiman una recuperación a parur del 2021 

Aspectos operacionales de la Compafita 

La Compañía en el año 2019 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
actividades, sin embargo los aspectos económicos a nivel mundial y de ia economía ecuatoriana 
originados con el GOVID, origínaron que sus operaciones por la cuarentena se reduzcan debido 
al ciesre de sus focales en los Centros Comerciales y la reapertura de los locales de venta que 
mantiene la Compañía podrán tener un mayor o menor impacto en los siguentes aspectos en 
los operaciones y resultados de la Compañía, debido a 

1) — Las consideraciones relevantes del nsgocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones Ingresos e mpacto en su flujo de caja 

2) — La realización de los inventarios, debido a los cambios en los habitos de vestimenta, 
calzado y ofros accesorios que acompañan a les prendas de vesiir 

3) — Los pasos con sus proveedores y alas posibles dificultades en el refinanciamiento de los 
plazos y pagos 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

4) — Al reconocimiento de los beneficios de los emplearios, por los Impactos de una posible 
reducción de operaciones. 

5) El ajuste o cambios en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañía a fin de poder minimizar fos efectos originados por la pandemia, ha determinado 
estrateglas como 

El refinanciamiento del pago a sus proveedores 
La negociación con su provesdor principal para el abastecimiento del nventaro a futuro 
Obtencion de financiamiento bancano prestamos bancarlos en caso ds que sea requerido 
El control y reducción de los gastos de operación 
El redisoño de la comercialización de sus productos a través de medios digitales, 
La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jornadas de trabajo 
El acuerdocon las compañías de logíslica para el transporte y enfrega de las mportaciones 
y Ventas en Iinea 

+ La negoctación con los arrendatarios para obtener un descuento en los canones de 
arriendo y/o extensión de plazos por las mesas no opsralivos 

La falta de elementos de juigo por la desaceleración económica en al Ecuador y a nuvel mundial 
no permiten establecer los elecios en la liquidez y del painmomo de la Compañía la 
Administración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esta realizando, raftgaran 
los efecios que se pueden originar del COVID lograr un equíibro y mantener su fujo de caja para 
continuar con sus operaciones en el corto y mediano plazo 

  

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue: 

2) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieras han sido preparados de confomídad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NIIFS.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabiidad (ntemational Accounting Standars Board IASE" nombre y siglas en Inglés), Las 
principales polílicas contables adopladas por la Compañía en la preparacion de los estados 
inancieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 
Los estados financieros del año que terminó el 21 de dielembre de 2019 de acuerdo a MIF'S, 
fueron aprobados por la adminisracion y se esíma que los estados financieros seran aprobados 
sin modificaciones por los accionistas 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico, excepto por las 
prowislones para obsolescencia de Inventarios que son realizadas en función de las esfímaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

El costo historico goneralmente constluye el valar razonable de la contraprestación entregada a 
cambro de henes y semicios 

<) — Moneda Funcional y presentacion 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La Información que se presenta en las 
olas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
transacciones en olras monedas 
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WORLD CLASS MODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

d) — Clasificación de partidas en cornontes y no corrlentes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como 
contentes y no comentes 

Un activo se clasifica como contente cuando la entidad 

espera realizar el ace lene la Intención de venderto o consumo en su ciclo normal de 
operación 
marlene el acivo principalmente con Ines de negociación, 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 
que se informa, o 
el aciwo es efecto o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restingido y no 
pueda ser intercambiado nl ulllzaco para canoetarun pasivo por un período mínimo de doce 
meses despues del cierre del perlado sobre el que se Informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como cornente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su cto normal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion, 
el pasivo debe liquidarse dentro de los docs meses siguientes ala facha de cierre del perodo 
sobre el que se informa, o 

- — notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasiwo durante al menos, 
los doce meses siguientes ala fecha de cierro del perlodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasos se clasifican como no contentes 

Los aclivos y pasivos por impusstos diferidos se clasifican como activos y pasvos no contentes en 
todos los casos 

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales polílicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
inancisros son como sue" 
a) — Medicion de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
financeros de los na financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFS 
úliizan lo determinado dichas normas para sus polficas contables en su () reconocimiento Inicial 
(1) revelación en los estados financieros y notas, y, (i) para reconocer los ajustes cuando exísten 
indicios de detenoro de los activos financieros y de larga vida 

La Compaña en la medicion de un acllva o paso a valores razonables wíikza Informacion de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal corno lo requieren las MIES, 
De acuerdo a lo requerido por las NFS, los valores razonables se lasilican en niveles disintos 
dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o técnicas de 
valoración, lal como sigue 

1) — Valores demercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para los activos 
2 pasivos idénticos o similares 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anígrigr los cuales sean iguales 
para un acivo o pasivo los cuales provienen de valores directamente (precios de úlimas. 
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en 
función de estudios o precias referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras_ apicables a los datos internos 
del acto o paso y que no proviene de valores o información de mercado 

La infomación o variables que se utiizan para medir el valor razonable de un activo o paso, 
pueden clasificarse en uno de los nveles detallados antenormente por ende la medición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nwel de jerarquía del valor razonablo de la varíabio del 
vel más bajo que sea significatwa para la medición lotal de los activos y pasivos 

La Compañía en foma penódica revisa si se es necesano realizar translerencias de los activos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los nveles de jerarquía 
antes mencionados, para lo cual evalúa las calegorías (basado en el mput del nivel más bajo que 
sea significativo para medir el valor justo como un todo) Los cambios entre los niveles de jerarquía 
del valorrazonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originó el cambro 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 6 

Transacolones en moneda extranjera 

Las transacorones en moneda extranjera (diferentos a los Dolares de os Estados Unidos de América 
“US$ se regisitan inclelmente a sus Tespsclivas tasas de cambio de la moneda funcional en la 
echa en que la lransacción Los saldos de los aclivos y pasivos monetanos denominados en moneda 
extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional a la fecha de presentación de 
los estados financieras. 

Las pérdidas y ganancias de los actos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o 
Ilquidación a las tasas e cambro se reconocen en la cuenta de resultados perdidas y ganancias 
como “Ingresos o gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas” exceplo por aquellas partidas 
que son parte de la cobertura de una operación financiera las cuales se registran en las cuentas 
de patimanlo como Olros Resultados Integralas "OR!" y que ss reconocen en los resultados hasta 
su realizacion estas paridas correspondan principalmente a coberturas de flujos de efectivo 

Los elementos no monetarios que semiden en términos de costo hislérico en una moneda extranjera 
se convierten utiizando las tasas de cambio en las fechas de las trensecciones Iniciales Los 
elementos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en otro resultado Integral “OR?” se: 
convierten ullizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados Ilnancieros y la 
ganensa o pérdida derivada de la conversión se registran en el patrmonto y se reconocen los 
resultados en el momento de suTealización 

Efectivo y equivalentes de ofectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efectivo constituye 
los saldos disponibles en cara bancos y deposilos a plazo en Compañía es financieras cuyo plazo 
es menor a los 90 oías y estan sujetos a disposicion mmedíata 

Instrumentos financieros 

Los Instrumentos financieros de aclwos y pasos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caracterisficas ds cada instrumento financiero. tal como lo requere la NIF 9 “Instrumentos 
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WORLD CLASS MODA 5 A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Financieros. La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición Inlclal 

Los activos financieros constluyen Instrumentos que generan flyo de efectwo para Compaña 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los actwos financieros se clastican de 
acuerdo con su modelo de negodo 

Los activos financieros micialmente 58 regrslran generalmente el costo de adquisición más 
cualquier costo adicional signuficalwo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
activo y se regisíran como actwos a valor razonable 

  

El principal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales generados por 
las Iransacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por cobrar 
los cuales consilluyen pagos fijos Y determinables y no tienen una cotización de mercado bursátil 
estos activos constiuyen la prineipal fuente de flujos de efeciivo de la Compañía 

Medición postenor 

La Compañía con posterondad al reconocimiento imiral registra los activos financieros de 
acuerdo ala NIF 9 ylos clasifica en () costo amorizado (1) valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias la clasificación en 
una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del negocio y de las 
caracterslicas contracluales del flujo de efectivo de los activos finanoteros, los cuales se registran 
somo se describe a continuacion 
Los activos financieros se registran corno se describe a continuación 

Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los activos financieros que son retenidos para generarel fijo aa fecha de suvencimento 
de acuerdo con su modelo de negocio se regisiran a costo amortzado y son lodos fos 
saldos de los deudoros comerciales y otras cuentas por cobrar, cuyo plazo contractual de 
cobro no excede los 90 das se registran como activos Ainancieros al Yelor pactado a la 
Techa de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es supenor 90 
las y que no generan ninguna tasa de Interés o cuando existen tasas de nterés fijas y no 
reajustables cada S0 dias el costo amortizado se calcula al valor presente de los fluyos de 
los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto Implcilo (costo amortizado) se 
Teconocen como ingresos para lo cual se calcula ullizando el método de la tasa de mterés 
electa, 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
wsirumento financiero se Fegistran al valor razanable con cambios en los resullados 
cuando sus plazos son menores a los 90 dlas y cuando exceden a estos días y no generan 
intereses se clasifican como aciios a costo amorizado tal como se menciona en el parrafo 
antenor 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como activos confentes y aquellas que tienen plazos mayores a Un 
año se clasifican como activos no comentes 
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WORLD CLASS MODA 8 A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

- Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales 
“ORI 

Los activos financieros con cambios en el "ORI" principalmente constiluyen instrumentos 
patrimoniales cuya intención y capacidad Tiancera es la de mantenerlos hasta que 
finalicen au vencimiento y sus fluyos de efecto corresponden a la recuperación del capital 
y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio 
como parle del "ORI" hasta su realízación o venta Los rendimientos de los Intereses o 
dividendos se reconocen en las resultados y cuando extste un deterioro permanente se 
recenoce la perdida en el ejercito que ocurre esta variación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
inversión (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional "VPP”) estos 
se reducen del valor en libros 

Activos financieros a valor razonablo con camblos en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales extste la 
intención de negociarlos o Tecuperar Iguidez y no Uenen una clasificación a costo 
amortizado o activos financieros a valor razonabls con cambios en el “ORI”, estos activos 
financieros se actualzan a valores razonables y el apuste pora actualización se reconoce. 
en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la vartación 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan fal como se describe 
en la políbca de mresos 

Los cambios en las categorlas se registran en el momento en cual extsle la decision de cambio 
defiativa en el modelo de gestión de los instrumentos financieros 

Baja de activos financieros 

Un acto financiero es dado de baja cuando 

(0 os derechos derecibir los flujos de efectivo del activo han terminado 
(1) — la Compañia transfiere sus derechos a recitar los flujos de efectiva del acto o ha asurnido 

una obligación de pagar la tolelidad de los flujos de efectwo recibidos inmediatamente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso y, 

(ino) la Compañía ha transferido suslancialmente tados las riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber trensterido ni retenido sustancialmente lodos los nesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

Pasivos finanoleros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los costos atribuibles —valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen cuentas par pagar con proveedores y olras cuentas por 
pagar, que cumplen con la carasterísta de instrumento financiero, los cuales comesponden a 
iransacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasios comentes cuando el plazo de pago es de un 
fo o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 
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Los pasivos financieros se registran (8) al valor razonable, y (b) al costo amortzado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a 

a). Lospréstamosatasas fs de interés y los cuales no contemplan ningun reajíste penodico 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no Incluyen nmguna 

lasa de mteros. 

El costo amorizado es calculado utizando el método de la tasa de interes efect, para lo cual 
se icluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa 
efectiva de interés 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en foma posterior, el cual conjuntamente 
con las intereses se registran en los resultados de período 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
metodo del interes mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se Feconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos finansiaros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se torna, se cancela 0 
expira 

Cuando un paswo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatana en 
condiciones signilicativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo orginal y el reconocimiento de 
un huevo pasivo, reconocléndose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de díchos saldos se presentan en el 
balanos general a valor neta_cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de Iiqurdatios mediante este procedimiento 

Instrumentos fnanciaros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constituyan denvados por acuerdos para compra a futuro 
de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañía (Dólares de los Estados 
Unidos de Aménca), mediante los cuales se reduce la exposición al nesgo de tipo de cambio 
estas operaciones se contabllizan como sigue 
Activo — inversiones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañia por el total del 
contrato de la cobertura 

  

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es flo y determinable La 
diferencia entre el valor del lpo de cambio pactado y de la Fecha del contralo se regisira en los. 
resultados al momento de su realización 
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E) Provisión detenoro de los activos financieros 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación si existe en los aclivos Financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

+ Enllos aclivos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificación de lerceros (evidencia objetiva y competente s, un activo o grupos de activos 
se encuentran detenorados o se esperan pérdidas fuluras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado incialmente y siempre), la Compañla uiliza el 
método simphiicado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual 
considera para el cálculo los siguientes indicadores 

(0 dífultados financieras de los deudores por sector económico, 
iD, deterloro de los Indices macroeconómicos, 
(1) tasa de morosidad, 
(14) La extensa de garantias; 
(s) Elvator del dinero en el tiempo, y 
(vi) probabilidad de que extslan quiebras, reestructuraciones de deudas 

  

+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales exlste una callficación extema (evidencia 
específica del deterioro) aproplada y competente de que el rlesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibirla provisión se determna en funcion «e esta información 

La Compañra on bass a lo antes mencionado y tomando en consideración que sus riesgos de 
«obra esta controlado no considera necesario realizar una provisión por este conceplo debido a 
que su pnncipal activo financiero está concentrado en el efectivo y equivalentes de efeclivo e 
inverslones financieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya 
calificación se menciona en la nota 9 

Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo de adquisicion el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los mventarios 

El inventano en tránsito se contabiliza al costo de los valores Ingresados 

El costo del Inventario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
esle sea superior es ajustado en los resultados del ejercicio 

El VNR se detemana en base al preclo promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los coslos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que al 
costo supere el valor neto de realización se registea una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor, en base a (a antigledad de los Inventarios 

La Compañía en base a lo antes mencionado efecida una provisión para aquellos saldos de 
Ímventanos de lento movimento, en la cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- — Losajustes automáticos por diferencras en los albaranos y el 0,5% de las ventas mensuales 
para cubnr las mermas generadas en el conteo físico semestral que efectda la Compañia 

- Al valor de la mercancia que so transdore a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya proviston mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y el cuales cobrado al proveedor mexiante notas do ahono que 59 
deducen de los valores a pagar al proveedor 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

m 

- — -Enelinventarlo no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros. 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobiiano y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los actos constiluyo todos los desembolsos incurridos hasta que están listos para la 
puesta en marcha y son capitalizados al elemento del acilvo correspondiente, y son objelo de 
depreciación a part de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efeciuados para reparar o mantener el 
beneliclo económico futuro esperado de la propiedad, planía y squipo se teconooe como un gasto 
cuando se Incume, mientras que las mejoras o manterumiento de mportanca que alargan la vida 
úl del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que benefictas econémicos futuros 
fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobaliano y equipo se deprecia utlizando el método de línea recta en base a las vidas Útiles 
estimadas las cuales son como sigue 

Tipo de bienes Aros 

Instalaciones y adecuaciones 1o 
Maquinana y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 4 

El método de depreciación las estimaciones de vidas ulles y valores residuales del mobiiano y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cerre de los estados financieros 

La Compañía no considera valores residuales, debido a que la Compañía estma que el valor de 
Tealización de dichos activos al término de su vida UN será Inmateral por lo tanlo la depreciación 
de la lolalidad del valor en fibros es mas conservados 

Retiro y venta 

El costo y la deprecración acumulada del mobiñario y equipo retirados se raducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los resullados del ejercicio en el cual se origna la 
transacción 

Cuando el valor en loros de un aciivo fjo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Arrendamientos 

Polífica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La detennmacion de sl un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en hase y sustancia del 
acuerda en la fecha de melo 
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WORLD CLASS MODA 3 A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El acuerdo so evalúa para detenriar sl el cumplimiento depende del uso de un acilto (o actwos) 
específico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o activos), Incluso a ese acto (o 
esos activos) no se sapscifican explictamente en un arreglo. La Compañía no es arrendador en 
ninguna transacción, es solo arrendatario 

   

(A) Arrendamiento financioro 

Los arrendamientos fmancieros, que transfieren sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la Compañta captaliza 
al inieio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, sí es menor, al 
valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto Inanciero en el estado de ganancias o 
pérdidas y otro resultado global 

Un activo arrendado se depteras a lo largo dela vida úl del aciwo Sin embargo 1 no hay 
una certeza razonable de que La Compañia obtendra la propiedad al término del plazo del 
arrendamiento, el actwo se amortiza en el menor entre la vida Ut estimada del actvo y el 
plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gaslo operativo en el estado 
de resultados y otros mgresos integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento, 

(0) Arrendamientos integrados 

Los contratos que tienen una opción de compra se revisan al inicio para determinar sl 
conttenen cualquier arrendamiento integrado en el caso de arrendamientos integrados, se 
evaluan como arrendamientos financieros u operalwos y se contabilizan en consecuencia 

Política contablo aplicablo a partir del 1 do enaro de 2019 

La Compañila al miclo el contrato de arrendamiento para determinar sí estos califican como 
arrendamiento evalua sy el contrato transmie el derecho de controlar el uso de un activo 
identificado por un penado de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción, es solo arrendatano 

(A) — Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque Único de reconccamiento y medición para todos los 
arrendamientos excepto los arrendamentos a corto plazo y los arendamientos de aclwos 
de bajo valor La Compañía reconoce los pasivos por areendamiento para realzar pagos 
por arrendamiento y actwos por derecho de uso que representan el derecho a ullizar los 
acilvos subyacentes Los contratos de amendamiento imcluyen cuolas vanables 
relacionadas con al desempeño futuro y uso del actwo subyacente en función a las ventas 
sl 4% mensual ajuslado al finalizar cada año 

() Activos porderscho de uso 

La Compañía reconcos los activos por derecho de uso en la fecha de Iniclo del 
arrendamiento (a la fecha de que el actwo subyacente está disponible para su Uso) 
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(6) 

410 

Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueve medición de 
los pasivos por arrendamiento 

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (amendo mas costos adicionales 
lios) icrales curdos y los pagos de arrendamiento realizados en la fectra de cla 
9 antes, menos los mcentwos de arrendamiento recados Los actwos por derecho 
de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corta del arrendamiento y 
la vida util estimada de los actvos, de la siguente manera 

El locale de Quito conforme a los tárminos de los contratos llene una vigencia y 
amortización de 4 años con renovación aulomática 

Los activos por derecho de uso también están sujetos a deterioro 

Pasivos por arrendamanto 

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañla reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de amendamiento mcluyen 
pagos fijos (en algunos casos el canon de amiendo más los costos adicionales y los 
ajustes establecidos en el contrato que son fácimente deteminables) menos 
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar. 
Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de un Índice 
e una tasa que no es fácilmente cuanticable no han sido qustados y los montos 
ue ss espera pagar han sdo dsteminados en hase a los montos actuales. 

Los pagos de arrendamiento que mcluyen una opción de compra razonablemente 
segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de mullas por rescindir el 
arrendamiento si el plazo del arrendamiento refleja que la Compañía puede rescindir 
el contralo han sido incluidos en el monto de las obligaciones Los pagos de 
arrendamiento variables que dependen de un índice o una tasa se reconocen como 
gastos (a menos que se incurre para producir Inventarios) en el periodo en el que 
calme el evento o condicion que desencadena el pago 

Enel cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañia uliza su 
tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento Después dela fecha 
de inicio el monto de los pasivos par arrendamiento se mcrementa para reflejar la 
acumulación de Intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados 

Ademas el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sí 
hay una modificacion _un cambio en el plazo del arrendarmento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
etachva subyacente 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
Pagar 

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimfento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (ss decir aquellos arrendarmentos que tienen un 
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de cio y no contienen una 
opción de compra) 
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Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendiamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamento 

Activos Intangibles 

Los activos intangibles prinelpalmente constituyen () derechos de concesión de uso, (i) mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales, y (ll) sistemas integrales de computación 

Los activos tangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amorbzación 
acumulada y pérdidas por detenoro acumuladas y se clasifican en aclivos con vidas definidas e 
indefnidas 

Los activos intangiblos con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica úl y se 
evaluan por delenoro siempre que haya indicios de que el activo intangible puede estar 
deterforado La vida úl ullizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a que 
son actos con vida definida 

El período de amortización y el metodo de amortización de un activo miangible con una sida áll 
úofinidas se revisan al menos alfinal de cada periodo de presentación de infomes, Los.cambios. 
en la vida úl esperada o el patron esperado de consumo de los beneficios económicos futuros 
que modifican el período o método de amortización según corresponda, se tratan como cambios 
en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe un deterioro 
permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los aclivos intangibles con vidas definidas se reconoce en sl estado 
de rosultados en función de los activos intangibles 

Un aciivo intangible so da de baja al momento de su disposición a cuando no se esperan 
benelicios económicos fuluros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o baja en libros de un activo intangibía, producto de la diferencia entro los ingresos netos 
provenientes dela venta y elimpora an libros dol acia se reconocen en el resultado del pertodo 
Al momento en que el activo es vendido o dado de baja 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneñcios económicas fluyan 
a la Compañia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, indiependientemente del 
inomento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
conlraprestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los lérmnos de pago definidos 
contractualmente y sín Incluir impuestos o aranceles 

La prncapal fuente de las operaciones de la Compañla son todos sus acuerdos de ingresos, ya 
que os el deudor pnncipal en todos tas acuerdos de ingresos, tlene bertad de precios y también 
esta expuesto a nesgos de Inventaro y crécito 

Los rteríos para el reconocimiento de los ingresos ss describen a confinuación 

Venta de blenes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sida transfendos al comprador, generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la contraprestación 
recíbida o por recibir. nelos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por 
volumen 
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WORLD CLASS MODA $ A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los descuentos y bomMicaciones que se puede estmar de manera fiable se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe antrapos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
exislan estos se presenlan como parle de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 15 la 
Compañla debe detemninar 51 existe un componente de financiamiento signíficalivo en sus 
contralos al Inicio del contrato y detemnna el período entre la fecha de transferencia del bien o 
servido a un cllente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o más. Los anticipos 
recibidos de cltentes a corto plazo no están sujetos a la identlicacion del componente de 
financiamiento significativo, 

La Compañía no resllza provisiones de garantia para los productos vendidos ya que cuenta con 
una provisión de taras (productos con algún defecto en su fabricación) cuya previsión mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

ingresos por Intereses 

Las ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amoifizado y activos financieras que devengan Intereses, se registran ullizando el método de la 
(asa de mierés efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del nslrumento financiero o Un periodo más certo, segun 
comesponda al valor neto en libros del actvo financiero Los ingresos Por mteresss se Incluyen 
en los ingresos financieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los coslos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, Independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha mfarmación es mas ffablo y 
relevante que el método de la función del gasto detudo a la naturaleza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de información hustorica comparable reportada en años antenores 

Detenoro en el valor de activos de larga vida 

El deterioro de los aclwos no financieros (motiliaro, equipos, aclwos tangibles, tc.) es revisado 
al cserre de las estados financieros, cuando existan eventos o cambios en las circunslancias que 
indican que el valor en lbros es supenor al valor que se obtendrá de la venta o por el uso de los 
actwos La pérdida por deterioro de los aclwos no financieros de larga vida cuendo no existe un 
valor razonable se calcula micialmente mediante la suma de los lyos de caja descontados que 
se esperan obtener como resultado de la ullización del activo 

Para los efectos de evaluación del delerioro los activos se agrupan en los niveles más bajos para 
los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo) 

Elimporte recuperable es el mayor valor entre el velor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los fluyos de sfeciivo fuluros se descuentan a su valor 
actual utiizando unafasa de descuento que rele el costo medio ponderado del capital cateviado 
conforme al lesgo asociado al pars en el que opera la Compañía 

En el evento de que sl valor recuperable de un actwo (o una unidad generadora de sfectwo) es 
Inferior a sl valor en loros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de reaultados mtegrales. 
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La base para la depreciación o amortización fulura de los activos deterlorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deleroro 
acumuladas 

¡Guardo una pérdida por deteriora debe ser revertida en forma posterlor, el valor en libros dal 
actio (o de la unidad generadora de efectwo) se nerementa ala estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera el valor en bros cuando se determins la pérdida por 
delenoso para el acto (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores En caso 
de exist, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Las tasas de descuento uliizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el nesgo 
país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido Indicios de deterioro de los actwas 

Obligaciones por banoficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo conslituyen provisiones de corto plazo planos de 
beneficio definidos y beneficios por terminación antiapada 

Beneficios soclales de corto plazo, 

Los beneficios sociales de corto plazo consiituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
rabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabriizan ón los fesullados del períado y ss disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisionis, los cuales se Tegisítan en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tienen derecho a una partiapación del 15% sobre las uílidadas del año, 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de benefíclos definidos 

Ef Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubltación palconal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 años 
de servicia en una misma compara 

¡Una compensación del 25% del salano por cada año de servico, la cuat se calcula en base 
al susido o salao vigente al momento de su csfiro 

La Compallia establece reservas para estos beneficos en base a estudios actuanales efectuados 
por una empresa especializada El mélodo actuarlal uiizado por el especialsta para el cálculo 
es el "costeo de crédito untario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial Incluyen determinaciones de lasas de 
descuento de las banos corporatwos de la moneda de excculacion en el pars, las Variaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalelad edad sexo años de sencio, Incremento en el monto 
mínimo de las pensiones jubllares entre otros 

  

Oebido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retro 
la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser mportantos 
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”n 

o) 

El Incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resullados del año y el sfecto postiivo o negativo en el nwel dolasreservas derivadas por cambios 
en las estimaciones, so registra on el palrimomio como otros resultados mtegrafes y los pagos son 
deducidos de la provisión 

pr t 

Los beneficios por terminación anticipada se origman en el momento en el que el empleador 
dscide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada 

La Compañía provisiona cuando extste la posibilidad real de una disminución de sus actwidades 
o por una reeslrucluración de sus operaciones, en el evento de que no se orgine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuttos los beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

Provisiones pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando (| tlene una obligación presente, ya ses legal 
o Implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para Iquldar una obligación actual en el futuro 
y, (NI) el monto se ha estimado de foma fable 

Los montos reconocidos como provisión constdayen la mejor estimacion de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieras de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fljos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provrslonados es reconocido como gesto financiero 

El resto de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejerciolo en que se Incurre 
en ellos 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impueslo comiente y diferido de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los actos y pasivos por el impuesto ala renta conientes se miden poros importes recuperables 
o exigibles a la autondad tbutara det año 
EJ impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas aplicables, 
para los distintos tibulos, que estén detemmadas en la ley, reglamentos y disposiciones 
tibulanas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se Informa y eslos 
se contabilizan en los resultados del período 

Impuesto a ta renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce ulllzando el método del acto y pasivo producto de 
las diferencias temporarias onginadas entre los saltos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de clerre del penado 
en el que se informa 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por fodas las dlferencias temporanas imponibles 

El valor de los activos por Impuesto difendo contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieras sobre el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias Impombles futuras que penritan que esos activos sean utilizados total o 
parcialmente 

Los aciivos por Impuesto dilerido no reconocidos contablemente en los estados Imancieros se 
evaldan en cada fecha de derre de los estados financieros y se reconecen en la medida en que 
exsta [a evidencia de ganancias imponibles futuras permilan recuperar dichos aclwos por 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 

  

Los aciwos y pasivos por Impuesíos difendos, son medidos alas tasas de Impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que so defermma la exstencia de las difesencias temporary que están 
vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inferno, su reglamento y demás disposiciones 
Tegales inbutarias vigentes 
El impuesto difendo relacionado con las paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
Tuera de ésto Las paridas de impuasios diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado infegral o drecfamente en el patrimonio. 

Los actos y pasivos por mpueslo diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivos por el impueslo a las ganancias corriente y si los 
impuestos difesidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción 
fiscal 
El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se dasíflca como 
no comente 

iros ¡puestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actdadas ordínanas, los gastos y los achwos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (e) impuesto al valor 
agregado) salvo, 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adquisición de aclivos o en una 
prestación de sewicios no resulte recuperable de la aulondad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o. como parte del gasto, 
según corresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

Elimporte neto del mpuesto sobre las ventas que se espera secuperar o que coresponda pagar, 
so plosenta como Una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera, segun 
corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados Ilnancleros () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de Impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujelas a interpretacion y (í) los casos 
en los cuales las autoridades tributanas determinaron valores adlclonaíes por Impuestos y que 
están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

P 

a) 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente alrbuibles a la construcción de un actwo que 
necesanamente requieren de un penoto sustancial de flempo para su uso se capitalizan como 
parte del costa de los respectwos blenes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan 
como gastos en el perloio en que se incurren 

Utilidad por acción 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
arrculación durante el año El promedio de acciones en circulación en sl 2019 y 2015 fus de 
100 000 de US$1 cada una 

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las pollicas establecidas por la Compañía nota 3 y las NFS requieren que la Adranistración realice 
4tcios, estimaciones y suposiciones contables que aleclan a los importes registrados en los aclwos y 
paswos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales lienen 
un efecto en los maresos y gastos durante el penodo sobre sl que se informa Las eslimacionss, juicios 
y suposiciones ss basan en la experiencia de la Aciminsiracion y otros factores, incluyendo expectatwas 
razonables de los eventos faluros en función de los eventos y circunslancias, Las estimaciones 
contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste malenal a los Importes en Ilbros dentro eel ejercicio financiero son las siguientes 

Provisiones para posíbles pérdldas esperadas 

La Compañía en torma anual realiza una revisión del valor de los actos financieros y evalua sl 
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza Una 
provision para posibles perdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amenia realzar nmguna provisión a la fecha de preparación de 
los estados fsancleros para los activos financieros 

Provislones pera obsolescencia de inventarios 

La Compañía en forna anual realiza el ajuste de los mventaros al "Valor Neto Realizablo - VNR* 
y acicionalmente realiza una revisión de la antigledad y rotación de los inventarios y en base a 
sto análisis se realza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya antig0edad es 
supenor a un año 

La Compañla considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los Inventarios es razonable 

Estimación de las vidas útiles de las depreclaciones del mobillario y equipo y amortizacton 
de los activos Intangibles 

Elmmobillaro y equipos y los activos intangles, se contabilizan al costo y se deprecian y amortizan 
por el método de línea recta y en base a las vidas utiles estmadas, las cuales son revisadas en 
forma anal, los cambios tecnológicos, el uso extensivo, entre olros factores pueden cambiar las 
estimaciones del melodo de depreciación y amorización, las vidas úllles pueden afectar estas 
estimaciones 
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WORLD CLASS MODA $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización y las vidas utles son 
razonables y existo evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Datenorodeactivos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada persodo contable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los acivos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos acilvos han 
sufrido una pérdida por defenoro En caso de que exista algun indicio ss realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho actyo, para lo cual se esiman los Nujos de efectivo (valor de 
Uso) de forma Independiente, por ends la recuperabilidad de la unidad ganeradora de efecto a 
la que pertenece el activo 

El oglculo del valor en uso requiere que la Compañía determino los flujos de efectwo futuros que 
deberían surgir de tas unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento aproplada para 
calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al alor neto en libros del actwo, ss registra 
ta correspondiente pércida por delerloro con cargo a resulfados y sonrevertdas en los resultados 
cuando se produce un cambio en las estimaciones 

+» Beneficios post empleo 

El csiculo actuarial efecluado por un especialista extemo es en base al método de fa unidad de 
erégilo proyectada para determmar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. 
En el cálculo se ulizan las siguientes suposiciones demográficas y financieras 

- — Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibr los beneficdos Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa iterés actual. () tasa descuento financero 
(1) tasa inflación anual. (4) tasa de rendirmenta de los actwos de plan 
Suposiclones financieras, tienen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento y (b) los nweles de benefdo a salistacer a los empleados y salarios futuros 

+ Esfimación para cubnr Tigios 

La Entidad reconoco, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legal o mplicito parala Compañía, 
estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos para liquidar la obligación, y. 

- — Ellmporte della obligación pueda ser estmado de forma fable 

$e reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situacion finanarera y como un gasto en 
el estado de resullados del perlodo 

+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisonar está basada en la mejor eslimación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre, Incluyendo la opinión de 
expertos Independientes teles como asesores legales y consultores 
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WORLD CLASS MODAS A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

« — Impuestoa la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus Impuestos diferidos consrderando que todas las 
diferencias entre el valor en líbros y la base tabutarla de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro.La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de Impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre dal 
periodo sobre el que se informa 

Los activos por impussto a ta renta diferidos, se deben reconocer en el balance general los 
activos difendos de impueslo a a renta que se derivan de las pérdidas ributanas no amortzadas, 
el tratamiento contablo de las inversiones en desarollo y los benefolos laborales de largo plazo 
las cuales requieren ser evaluados por la admimsitación para defnir la probabilidad de que la 
Compañía pueda generar sulicentes ganancias gravables en ejerciios fuluros, a fin de utizar 
los actwos difendos del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación 
de ganancias gravables fuluras dependen de las estimaciones realizadas por la Administración 
de los flujos de efectivo futuros 

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Nornas Intemacionales de información Financiera "NES" 
a partir del 1 de enero de 2019, son las siguientes 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 18 Arrendamientos ermuda en enero del 2018 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2019 
y eliminó la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Deteminacion de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento, Arrendamentos operativos SIC=15. Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de 
las transacciones de un arrendamiento 
Esta norma establece los pmncipios para el reconocimiento medicion presentación y revelación de los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo 
único en el balance general 

La contablidad del arrendador conforme a la NIIF 18 es sustancisimente similar a la NIC 17, aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todos los 
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principlos 
similares a los de la NIC 17 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 yla NIF 16 son como sigue" 

Nic 17 UE 16 
  

La NIF 18 sequiere que los arrendatarios 
contabilicen lodos sus contratos bajo un Única 
modelo de balance que es sustancialmente 
similar a la contabilización actual de los 
contratos de arrendamiento financiero dea NIC 
17 
La noma incluye dos excepaiones en el 
reconocimiento de los arrendamientos por los 
arrendatarios (a) arendamientos de aclivos de 
bajo valor, y (b) contratos de arrendamiento de 
orto plazo y no renovables 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros, y 
+ Operativos, 

Esta noma no tenla exenciones para el 
tratamiento de las contralos por amendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellas que 
ss clasifican como arrendamientos financieros 

La NIF 16 requere que el arrendatario a la 
fecha de Inicio de un amendarmento, reconozca 
el paso por el valor presente de las 
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VORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La revaluación — ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en las contratos de 
arrendamiento — que — dasfican con 
arrendamientos financieros 

obligaciones y un activo por los derechos de 
uso del activo arrendado, Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto finanaero 
comespondiente al pasivo por el arrendamiento 
y reconocer el gasto por la amostización del 
derecho de uso 

Los artendatanos están obligados a reevaluar o 
ajustar el actwo por los derechos de uso y el 
pasivo par las obligaciones del arrendamiento, 
cuando existen modificaciones en el contrato 
de areendamuento inicial en el plazo o en el 
monto de los cánones del arrendamiento, para 
lo cual debe reconocerse el ayuste al valor de la 
obligacion del pasivo y al activo par el derecho 
de uso. 

El arrendador coninóa ciasificando Jos Lacontabilidad det amendador de acuerdo a la 
arrendamientos con los mismos principios de — NIF 16 nomodilica sustancialmente respecto a 
ciasficación de la NIC 17 y registrarán dos tipos —— la contablidad actual de la NIG 17 
de arendamiento arrendamientos operativos y 
financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas — La NIF 18 requiere que los arrendatarios y los. 
enla NIF IS arrendadores reallcen revelaciones más 

extensas que las requeridas en la NIC 17 

La norma proporciona requisilos de transicion especificos y casos praciicos, gue han sido aplicados por 
la Compañía 
La conlabilldad del arrendador conforme a la NIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuaran clasificando todos los 
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros ulilzando principios 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contablizados anterlormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de arriendo operativos de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho 
de uso y su respeckvo pasivos por arrendamientos para todos aquellos contratos de arrendamientos, 
axceplo aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 mesos 
postenores a la fecha de aplicación inicial y aquellos arrendamientos de activos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que tienen un canon de arriendo vanabie 

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la cantidad 
igual a los pasivos por arrendamiento No se necesitaron ajustes para ningún gasto de arrendamiento 
pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ninguno 
Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de 
arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa deinterés incremental en la fecha de la sollitud 
inicial 

Impacto enla Compañía 

Con la adopción de la NIF 16 la Compaña aplico un enfoque unico de reconocimiento y medición para 
todos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y de actwos de bajo valor 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía tiene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIF 16 la Compañía dasiicó cada uno de sus arrendamientos en la fecha de milo 
como arrendamiento operatwo o financiero y la Compañía no tenía arrendamientos (inancieros. 

La Compañía adoptó la NIF 16 utlizando el método de adopción retrospectwo modificado, con a fecha 
de aplicación inmmal del 1 de enero de 2019 de acuerdo con este método, la norma se ha aplicado 
retrospecilvamente con el efecto acumulalivo de aplicar inicialmente la norma reconocida como un 
ajuste ala apertura saldo de utiidades retenidas (v otro componente de patrimonio, según corresponda) 
ala fecha dela aplicación Inia! y no se han reestructurado los estados financieros comparativos 

La Compañía ha aplicado la nueva definición de arrendamiento a lodos los acuerdos o contratos de 
arrendarmento vigentes en la fecha de la aplicación Inlotal 

Conta adopcion de la NUF 16 La Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición para 
lodos los arrendamientos, excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendameentos de activos de 
bajo valor, menores a US$5,900 

La Compañia aplicó también los recursos práclicos establecidos en la norma y en los quo. 

+ Efectuamos la evaluacion de ss los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicacion inicial 

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendammentos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses postenores a la fecha de la soliatud Iniral 

+ Úllizamos el orteno retrospectivo para delermnar el plazo del arrendarmento donde el contrata 
contenta opciones para extender o terminar el arrendammenta 

A continuación se delalla el efecto (aumento / (disminucion) de adoptar la NIF 16 al 1 de snero de 
2019 

  

Acivos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 415887 

Paso 
Obligaciones por contratos de arrendamientos 
Conientes Us$ 75402 
No corriente 240285 

Total pasivos US$_416.697, 

ALA de enero de 2019 

+ Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación fnanciera 

+ Los pasivos de arendamento adicionales ss reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por 
pagar 

+ Los “activos por impuestos diferidos" y los "pasos por impuestos diferidos" adicionales se 
reconocieron debido al impacto del impuesto diferido de los camblos en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el amendamiento 
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WORLD CLASS MODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilian con los compromisos de 
arrendamiento operativo 21.31 de diciembre de 2018 de la siguiente manera 

Compromisos de anendamiento operalwo al 1 de enero de 2018 (sin descuento] US$ — 497681 

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (81,994) 

Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 US$ 415697 

Arrendamientos no inlctados al 1 de enero del 2019 

La Compañila no cuenta eon arrendamientos niciados después del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIF 16 se miden con descuenta mientras que los 
compromisos de arrendamiento operalvo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin 
descontar La tasa de descuento utlizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento esla tasa de endeudamiento ncremental aproplada para cada arrendamiento en la fecha 
di solicitud inlial, es decir, a tasa al 1 de enero de 2018 Las tasas de endisudamento Incrementales 
se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideración factores como el plazo rostante 
del arrendamento, la naturaleza del aci, el riesgo de crédito y el entomo económico en el que so 
encontiaba el activo. 
La tasa de interés efecíiva Incremental promedio ponderado en la Iransición fue de 7 719% por año 

Interpretación CIMIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre a renta 

La Interpretación envtida establece el tratamento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tratamientos iscales impican inceridumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
ganancias esta interpretación no aplica a Impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12, nl Incluye los requisitos relacionados para el tratamento.con intereses y multas asociadas con 
tratamientos fiscales Incertos 

La interpretación especificamente aborda lo siguiente 

+ Sluna entidad considera tralamientos fiscales inciertos por separado 
+ — Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de las 

anloridades fiscales 
- Cómo la Compañía determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal, bases impostivas, pérdidas 

fiscales no uliizadas, crécilos fiscales no uíizados y lesas impostvas 

La Compañía detemina s1 se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
úsonjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales merertos y utliza el enfoque más conservador 
ue predice la resolución de la incertidumbre 

La Compañia aplica un Julcto altamente conservador en a ¡dentiicación delas ncertidumbres sobre los. 
tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañla evaluó sí tiene posiciones fiscales inclertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con prectos de transferencia 

Las declaraciones de impuestos de la Compañía y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones 
meluyen deducciones relacionadas con los precios de transferencia, las autoreiades fiscales pueden 
impugnar estos tratamientos fiscales 
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WORLD GLASS MODA 5 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2019 

En adicion a los cambios y modificaciones antes mencionadas, exísten otros cambios que entran en 
vigencia a part del 1 de enero de 2019 ylo que su aplicación anticipada es permitida y que no tenen 
un impacto en los estados financieros de la Compañía; las cuales son como sigue 

+ — Modificaciones ala NIC 28 partlcipaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIF 8 a las partiupaconss a largo plazo en 
una asociada o negocio canyunto al que no se aplica el método de la participación pero que, an 
esencia, forma parte de la inversión neta en la asociada o negocio comunto (a largo plazo 
intereses) Esla aclaracion es relevante porque Ímplica que el modelo de pérdida crediticia 
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos infereses a largo plazo 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio comfunto mi las pérdidas por deleroro de la Inversión neta, 
recongcidas como ajustes a la inversion neta en la asociada a negocio conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negoctos conjuntos 

+ NIF 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas actaran cuando una entidad obtiene el control de una operación en conjunto, aplica 
1os requisitos para una combinación de negocios lograda en elapas, mcluyendo la medición de los 
intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operación en conjunto a valor 
razonable De este modo, la adquirente vuelvo a medir la totalidad de su participación previamente 
mantenida enla operación en conjunto 

+ NUF 11 Acuerdos conjuntos. 

La modificación aclara que una entidad que participa en una operación o negocio en conjunto que 
¡o tiene control y cuando obtiene el control de la operación consíiluye una combinación de negocios 
tal como lo defina la NIF 3 Las modificaciones aciaran que los Intereses prevtamente mantenidos 
en Una Operacion o Negocio en conjunto no se vuelven a medir 

» NIC 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuengías del impuesto sobre la renta de los dwidendos están 
més directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias 
distrbvibles que a las distibuciones a los propietanos Por lo lanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en fesultados, ofro Fesultado Integral o patfmoro de 
acuerdo con el lugar donde reconaels ariginalmente esas Lransacciones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dwvidendos a los 
accionistas están directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que generaron 
ganancias distnibubles a los accionistas o socios, por lo tanto una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo, en otro resultado miegral o 
én patrimonio de acuerdo a donde originalmente fus reconocido esas transacciones o eventos 

+ NIG 23 Costos por prestamos 

Las enmiendas aclaran que ellos) préstamo(s) que contrata una Compañila para desarrollar un activo 
calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las acíiidades 
necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista. 
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los Instrumentos financiatos al 31 de dicrembro del 2019 y 2018 constituyen activos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en Íibros y sus valores razonables son como sigue 

2019 2018 
Corriente _ No corriente Corriente No corriente 

Activos Financieros. 
Electivo y equivalentes da afectivo 262 514 551,161 
Inversiones finanoteras por cobertura 134,590 114569 

Pasivos Financioros 
Obligaciones financieras por cobertura 134 690 414 589 - 
Cuentas por pagar proveedores 205,649 . 249,716 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 470,345 

  

  

Las políticas contables sígniicativas, el método adoptado y los crteros para el reconocimiento para la 
inedicón y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de aclwos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3 d) 

Los valores en liros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al31 de diciembre de 
Z019 y 2018 son como sigue 

Valor Razonable Valor en Libros 
2019 2018 ET 2018 

Activos Financieros 
Electivo y equivalentes de efecto 282,514 SS1Í61 282,514 851161 
Inversiones financieras por cobertura. 133,287. _ 113378 194690 114583 

Pasivos Financseros. 
Obligaciones financieras por cobertura 192,207 113978 194690 114569 
Cuentas por pagar - proveedores 205538 249707 205849 249718 
Cuentas por pagar-compañías relacionadas — 250,658 448,298 272470 470,345 

  

Valor razonable 

Elvator razonable es defindo como el mporte por el cual un activo podría ser intercambiado o un pasivo 
Irquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente bajo el supuesto 
de que la entidad es una empresa en marcha 
Las fecnicas ullizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
te) 

La Compañila ha utilizado su mejorjutawo en la estimación de los valores razonables de sus Instrumentos 
financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente 
Como resultado el valor razonable no puede ser mdicalivo del valor neto de realizacion o de liquidación 
de los instrumentos financieros. 
Los sigulentes metodos y supuestos fueron uliizados para estimar los valores razonables 
+ Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en líbros 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos financieros lrgudos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de efeclivo, deudores comerviales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagary olros pasivos comentes, se considera 
que el valor en lbros es similar al valor razonable 
Instrumentos financieros a tasa fja 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fia y a costo 
amorlizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las lasas de mercado acívales selecionados con instrumentos 
financieros similares, Los valores en libros Y los valores razonables de los msírumentos 
financieros presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas de administracion de riesgo fimancioro 

La Compañía por la naturaleza de sus actwidades, esla expuesta a riesgos de ciedito, tasa de 
interés liquidez y hipo de cambio, los cuales son morloreados constantemente a in de identficar 
y Medir y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los 
resultados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los nesgos en el negocio es 
¿rítico para la rentablidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo 
El proceso de control de desgos no Incluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e mduelria 

La estruclura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía Gerencia General y Contraloria que son los responsables de Identificar y controlarlos 
nesgos en coordinacion con olras areas como se explica a conbnuacion 

() — Acclonistas 

Los acelonistas son tos responsables del enfoque general para el manejo de los rlesgos, 
proporcionan los princaplos para el manejo de riesgos así como las polllcas elaboradas 
para areas especificas, como ttesgos de tipo de cambxo, nissgo de tasa de níerés, nesgo 
de credito y el uso de instrumentos financieros derivados. 

() Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque gensral para el manejo de sesgos, la cual 
proporciona los principios para el manejo deiesgos, así como las pollas elaboradas para 
áreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de Interés, riesgo de 
crédito y el uso de inslrumentos financieros denvados 
Contraloría General 

  

El departamento de Contraloria es responsable del control y admnisiración del lu de 
fondos de la Compañía en hase a las politicas procedimientos y limites establecidos por 
los accionistas, dirsctores y la Gerencia ds la Compañía, incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorarla administración de nesgos de la Compañla Coordina 
el acceso a los mercados Imancieros nacionales y administra los nesgos financieros 
Estos riesgos son riesgo de mercado (variación de la manera y la tasa de mieres) y nesgo 
de crédito. 
El obyehvo prinapal es supervisar y mantener una minima exposición a los riesgos sin 
utilizar contratos denvados (swaps y forward) y evaluar y controlarlos nesgos de crédito y 
liquidez. 
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Asl también el contro y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
clentes que ayudaran a mllgar el efecto negativo en la recuperación de estos fos. 

1) — Mitigación de riesgos 

La Compañía evalva constentamentelos diferentes escenarios e ldentica diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés, moneda extranjera, 
riesgo de capital y rlesgos de crérilo 
La Administración, revisa y avala los cambios en políticas para la admwntstración de tales riesgos 
los cuales se resumen a conlinuación 

Riesgo de mercado 

El tiesga de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieras por los camblos en 
los precios de mercado los cuales dependen de las vanaclones de la lasa de interés, tasa de 
camino y olros nesgos de pracis, entre los cuales está el lesgo de paltimonio 
Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado induyen los depositos en bancos 

y las obligaciones con bancos 

Rlesgo de tasa de Interés 

El nosgo de la tasa de mteres petante cvalvar y montorear el valor justo de los instrumentos 
inancieros, debido a cambios en las lasas de interes de mercado La exposicion de la Compañra 
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables, 
La Compañía evalua pertódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de Intorás, considerando sus expectativas proplas respecto de la evolución 
futura de tasas 

A continuación se presenta infomación acerca de los insírumentos financieros con tasas de 
interés fija y variable 

Tasa de interes 

  

Tasa de 
Interés 

2019 Fija Varisble  Smintorón _Tolal promedio 
Activos Financieros: 

Efecino y aquislenles do efecto 68,185 252514 076% 
194,690 Irvereinas inancieas por coberturas 

Pasivos Financieros:      

    

úOblgacianes fnanciras por cobertura 134590 
Cuentas poe pagar. prossedores 205/00 
Cuentas por pagar - ompañas relacionadas 2r2Ato 525% 

2018 
Activos Financieros 
Elcibo y oqusalantas de atecivo 3038 187023 SSt16S 07% 
Inversion Inanciors por coberuras - 114568 11áse9 - 

Pasivos Financieros. 
Obisaciones nancieras por cobertura - - t1a5eS 14509 
Cuentas por pagar. protasdaras 20714 249714 
Cuantas por pagar compsñias relacimadas —_ 470,345 470,945 025% 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La compañia no tiene pasivas financieros expuestos al riesgo de tasa de interés, por lo que no 
tendría efectos en el caso de incrementos o disminución en las tasas de Interés 

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros 
por un año, antes del mpuesto a la renta asumiendo que los pasivos financleros al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 se renovaran a su tomuno y se mantendrán por lo que resta del año es 
como sigue: 

Electo en resultados antes 
de impuesto a la renta 

Cambios en puntos básicos, 2018 2048 

Pasnos fnancier 272,470 470345 

+-05% 1,262 2,952 
+ 10% 2,725 470 
+-15% 4.087 7085 
+ 20% 5,449 9.407 

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades do las tasas de interés mostradas en el cuadro antenor son sólo lustralivas y 
se basan en escenarios simplíicados Las erfras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendrmento y el perfi de nesgos de tasa de mlerés que tiene actualmente la Compara 

Sin embargo, este efecto no Incluye las acciones que serian lomadas por la Gerencia para mitigar 
el impacto de este lesgo en las fasas de interés 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flyos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debido a camblos en los tpos de cambro 

La Compañía realiza sus operaciones preipales con sus proveedores en euros, y el riesgo dela 
vofattdad del tipo de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a través de la 
«compra de divisas a futuro (Forward), y los efectos por las vanaciones de UIpos de camblo se 
reconocen en los estados financieros (véase nola 8) 

Rlesgo de flquidez 

El nesgo de liuldez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relrados La consecuencia sería el meumplimiento en el pago de sus obiigacionos frento a 
ferceros La lqudez se controla a través del calce de los vencimientos de sus aciivas y pasos, 
de la obtencion de lineas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite 
ala Compañía desarrollar sus actividades nommalmente: 

La administración del riesgo de liquidez implica rnantener suficiente efectivo y dispombiidad de 
tinanciamiento_a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de iguidar transacciones prnoipalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito 
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañia a la 
echa del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos 
no descontados que se reallzarán' 

Hasta o De30aS0 Doa  DotfWa 
  

  

20 días dias  dsOdas Gt0dias 19% 
manciotos 
y equivalentes do eco 202.644 - - aaa 

Imerstones inancieras por coberturas 134.590 124.600 

Pasivas Financieros. 
'Onltgaciones financieras por cobertura 134500 194600 
Cuantas por pagar prawedors. 204 640 847 162 205,649 
Guentas par pogar - compañías retcionadas 212470. 21247 

2048 
Aotivos Financieros. 

Efecido y equielentes de efecto. 561161 501,101 
Inversonas fnercleras por coberturas 114508 114,589 

Pasivos Financlaros. 
Obligaciones financieras por cobertura 114,569 114,500 
Guentas por pagar. proveedores 240,305 se m 14 248716 
Cuentas por pagar. compañías relacionadas ATOJAS 4702345 

Riesgo de capital 

La Compañta admwustra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos inherentes 
en sus actuidades La adecuación del capital dela Compañia es momoreada Usando, entre otras 
medidas los ralios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto" que se muestra en el balance general son 

(0 — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operando de manera que 
¡continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros partiaipantes, y 

(1). Manteneruna fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

El indico deuda patrimonto, neto ayustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
tomo siguiente 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

2019 2018 

Total pasos 1,346,999 1,445,895 
Obligaciones financieras por cobertura (134 690) (114 569) 
Menos. efectivo y equnalentes de efecto (282,514) (551,161 

Deuda neta 949,795 780,165 

Palmoni, neto 420,486 

Indice deuda-patrimomo, neto ajustado 228 158 
  

Rlesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a nesgo craditio por sus acívidados operecionales prncipalmente 
por el efecto y equvalentes de sfeciwo- depósios con bancos inversiones, cuentas par cobrar 
dientes y otras cuentas por cobrar y olros nstramentos financieros. 
En lo referente al efecto y otros equivalentes de sfectivo en bancos e msttucionas financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a 
través de las calficaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son penódicas. 
y son realizadas por terceros (ndependientes) especializados y celíficados por los entes de 
control 
El nesgo crediticio es administrado de acuerdo a las polllicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposición al riesgo crediticio 
ala fecha de presentación del Informe es el valor de cada clase de actos fÍmancieros 

La Compañía ha establecido una polílica de riesgo para el otorgamiento de ersilos alos clientes 
que Incluye: 

+ Revisión y análsis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General del plazo de crédito 

La Compañía ha definido en su política de calificación de crédito, que las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédito m restricción en los cupos, ya que el plazo de cobro 
estará definido en los téminos y condiciones contractuales 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del Tubro de efeclivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el siguente 

  

2019, 2018 

Efectivo 2.500 1650 
Bancos m 191819 158 373 
Tagatas de crédito a 68 195 
Inversiones noctumas o 

202,514, 551,161 A 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superintendencra de Bancos es como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha C.A ARA ARA 
Banco Intemacional S.A AMA AMA» 
Banco de Guayaquil S A AMA ARA 
Banco Produbanco S.A. ARA ARA 
Banco Boliariano $ A ARA= ARA- 

  

(2) Los saldos delas tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las ventas 
de los ultimos días de diciembre con tarjetas de crédito pendientes de efectrización y cuyo saldos 
on como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha C.A 30,128 87645 
Banco Intemacional S.A 8,085 14,515 
Banco Pacífico S A. 2,678 2,562 
Banco de Guayaquil S.A 1200 896 
Banco Solidano S A 96 

88, 15817    

Los saldos antes mencionados son efectivizados entre 5 y 10 días. 

(2) La Compañila mantiene un contrato con el Banco Pichincha C.A para la realización de inversiones 
nostumas fovemighi) de hasta 3 días, al 31 de diciembre del 2019 no cuenta con inversiones 
riocturnas, genero Intereses por un valor de US$1,425 Al 31 de diciembre del 2016 el valor de 
US$318 321 genero tereses por un valor de US$1 011 

NOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañla tiene Armado un contrato a partir del periodo 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la 
comprawenta de divisas a futuro (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor 
en moneda lora! para la compra futura de Euros a una tasa pactada 

La compraventa de dwisas a término esta será bajo la modalidad Full Delwery Forward que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor 
en moneda nacional 

Las coberluras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montas pactados son como sigue 

Equnalente EUROS 
2010 2018 2018 2018 

Actnos fnancieros 
Inversiones Fonart 134690 114,569 119,595 95876 

Pasnos fnancieros 
Obligacionas Fomward (134,590) (114,560) (119.890) (6578) 
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WORLD CLASS MODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fuo de US$1 12245 y US$1 14385 respectivamente y el tpo de camblo acordado para 
los dos contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 es de US$1 1184 y US$1 1118 

La Compañía en los años que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizaron compras de 
visas anticipadas por €1,226,801y € 1,445,436; respectivamente los cuales generaron una perdida y 
úlflldad de US$29 y de US$8 253 respectamente 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

Elinventario al 31 de diciembre de 2019 y 2018 constituya los siguientes saldos 

zoto 20t8 
Imentano de producto terminado m 383 396 440,058 
Mercaderías en tránsito 49,844 79.596 

433240 510,509 

Provsión para obsolescencia de imentanos —— (2) (10,230) 19,734) 

423,010 490,875 AL 

(1) Elinventario de producto terminado al $1 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario de 
su principal y Único proveedor Indusia de Diseño Texll INDITEX S.A. - Massimo Dutd SA 

(2) — El movimiento de las provisiones de inventario en los afios que terminaran el 31 de diciembre de 
2019 y 2018 del período es como sigue 

  

Promsión para Prouaión 
saldos contes fsico Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 ere (9:40) 7392) 
Prousión del año 19,529 2,297 23,126 
Aute al gesto del año 29 (5.02) 6.468) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 0589) (12,148) (19,734) 

Provisión del año (20:70) (16,418) (60,866) 
Auste al gasto del año 26,130 21 269 46,389 

Saldo al 31 de diciembre de 2019    29) 9301 10,200) 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 11 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2049 y 2018 del mobllano y equipo son como sigue 

1 00 siclama det 2019 

  

Testo —— Depreciación — py Cesto Depreciación 
Histórico acumulada MU tónico actrmatada NP 

Muetis y enseres ASADA (ABRO) MASSA (MATO) 12818 
Equipo da computación Ha788  Br1A) 2515 0545 (aR2ZZ) 18.320 
Maquinena y equipo 5000 (ARA) BISTA O 500D 528) 878, 

Instalaciones A 
Equipo da computación en montaje 

241220. (260/821) _ 400,308 _ 420407 _ (otap0y 20m 500 

El movimiento del mobillato y equipo durante los afíos teminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

      

Egipado Mutloey — Equpcdo Mporanay stars y e, Tol 
muere compacto omopo cios CM e 

ia 1 de eo ms 400 . 
Ademas 12 mars 

Satán l31 sel e 2018 zos 10 esoo Mor ar 
ono 15m se 

Base sm : Baja parla e z Acinosenos aser E) 

aso 121 de ena 2019 24H marea pos segs ms 

Desa scamuis: 
3.11 de arar 2018 em e «503 (maes 

epereción CM] 1) pesas 
Saló 21 de sb de 2019 (rg esa am ens 
Degrcicn A) aca grs 
53 zu > 
Ba porta 19 1 

Seno 31 de cba de 2019 10450) pte) 

Bengoa 131 a dni d12016 10908 a805 cera 

  

NOTA 12 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañía tens contratos de amiendo de los locales comerciales para sus operaciones, los cuales 
tenen plazo hasta el año 2023, y establecen cláusulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañía de acuerdo a las diausulas de los cantratos de arrendamuento el 
arrendador tíeno el luto sobre los actwos arrendados y las modifaciones únicamente son sulorizadas 
Por el propietario y la Compañía no lena la facullad para subarrendar los lacales arrendados y algunos. 
contratos requieren que la Compañia mantenga ciertas condiciones referentes a mantormugnto. pagos 
do condomualo y olras 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los contratos incluyen un pago fjo y una porcion varable los pagos filos del canon arrendamiento 
Incluye una clausula de ajuste en función del porcentaje del Índice de inflación de precios publicado por 
el Banco Central del Ecuador, la porción variable de los canones de arrendamiento se determina en 
base al4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual y en base a las ventas reportadas. 
al Senvelo de Rentas Internas 

La Compañía cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos 

El movimiento del año que termino el 31 de diciembre del 2019, delos aclwos por derecho de uso y de 
tas obligaciones reconocidas y los movimientos durante el pertodo es como sigue 

Derecfios de uso Obigaciones por 
Local comerclal pagar 

Saldo al 1 de enero del 2019 415,687 415,687 

Amortizacion y pagos del año (67,519) (15.402 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 228,174 249,285, 

Costo financiero asocrado del año 29 414) 

Canon saíable sobre las ventas 22573, 

Oblicacianss por pagaral 31 de diciembre del 2019 
Comentes 81425 
No conentes 259,960 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar hasta finalizar los 
contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones 
Años. Derecho de uso. _ porpagar Pagos fjos 
2000 87513 1425 108 815 
2021 87 513 87,980 104,815 
2022 87 518 94954 104 615 
2028 6s 635 75,976 7 

NOTA 13 - ACTIVO INTANGIBLE 

  

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 los saldos det aciivo Intangible comprenden lo siguiente 

3! de acto del 2018 31 de diciembre del 2048 
505 — American Go — anotación 

Fistonco _ _acumulade Neto Heiófco acumulada peo 

naa antes A 
Dane en caes A60501 ODM ono RI 7 
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 WORLD GLASS MODA 3 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

£1) — Corresponde a la implementacion y dssarrollos del Software SAP, que la Compañía viene 
utilizando desde el perodo 2016. 

AL31 de diciembre de 2018 la Compañila procede a dar de bajalos saldos de los derechos de concesión 
y uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados, mismos que corresponde al contrato 
con DK Management Services S A. por el derecho de uso del locale comercial en el centro comercial 
de Quito 

El movimiento de tos activos intangibles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue 

Sistemas: Decoranione 
Derechos de —— Imegrados — senlocales 

conección y uso _iomalicos  _anendados Total 
Pastos 
Saldo. 1 de enero del 2018 100.000 12800 516858 720,349 

Aiclonos 50,588 30968 
alos (100.000) (99% 050) 0500) 

Saldo al 31 a atciemtrtdel 2018 125 42,906 450417 
Acciones 51908 51905 
Bajas. . (031 0) 
Sado al 31 de diciembre del 2049 1251 TODO MIDE 

Amortzación acumulada. 

Saldo al1 de anoro del 2048 (61587) (606) ASTE2) (52200) 
Amortización del año, (18,303) eZ) (2078 (190,698) 
Bajas 500,000 382 _ 205019 305,401 

Saldo al 31 de diclembra det 2018 CTO) BAN (868492 
Amorización del año. ee Ein (54117) 
Bas 304,510 334,310 
Saldo al 91 dedicar del 2019 (0329 05318 (88239) 

Saldo neo al 31 de diclambra del 2010 2890 84 188 

  

  

NOTA 14-- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar provesdores son como sigue 

2019 2018 

Locales wm 41074 85.695 
Dal extenor a 160,728 164,019 

201,709 249,714 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) — Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services SA por el arriendo y cuotas de mantenimiento del 
local del centro comercial de Quíto cuyo saldo es de US$21,551 y US$43,780 respaclvamente 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los proveedores del exterlor se conforman de 
acuerdo a lo siguiente 

2018 2058 

Massimo Dutú S.A. 128,547 101923 
Tempo SA 5.070 14,20 
IX Merken Fribourg Branch 2 9,749 
Otros proveedores AQ427 

160,728 164,019 

El saldo de proveedores del exterlor de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industda de 
Diseño Text Inditex Incluye Euros 177,234 al 31 de diciembre del 2019 (2,198,121 Euros en el 2018) 
los cuales estan contabilizados al tipo de cambio de US$ 1 1027 por cada Euro (US$1 19487 en el 
2018) Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañva compra morcadena para su comerdalización así como olros servicios al Grupo Industna 
de Diseño Indíex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$1 402,553 en el 2019 y 
US$1,243 141 en el 2018, las cuales representan el lolal de las compras de bienes al extertor 

NOTA 15 -< CUENTAS POR PAGAR » OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar otras principalmente 
consliluyen provisiones realizadas para las siguientes obligaciones 

2019 2018 
Honorarios y semcios 6395 3,298 
Salidade diusas 8499 8,634 
Impuestos imporlaciones 5,479 3,949 
Empleados 6578 TA 

Amendos 1551 1719 
Serucias empresanales 10 691 5888 

Comisiones 3,710 3,504 
Otros 1,788 747 

44,864 25,049 AA 

NOTA 16 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requerida para el desmantelamiento del local arrendado de Quíto es de US$123,521 
y de US$13,19, sin embargo «e acuerdo von el cátculos del valor presente de los flujos el saldo de la 
provisión al 31 de diciembre del 2019 es de US$43 058, estos valores han sido descontados a una tasa 
efectiva del 7 71% y la provisión debe ser acumulada hasta el año 2023 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 17- PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue 

2099 2018 

Aportes y retenciones por pagar al Instltuto 
Ecuatoneno de Seguridad Social "IESS" 1027 1,202 
Otras cuentas por pagar personal 48 128 
Provisiones benefcios sociales 9,236 7008 
Participación utiidad trabajadores. 654,056 894,723 

    

71368 93,061 

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y partiapación de los empleados en las 
utiidades del año que tenminó el 21 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue 

Provisiones Partefpacion 
benefoos uflldad Total 
soctalas trabajadores. 

Saldo al 1 de enero dal 2018 5787 49,912 85,108 
Adiciones. 10942 Be 723 104,666 
Pagos 18,731 (49,312 (68,043 

Saldo al 31 de diciembia del 2018 7008 84723 9171 
Adiciones 17808 54,058 61585 
Pagos (18,261) (64,723) (109,004) 

Saldo al 91 de diciembre del 2019 8238 84058 79292 

NOTA 14 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Regístro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1983, ratico que los trabejadores tenen derecho a la jublación patronal tel como lo establece 
el Código de Trabajo sin perjulio de la que les corresponda según la Ley det Seguro Secial Obligatorio 

El Codigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticnco años o más 
hubleren prestado servicios en forma continua o mterrumplda tienen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte años o más y 
menos de velniainco años de trabajo continuo o interrumpido, trenen derecho ala parte proporcional de 
esto beneficio 

Además el Código del Trabajo establece que la Compañía teens la obligacion do otorgar a sus 
empleados y lrabajadores a la termnación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la úllena remuneración mensual por cada uno de los años de servixos prestados 
ala misma empresa o empleador 
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WORLD CLASS MODA $ A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El moviruento de la provisión por Jubación patronal y bonificación por desahucio en los años termuados 
el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue" 

  

Prowsión 
ablación Bonificación 
patronal pordesaliucio Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 3,274 16% 4920 
Pagos (1275) (652) en 
Incremento en la prowslan por 

Costo laboral 2,646 1078 3725 
Costo financiero. 132 85 197 

Pérdida (ganancia) actuarial (651) 1866 3 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 4,127 3,804 7,931 
Pagos 61008) (1 008) 
Incremento en la prousión por 

Costo laboral 2,475 1694 4169 
Costo Inanetero 164 16 29 
Pércida (ganancia) actuanal (1541) 36 (1,505) 
Susteuciones patronales (505) (509) (1,068) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,710 4,999, 2,809 AA, 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración, neto del monto pora 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los Intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contabilizada en el patrmamo como ofros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elatorados por una firma de acfuarios 
consultores, Segun se Indica en las estudios actuarialas, el método actuarial ullizado es el de "costeo de 
crédito unaro proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo a los estudios actuarlales contratados por la Compaña, las provisiones de jubilacion patronal 
y bonficacion por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva matematica 
actuarial de la jubilacion palronal al 31 de dicembre del 2019 y 2018 corresponde a los empleados cuya. 
antigledad es menor a 10 años 

Las tasas ullizados para la detemmmación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigue 

2019 2018 

Tasa de descuento 362% 425% 
Tasa de rendimientos financieras NA NA 
Tasa de incremento salanal 2% 3% 
Tasa de rolacion (promedio) 38% 32% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 _TMIESS 2002   
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WORLD CLASS MODA 8 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El analisis de sensibilidad para vanaciones en lasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue. 

2019 2018 

Vanacion en OBD. 
Tasa de descuento 0,5% 478 276 
Tasa de descuento +0,5% (505) (425) 

Porcenjale de impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0,5%. 10% 12% 
Tesade descuento 40,5% 11% 10% 

Vanación en O8D 
Tasa de incremento setanal -0 5% (490) (430) 
"Tasa de incremento salanal +0,5% 544 487 

Porcenjate de impacto en el OBD. 
Tasa de Incremento salanal 0,5% 10% 11% 
Tasa de meremento selanal +0 5% 12% 12% 

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
variaciones entre las lasas y supuestos actuantales utiizados y los cambios efectivamente ocumidos so 
ajustan en base anual 

NOTA 49 — PATRIMONIO 

Capiial acciones 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinarias autorizadas suscritas y pagadas son de 
100 000 acclones de US$ 100 cade una 

Reserva legal 

La Loy de Compañias dela Republica del Ecuador requiero que las compañlas anónmas transteran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, irasta igualar por lo menos el 
50% del capital soctal de la compañía 

Esta reserva no puedo istrbuitso a los accionistas, excepto en caso de iquidación de la Compañía 
sin embargo Puedo ser utilizada para aumentos de capta la porción que excede al 50% o para cubnr 
perdidas on las operaciones La compañía al 31 de diciembre del 2019 teno el 50% del captal pagado 
Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 
la distibucion de dividendos, conformado principalmente por uliidades de años anteriores 

(Ver página siguiente) 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 20—VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años terminados el 24 de dicsembre del 2019 y 2018, constituyen 
Krensscciones ejeculadas con persona naturales domicliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle as el siguente 

Ventas 

2019 2018 
Quito 3A87377  3,7A57A9 
Ventas de bodega 15,620 20,717 

3202997 3712486 

Desoluriones Quito (224,925 (294,199) 
2978072. 3587097 

Venta de sentclos 19 2 
2978091 __3897.605 

29,631 

Costo de ventas 

2019 2018 
1500305 1 TBS1OT 

  

1,582 365 

1582908 1819478 

La información de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se resumen en las políticas contables 

NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle delos gastos de ventas y administracion de los años terminados el 31 de diciembre del 2019 
y 2018 es como sigue 

Gastos tentes 
2018 2018 

Sueldos y beneficios sociales 126,135 163,294 
Jubilacion paftonal y desahuero 4109 3,724 

Comisiones 141 467 168,335 
Honorarios. 1,142 2,592 
Serios contratados 26,803 30121 
Mantenimiento y reparaciones. 25 995 23095 
Arrendamiento operativo 22878 148 059 
Saguros 5,342 4879 
Transporte 79 174 
Depreciaciones y amortizaciones 178,191 180.957 
Gastos do gestión 498 2427 
Gastos de ale 2,100 
Impuestos, contdbuciones y otros. 5651 40% 
Impuestos a la salida de dnisas - 
Promocion y publicidad 1279 753 
Provision inentarios 120,728 121725 
Serucios basicos 15,214 15,472 
Interósos 

Otros 815ta 80277 

749,868 967296 A 

Gastos admwistrathos 
2018 2018 

1228 . 
5,559 8,546 

100.762 87.730 
1,689 1,716 

5101 9,121 
71754 88,507 

24138 313 
161 E 

211 001 199,598, 
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WORLD CLASS MODA 8 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 22- IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos conientas por recuperar y pagar al 31 de ciembre de 2019 y 2018 son como 
sigue. 

Por recuperar 

2019 2018 

Impuesto al Valor Agregado LY A 239,900 245354 
Retención en la fuente (1 R) 53,948 104,192 

    

292,329 349 456 

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédilo inbutano por impuesto a la renta, constíluye las 
retenciones que le efectúan a la Compañía como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los períodos que esté disponible para su 
compensación 

Por pagar 

2019 2018 

Impuestos por pagar 19,636 20,464 
Impuesto a la renta del año 102 498 137.018 

  

NOTA 23 IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por impuesto e la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2018 2018 

Contento 102,496 137018 
Diferido (8,128) (817) 

94,358 126,199 

Conelllación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que temminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere 
dela aplicación de l tasa del impuesto a renta del 25% a las ullidades contables debido a lo siguiente 
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WORLD CLASS MODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Monto de las pañidas Impuesto ala renta 
2018 2018. 2019 z0í8 

Utided(pertio) antes de pamcipación 
¿o empleados e impuesto arena AOTOS) SABIO OB 60 160,148 

Partcipación e os empleados an las 
cálidas 6405) 647%) _ (8014) paz 

Vilidad(pérido) antes de impuesto 302,08Z 8000 TAS 4427 

Ingresos no gasados (1199) aa ceso) om 
Gestos no deducibles 13500 87 3400 2487 
Gastos mcuméos para generor Ingresos Exentos 200 +28 
tros diferencias lemperaras <s058 1060 265 203 
Parteipación trabajadores prodene de Ingresos 

exentos ss 107 E 
Baso uta / Impuesto ala rana 409509, 48944 102486 487910 
Eteco de quste porimpuesto diendo 135 7 
Tasa de Impuast 3 senta ofi 205 29% 

El umpuesto a la renta de la Compañia se calcula en forma anual al clerre al 31 de diciembre de cada 
perfado seal aplicando a las utilidades gravsbles la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Las sociadados nuevas que se conslluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos, estan exentas dol pago del impuesto a la renía por 
el período de cinco años a partir de su consilucion siempre y cuando las Inversiones nuevas y 
produciWvas se regllcen fuera de las Juisdleciones urbanas antes mencionadas 

Están exentas del pago del Impuesto a la renta las nuevas inverslanes productivas que se realicen en 
(as provincias de Manabí y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a part de la vigencia de 
la Ley Organica de Solidandad y de Comesponsabllidad Cuidadana para la Reconsttuccion Y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016. 

Adicionalmente están exentas en el pago Impuesto a la renta y del antcipo al Impuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inverslones producilvas que se reallcen en sectores o en Industrias básicas 
establecidas en el Codigo Organico de la Produccion Comeraio e Inversion, sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales soctedados, la axoneracion antes mencionada se amplía entre 
3 y 8 años cuando estas Inversiones se realizan en sectores frontenzos 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiciones tnbutarias vigentes establecen que la tanía del mpueslo a la renla del 28% en el 2019 
y 28% en el 2018 La tanfa del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en los siguientes 
Casos, 

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, bensftcianos o 
smulares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes do menor mposición, con 
una partiupación directa o Indirecta, individual o conyunta tgual 1 mayor al 50% del capital social 

- Cuando la parflarpacion de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o regímenes de 
menor Imposición sea mengr al 50%, la tanía del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base Imponible que corresponda a dicha participación 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

— Ein el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus 
accionistas, socios, parllcipes, contribuyentes beneficlanos o similares conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Regimen Thíbulano Intero y las resoluciones que emita el 
Servicio de Rentas Internas, sin peurcio de olras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el pais en los termos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tmbutario Iniemo, podría obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido siempre y cuando afecten 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigulente año 

Anticipo del Impuesto a la renta 

El pago del anticipo de Impuesto a la renta está vigento hasta el 31 de diciembre del 2019 y se determina 
en forma anual y en base la base de la declaración del impuesto a la fenta del año antenor_ aplicando 
dlertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentos). palrmonio total mgresos 
costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado stempre y cuando y no 
es susceptible de devolución salvo casos de excepción Hasta sl 31 de diciembre del 2019 en el caso 
de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al antíapo detenminado, el antiupo se convierte en 
Impuesto a la renta minimo y a partr del 2019 el exceso es objeto de devolución y cuando existe exceso 
en el pago es recuperable euando no se genera impuesto a la renta o en sl evento de que sl Impuesto 
a la renta causado en el ejercicio fuese infenor al anticipo pagado más las retenciones 

Ss excluyen de la deteminación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tríbutanos que para el pago del impueslo a la 
¡enta reconoce ef Código Organico de la Producción Comercio e Inversiones para las nuevas 
nverslones, así como olras afectaciones por aplicación de normas y principios contables, 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de mpuesto a la renta las sociedades nuevas 
conslitvidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación efectiva entendiéndose pos tal a la iniciación de su proceso productivo 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y ulllidades, calculados después del pago del mpuesto a la renta, disnbuidos por 
souiedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras soctedades nacionales o 
extcameras no domialladas en parafsos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas 
raturales no residentes en el Ecuador están exentos del Impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiano sísctvo, quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual so deba realizar una retencion de los dividendos o utlidades que se aplique al mareso 
gravado, el cual depende donde esta localizado el benefiuario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxma tarifa del impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y la tanfa general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean dislribudos a sociedades domielladas en paralsos fiscales o 
reglmenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
mama de tnibutacion de una persona natural (35%) y la tarifa ds impuesto a la renta corporativo 
aplicable para soctedados (28% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o ullidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres cichos dividendos como si existiera un 
benefíciano efectwo residente en Ecuador 
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La distribución anticipada dividendos antes de la terminación dal ejercicio económico Lu otorgue 
prestamos de dinero a sus socios, acelomistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales) se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente sa deberá 
efectuar la retencion correspondiente a la tarta del impuesto a la renta corporativo vigente al año an 
curso sobre el monto de fales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constiturá crédito tributario para la empresa on 5u declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Las ullidades que perciban las Compañías residentes en el pais o el exteror provenientes de la 
enajenación directa o Indrecta de acciones o paricipaciones de sociedades domiciladas o 
establacimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2048. 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> Lairansferencia o traslado de esas al exterior 
> Los pagos efectuados desde el exterior Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el oxtenor de la persona natural o la soctedad o de terceros 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
> Las exportaciones de bienes y servicios ganeradas en el Ecuador efecivadas por personas 

naturales o soctedados domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepla de dichas exporíacionss no ingresen al Ecuador 

> - Cuando la salida de dwisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará consttuida por la totalidad de (a 
operación, es decir tanto por el saldo neto Iransferido como por el monto compensado 

Esta exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD) entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tras salanos básicos unificados por mes 
> _ Pago realizados al extertor mediante tarjetas de cTedito o debito hasía 5 009 
> — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mterssos de crécitos olorgados par 

instluciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las (asas referenciales, 

> - Pagos realizados al axteror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extraneras doralcliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicerones de menor imposición 

> Hasta por un año los pagos por importaciones efecluadas par contribuyentes que hayan sufndo 
una afectación económica directa en sus aclltos productivos como consecuencia del desastre 
nalural ocunido el 18 de abri de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos 
productivos o a la prestación de servicios ublcados en las zonas afectadas 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser ullizado como crédito tbutano para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, slempe que haya sido originado en la Importacion de materias 
primas, insumos y htenes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 
y que consten en el listado emudo por el Comís de Polltica Tributaria. 

Impuesto dilterido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 
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Monto de las partdas Impuesto la renta 

  

Mosémiento Sado maal Fieras Gensación Sao INCial Foreros Genenclón 

Tos impocitun 2. 20% 2% 
Amatcion de portas A 
“Ajusta do store relación de memo — (466) 5460 (60220) (05) ar PS 
Piownón por bonieción desehueta 5) 17 52 (eos) 
Estación por deamantelametnto Gaeta 8208) 
Diecnciaentr BICI? y MIA pea - (8028) 

66108) 4822 (13080 
(neramarto) Disraímución del año cargo 

en os resuledos 420 4922 
¿nn 18:39 

Para el cálculo de mpueslo difendo so ha considerado la tasa del 26% para ol 2018 y 28% para ul 2018 
respeclivamente. 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No_NAC-DGECEGC15 00000012 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manfiesta que para 
propósilos Irbutarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
trivutarias y las normas contables y fmanciesas (NIIF5) prevalecerán las primeras El Servicio de Rentas. 
Ínternas “SRI" en la circular antes menclonada establece lo siguente 

a) Los estados financieros consíiluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
Impuestos así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) — LaNonma Internacional de Contablidad No 12 Impuesto alas ganancias (NIG 12) y enla Seccion 
29 de la NIlF para PYMES eslablacen y requeren el reconocimiento, medición y revelación de 
los impuestos diferidos, sm embargo el SRI eslableos que únicamente se reconocerán las efectos 
de la aplicación de acivos por impueslos dilendos en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa trlbutana perunente, provementes de sucesos economicos transacciones o registros 
contables, que se ongines a partir del 1 de enero del 2015, a exoepuión de los efectos 
provemientes de las pérdidas y los eréditos tributarios conforme [a nomaliva tributana vigente 

e) — Los pasivos por impuestos difendos contabilizados en cumplmiento del marco normativo 
tributan y por la aplicación de las NIIFs se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación 

6) — La farita del impuesto a la renta que se utlizara para la estimación de los activos y pasos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establacen las NIIFs será la establecida en ta 
normativa tributaria 

8)  Losaciivos y pasivos por impuestos diferdos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
atraves de la conchacion lebutaria, deben ser reconocidos contable«ente en el balance general, 
en la cuantía respectiva y en el momento adecuado respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

56 de 62  



D
A
 
A
A
 
A
A
A
 

A
A
 
A
A
A
 

A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
C
 
A
A
A
 
A
A
A
 

a
r
r
a
s
 

WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Otras exenciones, 
  

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019 existen otras 
exenciones eslablecidas en las disposiciones tributadas son como sigue 

La uliidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, partiepaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tanía Única entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
ullidad oblenida 
Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las socisdadas que desarrollan proyectos 
de vivienda de interés social 

Revisiones fiscales 

El Semiaio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años posterlores a partir de la 
fecha de presentación de ta declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2019 

Beformas tbutarias 

El 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No,111 se publicó la “Loy Orgánica de 
Simpllicación Tributaria enla cual se efectuaran varias reformas a las disposiciones ibularias vigentes 
y entre las prineipales que afectan al impuesto a la renta estan las sigurentes 

- La eliminacion del anticipo del anticipo mínme sm embargo se establece el antieipo voluntano 
equivalente al 50% del antiapo ds impuesto a la renta causado en el año antenor y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La capitalización y la renverstón de las utlidades no es considerada como distribución de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de Impuesto a la renta 

- Los Fondos o Fidelcomisos dedicados a [a inverstón y adrunistracion de mmusblos están 
exonerados del Impuesto ala Renta 

- — Losrengimientos o pagos parciales anticipados de depósilos a plazo Ajo a un plazo de 360 dras 
o más se encuentren exentos, slempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
continua 

- Los dividendos pagados de las ullidades en favor de los aowonistas (exceplo empreses 
Tesidentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa. 
electwa del 10% (El 25% del 40% del dwidendo declarado) y el cual se puede merementar hasta 
el 14% cuando no sea informado la residencia fiscal de los acelonistas y en el caso de que los 
accionistas estón domiciliados en pases en los cuales existen conventos de doble tibulacion la 
retencion se aplicara utlizando esta normativa, 

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patrona! serán deducibles a partir del 
año 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa espectalizada y autorizada 
para administrar estos fondos 
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WORLD CLASS MODAS A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 24— PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañlas 
relacionadas son como sige: 

  

  

Cuentas por conter Polaca Tpodotransaciión 2018 zoe 
cales 
Mapemode SA. Ent del up Compra ea 2508 
Mrromada SA. Arcones comunes Compra sena ze 
Equlsnian GA. cslones comunes Compra ena su 

ars 

Cutrtaspor pagar Reteción _ Tio detranascción 2019 2018 

Local 
Euiasion A, Acciones comunes Compra venta 57 
Mactemoda SA Accionistas comunes Compra) vena ss 
Vesrmoda SA Acclonstas comunes Compa. venta 209 vs 
Qumada SA Accionistas comunes Compa verla $ 58 

Es 2872 

xtedor 
Moda sd 5.4 Accionistas comunes Seniios 935% 0390 
Real Propeñtes SAS Acmionatas comunes ar 

ojo, 

  

Intima fáoda ntmoer SA Acctoratos comunes Préstemos 150760 
Euéssnon SA. Acclorstas comunes Préstamos 1108 
Veemoda SA. Acciona comunes Prestamos 120.07 

ZuarO 
danos cocoa Asparal 5 A Acclanitas —— Dianaos ers 
ira Company SA. Acciomles —— Diidendos 1,168 

feo 

70348 
  

470346 
  

158.502 
185% 
287.068 

Las principales transacciones con partes Felacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2016 son como 
sigue 
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WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre Wllidades a 
acclomstas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cualas han sido previamente aprabados par la. 
Junta General de Acclonistas 

2019 2016 
¡aldo inioal de dvdendos por pagar 297.064 167 558 
Asignación 244,560 149506 

Pagos 419,504 
Saldo final de cvidendos por pagar 122.390 297 094 

'NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejscutivo No 2430, publicado an el Suplemento del Registro 
Ofical No 494 del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que realicen operaciones 
¿son sus partes relacionadas domiciliadas en el extenor presentarán al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo y un estudio de Precios de Translerencia referento a sus Lransaceiones con partes relacionadas 
del extenor 

La Admnisiración Tributaria mediante Resolución No. DGERCGC16-0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de Información 
Incluyendo también a las transacesones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el 
eleraicio fiscal que termo el 31 de diciembre de 2014 De acuerda con las disposiciones tributanas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$18 000 000 (tienen la obligación de presentar un informe Integral de precios de transferencia 

b) — Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14,890,989 tienen la obligación de presentar la Información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo eslablecido por el SRI 

Las compañías que resilcen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con fas disposiciones Iabulerlas son consideradas partes selacionadas para proposilos ríbulanos 
Independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales 

Ala echa de emisión de estos estados financieras las transacciones con partes relacionadas no exceden 
108 límites para la presentacion de informacion suplementana de precios de transferencia 
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NOTA 26 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFEGTIVO 

Un resumen de la conallación del resultado Integral, con el efecalvo proventente (ulizado) delos Mlyos 
delas actividades de operacion de los años qus termunaron el 31 de diciembre del 2019y 2018 es como 
sigue, 

Goncillación de los resultados con el efectivo on las actividades de oporación 

  

2019 2018 
Resultado neto dal año 200,524 243.898 
Cargos resultados que no reprosontan efectivo on las 
actividades de operacion 
Depreciación 37501 24325 
Amenización 54117 1461633 
Provisíón por desmantelamiento 19,619 
Ayuste por olas provsiones locals 31860 51407 
Prouslón jubilación patronal y deseoso 4169 3724 
Ajuste Intereses compañías relacionadas (073) 4258 

Cambios en actos y pasivos: 
Dismmucion (sumento) en actnos 

Cuentas por cobrar clentes 19,018 1731 
Inventanos 35.980 28581) 
Aciños por impuestos comentes 57127 7415 
Pagos anticipados 652) 2:05 

Aumento (lsminución) en pashos 
Acreedores Anancloros-cuentas por pagar prowedores (190.380) (275419) 
Otras cuentas por pagar 9 1,908 
Obigacionos (ibularias par pagar (51,488) 78,547 
Pashos lebosales (1 696) 38,674 
úOlras cuentas por pagar relacionadas (6512) (42,394) 
Flujos de efectivo netos procedentes de (sllzados en) 
acilvidades de operación 404,097 409,922 

NOTA 27 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019y 2018 mantene un contrato con la compañia DK Managment 
S A porel artendamlenta del local comercial en la cludad de Quilo, este contratos ene una vigencia de 
basta 10 años cuyo vencimiento es el perodo 2023 

NOTA 28 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interprefaciones emlidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(International Accounting Standard Board — “1AS8* en inglés), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañia aún no son efectvas, se detallan a continuación 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Normas Fecha efeotlva de vigencla 

KNIFE 17 — Contralos de seguro 1 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceptual de las MlFs, este cambio — 1 de enero del 2020 
afecta a vanas NIlFs y NICS 

NIF 3 Defíución de negocio 1 de enero del 2020 

Definición de materialidad e mportancía — Modificaciones a la NIC 1 de enero del 2020 
1 y NIC 8, adicionalmente alecta a vanas NlIFs y NICS 

NOTA29—RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que leminó el 31 de diciembre del 2018, han sido 
reciaslicados para propóstos comparalivos con los del año 2018, con el cbjeto de presenter 
consistentemente 

NOTA 30 -EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos astados financieros 20 do marzo de 
2020, excepto por lo mencionado en la nola 1 = b) y c) no se produjeran eveníos adiconalos que en la 
opinión de la Administración de fa Compañia pudieran tener un ofocio signilicalivo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los memos o en sus nolas 

A 
  Johana Hemández Fubemey Castaño calBarola 
Representaciones Contralor General 'Sniadora General 
Azcamarepre Cra Ltda 
Represantanto Legal 

62 de 62  


