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Hemos auditado los estados financieros adjuntos da WORLD CLASS MODA S.A (una sociedad 
anónima constituda en el Ecuador) que comprenden ol ostado de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2018, y los estados de resullados integrales. de cambios en el patrmonio y de fujos de 
efectivo por el año tenmmado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que mcluyen tun 
resumen de tas políticas contables significativas 
En nuestra opmlón, los eslados financieros adjuntos presentan razonablemente on todos los aspestos 
importantes la siuacion financiera de WORLD CLASS MODA SA al 31 de diciembre de 2018 los 
resullados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus fiujos de afectivo por el aña 
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionates de Información Financiera NIIFS, 
Bases para la opinión 
Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con Normas fafernacionafes de Auditoría Nuestras 
responsabiidades de acuerdo con estas normas se describen más adolante en nuestro mforme en fa 
sección “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros” Somos 
independientes de la Compañia WORLD Ci.A8S MODA S.A de acuerdo con el Codigo de Elica emitido 
por el Comié de Normas Internacionales de Étsca para Contadores Publicos (IESBA por sus siglas en 
inglés) conjuntamente con los requenemientas de ética que son relevantes para nuesica auditoría de los 
estados finangioros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabiidades de etica de acuerdo con 
dichos requerimientos y ol Código de Etica emlido por el Come de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores Públicos (IESBÁ) 
Consrderamos que la ovidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y aproprada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Otra información presentada en agición a los estados financieros 

La gerencia de la Compafíla es responsablo por la preparacion de la otra información adicional la cual 
comprende el informe anual de la Administración a la Junta de Acciomsias So espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe 
En relacion con nuestra auditoria de los estados finanicieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Información Adicional, cuando esta se encuentre dispomble a la facha de emmstón de nuosro Informe y 
al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estadas financieros o el 
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoría o si de otra forma parecía esta tener 
«consistencias importantes 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de WORLD CLASS MODA SA no cubre la otra 
información adictonal y no expresaremos maguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

Responsabilidades de la gerancla de la Compañita sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la rosponsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados fmancieros de acuordo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control 
Interno determinado como necesario por la gerencia, para permúr la preparación de estados financieros. 
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error En la preparación de estos 
estados financieros, la gerencia es responsablo de evaluar la habilidad de la Compañía para continuar 
como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicablo, asuntos relacionados con negocio en 
marcha, y de usar las bases de contabilidad do negocio en marcha, a menos que la gerencia intente 
liquidar la Compañta o cesar las operaciones o bien no tenga olra alterativa reaista para poder 
hacerlo 
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La Administcacion de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de la 
información inanciera de la Compañla 

Responsabílldades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre silos estados financieros en su conjunto 
eslán lbres de errores signifcalwos, ya sea por fraude o error y ere un informo de auditona que 
incluya nuestra opiton Seguridad razonable os un alto ravel de sagundad pero no es ua garantia de 
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionates de Auditoría siempre delectará 
distorstones unporlantes cuando existan Las distorstonos puedon surge de fraudes D errores y se 
consideran imporlantes sí individualmente o en conjunto podrian esperarse razonablemente que 
infuyan en las decisiones economicas quo los usuarios lomon sobre la baso de estos estados 
fmancieros 
Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria aplicamos 
nuestra jurceo profestonal y durante la ausitoria mantonamos una actitud de escepticismo profesional 
Nosotros también 
+ Kientiicamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a 

fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de audiloria en respuesta a aquellos 
nsgos kdenfiicados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinton Ll nesgo de no detectar Un error matenal dead a Un 
fraude es mayor que aquel que resulta de una incorrección material debido a error, ya que el 
Traude puede implicar colusión, falsificación, omistones imtencionales, manifestaciones lalsas y 
eluston del contro! interno 

+ Oblenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditana do acuerdo con las arcunstangias poro na 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad det control ialerno de la Compañila 

-  Evaluamos si las políicas contables usadas son apropiadas y si las astimiaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos ss la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 
si basadas en la evdiencia de auritoria oblenida exusle una incertidumbre importante relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas signiicatwas sobra la habilidad de la 
Compañía para contimuar como un negocio en marcha Si conclmos que exste una 
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atención en nuestro informe de 
auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, st dichas revelaciones son 
inadecuadas modificar nuestra opinton Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha del nforme de auditoria Sim embargo, hechos y condiciones 
futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad coma un negocia en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, estruclura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
sus revelaciones y ss los estados financieros representan las lransaccionos y hachos subyacontes 
de una manera que alcance una presentación razonable 

Bornos comunicado a la gerencia entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oporlunidad de la 
auditoria, y los hallazgos sigmicatwos da auditona, incluyendo cualquier definiencia significatwa on el 
control interno que identificamos en nuestra auditorra 

Quito, 15 de marzo del 2019 
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WORI D CLASS MODAS A 

Fslado do Situacion Financiera. 
AI 31 do diciembre del 2018, con calras comparativas del 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

' Activos Notas. 

  

Aotivo corriente 
Electvo y equivalentes de efecto 
Inversiones tmanclocas por coberturas. 
Cuantas porcobrar cormpañas refacionadas ” 
Cuentas porcobrar_ottas 

Pogos enterpados. 
Inventaias noto de promslón para obsolescencia 10 
Impuestos comentes por recuperar E] 

Total setivos corrientes 

Activo no corriente 
Aoballaro y equipo neto de depreciación acumulada $ 
Acto intangible neto de amorizacion acumulada 12 
Activas por impuestos diferidos. 2 

Total activas no corrientes 

Tolatactlvos 

  

' Ls AN 
Arana and, E . AA 
mai Himándz, Huberney Casibño 

' Rapresentacianas Azcamarapra Cía Lia Contralor Ganbral 
Representante Legal 

  

AM 

851,161 205025 
114569 191617 

3085 
14,928 19,707 
1.216 16 323 

490875 408136 
349,458 356 871 

1,540,207 1224518 

  

206.534 221075 
sa one 204 649 
5108 4281 

oa ar 0s 
  

1840913 1,654,563 

Moros Garcia 
Contadora Ganeral 

Las notas explicalivas anexas son parte miegrante de los estados financieros



VEORLD CLASS MODA SAA 

Estacio de Situación Financtora 
AL34 de diciombre del 2018, con cilras comparatwas del 2017 
En Dólares de jos Lstados Unidos de America 
  

Pasivos y Patrimonio do los accionistas Notas. 2018 2017   

Pasivo corriente 
Préstamos banconos 13 593758 
Obligaciones financieras pos cohariura s 114508 131,507 
Cuentas pos pagar provoedoros 14 249714 267 009 
Cuentas pos pagar compañias relacionadas. ES 12002 50.096 
Cuentas pos pagar otras 15 35049 33,141 
Pasnos taborolos 16 93001 56 500 
ta puestos contentes por pagar 2 26464 77.464 
Impuesto aa conta dot uño » 137018 65,652 
Omdendos por pagar 2“ 297084 147,558 

Tota! pasivo corriente SOrO19. —1380,583 
  

Pasivo no corriente 
Cuantas gor pagar compañías relacionodas 23 270948 $047 
Pasivo por jubilación palronal y bonificación desahucio 1 1991 4990 

arears 0502 

  

Tota! pasivo no corri 
  

Tola! pasivo 1,445,895 11455975 

Patrimonio de los accionistas 
   

  

  
   

Capital acuionos 18 100.000 100,000 
Reserva legal 18 $000 50.00 
Otis cesullacios intagralos 16 357 298 

Resuitadas acumulados. 18 
Defíneio acumblado (99235) (138,235) 
Utisdades dol ejercicio 343 896 189,505 

Tolal palsimonio de los acciontelas, noto AS 200   

  

Tolal pasivo y patrimonio de los accionistas 1840913 564543 

  

      
1 1 A 

A PLN a y 
Jolona Fandndoz Fubansy Cafiaño Macs Guda 

Representaciones Azcemarepra Cla Liga Contratar Gonaral Contadora Groral 
Representante Lega 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



WORLD CLASS MODA S A 

Estado do rosultados mtegrales 
Al 31 de diciembre del 2018, con cilras comparativas del año 2017 
En Dolores de los Estados Unidos de Aménca 

  

    

   

  

  

  

Otros ingresos (egresos): 

Gastos bancanos 121487) (29,983) 

E X oo y 
Johana Hemandez == Huberney Castaño 'Ménica García 

Reprosentanto Legal 

Las notas explicalias anexas son parte mtegrante do los astados Ínanseras
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WORLD CLASS MODA S.A 
Estado do fujo de efectivo 
AL 31 do diciombro del 2018, con ciftas comparativas del año 2017 
En Dit e las Estados Unidos de América 
  

Elujos de etoctivo de las actividades de operación 

foto reis de ses. 
tasas de pagos por acthidades do aporacider 

Eloctivo pagado a pioxsedaros y empleados 
Intereses pagados por préstamos 
Impuesto ala renta pagado. 
Ingresos de efecto. 
Etectivo nelo provisto por las actividadas do oporación 

Flujos de ofectivo de las actividades de Inversión 

Autelanas de molilado y equipo 
Adquisiciones de sotnos intengiles 

Efectivo noto utlizado ou las activtdadas de Inversión 

Flujos do efectivo de las actividades de finanelamiento 
otros (pagos) por prestamos a largo plazo rocitidos do relacionadas 
Pagos de préstamos con insliluiones financieras 

Etoctivo noto utilizado por tas acUvidados do Mnanciamionto 

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Elactivo y oquivalontos do ofoctlvo al final do! año 

Pa 2d , 1 
Johana Homándoz. 

Cía Lida 
Representante Legal 

      Haberney Gástaño 
Representaciones Azcamvatepre Contralor General 

2018 

3595205 

am587) 
(62,044) 
(65,882) 
69.050) 
489,977   

  

2017 

3,181,044 

E] 
(60 368) 
(65 030) 
20 242) 
543,076 

(19.590) 69,882) 
(506) ao 
(50,804 (143,999) 

amara era 
(37 838) 
4419,751) 

265,236 es 

290,524 319,858 

551,100 285,924 

—— Hinjea Garcia. 
Contadora Gonara! 

Las notas explicalivas anexas son parta Integrante de los estados financieros,



WORLD GLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS. 

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2047 
En Dolares de los Eslados Unidos de America 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

  

¡eto social 

'WORLD CLASS MODA S.A " se conslituuda el 29 do mayo de 2013 con domicilo principal en la cludad 
de Quito, Provincia de Picuncha, República del Ecuador y con la opción de establecer agencias a 
sucursales en uno a vanos lugares del Ecuador o fuera de el previa resolicion de la Junla General de 
Accionistas, 

  

La partcipación accionaria de fas compañvas ontos mencionadas es de accionistas de nacionalidad 
Uruguaya a Asparel S.A. con al 50% y Vindla Company S.A con el 50% de partoipación 

Et objelo social constituye compra, venta, disiribución y contercialización de calzado, ropa, prendas do 
veslr y accesorios Los produclos que importa la Compañia san vondidos localmente 

Esonoma Ecuatoriana   

La economta acuatonana en lo que va del año 2018 presenta una relatwa estabilidad dobdo a () al 
Incremento de los ingresos petroleros a parir dol segundo semestre, debido a que el precio del bar 
38 petíóleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de 
los US$50 por barr lo cualle permihrS al Gobiemo tener un flyo de mgresos adicional y. ia ererlas 
acclones que el Gobierno ha tomado y que so descubben en los párralos siguientes 

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por ol Gobierno antenor entre 
las cuales están (a) el estableamionto de cupos máximos para la importación de productos de los 
sectores comercialos e industriales. (b) la restricción de importaciones de ciertos productos, (c) al 
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (4) el incremento del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" dol 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016 Et 
cambio de gobiomo ha generado nuevas expectalvas, en la parte comercia! y en el marco legal 
debido a que oh la consulta popular realizada en el prmer timestre del 2018, lo faciito la 
unplomentación de algunas reformas entre las cuales esta la ehmunación del Impuesto a la plusvalia la 
reelección indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el área de juridica 

El Gobierno aclual ha manifestado que extsle un alto ondoudamiento y que no existen los recursos 
para continuar con los planos do gobremo y alender los pagos pendientes tanto a proveedores, así 
como los pagos de los tramos de deuda Esta situación onginó que el Gobierno aclual efectua 
omisiones de papi de deuda y tome créditos de ciertos organismos mullalerales y adicionalmente 
proponga aertas reformas entre las cuales eslá () el incremento de la taifa del impuesto a la renta del 
22% al 25% a parir del 2018, (1) el establecimiento do un arancal US$0 10 por cada Kilo de las 
mercaderías importadas (esta mdida fte eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina), y 
(ia) un arancel diferenciado para ciertos productos importados 

El Gobierno con el objolo de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Produciwo y la Ley Orgánica de Reacivación Económica y Forlalecmmento, en las cuales se 
establecen varias reformas y se han eslablscido algunos bonofigos Wbulanos para las muevas 
¡rversionos en las cuales se establecen exenciones de impuestos a la generación de empleo, para la 
reinversión de las ulidades, así como a las inversiones en sectores estrategicos y googralicos 

El Gobierno actual se encuentra analizando algunas estralegias y eslá en conversaciones con los 
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Interacional y ha mantestado que para ol 
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WORLD GLASS MODA S.A 
NOTAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS 

presupuesto del año 2019 necesila de financiamiento adicional para cub el défet fiscal y que está 
en proceso de elaboracion de un plan económico en el cuat se defma las alternativas para reducir 
(2) el alto endeudamiento (b) el déltclt de caja y del prosupuoslo iscal, y (6) la reducción det gasto 
cormento, paca lo cual iniclo una dismnucion gcadual a los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
emisión de los estados financieros plan económico integral no ha sido difundido m aprobado 

  

La relativa estabilidad econonuca lia generado en varios sectores económicos (1) un incramento en el 
volumen do sus operaciones, (b) una buena rotación de los mventanos y en la cobranza de los 
clientes, y (c) meremento en la rentabilidad. por lo que la situación financiera Eiquidez y rentabilidad 
ha mejorado 

La falta de un plan economico integral y las medidas económicas tomadas generan wa incertidumbre, 
a pesar de la relativa estabilidad económica La Admimistración está analizando y evaluando nuevas 
alternalivas, con el objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA2-BASÉS DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparacion y prosontación de los estados financieros son como sigue 

a) — Declaracion de cumplimiento 

Los eslados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Informacion Financera (en adetante NIITs) ervisdas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (nteationat Accounting Standars Board “IASS” siglas en ingiós) Las 
principales pohticas contables adoptadas por ia Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sida definidas en función de las NIIF vigentes al 31 do diciambre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan 

Los estados financieros del año que terminó el 34 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF's 
fteran aprobados por la administracion el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros serán aprobados por los accionistas sin modticaciones 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hustónico, excepto por las 
provisiones para obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcion de fas estimaciones 
de la Compañía y los pasvos laboralos do largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un espscalsta, 

El costo histórico generalmente constituye el valor razanable de la contraprestación entregada a 
¡cambio de bisnos y Semvos, 

€) — Moneda Funcional y prasontación 

£os estados financieros se presentan on dolares de los Estadas Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La nformación que ae presenta en las 
nolas y estados financieros estan la moneda antes mencionada excepto cuando existen salios o 
transacciones en otras monodas 

e) — Clasificación de partidas en cornentes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasos en el estado de situación financiera clasificados como. 
comentes y no comentes, 

Un activa se clasilica como coriente cuando la entidad 
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WORLD CLASS MODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

espera realizar el actwo o tono la intoncion de venderlo o consumido en su exclo normal do 
operación 
mantene el activo prncipalmente con fines de negociacion, 
espera realizar el acivo dentro de los doce mosos siguentes despues «del parodo sobre el 
que se informa, o 
el acto es efectivo o equivalonto al ofectivo a menos quo asto so encuentre restringido y 
o pueda sor intercambiado e blizado para cancetar un pasivo por un perlado minimo de 
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no cornentes 

Un pasivo se clasifica como corente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su lolo normal de operacion 
- — manlieneel pasivo principalmente con lines de negociación, 

el paso debe haqudarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa o 
o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación de! pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa 

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como acivos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas de contabiidad aplicadas por la Compañta en la preparación de los estados 
financieros son 0omO sigue 

a) Medicion do valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
finangcros, de los no financioros y de vanas estmaciones contables que requieren las NFS, 
vbiizan lo determinado dichas normas para sus políicas contables en su () reconocimiento nica, 
(iy revetación en los eslados financieros y notas, y, (4) para reconocer los ajustes cuando oxiston. 
indictos de detenoro de los aclwos financieras y de larga da 

La Compañía en la medición de un activo o pasivo a valores razonables ulilza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable Lal como lo requieren las NFS De acuerdo 

a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles distutos dontro de su 
¡erarqua de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o lécnicas de valoración tal 
como sigue 

4) — Yatores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
aclivos o pasivos idénticos o similares 

2) — Informacion diferente a precios de mercado det mvel anteror. los cuales sean Iguales 
para un aclivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de últimas 
Transacciones) o indirectamente (denwados de los precios delernados por ospecialistas 
en función de esludios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnicas financieras, apticables a los datos internos 
del aclivo o pasivo y que no proviene de valores o formación de mercado 
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La nformación o vanables que se ublizan para mer el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los nivalos dotallados anteriormente, por ende la medición del valor 
razonable puedo clasificarse en el mismo nive! de jerarquia del valor rozonablo de la vanable del 
nivel más bajo que sea significaba para la medición ola! de los aclvos y pasivos 

La Compañía en foma periódica revisa 51 os necesano realizar (ransferencias de los aclvos y 
pasivos que so reconocen en los estados financieros a valor razonable ento los nveles de 
Jerarquía antes mencionados, para lo cual ovalua las calegarias (basado en el put del nivel más 
bajo que sea significaliwo pata medir el valor justo conxo un todo) Los cambios ontre los enveles 
de jorarqula del valor razonable se reconocen al corsa do cada periodo en el cual se originó el 
cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 5 

Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a dolares do los Estados Unidos de América 
*US$), se registran nicralmento a sus respectivas lasas de cambio de moneda funcional en la 
fecha en que la transacción calfica para el reconocinuento Los aclivos y pasivos monetarios. 
denominados en moneda extranjera se convierten a las lasas de cambio de la moneda funcional en 
la fecha de presentacion 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversión a las lasas de 
cambio de los achvos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la 
liquidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por 
aquellas paridas que se designan como parle ds la coberura de la inversión nela de ia 
Compaña en una operación en el extranjero se registran en las cuentas de patnmomio como 
Otros Resultados Integrales “ORT”, y se reconocen en los resuliados at momento de su 
realización 

  

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a aulivos y pasos monetanos se 
presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros" y las otras 
de pérdidas y ganancias por diferencas de cambio se presentan como "Otras gananalas / 
(perdidas) netas” 

Los elementos no monetarios que se miden en lérminos de costo histórico en una moneda 
extranjera se convierten utlizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones miciales, 

Los elementos no monetanos medidos al valor razonable en una moneda extranjera se converten 
Utlizando las tasas de cambio en la fecha en que se dolormna el valor razonable L.a ganancia 0 
pérdida denvada de la conversion de elementos no monetarios medidos al valor razonable se 
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor sazonable del elemento, en el OR y 
se reconocen los resultados en el momento de su realización 

Efoctivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efecto para propósitos de estado de Mujos efectivo consttuye 
los satdos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en Compañra es financioras cayo 
plazo es menor a los 90 das y están swolos a disposicion inmediata 
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0] Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caraclensticas de cada instrumento Imanciero, tal como la requiero la AIF 9 “Instrumentos 
Financieros (el cambio en la pofítica contalte so describe en la nota 5) La clasificación depende 
del propósito para el cual so generas o adquieren los adlwos o se contrataron las pasivos 

  

Activos financieros 

Medición micral 

Los activos Ímancieros constiuyen instrumentos que generan tlujo de efectivo para la 
Compañia, de acuerdo con sus aclividades o por la compra de estos instrumentos 

Los acios financieros intcialmente se registtan generalmente al costo de adquisicion más 
eualquier coslo imputable a la lransacnon y que deba ser reconocido como parte del activo y se 
registran como acilvos a valor razonable La diferencia entre ef costo de adquisicion y sl valor 
razonable se reconoce como ganancia o perdida unicamento en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado activo confiablo 

El principal actwo financiero de la Compañía consiiluys los deudores comerciales generados 
por las transacciones que raaliza en el corso normal de sus operaciones y olras cuentas por 
cobrar, los cuales constituyen pagos fos y determiables y no lignen una cotización de 
mercado bursáll, estos aclwos constltuyen la principal fuente de flujos de efectwo de la 
Compañta 

  

Medición posteror 

Los activos financieros posteriormente a su medicion Inicial se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a fas caraciensticas contracluates det flujo de eleclivo de los activos 
financiros y de acuerdo a ta NIF 9 y los clasica en () costo amortizado, (í) valor razonable 
con Cambios en otro resultado integral, y, () valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

Los actos financieros se registran como se describe a continuacion 

-  Costoamortizado 

Los activos financieros — deudoros comerciales y las atras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracieristicas de Un instrumento financiero se registran 
a costo amorlizado y cuando sus plazos son mayores a los 90 dias y no Incluyen ninguna 
tasa de interés o cuando existen tasas de interés fas, se calcula el interés implicito para 
lo cual se ullbza el málodo de la lasa de interés efectiva 

Los saldos de jas cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como adlivos corientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 
año se clasifican omo activos no comentes 

El cálculo del interes implicito so pfectua an base a la tasa de interás de los pasivos por 
financiamonto de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
botetines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 
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- — Valorrazonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI” 

Los activas Imancieros con cambxos en el “ORT priasipalmente constuyen mstrumentos 
comerciales y de palrmonto cuya mencion y capacidad fmanctera es la de mantenerlos 
hasta que fmalican su vencimiento y sus Mlyos de efectivo correspondon a la 
recuperacion del capital y sus intereses Estos instrumentos so ajustan al vator razonable 
y su eleclo se reconoce en al paítimamo como parle del “ORT hasta su realización o 
venta, excepto cuando exisle un deterioro permanente 

-  Valorrazonabte con cambios ess los resultados 

Los activos financieras a valor razonable constituyen acivos en las cuates existe la 
intención de negociarlos o recuporar liquidez en plazos cortos, estos activos fmancieros 
se actualizan a valores razonables y el ajuste por la acluahizacion so reconoce en el 
estado de resultados del persodo en el cual se origina la variación 

Los intereses ganados de los activos financiesos se registran como ingreso financiero en 
el eslado de resultados tal como se explica en la política de reconocientento de mgresos 

Baja do activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

6) — los derachos de recabir los Mujos de efectivo del acto han terminado, 
6) la Compañía Iransfiere sus derechos a secir los Rujos de efeclivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo reabidos 
inruediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

6) la Compañía ha transferdo sustancialmente lados los riesgos y beneficios det activo o, de 
no haber transfendo m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los pasivos se reconocen cuando oxiste un acuerdo contractual y se regisiran al valor acordado 
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constiluyen préslamos y cuentas por pagar con acreedores 
comerciales y olras cuentas por pagar, que cumplen con la caraciensiica de instrumento 
financiero, los cuales corresponden a Iransacciones por bienes o servicios adquiridos del curso 
normal de las negocios que están pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentas 
puando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo 
excede mas de un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y, (b) al costo amorlizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corrosponden a 

8) — Los préstamos a tasas fijas de interes y los cuales no contemplan ningún reajuste 
periodico. 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 chas y no ncluyon niguna 
lasa de interes 

15 de 57



WORLD CLASS MODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

e 

El costo amortzado es calculado 1izando el método de la tasa de mteros ofectwa para lo cual 
se induys cuafquier descuento o prima en la omiston y los costos que sor parle infegral de la 
(usa efecliva de anterés 

Medicion posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan on forma postenar, el eva! conjuntamente 
con los interezes se regrsiran en los resullados de pertodo 
La diferencia entro el valor nominal y el costo amortizado se reconoce sn los resultados por el 
metodo del mierés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dadas de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se lema, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones signiicalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo a modificación so trata como Una baja del pasivo ongial y el 
reconocimiento de un muevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados 
del perodo 

Compensación de instrumontos Minancieros 

Los achvos y pasivos financioros objelo de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando exste el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tens la Intención de Iiquidarlos mediante este procedimiento, 

Instrumentos financieros coberturas 

Los imsltumentos financieros coberturas constituyen derivados por acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera distinta a la moneda do operacion de la Compañía (Dólares de los 
Estados Unidos de America), mediante los cuales se reduce la exposición al riesgo de tipo de 
cambio estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo — inverssones de cobertura 

El activo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compaña por ol total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El paswo se tontabibza al valor del contrato de la cobertura, el cual es Ijo y determnable La 
diferencia entre el valor del tpo de cambio pactado y de la fecha dal contrato so registra en las 
resultados al momento de su realización 

Provisión datanoro de los activos financieros 

La Compaíla periódicamente realiza una evaluación si exisle en los activos financieros un 
detenoro por posibles perdidas en su valor contable y para la cual efectúa lo siguiente 
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+ Enllos activos financieros gonerados por la Compañía y en los cuales no existen una 
calificacion do terceros (evidencia objetiva y competente 51 un aclivo o grupos de activos 
se encuentran defonorados o se esperan pérdidas futuras como resultado do ua evento 0 
eventos que afectan al valor registrado intcialmonto y stempre) 

La Compañia ufiza el método simpliticado para la determmacion do las posibles pérdidas. 
esperadas, para lo cual conardora para el cálcuto los siguientes Indicadores 
(0 - difcalladas financieras de los deudores por sector económico, 
(9) deterioro dellos indices macroeconemicos, 
(il tasa de morosidad 
(1) La existencia de garantias, 
(4) Etvalor del dinero en el trompo, y 
(VO probabilidad de que extstan quiebras, resslrucluraciones de deudas 

  

= Las olras cuentas por cobrar en las cuales exisle uma callicacion extema (svdencia 
especifica del deterioro) aproptada y competente de que el iesgo de cobro o existe una 
disminucion en los Tejos a recibir la provisión se determia en funcion de esta 
información 

La Compañía en base a lo antes mencionado y tomanda en consideracion que sus nesgos de 
cobro está controlado no considera necesarro realizar una provisión por este conceplo debido a 
que su principal activo financiero eslá concentrado en el efectivo y equivalentos de efectivo e 
versiones financieras en cobertura las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya. 
calificación se menciona on la nota 8 

B Inventaños 

Los muentartos se registran al costo, el costo de adquisicion, el costo de ventas se determina 
usando el método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios 

El costo del inventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
esle sea supenor es ajustado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso 
ordinana del negacio. menos los costos estrniados de termmnacion y venta 

El VNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establocen que el costo supere el valor neto de 
realizacion, se registra una provisión de delerioro por la diferencia de vator 

La Compañía efectúa una provision para aquellos saldos de inventarios de lento movimiento, en 
los cuales se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes aulomalicos por diferencias en los albaranes y el 0,5% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que afoctua la 
Compañía 

- Al valor de la mercancia que se Iransliere a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo dal producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al provosdor. mockanto nolas de ahono que 
se deducon do los valores a pagar al proveedor 

-  En.elimventano no vendido dentro de cada temporada, se genera una provisión fa cual se 
¡aícula al costo y se reduros al momento de las Ventas de bodega o a terceros. 
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gl Wobillario y equipo 

Medición y reconocumento 

El mobitario y equipo se registran al costo y se presenta nelo de la deprecracion acumulada 

Ll costo de los activos consituye lodos los desembolsos incurridos hasta que estan hstos para 
la puesta en marcha y son capilalizados at elemento del activo corrospondiente y son objelo de 
depreciación a parlr de su uso o puesta an marcha de acuerdo con las especificaciones 
lécnicas de operación do acuordo a su naluraleza 

  

Los desembolsos por feparación y mantenimiento sfociuados para reparar o mantener el 
benefiao económico futuro esperado do la propledad planta y equipo se reconoce como un 
gaslo cuando se curo, muentras que las mejoras o mantemimiento do importancia que alargan 
la vida vt del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fluyan hacra la Compañia y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

E) motulario y equipo se deprecia utiizando el método de línea recta en base a las vidas ubles 
estiradas las cualos son como sigue 

  

  

Tipo de bienes 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y aquipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas uties y valores residuales del mobiltano y 
equipo son revisadas, y ajustadas 61 es necesario en forma anual a fecha de cierre de los 
estados financieros 

La Compañía na considera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos aciwos al temino de su vida UNI será inmaterial, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada dal mobiliario y equipo retirados se reducen de las 
cuenlas respechvas y la diferencia se reconoce en fos resullados del ejercicio en el cual se 
origina la transacotón 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto rocuporable, este es reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuporable 

h] Activos intangrblos 

Los achvos intangblos princigalmente constituyen 
mejoras y decoraciones a los locales comerciales, y (i 

D) derechos de concoston de uso (1) 
sistemas integrales de computación 

  

Los activos imtangíblos adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en acivos con vidas definidas e 
Indefinidas 
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Los activos intangibles con vidas definidas se amortizan a lo largo de la vida económica uf y se 
evalúan por deteroro siempre que haya indicios de que bl activo intangible puede estar 
detenorado La vida útil utizada pora el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años debido a 
uo son activos con vida definida 

El periodo de amorizacion y ol métado de amortización de un activo mtangltle con una vida uti 
defimdas se revisan al menos al linal de cada portodo de presentación de informes Los 
cambios en la vida úl esperada o ol palión esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros qua modifican el periodo o método de amortizacian según corresponda, se 
tratan coro cambios enlas eslimactonos contables y en el caso de que se considere que existe 
un detenoro permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortizacion de los actos intangibles con vidas dofinidas se reconoce en et estado 
de resultados en la categoría de gastos que es consistente con la función de los actos 
iatangibles, 

Un activo intangible so da do baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja en libros de un actwo intangible, medidas coro la diferencia antro los ingresos netos 
provententes de la venta y el importe en libros dol actwo se reconocen en el resultado del 
parado almomento en que el activo os dado de baja 

1 Arrondamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañta toma los riesgos y benetcios de la 
proptadeg son clasificados como arrendamientos Iimancieros y tos contratos que no calficam 
como arrendarmentos financieros $e contabiizan corno arrendamientos oporalivos 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos Imancieros se contabiizan como 
mobitario y equipos al costo de la inversión o al valor neta de la inverslon del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos an el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuotas de los arrendamientos financieros se distribuyo entre el pasivo y la carga 
financieras a Una lasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda 

El bien adquiado en seguren de arrendamiento fmanciero, se deprocia durante su vida ut! y se 
incluye coma parte del rubro de mobilano y equipos. 

D Reconocimiento do Ingresos 

Los ingresos se reconocon en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable independientemente 
dol momento en que se reciba el pago Los Ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los tormmos de pago definidos 
contraciualmente y sin iclur impuestos o aranceles La principal fuente de las operaciones de 
la Compañia son todos sus acuerdos de mgresos, ya que es el deudor prnopal en todos los 
acuerdos de mgresos, tene libertad de precios y también esta expuesto a niosgos de inventario 
y credito, 

Los enteros para el reconocimiento de los mgresos se describen a continuación 
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Y 

  

Venta de bienes 
  

Los ingrosos por la venta de bienes se reconocen curando los nesgos y benoficios sigalicativos 
de la propiedad hian sido Iransferidos al comprador generalmonto al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta de bienes se miden al vator razonable de la 
contraprestación recbida a por recibir netos de dovolucones y descuentos comerciates y 
bonificaciones por volumen 
Los descuentos y bonificaciones que se puede eslimar de manera fiable, se registran como 
aducción del ingreso cuando se reconooe las ventas 

La Compaísa generalmente no recibe antcipos a corto plazo de sus cliontes y en caso de que 
existan estos se presentan como parto de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIF 15 la 
Compava debo determinar sí existe un componente de financiamiento significatyo on sus 
contratos, al nico del contrato y determuna el periodo entro la facha de lransferencia del bien o 
servicio a un cliento y la fecha de payo en el caso de que esla sea a un año o mas Los 
antiopos recibidos de clientes a corto plazo no están sutos a la identificacion dal componente 
de financiamento significativo 

La Compañía no realiza prowsiones do garantia par los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provision de taras (productos con algún defecto en su fabricación) cuya provisión 
mensual corresponde al coslo det producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
es cobrado al proveedor, medianto notas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por mtereses 

Los ingresos por los rendementos financieros de los instrumentos financieras medidos a costo 
amorfizado y aciwos financieros que dovengan tereses, so registran uilizando el métado de la 
Tasa de interés efecliva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más corto 
segun corresponda, al vator neto en libros del activo fisanciero. Los ingresos por intereses se 
incluyon en los ingresos Inancieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gaslos de operación se reconocen en los resuliados por el metodo devengado y 
cuando los productos y servidos son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gaslos por su naluraleza Dicha información es más fiable y 
relevanle que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempoña y uso da Informacion histórica comparable reportada en años anteriores, 

Deterioyo en el valor de activos de farga vida 

Los activos no financieros (mobilano, equipos, aclivos intangbles, eto) de larga vida son 
revisados al merra de los estados finansieros cuando oxisten eventos a cambios on las 
ú«crrcunstancias que indican que el valor en Nros es superior al valor que se oblendrá de la venta 
+ por el uso de los activos La pérdida por deterioro de los achvos no financieros de larga vida 
cuando no exste un valor razenable se calcula inicialmente mediante la surna de los flujos de 
caja descontados que se esperan oblener como resullado de la utlización del activo Para los 
efectos de evaluacion del deteroro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los 
cuales existen flujos de caja identificables por separada (unidades generadoras de efecto) 
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El importe recuperablo es el mayor valor entre el valor razanable menos tos costos de venta y el 
valor do uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo futuras se descuentan a str valor 
actual utilizando una tasa de descuento que reflejo el costo medio ponderado del capital 
catcutado conforme al rlesgo asociado al pais en el que opore la Compañía 

En el evento de que el vator recuperable do un activo (o ima unidad generadora de efectivo) es 
infenor a su Yalor en libros del acbvo (o de la unidad generadora de efecto) este se reduce a 
su valor recuperable, y una pérdida por delerioro se reconoco on el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortizacion fulura de los activos deteriorados debe tenor en 
cuenta 1a reduccion en ol velar del activo como consecuencia ds las perdidas por delerioro 
acumuladas 

Cuando una perdida por deterioro debe ser revertda an forma sostenor el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de afoclo) se incrementa a la estimación revisada de su 
valor recuparablo y el valor en libros no supera el valor en libros cuando so determinó la pérdida 
por deterioro para el activo to de la unidad generadora de efectivo) en ejeraictos antenores, En 
caso de existr, la roversión de una pérdida por deterioro se reconoco en el estado de resultados 
integrales 

Los activos no financieros que han sufrido deteroro se rovisan para su posfble ajusle en cada 
periodo sobre el que 59 informa 

Las tasas de descuento utiizadas se determinan antes de imptiestos y son ajustados por el 
resgo país y ttesgo de negocia correspondiente 

En los ejorcicios 2018 y 2017 no han extstido indicios de deterioro de los activos. 

m) — Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obigaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio defidos y beneficios por terminación antrapada 

Beneficios sociales de corto plaza 

Los beneficios sociales de corto plazo consiluyen otros henofcios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en foma mensual y que legalmente están eslabiecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyos laborales y que son exigibles dentro del año carente, los cuales so 
acumulan y se contabilizan en los resultados del portodo y so disminuyen por los pagos a por el 
exceso en las provisiones, los cualos sa registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposciones faborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores trenon derecho a una participación del 15% sobre las utiidades del año, 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de heneflolos definidos 

Es Código de Trabajo da la República del Ecuador, establece la obligación por parle de los 
empleadores de conceder los sigutentes beneficios 

1. Jubilación patronal a todos aqueltos empleados que hayan cumpido un minmo de 26 
años de sergio en una misma compaña 

¡E Una compensacion del 25% del salana por cada año de servicio, ta cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro 
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La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios acluariales 
efectuados por una empresa especializada Cl metodo acluanal utizado por el especialista para 
el cálculo es el “costeo de crédilo unitano proyectado” y fas provisiones se calculan en hase a la 
remuneracion del empleado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para defermnar el eslucho actuara! noluyen determnacionos de tasas de 
descuonto de los bonos corporativas de la monada de exculación en of pats, las variaciones en 
los sueldos y salaros, tasas de mortalidad edad sexo, años de senicio Incremento an el 
monto munmo de las pensiones Jubares, entre otros 
Debido al larga plazo que csractenza a lo reserva para las obligaciones por benelicios de otro, 
la estimación está sujeta a vantaciones que podrian ser portantes 

  

El incremento del costo laboral y de los intereses da ostas provisiones se registran en los 
resultados del año y ol electo positivo o negatwo en el nivel de las reservas derivadas por 
cambios en las eslinaciones, se regisira en el palrmonro como otros resultados mtegralas y fos 
pagos son deducidos ds la prowsión 

Beneficios por ternnacion anticipada 

Los bonoficias por lerminacion anticipada se originan en ol momento en el que el empleador 
decide terminar el conirato de prestación de servicos laborales en forma anficipada La 
Compañta provisiona cuando exssie la posshllidad real de una disminucion de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones, en el uento de que no se origina por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortutos las beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la termmación anticipada se registran en los resultados en el momento que Se orginan 

  

1 Provisiones - pasivos acumutados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () tiene una obigación presente, ya sea legal 
v Implicka como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus aciividades, (1) 
es probable que se necssite una salida de recursos para Inuidar una obligación actual en el 
futuro, y (li) el monto se ha estmado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estinación de la Compañía, a la 
Techa de cierre de los estados Iimancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son delermmadas a traves del descuento de los flujos de ofectiva 
Taturos previstos a una tasa de interes de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provistonados es reconocida como gaslo 
Enancieo 

El resto de los costos por ntereses se reconoce en rosultados en el ejercicio en que se moure 
en elos 

e) — Impuesto ala renta 

El impueslo a la renta comprende el impuesto comente y difendo de conforaudad con las leyes 
Iribulanas vigentes en la República def Ecuador 

Impuesto a la renta corrinnte 

El impuesto sobre la renta comente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas aplicables, 
para los disitos tabutos que esíén determnadas on la ley reglamentos y disposiciones 
tubutarias vigentes a la fecha da corle de los estados Inancieros sobre al que se Infasma y 
éstos se contabilizan en los resultados del periodo 
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Impuesto a 

  

Elimpuesto a la renta cifendo se reconoce utlizando el metodo del acta y pasivo producto de 
las diferencras temporerias originadas entre los saldos on libros de las activos y pasos en los 
estados financieros de acuerdo a NilFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del pertodo 
en el que so farma 

Los aclivos por Impuesto difgrdo se reconocen por todas las diferancras tomporarias deducibles 
que se ostuna sean compensables en el fuluro y los pasivos par Impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias tomporarlas imponibles 

  

El valor de los actwos por ampuesto tifendo contabilizados se revisa al cierro do los estados 
fnancieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
extlon ganancias imponibles futuras quo permitan que esos activos sean ulltzados total o 
parcialmente 

Los aclivos por impuesto diforido no reconocidos contablemente en los estados firancteros se 
evaluan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se teconacen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias wmpamibies futuras permitan recuperar dichos actos por 
impuesto difendo no reconocidos con anterioridad 

Los aciwos y paswos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias lemporartas y quo 
ostan vigentes en la Ley Organica do Regimen Tributario Intemo su reglamento y damas 
disposiciones legalas tributanas vigentes 

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro rosullado integral o directamente en el patamorio 

Los aclvos y pasivos por impuesto difenda se compensan cuando existe el derecho legalmente 
axugible de compensar los aciwos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y st los 
impuestos diferidos se relacionan con la misrsa entidad sujela a mmpuosios y la misma 
Junsdiccion fiscal 

El pasivo y activo por impuestos difesidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Otros Impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los imgresos de actividades ordinarias los gaslos y los aclivos se 
reconocen excluyendo ol importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor 
agregado) selva 

> - Cuando el mpueslo sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
preslación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconaca como parte del costa de adquisición del actwo o como parte dal 
gasto segun corresponda, 

» Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya bsten expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobro fas ventas. 

El importe neto del impuesto sobro las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera 
segun corresponda 
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Otros 

La Compañía revisa al ciorra do sus estados financieros ($) las decisiones tomadas en las 
dectaractones de impuostos de años anteriores referente a aquellas situaciones on las quo las 
disposidones legales Inbutanas aplicables se encuentran surolas a interpretación, y (1 los 
casos en los cuales las autondades tributarias determinaron valores adicionales por impuoslos y 
que esten en proceso de impugnación Cn los eventos que considere necesagos constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

E) Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atububles a la construccion de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capializan como 
parte del costo de los respeciwos bienes Todos los demás costos por proslamos se 
contabilizan como gastos en el penado on que se incurren 

9) — Utilidad por acción 

Lt rosultado integral por acción se calcula considerando el promadio pondorado de acelones en 
circulación durante el año Ll promedeo de acciones en circulación en el 2018 y 2017 fue de 
200.000 de US$1 cada una 

NOTA 4— USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNI-CATIVOS; 

Las políticas establecidas por la Compañía nola 3 y las NIIFs regueren que la Admunistracion realice 
jutios, eslmaciones y suposimones contables que afectan a los importes regisirados en los activos y 
pasivos y la ravalacion de pasivos contingentes a la fecha de los eslados financieros, los cuales trenon 
un efecto en los Ingresos y gaslos durante el periodo sobre el que se informa Las estmacionos, 
juicios y suposiciones se basan on la experiencia de la Admmistración y otros factores, incluyendo 
expectalwas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y exroustancias Las 
estimaciones contables, por defmición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales 

Las estimaciones juicios y suposiciones que henen un siesgo significalivo que pueden dar lugar a un 
ajuste material los importes en libras dentro dal eyercicto financiero son las sIgtentes 

=  Provisionos para poslbies pérdidas esperadas 

La Compaía on forma enval realiza una revisión del valor de los aclivos Iinancieros y evalúa sí 
existen nlesgos sobre la recuperacion de los mismos y en baso a osta analsts sa realiza uña 
provisión para posibles perdidas esperadas las mismos 

La Compafia considera que no amenta reatzar mnguna provision a la fecha de preparacion de 
los estados financieras pera los activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia de inventarios 

La Compañía en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Noto Roakizablo — 
VAR" y aduionalmente realrza una revisión de la anligúedad y rolación de los inventarios y en 
hase a esle análisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya 
anfigUedad es superior a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los inventarios as razonabla 
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+ Fefimacion de las vidas útiles de las deprociaciones del mobihario y oquipo y 
amortización da los activos intangibles 

El mobitano y equipos y los actos tengitles se contablizan al costo y se deprecian y 
amortizan por el método de Imea recla y en base a las idas utiles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anual, los cambios tecnologicos, el uso extensivo entre otros factores. 
pueden cambias las estimaciones del enetodo de depreciación y amortzacion, las vidas útiles 
pueden afeclar estas estimaciones 

  

La Compañía considera que ef método de depreciacion y amortización, y las vidas úliles son 
tazonables y oxste evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalzar cada perfado contable analiza sus resultados y operaciones para 
validar el vator de los actwos de farga vida y delerminar si existen máicros do que dichos activos 
han sufado una pérdida por delerioro, Ln caso de que emsla algún indicio se realiza na 
estimación del importe recuperaba de dicha activo para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma indopendiente por ende la recuperablidad de la unidad generadora de 
efectivo ala que pertenece el activo 

El cátculo del valor on uso requiere que la Compañía determina los flujos de efectivo futuros que 
deberian sugr de las unidades generadoras de efectivo y una lasa de descuento apropiada 
para calcular el valor prosente 

En ol caso de que el importe recuperable sea inferor al valor neto en libros del actwo, se 
registra la correspondiento perdida por deterioro, con cargo a resullados y son revertidas en los 
resultados cuendo ae produce un cambio en las ostinaciones 

+ Beneficios post emploo 

El cálculo actuanal efectuado por un especialista externo es en base al metodo de la unidad de 
crédito proyectada para delermmar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos. En el cátculo se utilizan fas siguientes supostcianes demográficas y fnanieras 

Suposiaiones demagraficas acerca de las caracteristicas de los empleados acluales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () lasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) lasa interés actual, (li) tasa descuento financiero 
(1) tasa mélación anual (1) tasa de rendimiento do los actos de plan 
Suposiciones financteras, tienen relacion can los siguientes elementos (a) la lasa de 
descuento, y, (9) las nivalos de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos futuros 

  

+= Estimación para cubrir ligros. 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicilo para la 
Compañia, estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un sucoso pasado. 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liqurdar la obligación, y 
El importe de la obligación pueda ser estmado de forma fiable 

Se reconoos la proviston como un pasivo en el estado de siluación Inanciera y como un gasto 
en el estado de resultados del pertodo 
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+ Provisiones 

La determinación do la cantidad a provsionar está basada en la mejor ostrmación de los 
desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, lomando en 
consideración toda la informacion disponible a la fecha de clerre, incluyendo la opinión ce 
expertos independiontes tales como asesoras legales y consultores 

«+ Impuesto ala senta diferido 

La Compañía ha roahzado la estimación de sus mpueslos diferidos considerando que todas las. 
diferencias ontre el vator en ibros y la hase tributaria de los activos y pasos se revertirán en el 
futuro 

La lasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierra del 
periodo sobro el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general los 
activos difendos de impuesto a la renta que se denvan de las pordidas Inbutarias mo 
amorlizadas, el tratamiento contable de las mversionos en desarrollo y los beneficios laborales. 
de largo plazo las cuales requioron ser evaluados por ta admmstracion para defi la 
probabilidad de que la Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios. 
futuros, a fín de utllzar los aclivos difendos del impueslo a la renía reconocidos Las 
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los fiyos rie efectivo futuros 

NOTA S-- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las princpales normas e inlerprelaciones emitdas por Junta de Normas intemacionales de 
Contabitdad internalona! Accounting Standard Board — JASB” an glés), que esián en vgenora a 
partir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las políticas contables 3 partir del 1 de encro del 
2018 son como sigue 

NUF 9- Instrumentos financieros 

En jul de 2014. ellASB emo la versión final de NIF 9 "Instrunsentos financieros”, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financioros Reconocimiento y medición” y todas las 
versiones anteriores de NHF Y 

Los cambios en la pohlica y tratamiento a los mstrumontos financieros eslán relacionados con la 
siguiento 

+ Clasificación y medición 
=  Delerioro 
+ Contabilidad de coberturas 

Los principales camblos de los aspectos antes mencionados se rosomen a continuación 

Activos financioro: 

  

El principal cambio de la NIF 9 con relación a la NIC 39 es en la clasificación y medicion de los 
actos financieros, las cuales se resumen a continuacion 
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Pobtica Contable Antenor 
  

Clasificación y medición 

Los activos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasiican de acuerdo con la intención 
economica e inicialmente se registran al costo 
más los gastos imputables a la transaccion y 59 
dasican en las siguientes categorías 

a) Para negociar 
b) Disponibles para la venta, 
6) Mantenrdas hasta su venaimanto, y, 
d) Prestamos y cuentas por cobrar 

Con oxcopeión de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
por cobrar, las inversiones para negociar y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ayasle se reconoe en el los 
resultados del período 

Las — inversiones mantenidas — hasta su 
voncmenlo se registran al costo y las ganancias 
se reconocen al momento de su realización, con 
excepcion del delenoro que es considerado 
como pormanente que se reconoce en los 
resullados 

Los préslamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al costa amortzado y el ingreso se 
feconoca por el Mélodo de la Tasa de Interés 
Efectiva 

Deterioro de activos financieros: 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIF 9 es 
como sigue 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generación de flujos de 
efectivo las ventas que realiza en su mayoria 
son a través de tanetas de cradito emidas por 
los bancos, farjelas de débito bancario y 
efectivo, por ende el mesgo de pentida es 
mínimo 

Clasificación y medición 

Las pérdidas por el detenoro de acuerdo con la 
NIC 38 se reconocen cuando exista un deterioro 
real en base a las condiciones económicas y las 
garantias obtenidas de los deudores 

-amblo Contable Requerida 

Fn base a la NIF 9 los acbvos financieros se 
tegisiran costo más tos gastos incurridos y la 
diferencia con el valor razonable se registra 
coma en los resultados cuando et valor 
sazonable es de un mercado de valores activo y 
so clostican de acuerdo al modelo de negocio a 
las caraclerísticas de la generación de fos Rojos 
de efectivo y los clasifica en las siguentes 
calegorras, 

a) Costo amortizado, 
b) Valor razonable con cambios en olros 
resultados integrales “ORI y 
e) Vator razonable com 
resultados 

cambios en los 

Los aspectos contables de cada uma de fas 
sategorias se describen en la nota 2 
El pinapal cambio es el registro contable en el 
patrimonio de las ganancias O pérdidas 
contables en los valores razonables com 
cambios en el "ORT 

La NIE 9 requere que se reconozca las 
pérdidas crodiliias esporadas do lodos sus 
aclivos Iinancieros ya sea sobre una medición 
del detenoro esperado en los siguientes 12 
imeses 0 por toda la duracion del acto 
financiero, sobre un análsis individual O 
caleciwo del nesgo de crédito esperado (pérdida 
Talura esperada), 
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Polífica Contable Ante    ner 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de goneración de flujos de 
efecio las venlas que realza son en su 
fotalidad a traves de larolas de crédito emitidas 
por msítuciones financieras y lagetas de debito 
bancaras por ende las pérdidas esperadas son 
mínimas 

Pasivos financieros. 

El tratamiento contable para los pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 8 con relacion a la 
NIC 39 no extsten diferencias imporlantes 

Coberturas 

La Compañía tiene imstrumontos de cobertura al 31 de drclembre del 2047 y 2018, y los cambios on el 
tratamiento contable no diferen significaticamente a lo establacido en la NIF 9, por ende no existe 
Impacto en las operaciones 

  

El análisis efectuado por la Compañíta en base a la informacion disponiblo al 31 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios denvados en ol año 2018. fecha en la que entra en vigencia esta norma, son 
como sigue 

    
  

     

  

Ctasitesción 
Ftenor EAS cn 

Actos Financratos 
Fiectos y equiatamas de oectvo 

tadotos de cxóclo Etspomuts par e venta. Cesta amnitado 15517 56500 
toto Dispeniis ara e secta. esto amorirado mee sore 

1 asis Hnsncieros 
Petstaunos bancarios. Costo 1melizalo. Corto maniaco ses 158 
Cuentas porgagar proseodores esto amenizado. Costo amanizado 20 TIA 287900 
Cuts por par rentas rtacionscas Costo amonizado.— Costo amorizado 7030 YA 

La Compañía a partr de la vigencia do esta norma, realizo los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieros 

AIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con ellentes 

La NIF 15 vigente a pará del 1 do enero del 2018 establece un nuevo modela de cinco pasos para ta 
contabalización de los ingresos producto de contratos con clientes El mgreso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por el valor que refljo la contraprestación que una entidad espera tener derecho a 
recibir a cambio de transferir bienes o senicios a un cliente 

Esta nueva noma elimina lodas las normas ontenlores relativas al reconocimiento de ingresas y 
requiere la aplicación retroactiva 

La Compañsa realizó la evaluación prelininar de impactos por la apticación de esla norma y estos se 
detallan a confinuación 
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(2) — Productos vendidos 

La Compañía de acuerdo a su giro del negocio realiza ventas de prendas de vestir, calzado y 
accesorios sea la unica abligación de desempeño y el mgroso por la venta de los productos se 
reconoce al momento de transtenr la propiedad y recrbir el pago que en su mayoría son a través 
de tarjetas de credito. efectivo y larjetas de débito bancarias 

(b) — Consideración variable 

-  Defechos de devolución 

El cliente tiene derecho de devolucion cuando esfe retoma la mercaderia en forma 
especifica y do acuerda a las políticas y a lo determinado an el documento de compra es 
de 30 días dado que el contrato permite al cliente dovolver los productos o el medio de 
pago con el que fue canoolado, 

La Compañía actualmente estas transacciones las registta en el momento de que so 
origina este evorto y no realiza una estimación para estas lransaccionos debido a que de 
acuerdo con las estadisticas revisadas al monto de las devoluciones no es materal y por 
ende no se considoro necesario una provisión de este segmento 

— — Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañía en sus operaciones normales na ofreco descuentos o rebajas de las 
mercadertas vendidas por ende lo requerido por la NIIF 15 no tiene aplicación 

(6) Antapos recibidos de clrentes y componente de financiamiento significativo 

La Compaía generalmente no recrbe antioipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parto do otras cuentas por pagar y las anticipos revibidos son: 
de muy corio plazo, por ende no existe un componente de financiamiento significativo en sus. 
contratos 

La Compañia no tene contratos con ellentes que contienen un componente de financiamiento 
significativo dobrdo al periodo ds tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes 
y soriclos y el Grupo los Iransfere al chente 

(d).— Consideraciones para agente y principal 

La Compañía considera que en lodas las transacciones que realiza la Compañía cumple con el 
papel de principal excepto por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidas 
en los cuales actíra como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveedores 

La Compañsa de acuerdo al análisis del impacto de esta norma, no ha considerado necesano ajustar 
en forma retrospectiva los estados financieros dobrdo a que no es significativo el impacto 

Otros cambios o modificaciones en la NFS 

Existen otros cambios o modificaciones a las NIFS que no tienen ningun cambio en las politicas 
contables vigentes al 31 de ciciembre del 2018 

Debido a la estructura de ia Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas 
normas no tuvo un sfeclo significativo en su posición financiera y resultados, por o lanto, no ha sido 
necesario modilicar los estados financieros comparativos de la Compañía 
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NOTAS — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e imterpretaciones eméas por Junta de Normas Intemacionates de Contabilidad 
(international Accounting Stantiard Board — ASE" en ingles) que hasta la fecha de emsion de los 
estados financieros de la Compañía aún no son ofectivas se detallan a contuwacion 

AUT 18 Arrendamientos 

La NIF 16 fue emiida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 47 "Arrendamientos" CINNIF 4 
“Delermnacion de si un contrato contene im arrendasmiento”, SIG — 15 “Arrendamientos operalivos — 
Incontwos" y SIC - 27 "Evaluación de la esencra de las lransacciones que adoplan la forma legat de 
un arrendamiento” y esla norma entra en vigencia en enero del 2019 y puedo aplicarse en forma 
anticipada conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios do conteates con cientes 

Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma telroaciwa total o mediante una transición 
retroactiva modificada Las disposiciones (ransitonas de la norma permiten ciertas exencionos 

La NIF 16 eslablece el reconocimiento, valoración, presontación e información a revelar de contatos 
de arrendamonto y requiere que los arrondalanios contabiicen todos sus contratos bajo tun úntoo 
modelo de talance similar a la contabitzación actuat de los contratos de arrendamiento financiero de 
la NIC 17 La noma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por las 
arrendatanos, los arrendamientos de achvos de bajo valor y los contratos da arrendamiento de hasta 
12 meses De acuerdo a esla norma el astendatano a la fecha de imeio de un arrendamiento 
reconocerá el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo 
arrendado Los arrendatarios deben dosagregar el gasto por mtereses correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la amorlización del derecho de bso 

Los arrendataios lambién estarán obligados a ceevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
existen cambios en el contrato de arrendamiento Lje_Camblo en el plazo del arrendamiento, on los 
pagos de arrendamiento Isluros por cambros en Un Indice o tasa utlizada para dotormmnar esos hagos 
El arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaltacion dol pasivo por el arrendarmento 
como ue ajuste al aclivo por el derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NE 16 no modifica sustancialmente respecto a la 
contablidad actual do la NIC 17 los arrendatarios continuarán elasificando los arrendarmentos con los 
mismos prnopios de clasilicación de la NIC 17 y regísitarán dos tipos do arrendamiento 
arrendamientos operativos y financieros 

La NIF 16 también requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañra a la fecha de emisión de los eslados fmancieros se encuentra en el proceso de 
evaluación, diagnostico y medición de los impactos por la aplicacion de NIF 16 y considera que por su 
giro de negocao los impactos pueden ser sgnifical1vos 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

CINIF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- Modificaciones NIF Y - Pago Anticipado con Componsación Negativa 
- Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 

Conyuntos 
- Modificaciones NIC 19 - Modificación, Reduccion o Liquidación de un Pian 

Motiicaciones al Marco Conceptual enlas Normas NIE 
- NIF 17 Contratos de Seguros 
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La Compaña no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto significativo sobre los estados Inanotoros 

NOTA7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los mstrumentos financieros al:31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como sigue 

2018 2014 
Comento” Corlente 

  

Activos Fmancleros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 551161 295,925 
Inversiones financieras por cobortura 114,559 131,617 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancanos 593758 
Obligaciones financieras por coberlura 114,509 131,057 
Cuentas por pagat proveedores. 249 718 287,909 
Cuentas por pagar compañias relacionadas — 470,348 80.472 

  

  

Las politicas contables significativas, el mélodo adoptado y los cntertos para o! roconocimento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gaslos, respecto de cada clase de actos y 
pasivos financioros se detallan en la nola 3 — d) 
Los valores en libres de las cuentas antes mencionados y sus valoras razonables al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 son como sigue 

Valor Razonabla 
TT 

  

Activos Financieros 

  

Efecto y equivatontes de efectivo 581,461 295,925 551,161 295,925 
Inverslones financieras por cobertura 119.376 130,248 114,569 101,817 

Pasivos Financieros 
Prestamos bancarios 585,928 - 593 758 
Obligaciones financieras por cobertura 113,976 190,246 114,509 131617 
Cuentas por pagar » proveedores. 249,707 287,589 249/18 297.900 
Cuentas por pagar. compañs relacionadas 470,345 37.537 470,348 80.472 

  

Valor razonahie 

El valor razonable es delinido como el importo por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo hquidado entro parles conocedoras y dispueslas a ello en una transaccion corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 
Las técnicas ulilizadas para determnar e) valor razonable de los mstramentos se desenben en la nota 
3(3 

La Compañía ha utilizado su major juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
msicumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimada confava cierto nivel de 
fragilidad inherenle Como resultado, el vator razonablo no pueda ser indicativa del valor nelo de 
realización o de liquidacion da los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para esllar los valores razonables 
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Instrumentos financieros cayo valor razonable es similar al valor en bros 
Los activos y pasivas financieros Iigurdos o lienen vencimientos a corto plazo (menor a res 
meses) como efectivo y aquialentes de efectivo, deudores comerciales olras cuentas por 
cobrar, acreedores comorciales y otras cuentas por pagar y olros pasivos comentes, se 
considera que el vator en libros es similar al valor razonable 

Instrumentos finansteros a tasa fa 

El valor razonable de los aciwos y pasivos fanateros que so oncuenttan a lasas fya y a costo 
amotizado, se determina comparando las tasas de interás del mercado en el momento de su 
reconocimiento wmcial con las lasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros sumieres Los valores en libros y los valores razonables de los Ímstrumontos 
financieras presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FTECTIVO 

La composición del rubro de efactwo y equivalentes de efectivo al 31 de diciombre del 2018 y 2017 es 
el siguiente 

  

2018, 2917 

Efectivo 1,650 2200 
Bancos 0 155.373 156 144 
Tarjetas de crédito o 75 517 46,800 
Inverstonos noclurmas ) 31892, 2079 

25905 
(1) La calificación de la ontidad financiera de acuerdo a las publicacionos requeridas por la 

Superintendencia de Bancos es como sigue 

  

  

— 2018 2047 

Banco Pichincha CA ARA ARA 
Banco Internacional S.A ARA ARA 
Banco de Guayaquil S.A, ANA ARA 
Bango Produbanca S.A ARA ANA- 
Banco Bolivariano S.A, ANA ARA 

  

(2) — Los saidos de las tanotas de crádilo al 31 de diciembre del 2018 y 2017corrospondo a las 
ventas de los Últimos dias de diciembre con tantas de credito pendientes de efectivización y 
cuyo saldos son como sigue 

2018 2017 

Banco Pichincha C.A, 57,645 38,937 
Banco Intormacional S A 14,615 8,773 
Banco Pacífico S.A 2,502 - 
Banco de Guayaquil S.A 696 1,090 

ZES1T 46,809 

Los saldos antes mencionados son efectivizados entra 6 y 10 dias 
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(3) La Compañia a partir de noviembre de 2017 mantiene un contrato con el Banco Pichwcha CA, 
para la realización de ivorstones noclumas (ovemight) de hasla 3 días, al 31 de diciembre del 
2018 la inversion US$ 318 621, genoro intereses por un valor de US$1 011 Al 31 de diciembre 
del 2017 el vator de US$ 90 781 generó intereses por un valor de US$102 89 

NOTA 9 - INVERSIONES Y OBI IGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene frmado un contrato para el periodo 2018 con el Banco Pichincha CA (Banco de 
Guayaquil SA penodo 2017) para la compra venta de dicas a futuro (Forward) en el cual se 
establoce que la Compañía entrega el valor en moneda loval para 13 compra futura do Euros a Una 
lesa pactada 

La compraventa de divisas a término esta sora bajo la modakdag Full Dolery Forssard que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra el pago del 
contravator en monada nacional 

Las coberturas al 31 de dicienibre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS 
2018 20r 2018 2017   

Actos financioros 
Inversiones Forward 114 569 131,617 100 161 110 143 

Pasivos financieros 
Inversiones Fonvard (144589) _ (131617) (100161) _ (110143) 

  

A131 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Undos de América con 
relacion al Euro fue de US$ 1 14385 y US$ 1 19497, respociwamente y el tipo de cambio acordado 
para los contratos vigontes es de LIS$1 13312134 de dhciembe de 2018. 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciombre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
densas anticipadas por € 1 445,435 y € 1,285,848, respadlivamente, los cuates generaron una ulildad 
de US$ 8,256 y una perdida de US$ 8,562 respoctivamente 

NOTA 10 - INVENTARIOS 

El inventano al 31 de diciembre de 2018 y 2017 consliluye los siguentes saldos 

20t8 2917. 
Inventado de producto lemminado — (1) 460.053 382 385 
Mercaderías en tránsito 70,556 83 142 

510 609 445,527 

Provisión para obsolescencia de, 
inventarios 019734) (97 392) 

490,875 408135 

(1) Elinventano de producto terminado al 31 de diciembre do! 2018 y 2017 conforma el inventario 
de su principal y Único proveedor Massimo Datll S.A 
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(2) El movimiento de las provisiones de inventana en los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2017 y 2018 del periodo es como sigue 

Provisión Provisión Total para saldos — conteo físico 
  

    

Saldo al 1 de enero de 2017 (25,157) (0.185) 20342) 

Provisión del año - (15,838) 415 838) 
Ayusle al gasto del año SO 9383 6,788 

Saldo al 31 de diciembro de 2047 7752) (9,540) (87.393) 
Provisión del año 19,829 3,207 23126 
Ayuote al gasto del año 394 (5803) (5.468) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 589) (12145) (9734) 
  

NOTA 11- MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobiliario y equipo de la Compañía, son como 
siguo, 

     
31 de scada 2018, 24 de dema del 2017, 

Dopicciadón — ye Coria — Degucelacón — yg 
   acunutada histonco —.. scpnulado      

  

Huele y enseres 2A0AES (MATO) ARG 80 (OOO) 05€ 
Equipo de computación 100545 (60220) MSZR 00268 (88azO) 09 

Moqanena y ego. e5000 (83520) BAZA 63975 (20 599 
Testatacions 101 11 7506 140 (6000) 9,908 

AZOA27 (RIGO) 208554 domge%  (1POSOO zan0z6 

El mowmiento del mobiianio y equipo durante los años terminadas el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es cOmO Sigue, 

(Ver Página siguiente) 
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Muebles y Equipode — Maquinas y [rotaciones totes 
enseres — compulesión go acudo 

Costa — 
saldo af 1 de enero do 2017 22900 seo 104 1607 ast1s0 

Astctones aero 5020 50 sz 
es mM 638) 900) 

Saldo 011 de diciembre del 2017 209.0 9028 03,378 ES 
Adístanes 792 10207 1625 10.533 

Saldo 4131 de diciembre dol 2018 240305 100548 85,900 Mom 470 

Uepreciación acumulada. 
Saldo 14 46 enero de 2017 eres 62125) en es 082% 

Depseslación 5200 57 10 (sn esssn 
Ba o 430 10 

Saldo al 51 de ciciambro dol 2047 PS 020 609 1795) 
Dapiectacion 3,029) (2.006) (6407) (en pas 

Saldo al 51 de dictambro Jol 2018 gara rn san ea 

Satdo nato at 31 4e afeiembra del 2018 52 14920 1008 20664 

  

(5) — AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafira procedió a dar de baja mobitiano y equipo, 
debido a que estos se encontraban lotelmente depreciados 

NOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los satdas del activo intangée comprenden lo siguente 

  

  

  

1 e claro del 2016 31 60 aotembra datz017 
o iO oo Maa, 

Datachos de conseeión y usa 0) 1ona0o (RIO aos 
os, e es ar 4610 12893. mas 1,032 

Decora en catas .az008 GITA) MITA on96  SISTA 1M2 
A 
  

(% — A131 de dictembre de 2018, la Compañía procede a dar de baja los saldos de los derechos de 
concesión y uso dolo a que estos se encuentran totalmento amortizados Los saldos de los 
derechos de concesión y uso al 31 de cmomtve de 2037 comespende al conisato con DK 
Management Services S.A por el derecho de uso de los locates comerciales 

(2) Corresponde a la implementacion y desarrollos del Software SAP, que la Compañia viene 
utilizando desde el periodo 2016 
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El movimento de los activos intangihlas durante los años termmados ol 31 de diciembre del 2018 y 
2017 es como sigue 

Casto 
Goto al 1 de onero dot 2017 

Bajo 
Austas ¿roctasifcaciones 

Saldo 4131 we dltssubro del 2017 
Adlclonas 
8 

  

Saldo 4191 ue diciembre del 2018 

Amortización acwnulnda 

Saldo 411 de enero del   017 

Amortzsción del año. 
B 

  

Saldo 4191 e ditembre del 2047 
Amortzacion del aña 
malas 

Saldo 2191 do diciembre del 2016 

Saldo asto 6131 do diciombrs det 2018 

m 

  

sitemas Dasoraciono 
aque  ntogiados — sentorates Total 

conectó y informaticos amendedos 

100,00 ista seres eno0s 
27 ser 74000 

gres (zo 
es) ea aa 

100,090 12.093 018956 129,849 

038 30500 
¿100.00 ps 050) 

TT 20 

sanas ppm pen 
cenvoo) es 0 asa 

> dez sarao 
¿asen ao) tera 2200 
(ea Pa teni (18539) ooo M0 zona osos 

ws) Tse osa 
4069 ema sesos 
  

NOTA 13 - PRÉSTAMOS BANCARIOS. 

'A131 de diciembre de 2017, los prestamos con instituciones financieras son como siguo 

Entidad inanclcra 

Banco Pichincha C A OP 2446206-02 
Banco Pichincha C.A OP 2303241 03 
Intarasas por pagar 

año Mortodela — Piazoen Fecha de Tase de 
operación dies vonelmiemo nal interes 

2017 320000 330 Abri 2018 62m 
2otr 260000 396 Abal 2018 625% 

23 768 
593 758 

Los préstamos estan garantizados por los accionistas de la Compañía y las tasas de mtoros no son 
ajustables hasta el vencimiento de la obligación Los saldos de los prestamos foron cancelados en el 
2018 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVE TDORE: 

Los saldos al 31 de diciembro del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

    

208 2047. 

Locales (Mo 8569 100 414 
Del extodior (2 1s40ta 187 496 

249714 _ 287909   

(1) Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
corresponden a DK Management Sorvces S.A por el arrienda y cuotas de manteremiento de 
locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil, cuyo saldo es de US$ 43,780 y US 
337 032, respectivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre do 2018 y 2017 de ios prncipalas proveedores del exterior so 
contorman de acuerdo a lo siguiente 

2018 20m 
Massimo DutiS A 101,928 190502 
Tempe S A 11920 19,199 
HXMeskcen Fdbourg Branch 9740 39.814 
Otros proweadores 40.427 91s 

104,019. 187,095 
  

Las cuentas por pagar no devengan ningún fipo de mterés El saldo de proveedores dei exterior de 
bienos de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de Diseño Text inditex incluye Luros 
2 138 121 al 31 de dictembre del 2018 (1 479,244 Euros en el 2017), tos cuales están contabtizados 
al tipo de cambio de US$1 056,080 por cada Euro (US$1 19497 en el 2017) 

Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan ntoroses 

Concentración de operaciones 

La Corspaíñsa compra mercaderia para su comercralización así como otros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Inditex, cuyas corapras por concepto de fopa y calzado soh de US$ 18,828,248 en el 2018 
y US$ 1 343,141 en el 2017, las cuates representan el total de las compras de hrenes al extenor 
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NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 do las cuentas por pagar ofras principalme 
úconslituyen provisiones realizadas para las siguientes obllgaciones 

2018 2047 

Otros 12979 14 334 
Salida de divisas 8.634 9738 
Semoros empresanales 5886 2741 
Comisiones por pagar 3949 4,313 
Impuestos importactones 3601 2015 

aa      
  

NOTA 16 - PASIVOS LABORALES 

Elsaldo de los pasivos laboralos al:34 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

2018    
Aportes y retenciones por pagar al Insluto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 
Otras cuentas por pagar personal 
Promsiones benefiotos sociales 
Participación utilidad trabajadores 

El movmiento de las provisiones para beneñioros sooralos y participación de los empleados en las 
jades del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

  

Provisiones —— Parlicipación 
beneficios ublidad Total 
sociales tratajadoros 

Saldo al 1 de enero del 2017 3,584 3,584 
Adiciones 17,158 49,312 08,471 
Pagos 15.949) - (44.946) 

Saldo at 31 de diciembre del 2017 5,797 49 312 56 109 

Adiciones 19 942 84 723 104 605 
Pagos (18 731) (49 312) (68.044) 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 7.008 

  

4 723 91731 

NOTA 17 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de justicia mediante resolucion publicada en el Registro Ofieial No 421 del 28 de 
enero de 1983 talfico que loo trabajadores tienen derecho a la jublamión paironal tal como to 
establece el Código de Trabajo, sin penurcio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social 
Obligatorio 
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El Código del Trabajo eslableoe que los empleados y lrabajadoras que por veinticinco años O más 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a ta fecha de su despido hubieran cumplido veinte años o mas y 
menos do veintíenca años de atajo continua o aerrumpido. uenan derecho a la parte proporcional 
do este beneficio 

Ademas el Código del Trabajo, estableco que la Compañía tone la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la rolación faboral una boruficación por desahucio 
equivalente al 25% de la úllima remuneración mensual por cada Uno de los años de servicios 
prestados a la msma empresa o empleador 

  

moveniento de fa provisión por jubilacion patronal y bonificación por dessiuuio en los años 
terminados ol 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como sigue 

  — -Prousion 
Bonificación 

Jubilación por 
Patronal desehucio Total 

Satdo al 1 de enero del 2017 500 s6s 744 00 
incremento en la prowsion por 

Costo laboral 2,454 775 934 
Costo financioro 37 14 46 

Pérdida (ganancia) actuanal (14) 502 4369) 

Saldo al 31 de diciembre do 2017 3,274 1696 4920 
Pagos (882) 652) 

Incremento eu fa provision por 
Costa laboral 2,648 1,078 9,724 
Costo financiero 132 €s 197 
Perdida (ganancia) actuanal € 925) 1,866 (5) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 AE 3,204 7.93 

El costo laboral es contatilizado en el gasto de ventas y gastos de admmistración, neto dol monto por la 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte dls los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
acluanal os contablizada en el palrimonto como otros resultados niegralos. 

La Compañia acumula estos honeficos en base a osludios anuales elaborados por una firma de 
actuanos consultores, Según se indica en los estudios acluanales, el metodo actuarial ullizado es el de 
“casleo de credito wilano proyectado” y las provisones del plan constderan la remuneración del 
empleado y demás parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Do acuerdo a lus estudios actuarialos contralados por la Compañía, las provisiones do Jubilación 
patrona! y bonificación por dosaluclo cubren a tados las empleados y el valor presente de la reserva 
inatemática actuanal de la jubilacion patronal al 31 de diciembro del 2018 y 2017 corresponde a los 
empleados cuya antigledad es menor a 10 años 
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Las tasas uliizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

20182 207 

Tasa de descuento 475% 4.02% 
Tasa de rendimientos financieros NA mun 
Tasa de incremento salanal 3% 4 50% 
Tasa de rotacion (promedio) 32% 11.80% 

  

Tabla de mortalidad e anvalkdez Tm    'S 2002 TM 1ESS 2002. 

Es análisis de sensibilidad para vanaciones en fasa do desuuento y lasas do incrementos salariales es 
somo sigue 

2008 201 

Varación en ORD 
Tasa de descuonto 0,5% 476 378 
“asa de descuento 40,5% (425) (87) 

Porcenjate de Impacto en el OB 
Tasa de descuento 0,5% 12% 12% 
Tasa de descuento +0 5% 10% 10% 

Variación en OBD 
Tasa de incremento salanal 0 9% 5) am 
Tasa de incremento salanal +0 5% 487 386 

Porcengale de impaclo on el OBD 
Tasa de incremento safanl -0,5% 1% 1% 
Tasa do mcremento salanal +0,5% 12% 12% 

    

La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuara! cada año, por consiguiente, las 
vanecones entre las tasas y supuestos actuarrates uliizados y los cambios efectivamente ocurridas se 
austan en base anual 

NOTA 18 — PATRIMONIO 

Capital acciones 

A) 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acelones ordimanas autorizadas, suscritas y pagadas son de 
100 000 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañtas de la República del Ecutador requiere que las compañras anónimas lransñieran 
areserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ullidades anualos, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía 

Esta resurva no puede distiburso a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Campaña 
sin embargo, puedo ser ullizada para aumentos do capital la porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. La compañia al 31 de diciembre del 2018 tone el 50% del capital 
Pagado 
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El saldo de esta cuenta eslá a disposicion de los accionistas de la Compañía y puede ser utlizada 
para la distribución de dividendos, conformado principalmento por uilidades de años antenares. 

NOTA 19 — VENTAS Y GOSTO DF VENTAS 

Las venlas y coslo de ventas de los años torminados el 31 de diciembre dol 2018 y 2017, constituyen 
transacmiones ejecutadas con persona naturales domiciladas en el Ecuador por la vonta de los 
produclos que comercialza la Compañía y cuyo detalle es el siguiente 

Costo de ventas 
2018, 2017 

,755,197 1718235 
54 279 71427 

819476 17869662 

440 44. 
STOATO 1790102 

Ventas 
2018 2017, 

Quito 3,745 749 3 399 024 1 
Venta de bodega 26 747 12 452 

3777466 34íaro TA 

Oovoluciones (294 798) (231,471) 
3,597 668 3 180,005 

Venta de servicios 281 32 47 
3,537,898 3 180,037 TA 

a 

  

  

¡aciones de desempeño y reconocimiento de ingre: 

  

  

La información de las obligaciones de desempeño y las políficas contables para el reconocimiento de 
los mgresos se resumen a contnracion 

Producto o 
servicio 

Obligaciones da desempeño y términos 
de pago 

Reconocimiento de Ingresos 
  

  

RIF 15 faplicablo a 
partir dol 4 de enaro 

de 2018) 

ÍC 11 y 18 
(aplicable antes 
del de enero da 

2018) 
  Venta —de 
producto 

  

Los mgresos por la venta de produclos 
se reconocen cuando los clentes 
obtienen el contra! de los productos 
cuando reciben o aceplan los mismos 
Las facluras enuidas se cobran a los 10 
días como mando las devoluciones se 
2ceplan como máximo hasta los 20 días 
para cualquier devolución de prendas 

La Compañía no ofreca descuentos o 
rebajas a la mercaderia a ma ser que 
eslas sean mercaderias fuera de 
temporada de moda donde los precios 
de vonta ya son ajustados La 
Compañía realza una provisión para 
esto situacion 

Los ingresos se 
reconocen — cuando 

los bienes. 
entregados por la 
Compañía 

La Compañía en sus 
operaciones 
normales no oltece 
descuentos o rebajas 
de las mercaderías 

vendidas, a 
excepción de que   

Los mgresos se 
soconocen en el 
momento que las 
prendas do vestr 
zapatos y bisutería 
son entregados a 
los clientes 
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NOTA 20 -- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos do ventas y adnunistración de los años lerminados el 91 de diciembre del 
2018 y 2017 es como sigue 

  

Gastos ventas Gastos aómimstratoos 
2018 2017 2018 2017. 

Sueldos y beneficios sociales 163 294 139,899 
Jubilación patronal y desahucio 3724 3226 
Comisiones 168 335 156 824 
Honoranos. 2.592 607 6,546 4,010 
Senacios contratados 30 124 29107 87,730 80,237 
Mantenimiento y reparaciones 29 095 19 665 Uns 
Arrendamiento 148,959 135 205 
Seguros 4,879 4,393 

Transporte 374 283 - 
Depreciecionos y amorbzacionos 180,957 171,559 
Gastos de gastión 2427 948 
Gastos de waje 2,669 
impuestos contibuciones y otros 4030 287 924 6294 
Impuestos a la salda de drisas 88,507 77,533 
Promoción y publicidad 7533 . 
Presion mentarios 121726 110 830 
Serucios basicos 48 172 14 248 
Intereses por prestamos 313 17,858, 
Otros 80277 56518 68 48 

— 957,295 345,269 193 999 185 889 
  

NOTA 21 — IMPUESTOS CORRIENTES POR REGUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 
como sigue 

Por recuperar 

2018 2017 

Impuesto al Valar Agregado IV A, 245 354 249,677 
Retención en la fuente (1 R) 104 102 107,194 

249,450 356 871 

Los saldos de retenciones en la fuente y el credito tributano por impuesto a la renta, constituye las 
retenciones que le efectúan a la Compañla como anticipo al mpuesto a la renta. los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de ta Compaña durante tos periodos que esté disponible para su 
compensación 
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For pagar 

2018 2047 

Impuestos por pagar 28464 22464 
Impuesto a la renta del año 137,046 65,552 

28404 22,404 
  

NOTA 22 IMPUTSTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados ol 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

— 208 2017 

Carrente 137,016 85,662. 
Difendo 61 8,154 

130,199, 71,806 
  

Concilacion tributaria 
El gasto del mpuesto a la senta de los años que terminaron al 31 de diciembro do 2018 y 2017 difero 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utlidadas contables debido a lo 
siguiente 

Impuesto a ta renta, 
2018. 207 7 

  

  

Utilidad (perdida) antes de padicipación 
de empleados e impuesto a la renta 54518 328749 168199 82187 

Paricipacion delos empleados en las 
       

  

Ullidades 64729 _ 60512 23722) 
Utiidas (pérdo) antes dl impuesto, 480,095 270487 194427 00860 

Ingresos no gravados 0 gim 200) (99) 
Gastos no deducibles 877 7964 2487 1359 
Gastos mcuridos para generar Ingrosos Exentos. 2579 as 
Olas dierencras temporaras 1080. (24816) 308 6154 
Pamolpación trabajadores prodene de 
ingreses exontas 07 30 30 7 

Base Libano Impuesto a a renta A6Qó4, 202508 197ON6 _ 0568z 
¿secto da ajuste por Inpuesto diendo TS 054 
Anticipo de impuesto ala renta Deteminado 2400 2709 
Tasa de Impuesto a a renta efectua 29% 25% 

  
  

El impuesto a la renta de fa Compañsa se caícula en forma anwal al cferre al 21 de diciembre de cada 
pertodo fiscal, aplicando alas ullidades gravables la lesa del impuesto a la renta vigante
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Las sociedados nuevas que se constiuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaqui y dentro de crortos sectores economicos, eslán exentas del paga del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco aos a part de su constilución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productvas so realicen fuera de las jursdicciones urbanas antes mencionadas, 

Están exentas del pago de! impuesto a la renta, las nuevas versiones productivas que se realicen en 
las prowclas de Manabi y Esmerafías en los tres años siguientes contados a parti de la genera de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Coresponsabilidad Cudadana para la Reconsituceion y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 18 de abril de 2016 publicada en el 
Suptemento del Registro Oficial No 759 del 20 do mayo de 2016 

Tasa del impuesto a la senta 

Las disposiciones Inbutarias vigentos establecen que la tanfa del mpuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 22% en el 2017 La larita del impuesto a la renta se ¡ncrementara del 25% al 28% en el 2018 
enlos siguientes casas. 

- Cuando la sociedad tenga acciomslas, socios, partiepes, consiuyentes, beneficianos o 
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de manos imposición con 
una participacion directa o indirecia wlvidual o conjunta, igual e mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea monor al 50% la tarifa dol unpueslo a la renta se aplicará Sobre la 
proporción de la hase imponible que correspanda a dicha participacion 

En el evento de quo la sociedad que moumpla con el deber de formar fa composición de sus 
accionistas, socios, partícipes, contnbuyentos “beneticiarios o simfares conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Trbutano Interno y las resoluciones que ermita el 
Servicio de Rentas Intemas sm perjucio de otras sanciones que fueren apíicahles 

En caso de que fa Compañía reínverta sus utildades en el pars en los (érminos y condiciones que 
ostablece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a ta renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertdo, siempre y cuando efectuen 
el correspondiente aumento de capita! hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la dectaración del mpuesto a la renta del 
año antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos corsponentes), 
patnmonto lolat, ingresos, coslos y gaslos El antipo os compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es suscaplible de devolución salvo casos de excepción En caso de 
que el mpueso a la renla causado fuere menor al anticipo determinado, el antreipo se convierto er 
opuesto a la senta Mamo 

En de la determinacion del alicipo del impuesto a la renta se exoluyen los gastos incromentales. par 
generacion de nuevo empleo a mejora de masa salarial, y en general aquellas mverslones y gastos 
efectiwamente realizados, relacionados con los beneticios Inbutanos quo para él pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones para las novas 
inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y prncpios contables 

Adicionalmente eslán exoneradas del pago del antiapo de Impuesto a ta renta las sociedades nuevas 
constiluldas a partir de la vigencia det Código de la Producción, Comerowo e Invorsiones hasla por un 
periodo de 5 años de operación efecliva entendiéndose por tal a la iniciación de su ptaceso 
productivo y comercia! 
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Dividendos en ofectivo 

Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la rento distribuidos por 
sociedados nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 
extranjeras, no domaitadas en pararsos fiscales o jurisdicción do menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiano efectvo quien económicamente o de hecho 
lleno ol pader de contratar la atribución de disponer del beneficio, es una persona Natural resdento en 
Ecuador, af cual se debe realizar una retención de los dividendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está localizado el beneliciara afeckvo, sin que supera la 
diferencia entre la maxuna tarifa det impuesto a la renta para porsonas nalurales (35%) y la tarifa 
general dol impuesto a la renta prevista para sociedados (26% o 25%) 

En el caso de que los dividendos suan disltibuidos a sociedades domiciliadas en psralsos fiscales o 
regimenos de menor imposición Se debe aplicar tna retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona nalucal (35%) y la tanto de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% 0 25%) 

La sociedad que distibuyo los dividendos o ulíidadas que no ha informado sobre su composición 
acelonaria se debo retener del Impuesto a fa renta sobíes dos dividendos como st extra us 
benefirario ofeciivo residente en Ecuador 

La distribución antripada dividendos antes de la termmacion del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus sous, accionislas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos o 
comerciales), se considerarán como pago antiipado de dwdendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retonción correspondientg a la tarila del impuesto a la renta corporativo vigento al año en 
eurso, sobre e) monto de tales pagos La retención debe sor declarada y pagada al mos sgulenle de 
efectuada y consttura crédito tributano para la empresa en su declaracion del Impuesto a la senta 
Enajenacion de acciones y partoipaciones 

Las vliidades que porciban las Compañias residentes en el pais o el exterior provententes de la 
enajenacion directa o indrecla de acciones o parlpaciones de sociedades domdlliadas O 
establacimientos permanentes en Ecuador se encuantran exentas a part del año 2018 

Enajenación de acelones y participaciones 

Estan gravadas con ol Impuesto a la renta las utiidades que perciban las sociedades domicitadas o 
no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas, residontes o no en el país en la onajenación 
direota 9 indirecta de acolenes o partopacionas de sociedades domeiladas o establecimientos 
permanentes en Ecuador y están setas a un Impuesto único entro el 0% y 10% 

Impuesto a fa Salida de Divisas ((SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes Iransacciones 

> Latranslerencia o traslado de divisas al extenor 
> _ Los pagos efeciuados desde el exterior, melusio aquellos realizados con recursos inrancieros en 

el exteror de la persona natural o la sociedad o de terceros 
> - Las imporlaciones penctontes de pago registradas por más ee doce (12) meses. 
> _ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeckradas por personas 

naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto do dichas exportaciones no mgrasen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de satdos 
deudores y acreedores con el exterior, la base mporblo ostara consítuida por la totalidad do la. 
operación, es doc, tanto por el saldo neto transfesido conto por el monto compensado 

w 
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Está exento del Impueslo a la Salida de Divisas (SD), entro otros lo siguiente 

» — Transferencia de dinero de hasta tres salanos básicos unficados por mes 
> - Pagotoalizados al exlenor mediante tarjetas de crodita o débito hasta 5,000 
Y Pagos realizados at exterior por amostzación de capital e mtoreses de créditos otorgados por 

instituciones financieras utermaciónales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de Inversiones previstas en et Código Organico de la Produccion, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distabudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciiadas on ol Ecuador despues del pago det impuesto a lá renta a favor de 
las sociedados exlranjeras o de personas naturales no rosidentes en el Ecuador, siempre y 
cuando no estén domiciliados un paraísos fiscafos o Jursdicciones de manor imposición 

> Hasla por un año, los pagos por unporteciones efecluadas por contribuyentes que Raya sufrido 
una afectación económica ditocta en sus aclvos produclivos como consecuencia del desastre 
nalural ocurdo ol 18 de abri de 2016 y que tengan dommaiko en las provncras de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos produciwos o 31la prestación do servicios ubicados en las zonas afeoladas 

  

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser ullizado como crédilo iributano para la 
determinación del unpueslo a la renta hala por 5 años, siempre que haya sido onglnado en la 
importación de melenas primas insumos y bienes de capdal con la finalidad de que sean incorporados 
n procesos producivos y que consten en el istado esto por el Corte de Políica Tributaria 

Impuesto deferido 

Un resumen delas partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

Monto de las partidas Impuesto ala renta 
Pastidas de mpuesto diferido 2018 2017 208 2017 

Amortizacion de perdidas. qu se 17183 6) 4,294 
Ajuste de valor de reglizacion de imentario 6459) (1.531) 
Prowston por bonficacion deseltcio (854) (238) 

  

(S 108) 
(ncremento) Disminución del año / cargo 

an los resultados 4291 (10.445) 
ST (0,154 

Para el cálculo de Impuesto difendo so ha considerado la tasa del 28% para el 2018 y 25% para el 
2017 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC DGEGCGCS5 00000012 
publicada en el Suplemento del Registro Ofexal No 653 del 21 de Diciembro del 2015, manifiesta que 
para propósitos tributanos se permite el registro contable de activos y pasIvos por Impuestos diferdos, 
únicamente en los casos que establozca el reglamento y en caso de controversta entro las normas 
tubutaraas y las normas contables y financieras (NIIFS) prevafecerán las prmeras. El Servicio de 
Renlas Internas “SRI* en la exrcular antos mencionada establece lo siguiente 

a) Los estados financieros cansfiuyen la baso para la presentación do las declaraciones de 
Impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Cantro! (Supenntendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 
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b) La Norma Intemacional de Contabilidad No 12 Impuosta a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 28 de la NIF para PYMES eslablecan y requieren ol reconocimento, medicion y 
revelación de los impuestos diferidos, sim embargo ol SRI estableco que Unicamente se 
reconoceren los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en Ja monnatwa tributaria perbmante, provenientes de sucesos 
economicos, transacciones O tegistros contables, que se orgimes a parir del 1 de enero del 
2015 a excepción de los efectos provementes de las pordidas y los creditos tribulanos 
«conforme la normativa tnbulasia vigente 

e) — Los pasivos por impuestos chferidos contabilizados en cumplimiento del marco normativo 
Iributano y por la aplicación de las NilFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidación 

4) — La tanta del mpueslo a la ronta que se utilizará para Ja esbmación de los actos y PaswOs por 
impuestos conientes y diferidos conforme lo establocen las MilFs sora la establecida en la 
normativa tributan 

5) Los actwos y pasos par impuestos diferidos pueden ser rocuperados o pagados 
posteriormente a Iravés de la conciliación tributana deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general, en la cuanila respectiva y en al momento adocuado respetando las 
disposiciones tributanas ugentes y en las NINFS mencionadas en le presento resciución segun 
sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Serviyo de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legalos, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a fa renta de la Compañia, dentro de los iees años posteriores a partir de la 
fecha de prosenlación de la declaracion de impuestos, La Compañía no ha sido rewsada hasta el 31 
de diciembre del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agoslo del 2018 en el suplemonto del Registro Oficial No 309 se publicó la Loy Orgánica 
para el Fomento Producto, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal, la cual establece ciertos moentvos y cambios Iíbutanos, que prinompalmonte se 
resumen a continuación 

- Exención en el pago impuesto a la renta y del anticipo sl irmpuesto a la renta entro 8 y 12 años a 
las nuevas Ímversiones productivas que se realicen en sectores o en mdusirias básicas. 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inverston, sean eslas nuovas 
sottedades 0 realizadas por las actuales sociedades, la exoneracion antes mencionada se 
amplía entre 3 y 8 años cuando oslas inversionos se realizan en sectores fronterizos 

- — Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” entre 8 y 20 años a las nusvas 
inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes de captal y miatenas primas asf 
como en la distribución de dividendos a beneficiarios efectvos, cuando suscriban contratos de: 
inversion 

-  Exoneración en el impuesto a la renta e "ISO" por la reinversion de utlidades de al menos el 
50% en la adquisición de nuevos activos productivos 

- Elimina elimpuesto mínimo anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
s cecuperable cstendo no se genera impuesto a la renta o en el evento de que ef impuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuese mfenor al anticipo pagado más las retenciones, 

- ka uiidad generada en la enajenación directa o nditecta de accrones, partipaciones tros 
derechos de canal están sujetos a una tana uruca entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
úitidad obtenida 
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- Los dividendos y utilidades disinbudos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos fiscales y jursciicciones de menor Imposición) o de personas naturates no 
residontes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exención no aplica cuando el boneficiario 
efectivo sea una porsona malural residente en el Lowador, o la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectvos los cualos están sujetos a una 
retención del 10% sobre el dividendo electivo 

- Devolución del Impuesto al Vator Agregado - IVA para las souedades que desarrollen 
proyectos de mensa de interés social 

NOTA 23. PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañias 
relacionadas son como sigue 

  
  

  

Cuentas por pagar Relación __ _lipodetiansacción 2018 2 

Locales, 
Hspamoda SA. Acciomstas comunas Seracios Y venta 39,120 
Equisshion SAA Accionistas comunes Compra / venta. 542 $204 
Mactomoda S.A. Accionistas comunes Compra / venta. E 1805 
Veomada S A Acejonistas comunes Compra / venta. 1,353 E 
Cumoda S.A Accionistas comunos Compra venta 392. 62 

z87. ALE 

Extenor 
Moda Ttadin S.A Accionistas comunes Senicios 9810 3248 

12,682 50,996. | | 
Eráslamos por pagar coro y tao plazo (1) 
Hispamoda SA Acclemslas comunes Prestamos 19,07 
Mactomoda S.A Acejonstas comunes Prestamos 10.224 
Veemoda S A Accionistas comunes Prestamos ATOJ45. 320 

E, A 
Diitentos por pagar 
Aspar S.A Accionistas Diudendos 18,502 177 
Vina Company S.A Accionstas —— Digdandos    

147 568 

Las transacciones con parles relacionadas al 31 de dictembro do 2018 y 2017 realizadas en los años 
que termunacon el 21 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

(Ver página siguente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividondos pos pagar 

AL31 de diciembre do 2018, la compañía no ha realzado pagos por concepto de dividendos durante el 
2047 se han electuado los siguentes pagos de dividondos sobre útidades a accionistas de la 
Compañia del año 2016 los cuales han sido provamente aprobados por ta Junta General de 

  

  

Accionistas 
OB 2047 

Saldo Inicial de diudendos por pagar 147,558 282,871 

Asignación 149 SD 147 558 
Pagos (282 671) 

Saldo final de dividendos por pagar 9709 01588 

  

NOTA 28 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a Obetá ivas y politicas de adrmnistración de riesgo financioro 

La Gompañla por la naturaleza de sus aclivdades, esta expuesta a riesgos de crédito tasa de 
imteros liquidez y tipo do cambio, los cuales son montoreados constantomente a fin de 
identificar y med y sus impactos y establecer los lfmites y controlas que reduzcan los efectos en 
los resullados de la Compara El proceso de evaluacion y conlrol de los riesgos en ul negocio 
es crílico para la rentabilidad y la Compañia es responsable por las exposiaiones do nesgo 
El proc ceso do control de riesgos no Incluye tiesgos de negoo como cambios en el medio 
ambiente lecnología e mdusina 

La estructura do gestión de riesgos lione como base los Accionsslas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contraforía que son fos responsables de identificar y contratar 
los riesgos en coordmación con otras áreas como se explica a continuacion 

0) 

0) 

qu 

Acciomstas 

Los accionistas son los sesponsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los principios para el manojo de liesgos, así como las políticas elaboradas 
para areas especificas, como nesyos de lipo de cambio, nesgo de (asa de interés, nesgo 
de crédito y eltuso de mstrumentos financieros derivados 
Gerencia General 

La Geronara General es responsable del enfoque general para ol manejo de riesgos, la 
cual proporciona los prnciplos para el manejo de riesgos, as como las politicas 
elaboradas para Areas específicas, como riesgo de tipo de cambro, tiesga de laca de 
imterés, nesgo de crédito y ol uso de instrumentos financieros derivados 

Contraloria General 

El departamento de Contraloría es responsable del contro! y administración del fluyo de 
fondos de la Compañía en base a las politicas procedmientos y limtes nstablecidos por 
los acclonislas, rectores y la Gerencia de la Compañía, Incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la ademmisiración de riesgos de la Compañía 
Coordina el aceeso a los mercados financieros nacionales y administra los riesgos 
financieros 
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b 

Estos mesgos son_nissgo de mercado (varracion do la moneda y la tasa de mieres) y 
1osgo de crédito El objelivo praxapal es SUpervisar y mantener una minima exposición a 
los riesgos sm utilizar montratos derivados (swaps y fonvard) y evaluar y controlar los 
nesgos de crédito y iquidez 
Asi también el conto! y recuperación de las cuentas por cobrar por tas ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, delesmimando 
conjuntamente con el depantamento de comercralizacion opciones de descuentos a Sus 
tentes que ayudaran a miigar ol ofacla negativo en la secuperacion de estos Mujos 

Mitigación do riosgos 

La Compañía evalira conslantemente los diferentos escenarios e idenilica diferentos estralogtas 
para manejar las exposioionos resultantes de cambias en las tasas de interés, moneda 
extranjera, lesgo de capital y riesgos de crédito 
La Administracion, revisa y evalia fos cambros on pobticas para ía administración de tales 
199g0s los cuales se resumen a continuacion 
Riesgo de morcado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambros en 
tos precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la lasa do mierés asa de 
cambio y otros nesgos de precios, entre los cuales esta al nosgo de palrimonio 

Los mstumentos financieros afeciados por el riesgo de mercado incluyen los dopósites en 
bancos y las obligaciones con hancos 

Riesgo de tasa do Interés 

El riesgo de la tasa de interés permile evaluar y montoroar el valor justo de los instrumentos 
nancioros, debido a cambios en las lasas de Interés de mercado La expostaon do la Compañía 
al riesgo de cambros en las tasas de inferés del mercado está prncipalmento relacionada con las 
obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de ilerés vanables, La 
Compañía evalda periódicamente la exposicion de la deuda de corlo y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interes, considerando sus expeclalwas propras respacío de la evolución 
Tutura de tasas 

A cantinuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fja y vanablo 

Vasa de Interes 

  

  

    

Taca de 
ano zeta Fin Vambte — Sinimerés Total interós 

_ prometo 
Activos Financicros 
Esvciio y equietentes de sínoivo 30 1ss  oruza O 01164 076% 
Insscclonas francis por camara v4s0o ada 

Pasivos Finsucteros 
bigacionss fnensleras por cobortra 14560 tados 
Juentes por pagar Prowedoros BOTA RT 

aros 47030 878% 
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Tasa de. 
ao 2otp Pue Vemblo — Stninterés Test lord, 

promesio   

Actos Financters. 
Etaciio y omirieptes de electo Irsa soe 7050 oro 
Invasiones Rasacioas por coberta Púa atar 

  

Pasivos 
mas se ru 00,768 po 

  

  

  

  

Febstamor 
titunoaas Inanciaras por cobosuca ser sr 
Cuentas por pagar. prowodores AsraoO 82900 
amas porpenor. erapaltas reectonadas 60472 S0Ar7 025% 

    
  

A continuacion se muestra ta sensibilidad dol estado de ganancias y pérdidas par el posible 
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes dol 
impuesto a la renta asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembro de 2018 y 2017 
se renovarén a su térmno y so mantendrán por lo que resta del aro siguiente 

Efecto an resullados antes 
de Impuesto e Ja renta 

  Cambios en puntos básicos 208 2017 

Pasivos financieros 470,345 654 230 

+ 05% 2,352 32m 
+ 10% 4.703 6542 
+-15% 7,055 9813 
+ 20% 9.407 43 985 

  

Está calculado sobre los pasivos financieras con costo 

Las sensibitdades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior san sólo ilusiralvas y 
se basan en escenarios simplticados Las cifras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gaslo financiero nato, en base a los escenanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de nasgos de lasa de interés que ligne actualmente la Compañía Sin 
embargo, esle efecto no ineluys las acciones que seran lomadas por la Gerencia para miligar el 
impaclo de este niesgo en las tasas de interés 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de uo do cambio es el riesgo de que el valor razonable o lujos de caja futuros de un 
instrumento fnanciero fuctuen debido a cambios en los tipos de cambio 
La Compañía realiza sus operaciones principales con sus proveedores en auros y el riesgo de 
la volatilidad del tipo de cambio en esta nioneda se controla modlante una cobertura a través de 
la compra de divisas a futuro (Fonvara), y los electos por las variaciones de tipos dlo cambio se 
reconocen en los estados financioros («éase nata 8) 
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Riesgo de liquidez 

Elilesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago refacionadas con pasos financieros al vencimiento y roomplazar los fondos cuendo sean 
totyados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
lerceros La liquidez se eonírota a traves del calco de los vencimientos de sus activos y pasivos 
de ta obtención de líneas de crádilo y/o manteniendo los excedentes de Iiquidez, lo cual le 
pesmile a la Compañía desarrollar sus activrdades normalenente 
La admmntsiración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y dispombitdad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la 
capacidad do liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecta la Gerencia 
de la Compañía onenta sus esfuerzos a niantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibihdad de hneas de credito 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañía a la 
facha del balance general y los impartes a desembolsar 2 su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se reafizarán 

Masia 30 Oe30a 96 Degos  Deimpa 
  

  

  

Año 2018 las clas tendias  se0ame Total 
Activos Financieros 

Elocino y equialantes de efecino 510 56 164 
Invorsones fnoteieras por cohestara 116560 Es 508 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancaos 
Obtsaciones oneleros por covellura 114,509 114 509 
Cuentas po pagar poseedores 248 291 ss 4 Ma sie 
Cuentas por pagar compamtas relacionados 470%3d8 ms    

Año 2097 
Activos Financieros. 

de afecto cos 005 295,925 
por cobertura tat5té 11837 

  

Pasivos Financieros. 
Préstamos bancarios 593758 sara 
Obligaciones fnanctacas por cobenora. 19817 aer 
Cuentes por pagar prawadores asa 05 2e7 998 

80477    por pagar compañias celacionad     

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capilal para cubre los riesgos Inherentes 
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compañia es monitoreada usando entre 
bltas medidas, los ratios eslablecidos por la gerencia 

Los objetos de la Compañra cuando maneja canttal, que es un concepto más ampito que el 
*Patrimonto neto” que se muestra en el balance general son 

  

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 
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(i)— Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actwdades 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existulo cambios en las actvrdados y pobíicas de 
manejo de capilal en la Compañía 

El indice deuda patamono, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigulente 

  

2018 2047 

Total pasos 1445807 1459975 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (661,161) — (P95925) 

Deuda nela E AS 

Paudmonto, neto 395618 200 588 

Indice deuda patrimonio nato ajustado 227 577 
  

Riesgo de crédito 

La Compañia esta expuesta a riesgo credilicio por sus ackvidados operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes do ofootwo depósitos con bancos, inversiones cuentas por cobrar 
dientes y olras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros 

Enlo referente al efeclivo y otros squivalantes de efectvo en bancos e nstiluciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plaza y de Iiquuez inmediata, el riesgo se montorea a 
través de las calificacionos requendas por los Organismos de Contral, ias cuales son periódicas 
y son realizadas por lerceros (ndependlentes) especializados y calificados por los entes de 
control 

El riesgo crediticio es admmstrado de acuerdo a las políicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad crediticia del cilente se evalda en fonna permanente 
Los cobros pendientes de los chentes son superusados La máxima exposición al riesgo 
crediticio a la fecha de presentacion del nforme es el valor de cada clase de activos finanoteras 

La Compañia ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
cientes que incluye 

+ Revisión y analisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Admmnislración de la Compañía 

+ Aprobacion por parte de la Gerencia General y Contralorta General, del plazo de crédito 

La Compañra ha definido en su política de calificación de credito, que las entidades del sector 
púbtico na serán suletas a analisis de credit, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuates 

La Gompañla agíupa los ciientes por sectores y evalúa las dificultades Financieras por sectores 
En base a la informacion disponible a la fecha de los nstados financieros la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible doterioro 
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NOTA 25 — PRECIOS DF TRANSFERENCIA 

Ul Gobiemo Etvatonano mediante Devreto Ejeculivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Regisiro Olicial No 494, del 35 de Dictembro da 2004, estableció que las Compañtas quo realicen 
operaciones con sus parias relacionadas domicitadas en el extenor, presentaran al Servicio de Rentas 
Intomas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
retacionadas del extenor 
La Adimuustsacion Tributaria mediante Resolución No DGERCGC$5 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la prosentación de 
información, incluyendo tambien a las Ieansacolones realizadas con partes relacionadas locales y sus. 
montos para el ejercicio fiscal que termmo el 31 de diciembie de 2014 Do acuerdo con las 
dispasiciones tibutanas vigentes las obigaciones en referonicia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

  

aj Informe Integral 

Las compañias quo ronticen operactones a transacciones con una sola compaíía por ás de 
Us$15,000 000 (tienen la obligacion de presentar un inlome integral de precios de 
transferencia 

b) Anexo de Preclos de Transferencia 
  

Las compañías que realicon operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$14.999,989 tenen la obligación de presentar la infomación 
suplementar de Precios de Transferencia en Un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerda con las disposiciones tmbutanas son consideradas partos relacionadas para propósitos 
Anbutarios independrentemente de los aspectos contractuales o vinculos legalos 
Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
la aplicación del régimen de precios de transferencia. cuando 

-  Tenganun impuesto causado supenor al tres por ciento de sits ngresos gravables, 
No realicen operaciones con fesidantos en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y, 
No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotacion dle recursos no 
renovables 

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos antos mencionados de 
acuerdo con las dispostuonas Inbutanas son consideradas partes relactonadas para propositos 
bibutanos independientemente de los aspentos contractuales o vinculos legales 
A la fecha de emisión de estos astados financieros las lransaccionos con partes relacionadas mo 
exceden los umbrales para la presentación de informacion suplementaria de precios de transferencia 

NOTA 26 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañra DK 
Managment S.A. por el arrendamiento do un local comercial en las cludad de Quito, este contrato 
"tenen una vigencia de hasta 10 años cuyo vencirniento es el poodo 2023 

Los canonos de arrendamiento pagados en el 2018 por conceplo de cuotas Ijas fueron de US5 93 170 
y cuolas variables por US$ 136,085 y durante el 2017 US$ $3 170 y US$129,259 respactwamente 
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Las obligaciones mínimas futuras en base al valor fijo establecido en los contratos de arrendamien: 
el indico do inflacion actual de los próximos cinoo años son como sigue 

Años Valor 

2019 99,559 
2020 102,994 
2021 108 403 

2022 110.000 
2023 113748   

NOTA 27 CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un rosumen de la conciliación del resuilado integrat con el electivo provemente (uttizado) de los fluyos 
de las actividades de operación de los años que tormunaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
como sigue 

Conciltación de los resultados con al ofactivo en las actvidades de operación 

   2018 20 
Resultado neto del año 243,896 207,694 
Cargos a resultados que no ropresantan ofectivo en las 
actividades de operacion 
Depreciación 34,325 20,487 
Amortización 146,633 145119 
Ajustes por gastos en prousion imentanos 16,832 
Ajusta por olas provisiones locales $1 407 20,581 
Provisión jubilacion patronal y desahucio 3724 3,226 
Ayuste Inloreses compañas relacionadas 4255 23,809 
Perdida en baya de mobiiano y equipo 46t0 

Cambios en activoz y pasivos 
Disminución (aumento) en activos 
Cuentes por cobrar clientes 127314 120,638 

Imontanos (28,581) 97,448 
Aclios por impuestos corfentes 7415 (186) 
Pagos anticipados 2:06 2644 

Aumento (Seminación) en pesos 
Areedores financieros cuentas por pagar, proveedores 275419) 19,408 
Olías cuentas por pegar 1,909 (135.626) 
Obigacionos lbutaras por pagar 76,547 8,876 
Pasivos laborales 35,574 51,688 
Otras cuentas por pagar relacionadas (42.334) 25009) 
Flujos de efectivo notos procedentes de (ublizados on IA ——— 
aclwsdados da oporación 409,922 543,975 
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NOTA 28 RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que teminó el 31 de diciembre del 2017 han sido 
reciasiicados para propósitos comparativos con los del año 2018, com el olyoto de presentar 
«consistentemente 

NOTA 29 - FVINTOS SUESECUENTES 

Entíe el 31 de dictambre de 2018 y la Techa de erusron de estos estados imancleros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeron eventos que, en la opiión de la Administracion de la Compaffa, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financioros que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 

An, 
Johana Hernández. Hubemey Cáblaño "Mónica Garcia 
Representaciones Contralor General Contadora General 
Azcamarepre Cía Ltda 
Represontanto Legal 
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