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A les Sofores Accionislas!
WORLD CLASS MODA S.A.

Opinidn

Hemos audilsdo los estados financleros adiuntos da WORLD CLASS MODA S.A. (una sociedad
andniima conslituida en el Ecuador), gque comprenden ol ostado de siluactdn financlera al 1 de
diciemhre de 2018, y los estados de resuffados integrales, de cambios en el palrimonio ¥ de flujos de
eglechivo por g} afin tepninado en esa fecha, v las nofas a los ostados [hancieres que incluyen un
resumen e ks politicas contables signilicalivas,

En nuestra opinlén, les eslados financieros adjunlos presentan razonablements, en lodos los aspesctos
importantes, la sitvacion financiera de WORLD CLASS MODA 5.4, ol 31 de diciembre de 2018 los
resullados de sus operaciones, los cambios en e! palfimonle ¥ sus fujps de efeclivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidsd con Mormas Inlermacionates de Informacidn Financiera MIFs.

Bases para la opinidn

Wuestra audilgria fue efecluada de acuerdc con Mormas infernacionales de Audiinefa. Nuestaz
responsabilidades de acusrdo con esias normas se descriiben mas adelante en nuestro informe en iy
sgccion “Responsabiiidades del Audiior sobre la Audiloria de los Estados Financisros”. Somos
independientes de la Compahnia WORLD CLASS MODA 5.A. de acuerdo con el Gadigo de Elica emilido
por 2l Comilé de Normas Interacionates de Etica para Contadores Pahlices {IESBA por sus siglas eh
inglés), conjuntamenie con los requeriniientas de &tica que son relevantes para nuestra auditarls de log
eslados financieros en Ecuador ¥ hamns cumplido con otras responsabilidades de glica de acuerds con
dichos requetimienlos v of Cddigo de Etica emilide por b Comité de Mormas Internacionales de Elica
para Contadores Piblicos (IESBA).

Consideraimos que la evidencia de auditoriz que hemos obfenide es suliclente y apropiada para
proporcionar una base para nueslra aplnian.

Odra informacion presentada oo adfcidn a los estados financiercs

La gerendia de la Compafila es responsabla por |a oreparacion de la ofra inforimacion adicional, |a cual
comprends &) Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionisias. Se espera gue dichs
informacion sea puesta a nueslra digposicidn con posteriofidad a la fecha de esle informe.

En relzcidén con nuestra auditoria de Ios estados finaicieros nuesita responsabifidad es leer la Cira
Informacttn Adicional, cuando esia se encuenlre disponible a la facha de emisidn de nuestra informe, ¥,
al haceflo consfderar si hay inconsislencias importantas con relacidn con los estados financieros o el
conocimienlo abtenido por hosotros duranle la auditonia o st de ofra forma pasecla esta terer
inconsistencias imporanlas.

Muestra opinddn sobre los estados Ghancieros da WORLD CLASS MODA S A., no cubre (@ offa
Informacian adictonal ¥ no expresaremas ninguna forma de aseguramlenio o conclusion scbre la misma.

Respensabilidades de la geransla de la Compaiiia $ohre los estadaos financisroa

La gerencia dg la Compafiia es la responsable de la preparaclén v presentacion razonable de eslos
estados finahcieros de acunrdo eon Normas intenaclonales de Informacion Financiera y de su control
Interno delerminado coma necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros
gue eslen Bbres de distorsionas impoilantes debidas a fravde o eivor. En la preparacisn de estos
estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad da [a Gompania para conlinaar
cComo un neqocle en marcha, revalar cuando sea aplicable, asunios relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de conlabilidad do nedgscio en marcha, a menos gue la gerencia intante
fquidar [a Compafia o cesar fas operaciones ¢ bien no tenga olra alternativa realista para pader
acetlo.

Member of dusseli Bedfard inlurnatlonsl wilh afllated offices van llwile,
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La Adminislracion de ia Goampmaiila es fa responsable e la supervision del proceso de elaboracién de la
informacidn fnanciera de {3 Compafila.

Responsabilldades del auditor sobre la atiditoria de los estados financieros

Mugstros objelivos son oblener ina sequdidad razonable sobee si los eslados Mhancieros en su confunito
eslan libres de errores significalivos, ya sea por fraude o arror, ¥ emilir un informe de auditoria que
incluya nuastra opinidn. Seguridad razonable os un alto nivel de seouridad, pero no es una garantia de
gue una auditaria reatizada de aouerdo con las Mormas Intemacionates de Auditoria slempre detectara
dislorsiones wnporlantes cusnde existan. Las distorsionos puoden surgic de frandes o enores y se
consideran imporlantes si, individualmente o en conjunlo, podrian esperarse razonablemente qeue
infloyan en las decisiones eoondmicas aue los usuvarios lomen sobre la base de eslos estados
Enancienos.

Como pare de oha astditoria realizada de aciterdo con Normas Intermacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantonemeos una aclilud de escapticismo profesional.
Mosolros tamibién:

. ldenlficamos y evaluamos el riesgo de errores importanies en los estados financieros, debido a
fraude o eror, disefamos ¢ aplicamos procedanientos de audiloria en respuesta a aguellos
riesgos idenlificades y obteneinos evidencia de sudilorfa que sea suficiente y apropHada rara
proporcionar una base para nuestra opinion. Il iesgo de no dateclar urnt error maleral debido a un
fraude es mayor gue ageel gue resuila de una incorreccidn imaterial debide a efror, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manilestaciones [alsas y
elusidn del conlrol inlerae,

o Oblenemos 1 conocimiento def control interno que es relevanle para la auditoria, con el
proposito de disefar los procedimientos de auditaria do acuerdo con las circunstancias, pero no
con gl propdsito de expresar una apinidn sobre 12 efectividad del control inlerno de 18 Compafiia.

- Evaluamos si las poliicas conlahles usadas son apropiadas v s las astimaciones conlzablas y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razanasbles.
. Concluimos si 12 base de contabilidad de negecio en marcha usada por a gerencia es apropiada v

st basados en la evidencia de avditorla oblenida exisle una incertidumbre imporante relzcionada
con hechos o condiciones gue puaden generar dudas signilicativas sobra fa habifidad de la
Compaifiia pata continuar como un negocio en marcha. 5 concluimos que existe una
incaridumbre sloniflcafiva, somas requerides de llainar Iz alenciGn en nueslro informe  de
audifota a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Mueslkras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoriz obtenida hasta la fecha del informe de audiloria. Sin embargo, hechos y condiciones
fuluras pueden ocaslonar gue i3 Compalifa cese su condinuidad como un negaecia en marcha,

. Evaluamos la presantacidn general, estruclura y conrtenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelacionss y 8l los estados financlercs representan las ransacciones y hachos subyaconies
de una manera qua alcanca una presenlacidn razonable.

Hemos comunicada a la gerencia, entre otros asuindos ¥ en ef alcance planeado y @ oporlinidad de 1a
auditorla, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyends cualquier deficiencia significaiiva on el
control inferno quo identifcamos en nuesls awdioria,

Cliito, 15 de marze dl 2019
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RUSSELL BEDFORD ECUADOR 5.A. Ramiro Pinte F.
R.M.AE Moo 337 Sooio
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WORLD CLASS MOQBA §.A.

Ezlado da Situacion Financiera
Al 31 de diciembre ded 2018, con cilras comparativas dal 2017
En Dilares de los Ezlados Unidos de Améica

Actlvos Holas 2018 2017
Activo currienla
Elzclivo y equivalentes de efentive B 551,161 205 92%
Invarsicoas linanclodas por coboiburas -] 114,564 131,617
Cuanlas pof cobrar - compahflas refacionadas 23 3,085
Cuedas por cobrar - olias 14,925 13,707
Pagos anlicipados 16,216 18323
Invanlzeias, ko da provisldn pada obs ofescencia 10 490 875 408 145
i puoslos codlientes por recuperas A 349,406 a06,.871
Total aciivos corrientes 1,540,287 i,224,578
Activo no carrienle
tabillario y equlpo, new de depreciacidn acom wada i1 206 5354 22,025
Activo intangitie, nelo de amortizacion acumlada iz A& DA4 apA G4R
Artivag por impuastas difaridos 22 5108 4 291
Total aciivos no corrignles 300 6256 429 9485
Tolakactlvos 1.840,%13 1.654,543
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Johana Hernandez Hubemey Casthfo “ " rMdhica Garcia
Rapresantaciones Azcamarepra Cla. Lida. Coniraler Ganaral ‘Corfadora Ganaral

Representanle Legal

Las notas explicafivas anexas son parle infegrante de los estados financieros



WORLD CLASS MODA S A

Entadn de Sitwacicn Flnancbra

Al34 de diclembre del 2018, con cifras comparativas dol 2047
En Ddlaras de bos Lstados Unidos de Am grica

Pazives y Palrimonfo de los aceionislas Noles 20158 201y

FPaslvo corrienls

Préglamos bancarios 13 - 593,755
Ubllgaclones financigras por coharlira -] 114 G54 131,6¢7
CuentRa pos pagar - peoveedores 14 299714 287,009
Cuentas pod pagar - com pafiias relacionadas ad 12,632 A1 O
Cluentas pos pagar - oiras 15 35,040 33,141
Feaivos labaralos 16 930G 1 506G 3EG
Im puestos corienles por pagar R 28 454 T ded
Impuesto & la ranta del ano *a 137016 65,652
Dividendos por pagar *a a7 06d 147,558

Total pasive corrlente 9e7.81% 1,388,562

Fasivo no corrients

Cuenfas pusr pagar - com pafifas relacionadas 23 470,345 50472
¥as v pos jubifacian palronel ¥y bonificecion desahuois 17 7831 44920
Totet pasivo no corrienla 478,276 65,382
Tolaf pas e 1,445,095 1,453,975

Palrimonia da los accionlslas

Capiial aecionos 18 100,000 100,000
Ruasarva legal 14 50,000 50,000
Mros regnlladaa intagrales 16 357 244
Resuliadas acumulados: 18
Crafil nalo, scum ado (80,235} [13B,235}
Ultlidades dol cjercicio 343,895 188,508
Talal palrimonio de los accionfsElas, nolo 385018 200,560
Tolal pag ve y patrimorio de los accionlstas 1,840,913 1664543
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Joliana Herndndaz Hubernay Castaio ... . .Mdnica Garcia
Represenlaciones Azcamarapra Cla. Lida. Contralor Gonaral ;. Gontadora Ganeral

Representanie Legat

Las nolas explicativas anexas son parle irtegranie de los estados financieros



WORLD CLASS MODA Z.A.

Esfzdo de rosultados inteqrales

Al 31 de diciembre del 2048, con cifras comparalivas del afio 2017

En Ddleres de los Estados Unidos de Aunenica

Nolas 20158 2017
Ventas 19 3,537,606 3,180,037
Coslo da wnias 19 {1,219,476) (1,700, 102)
Uiitida«< breta on vantas 1,718,220 1,360,935
Gastos de oppracidn:
Gaglys dawnlas i [957,295) (B0, 260
Ganlos Ja administracion Pt (193,999) (185, 880)
Participacitn de los empleados en las wtilidades 22 {84,723 (49,313
Talal gastos oparacionalos 1,236,017) (1,081,564])
Uilida«d aparacional 482 203 308,374
Otros ingreaos {eqresas);
Oferencial cambiaic 18,522 12,696
Cescuento por voliinen de Compras 16,545 8,270
GCasfos bancaros {21,487 {20,983
Inlardzas pagados {34,229 {44, 204)
Olros ingresos 21,524 26,455
Olros egresos (2,785 {3,214]
Total otros ingrosos jogresos), nets |2, 108) (28,037}
Resultado Integral antes de impuoste a la renla 420,085 279,437
Impuesto & la renta:
Coniente 2. {137,016) (35,652)
Difaride 22 817 (5,154}
Resultado noto 343,895 207,631
Qtros resultados inlegrales
Ganancias [pardidas) acluanales cargadas 3 palimaonio 55 {1,288}
Restitado inteqgral 43,855 206,343
Resultado integral por accicn
Mato 2-g) 344 2.08
Inteqral neto 344 206
Johana Hernandsz Huberney Caitafio - Ménica G‘;Irt:ra
Representacionas Azcamarepre Gia. Lida. Contraler General Conladora General

Rapreseniante Lagal

Las notaz explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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! WORLD CLASS MODA 8. A,
: Exfade do flujo de eleclive

Al 31 do diciembre del 2016, con cilras comparativas del ano 2017
' En 0es de las Cslados Wanldes de Amérca

. 2018 207
1
i Flujos da efeclivo de las aclividades de operaclon:
\ Fieclive regilico e olie das 3,535,260 3,184 (44
Clasns da pagos por actiddades do aparachin:
Efpctive pagada & proscedomnos y cmploados {2 ARA G87) (2,433,493 1)
Intereses pagados po préskamos (52,044) a0, 368
Impuesto a la renia pagadoe (65, B52) £54, 530)
Ingrezos de efeclhn (39,0600 (20,242}
\ Electivo nalo provisto por las actividades da oparaclsn 488,922 543,675
1
Flujoz do ofcctive de las aclividades de inversion:
Adltedanes de molthado ¥ egulpo (15,533 (659, 882)
Adquislclones de aclivos inkangibles (300, SRE) {74, 0680
Efsciive nelo utlizade en las actividadas da Invarsldn {50,801} {143.938)
Flutos do efeclivo de tas actividades de linanclamiento:
Cobros {pagos) por preslamos a largo plazo recibédos 4o refaclonadas 4018, B75 (278,515}
Fagos de préslamos caon inslituciones financieras (693, TER) (137 B33}
Efacfive nefo utitizado por 1as acllvidados do Anancfarionto [183,685) {45, 751)
Anmenio nelo en efeclivo y equivalenies de electivo 265,136 17,614}
Efeclive y equivalentes de efeclivo al inicio del ano 206,924 M3, 628
I.
Efactive y oquivalonteos do ofocllvo al final dol afie 551,180 295,924
i
ST L arE
Johana Herndndez Huberney Gastaio o " siddnica Garcia
Represanlaciones Azcamarepre Cantralor General Confadora Gonoral

Cla. Ltda.
Represenlante Legal

Las notas explicalivas apexas son paris Integranta da los estados financisros,



WORLD CLASS MODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 31 de diclambre de 2018, con cifras comparalivas dal 2017
En Dolares de bos Eslados Unidos de América

NOTA 1 - OPERAGIONES Y ENTORNO ECONOMICO

WORLD CLASE MODA 54", se conslituida el 29 de mayo de 2043 con domicilio principal en ia ciudad
de Quito, Provincia de Fichincha, Repiblica del Ecuador y con la opeidn de esiablecar agencias o
sucursales an uno o vanns lugares del Ecuador o fuera de él, previa resolucion da |a Junla General de

Accionistas,

La pasticipacidn accionaria de las companias anles mencionadas es de: aecionistas de nacionalidad
Uiuguaya a Asparel 5.A. con @l 50% y Viridla Company S.A. con el 50% de parlicipacion.

El objelo social constiluye coempra, venda, dislribucion y comercialtizacidn de calzado, ropa, prendas do
voslir y accesoros. Los produclas que imporla la Compafia son vendidos [ocalmenle.

Econgmia Ecuaterlana

La economia acualoriana en lo que va del afio 2018 preserda una relativa eslabilidad, dabido a: [} al
Incremento de los ingrescs petroleros a partir de! segundo semeskee, debide a que el precio del bariil
de petrdleo, el cual de acusrda a las proyecclones del 2019 se espera gue &f pronedio este amiba de
los USHE0 par barei, lo cual e permilicd al Gobiemao lener un flujo de ingresos adicional; y, (if) a derlas
acclones que el Gobierno ha temado y que s8 describen en los parafos siguientes.

Fl Gobierno aclual a la lecha ha eliminado ciertas medidas adopladas por ol Gohierno anterior enlre
las cuales estan: (a} el establacimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los
sectores comercialas @ induslriates; (b) la restriccién de imporlacionss de cierios productos; (c) al
oslablecimlento de aranceles adicionales {salvaguardas) a las imporlaciones; {d} el incremento det
knpuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% &l 14%, por efecios de! ferremoto de abril del 2048, B
cambio de gobiernoe, ha generado nuevas expectalivas, en la parle comercial ¥ en ei marco legal,
debido a gua en la consulia popotar realizada en el primer trimeslre del 2048, e facililo la
implamsaniacian de algunas reformas enire las cuales esté la eliminacidn del impuessto a la plusvalia; 2
reeleccidn indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el area de juridica.

Ef Gohkierno acloal ha mandlestado quee existe un alto endeudamiento y que no existen los reclrsos
para continuar con bos planas do gobismo ¥ alender los pagos pendienles lanlo a proveedores, asi
como los pagos da los tramos de deuda. Esta siuacidn origing que el Gobierno aclual efectin
emisiones de papel de deuda y lome crédilos de cieros organismos multilalerales y adicionakmente
proponga ciertas reformas entre las cuales esld (i) el incremenlto de la 1arifa dei impuesto a la renta del
22%, at 25% a parlir del 2018; (it} el establacimiento da un arancel US30,10 por cada kilo de las
mercaderfas importadas (esla medida fue ellminada por requenimiento de la Comuzsidad Anding); v,
{iity un arancel diferenciada para clertos productos imporados.

El Gobierne con el objelo de alrasr nuevas inversiones promulge la Eey Organica de Fomento
FProduclivo v la Ley Orgdnica de Reaclivacin Econdmica y Forlalecimiento, en las cuales se
establecen varas reformas ¥ se han eslablecido algunos honeficios lrlbolarios paca las nuevas
inversiones on las cusles se esiablecen exenciones de impueslos a la generacién de empleo, para la
reinversitn da las ulilidadas, ast como a las inversiones an sactores estratenicos ¥ geograficos.

El Gobierno actual se epcuendra analizando algunas estralegias y esld en conversaciones con los
rganismos  Multilaterales y el Fonde Monetario Inlemnacional ¥ ha manilestado que para el

10 de 57



WORLD CLASS MODA B.A,
HOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

presupugsto del afio 2018 necesila de financiamianto adiclonal para cubric el deficit fiscal y gue esta
en proceso de elaboracion de un plan econdimico en el cuat se defina las alternalivas para reducin,

far el alto andeudamisnly; {b) el déticil de caja ¥ del presupuesle fizcal; v, (¢ fa reduccion det gasto
corrtentn, para o cual infcio una disminucion gradual & los sulwidios de la gassling; a la fecha de
emiston de los estados financieros plan econdimico inlegral no ha side dilundido ni aprebado,

La relativa estabitidad econdmica ha generado en varios sectores econdmicos: {1) un incremanto an el
volumen de sus operaciones; (B) una Buena rotacian de los inventarios y en ks cobranza de los
clientes; y, {c} incremento en fa restabilldad; por o que 1a siuacion financieta, Eyuidez y rentabilidad

ha mejorada,

La faita de un plan econdmice integral y fas medidas econdmicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de fa relativa estabilidad econdmica. La Administracion estd analizando y evaliiando nuevas
alternalivas, con el objelo da continuar con sus operacionss.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION
Las bases para ka preparacion y presentaclon de los estados Brancieros son como sique:
a) Declaracién de cumplimiento

Los eslados financieros han sido preparados de conformildad con las Nonnas Internacionales de
Informacion Financiera {en adefarie NIIFs) emilidas por el Consefo de Mormas Internaclonales
do Conlabilidad {Inlernationat Accounting Standars Board “lASE® siglas en inglés). Las
principates polilicas contables adopladas por la Compaftia en la preparacion de los eslados
financiergs han sida definidas en funcidn de las MIF vigentes al 31 do dictembre def 2018 y ban
sido aplicadas de manera unilorme a todos los perfodos gue se prasentan.

Los estados financleros det aito que termind el 31 de diciembre del 2018 de acusrdo a MIIF's
lueran aprobados por la administracion €1 15 de marzo de 2019 ¥ se eslima gue los estados
Enancisros seran aprobados por fos accionistas sin modilicaciones.

B}y  Bast de medicién

Los eslados financleres han gido preparados sobre la base de costo histdrico, exceple por las
provisiones para obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Compafila ¥ los pasives laborales de large plazo gue se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

El costo histdrico generaimente conslituye el valor razonable de la cottliaprasiacidn enlregada a
cambio do bisnes y sarvicios,

c) Moneda Funcional y prazontacian
Los estados financieros se presentan en dalares de los Eslades Unidos de América "US$" que es
la meneda funclona! v de 13z operaciones de |a Compaéia. La informacion gue se presenia en las
nelas y estados financieros estan la monedz antes mencionada, excepio cuando exislen saldos o
fransacciones en olias monedas.

)  Clasificacion de partidas en corrientes ¥ no corrientes

La Enfidac presenla los activos y pasivos en el estads de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corienles.

Un aclhiva se dasifica comto cordente cuando la entidad:
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- espera redlizar ef aclivo o lieng |3 intencién de vendero o consumido en su Giclo normal do
operacion,

- mantiene ef activo principalmente con fines de negactacion;

- espera realizar el active dentro de los doca mosos siguisntes dospues del pericdo sobra el
que se infarma; o

- el aclivo es efectivo 0 equivalente al efoctivo a8 menos quo oslo 58 ancuantre restringido v
no puada sar intercamblado ni wlilizado para cancelar un pasivo por un perdado minimo de
doce meses después del cierre del perfodo sobre el gue se informa.

Todos los demds activos se clastican como o corfisiles.
LIn pasivo se clasifica como comegnte coando la Enlidad:

- @spera liguidar &l pesive en su delo normal de operacion;

- mankiens el pasho principalimente con fihes de neqociaciin;

- el pasivo debe liquidarse dento de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perfodo sobre el que se informa; o

- na tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasiva durante, af rmenos,
los doce mases siguienlas & la fecha de clene del perfodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasican coma No corrigntes.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no commientes,
an todos los casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales policas de contabiiidad aplicadas por la Compafila en la preparacldn de los eslados
finsnciercs son Como sigua;

&)

Medicion de valores razonahies

La Compafia para la medicidn de los valores razonables de las cuenlas de los activos v pasivos
financieres; do los no financieros, v de varias ostimacionss conlables que requieren las NIEFs,
utilizan o delerminzdn dichas normas para sus polilicas contables an su: () reconocimianto iniceal;
(i revetacidn en los eslados financieros y notas; y, (i) para recanocer (o4 2ustes cusndo oxisten
indicios de delerioro de los aclivos financiaros y de larga vida.

La Compafita en la medicitn de un activo o pasivo a valores razonables ulitiza inlopmacidn de
mercadoe oheernvables stermpra que esta sea confiabia Lal como lo reguieres las MiFs. De acuerdo
a lo requerido por las MilFs, los valores razonables se clasifican en nivelas distinlos dontro da su
jerarquia de valor razonable v los cuales se basan en las variables o Ll&cnicas de valoracidan, taf
v Sigte:

1)  Valores de mercade: Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos pars los
aclivos o pasivos idénfices o similares

2)  Infermacion diferente a precics de mercade def nivel anterior: jos cuales sean iguales
para un aclivo o pasive, 103 coales provienen do valores directamente (precios de Gltimas
fransacciones) o indirectamente {derivados de los precios delerminados por ospecialistas
an funcidn de esludios o precios refersnclales).

k1 Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a ks datos internos
del aclivo o pasivo y que no proviens da valores o informacion da mercads.
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b)

]

La informacion o variables que se otilizan para medir el valor razonahle de un activo o pasivo,
pusden casificarse en uno de los niveles detalfados antedorments, por ende la medicion del valor
razonable pusde clasiffcarse en &l misimo nive! de jerarquia del valor rozonahla de |2 vanable dal
nivel iés bajo que sea significativa para la medicidn tolal de los aclivos y pasivos.

La Compafiia en forma peniddica revisa si o5 necesain realizar irahsferencias de los aclivos y
pasivos que se reconocen en los estados Bnancietos a valor razonable anko los niveles de
jerafuia anfes mencionados, para o cual ovalila [as calegorias (basado en el inpul del nivel mas
bajo que sea significalivo paes medir el valor juslo conto un toda). Las cambios onlie los niveles
de jerargula del valor razonable se reconocen al ciorra de cada periodo en &) cual se odfgind el
carmbio,

La informacibn adicional sobra los supieslos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 5.

Transacelones en moneda extranjera

Las transzcelones en moneda extranjera (diferentes a dolares de los Estados Unidos de América
“USE"), se reqgistran iniciamante A sus respechivas lasas de cambio de moneda funcional en la
fecha en que |a lransaccidn catifica para el reconocimiento. Los aclivos y pasivos monsiarios
denominados en moneda exlranjera se convieren a las lasas de cambio de 1z moneda funcional en
Iz fecha de presentacién,

Las pérdidas y ganancias en moneda exlranjera que resulian de [a conversitn a las lasas de
cambio de los aclivos ¥ pasivos monetarios denominados en moneda extranjera y de la
liquidacidn de estas lransacciones se reconocen en la cuenta de resultados, exceplo por
atuelas partidas que se designan como parde de la coberdura de la inversion nela de ia
Compafia en una operacidn en el exiraniero se registran en las cuenlas de patrimonio comao
Ctros Resullados Integrales "ORIS, v se reconocen on los resulizdos af momenla de su
reatizacion.

Las pérdidas y ganancias por dilerencias de cambio relalivas a aclivos y pasivos monetados se
presenlan en ia cuenta de perdidas y ganancias como “lngresos o dastos financieros” y tas olras
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presenlan como “Ofras ganancias f
{perdidas) nelag™,

Los elementes no monetarios qua se midfen en l&nninos de cosly hisléico en na moneda
axtranjera se convierlsn wilizandn fas tasas de cambio en las fechas de las ransacciones iniciales.

tos elementos no monetadios medidas af valor razoinable en una moneda extranjera se convierien
Wllizanda las tasas de cambio en la fecha en gue se delerming €l valor razonabla. .2 ganancia o
perdida derivada da la conversion de elemantos no monelados medidos al valor razonable se
reconocen coma pérdida o ganancia en e cambio en el valor razonable de! elemento, en el ORIy
se reconocen los resuliados en el momento de su realizacion.

Efeclivo ¥ eguivalantes de efectivo
El efectiva ¥ lus equivalentss de efeclive para propdsitos de eslado de Mujos efective conslituye

los saldos disponibles en caja bancos y deposilos a plazo en Compania es financieras cuya
plazo es mencr a los 90 dias y estan sujelos a disposiclon inmediata,
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d)

inatrimmentos financiercs

Los instrumentos fnancieros de activos y pasivos linancieros se clasifcan de aceerdo con las
caraclaristicas de cada instrumento fnanciero, tal como lo requiera la MIIF 9 “Inslruientos
Financieros {e! cambio en |a politica contalile so describe enla nola §). La clasificactn depende
de! propdsito para el cua! se generan o adyuieren los aclives o se conlrataron los pasivos.

Aclivos financieros

Medicion inicial

Les activos financietos constifuyan dnstrumentos gue genetan fiujo de efective para Ia
Compaiiz, de acusrdo con sus aolividades o por la compra da eslos insliumenlos.

Las aclivos hnancierss iniciatmenle se regisiran generaimente al coslo de adquisiclén mas
cualguier coslo impulable a la ransaccion y que deha ser recanocido comae parte del aclivo y se
registran como acllvos 8 valor razonable. Ea diferencia entre el costo de adquisician vy el valor
razonabie se reconoce como ganancia o perdida dGnicaments en los casos de que ef valor
razonablie sea de un mercado active confiabla.

£l principal activo inanciara de [a Cempaila consliluye los deudores comerciales generados
por las transacciones que reafiza en el curse normal de sus operaciones y olras cuenias por
cobrar, Ioz cuales constituyen pagos fijos y determinables y no lienen wna cotizacion de
mercado boursall, eslos aclivos constituyen la principat fuenle de flujos de efectivo de la
Compania.

Medicidn posterior

Loz sclivos financieros posleriormenta a su medicién |nicial e clasifican de acuerdo con su
madelo de negocio ¥ a las caracteristicas contracluates del flyjo de efeclivo de los activos
financieros v de acwerdo a la NilF 2 y los clasifica en: (i} costo amortizado; (i) valor razonable
con cambios en otro resultado integral; v, (i)} valor razonahle con cambios en pérdidas y
ganancias.

Los activas Bnabcieros se registran como se describe a conlinuacion:
- Costo amertizado

Los aclivos financieros - deudores comerclales y las ofras cuenlas por cobrar no
comorciales que cumplen con las caracleristicas de un instrumento financiero se regislran
& costo amortizade y cuando su5 plazos son mayores @ los 90 dias y ho incluyen ninguna
1asa de interés o cuando pxisten tasas de interds fijas, se calewla el interés implicito para
lo cual sa ulliza el mélodo de la lasa de inferés efactiva.

Loz saldos de fas cuenlas por cobrar cuye plazo contraciuat de cobro hasta de un afic o
menas se dasifican coma aclivos cofrigndes ¥ aguellas cuyos plazos son mayoras & un
afo se clasifican como aclivos no cormonlss.

El calculo del interés impliciio 56 slectds en base a la laza de interds de 1os pasivos por

financiamienie de la Compafila o ef publicado por el Banco Central del Ecuador en sus
bolelines oficiales para préslamos otorgados por el sislema financiaro Ecualoriano.
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- Valor razonahie con camblos en Otros Resultados Integrales YORI™

Los aclivos linanciercs con cambios en el "ORI principatinente conslituyen insliumentos
comerciales y de palfimonio cuya inlencion ¥ capacidad financiera es |a de mantenerios
hasta que finalicen su vencimissto y sus Tjos de efectivo correspondon a la
recuparacian del capilal y sus intereses. Estos instrumentos =0 ajustan al vator razonable
y su efeclo se reconoce en gl patrimanto como patie del “ORI™ hasta su realizacién o
venla, sxceply cuanda exisle un deteriono permaneinte,

- Valor razonah!e con cambios en los resuilados

Las aclivos financlercs a valyr razonable conslituyen actives en las cuales existe [a
infencion de negociarfos o mcuparar iguldez en plazos corlos; eslos aclives financieros
se actualizan a valores rszonablas y el ajusle por la acluglizacion so reconoce en el
eslado de resultados del periodo en ef cual se orfgina |a varizciin.

Loz inlereses ganados de los actives financieros se registran como ingreso financiero en
el eslado de resultados tal como se explica en Iz politica de reconocimienlo de ingresos,

Baia do actlvosz financieros
Un active financiers es dado de baja cuando.

(i}  los derechos de recitir los Nujes de efectivo del ackive han lerminado;

(i la Compafla lransfiere sus derechos a recibir los fujes de efeclive del activo o ha
assumide una obligacion de pagar la tolalidad de los fujos de efeclivo recibidos
inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥

(il la Compafia ha iransferido sustancialmente ladas los rlesgos ¥ beneficios det aclive o, de
na haber transferido ni relemide sustancislmente todos los rizsgos y beneficios det aclivo,
si ha transfarido sU cordrol.

Faslvas financieros
Reconocimisnio y mediclén Inisial

Los pasivos se reconocen cuanda axlsle un acuperds conliactuat y se regislran al valor acordado
de pago mas les coslos alribuitles — valor razonable,

Los pasivos fnancizros constiluyen: préslamios y cuenlas por pagar con acreedoras
comarclales y olras cuenlas por pagar, gque cumplen con ia caracteristica de instremento
manciero, los cualos corresponden a lranaacciones por bienes o servicios adquitidos del curse
rormat de los negocios gue ealdn pendientes de pago y se clasifican como pasivos conientns
cuande el plazo de page es de un afic 0 Menos y camo pasivos no corfientes cuando el plazo
exceds mas de un aio,

Los pasivos financieros se regisiran: (g} al valor razohable; y, {1 al costo amorlizado.

Loz pasivos financieros a costo amortizado principalmande corrosponden a;

a} Los présiamos a lasas fijas de inlerss y los cusles no contemplan ningdn reajuste
periodica.

b}  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a fos 20 dias y no incluyen ninguna
lasa de interés.
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e}

E! costo ametlizada a5 caleulado ulilizando ef inéfodo de la tasa de intards efectiva, para lo cual
se incluye clafguier descuento o prima en la emisidn y los coslos que son parle infegiat de la
lasa efecliva de interés,

Medician postartor

Los pasivos inancieros a valor razonable se ajuslan an fanma posterior, e cual conjuntamente
con los inlereses se regisiran en los rasuflades de perfodo.

La diferencia enirg el valor nominal y el coslo amoilizade s& reconaca en los resultados por el
mélodo del interés; mientras que las panancias o pérdidas en la cancelacidn de fos pasivos
fnancieros s8 reconoce en los resultados cuando los pasives son cancolados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Lin pasiva financiera es dado de baja cuando la obligaclin de page se letinina, se canceta o
EXpiia.

Cuando un pasivo financierc existenla es reemplazado por ofro del mismo prestataric en
condicionos significalivamente  diferentes, o [as condiciones son modificrdaz en forma
importante, dicho reamplazo o modificacion so trala como Una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocisndose la diferencia enlre ambos en los resultados
del perioda,

Compensacifn da instrumantes financieres

Los activos ¥ pasives financiaros objelo de compensacidn de dichos saldos se presentan en &l
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos ¥ la Campafia
tienn la Inlencidn de liguidarios mediante este procedimiento.

Instrumentas financieros coberturas

Les insleumentos financlergs coberturas conslituyen derivados por acuerdos para oompra a
fuburo de moneda extranjera distinta a la meneda de operacion de Iy Compafita (Ddlares de los
Eslados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicion al riesgo de tipo de
cambio; estas operaclones se conlabifzan como sigue:

Actlvo — inversiones de cobertura

El active se contabiiza al valor de |1as entregas efectuadas por la Compadiia por = lotal del
candrato de la coberiura.

Okligaclones flnancteras per coberiura
El pasivo se contabiliza al walor del conlralo de la cobertura, el cual es fijo v determinable. La

diferencia entre e valor del tipo de cambio pactado ¥ de la facha dal centrate se registra en los
resultados al momanle de su realizacién.

Provizion datariero de les actlivas financieros

La Compalita periddicamenle realiza una evaluacién si exisle en lps activos fnancieros un
delerioro por posibles perdidas en su valor contable ¥ para lo cual efeclia lo sigulentes:
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. En los aclivos financieros ganerados por 13 Compaiila ¥ en los cuales no axislen una
i calificacion de lerceros fevidencia obieliva ¥ competente si un aclivo o grepos de activos

sa encueniran deferniorados o ze esparan pérdidas Tuturas como resultado do un evenio o
' svontos gue afectan al valor registrada inicialmanto y sfemgpre],

La Compaiia wiiza el mélodo simplilicado para la determinacian de las posibles pérdidas
l esperadas, para io cual considara para el calouln los siguisntes indicadores:
iy difcuilades finanderas de los deudores por sector econdmico;
(i) deteriore de los indices macroecondmicos;
' (i} tasa da morosidad,
(ivd La exlalencia de garantias;
(v) Elwvalor del dinere en el liompo; v,
vy prohabifidad de que extslan quiebras, reestiucluraciones de deudas.

. Las plras cusnias por cobrar en las cusles exizle na colicacidn externs [evidencis
especiica del deterioro) apropiada y competente de que el riesgo de cobro o existe una
disminucion en los fivjos a recibir Iz provisidn se determina en luncion do esla
infarmacian.

La Compafifa en base a o anles mencionade y tomanda en consideracion que sus riesgos de
cobro esta controlade no considera necesarfo realizar uta provisién por esle conceplo debido a
que su principal aclivo Mnanciero esld concentrado en el efeclivo ¥ equivalentes de efeclivo e
inversiones financieras en coberlura, |as cuales prncipaimeante son realizadas con bancos cuya
calificacidn se menciona en la nota 8.

i) Invantarios

i .oz inventarios se registran a! costo, el costo de adquisicion, el coslo de ventas se determina
usando el mélodo promedio ponderada para [2s salidas (venfas y bajas) de los inventarios.

I El ensto del inventario es comparade con gl valer nelo de realizaciin (WHNR) ¥ en caso de que
esle sea superior es ajusiado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso
! ordinaria del negacio, menos los coslos estimados ds lerminacion ¥ venta,

El VMR se determina on base al preclo proinedio de venla en el curso otdinario del negocio,
¢ IHenos ios cosios estimados o vanla,

Cuanda las condiciones del mercado establecen que el cosle supere el valor nelo de
i realizacion, sa ragistra una provizldn de delerioro por la diferencia de valor,

i La Compafila efeclia una provision para aguellas saldos de invertatios de lento movimiento, en
: los cuales se loman en cuenla los siguieres pardmelios:

! - Los ajustes aulomaticos por diferencias en los albaranes y el 05% de las ventas
mensutalss para cubrir Ias mermas generadas en el conten {isico sameslral gue asfacida la
Compafiia,

- Al valor da ia mercancia gue se lransliere a Taras {produclos con algun defecto en su
fabirfcacton); cuya provisién mensual corresponde al coste dal producle antes de gastos
de nacionalizacion {CIF) y el cuat es cobrade al provesdor, mediante nolas de abono gue
se deducen de los valres a pagar al provesder.

- En ei inventario no vendido dentro de cada lemporada, 58 genara una proviston ka cual se

| calcula al costo y se reduce al momenlo da las ventas de THkdega o a terceros.

17 da 57



WORLO CLASS MODDA S.4.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d)

h)

Moblliario ¥ equipo

El mobiliario ¥ equipoe =& regisiian al costo y se presenta nelo de la depreciacion acumnmulada.

i’} costo de los sctivos constiluye lodos (o8 desembolsos incuiridos hasta que aslan kslos pars
la puasla en marcha ¥ son cagilalizados at elemento de! activa corrospondients, ¥ son objelo de
depreciacion a parlic de su uso o puesta en marcha de acuerdo con |1as especificaciones
l&cnicas de operacion de acuordo a su naluraleza.

Costos posterivras

Los desembeolsos por reparacidn y mantenimiento sfeciuados para repatar o mantener el
benglicly econdiico futuro esperado da la propledad, planda ¥ eqguipo se reconoce como un
gasle guando se incurre, misrtras que las majoras o manlenimiento de imporancia gue alargan
ta wida il del active se capilalizan sierpre y cuande es probable que beneficios econdmicos
fuluros fluyan hacia tfa Compania y puedan ser medidos razonablements,

Mé&todo de depreciacién

El motiliario y equipo se deprecia ulilizando e métado de Hnea recta en base a las vidas dtiles
esfimadas las cuales son camo sigue:

Tipo di bienes Afios
Inslalaciohes y adesuacionss 10
Magquinaria y aquipo 18
Musbles y aquipos de aficina 10
Equipos de compulacion 2

Ei método da depreciacion, las estimaciones de vidas Utiles v valores residuates del mobiliario y
equipa, soh revisadas, y ajuskadas sl es necesatio, en lorme anual a fecha de clerre de las
eslados financierns.

La Compafila na considera valores residuates, debido 2 gue 12 Compatiia estima gue el valor de

reaflzacion de «ichos actives al término de su vida Ofil serd inmaferial, por lo tanlo ia
depreciacion de |a totalidad del valor en libros es mas conservador,

Rirtiro y venta

El coslo ¥ [a depreciacion acumutada dal mabiflario y equipo retirados se reducen de las
cuenlas respeclivas v [a diferencia se reconoce en los resullados del efercicio en el cual se
arigina ka trainsaccitn.

Cuando el valor an lbros de un aclivo fijo exceds a su monlo recuparable, esle es reducido
Inmedialaniente hasia su valor recuperabie.

Activos intangihios

tos aclvos inlangibles princlpatmente consfiluyen: (i} derechos de concesidn de usq, (i)
miejoras ¥ dectraciones a los Iocales comerciales; y, (i) sislomas inlegrales de compultacian.

Los aclivos inlangibles adauirdos s regislran al coslo v se presenlan nelos de la amorlizacidn

acumuiada y perdldas por detetioro acumuladas y se clasifican en zolivos con vidas definidas e
Indefinidas.
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)

Los activos intangibles con vidas definldas se amorizan a e large de la vida econdmica OB y se
evallan por delerioro siempre gue haya indicios de que ef activo intangible peede estar
delgriorado. La vida Gtil wilizada para & caleulo de la amomizacion es a 3 y 5 afos, debideo a
qQun son ackivas con vida definida.

El periodo de amorizacion y o mélodo de amorizacion de un activo intanglble con una vida utit
definidas se revisan #l menos a) linat de cada poriodo de gresenlacidn de informes. Los
cambios en la vida @il esperada o« el paldn esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros que modifican el periodo o método de amartizacion, seqln cofresponda, se
tratan cumo cambits en las esfimacionos conlables ¥ en el £aso de que se considora quea exisle
un deleriore permanente &1 valor del intangible se regislra an rasuliados.

Ei gaste de amorizacion de los aclivos intangibles con vidas delinldas se reconoee en el eslado
de resuliados en la categorla de gastos qua es consislente con la funcion de los activos
infangibles.

Un aclive intangible sa da de baja al imomente de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios eronamicos uluros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
ls baja en libros de un aclivo inlanygible, medidas como la diferencia antre los ingresos netos
provenientes do la venla y el imporle en libios dol aclive, se reconocen en el resultado dai
parinda at momenta en que el activo os dado de baja.

Arrondamiantos

Les contratos de arendamianto, en los cuales la Compafia toma los riesgos y benelicios de la
propiedad son clasificados como arrendamiertlos Enatniciercs y los contralos que no califican
comao arrendammientss financioros g conlabilizan como arrendamitentos operativos.

Los argndamientos que califican como arrendamientos Bnancieros 58 conlabilizan como
mobifiario v equipos sf costo de Iz inversion ¢ al valor neto de la inversldn del confrato de
arrendamiento mercantil y los cosfes relacionados de los contratos aperalivos se regisiran como
gaslos en gl plazo da! arrendamiento.

Ll paga de las cuolas de los arrendamtenles financierps se distibuys enlre 2! pasivo vy 1a cama
financiaras 2 Uha lasa de inlerés constanta sobre &l saldo pendienle de la deeda.

El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, s depracia durante su vida datit y se
inctuye coma parte del rubro de mobifiario ¥ equipos.

Reconocimienta do Ingresos

Los ingresos se raconocan en la medida en que es probabla que los beneficios econdinicos
fluyan a la Gompafifa y los ingresos se puadan medir de manera confiable, independientementa
del momenle en que se reciba el pago. Los ibgresos se miden al valor razonable de fa
confiaprestacion recibida o por cobrar, leniendo en cuenta los 1érmines de pago definidos
corraclualmente ¥ sin inclulr impusstos o aranceles. La principal fuente de las operacicnes de
la Compafiia son lodos sus acuerdos de ingresos, ya que es gl deudor principat en todos los
acuerdos de ingresos, tiene [ihertad de precios y también esta expuosto a riesgos de invenlario
y crédito,

Los criferios para ef reconocimiento de fos ingresos se describan a conlinuacidn:
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Los ingrasos por la vents de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significalivos
de la propizdad han sido lransferidos al comprador, generalmentz af momenlo de la enliega de
los bienes. Los ingresos por la venla de bienes se miden al valor razonable de la
contrapreslacidn recibida o por recibir, netos da dovoluciones y descuenlos comerciales y
homificaciones por volumen,

Los descuentos y benificaciones qua se puede eslimar de manera fiable, se registran comao
raduccion del ingreso cuando se reconose |as vantas,

La Compaiiia gensialmenle no recibe anticipos a corlo plazo de sus clientes ¥ en caso de gue
exlstan estos se presenlan como parlg de otras cuenlas por pagar. De acuerdo a NIIF 15, la
Compania debe delerminar s exisle un componenle de financiamiento significativo on sus
contrados, al inicio del conlrale y delermina el petiode entre la facha de lranslerencia del bien o
servicio a un clienta v |1 fecha de pago en el caso de qua esla sea a un afio o mas. Los
anlicipos recibldos de clientes a corlo plazo no eslan sufetos a la identificacidn de! conponents
de financiamisnlo significativo.

La Compaiia no realiza provisiones do garanlia para los productos vendidos, ya gue cueila
con una provision de taas {produclos con algan defeclo en su fabricacion) cuya provision
mensudl corresponde al coslo det produclo antes de gastos de nacionalizacion (CIF} y el coal
es cobrado al proveedor, mediante notas da abono que se deducen de los valores a pagar al
provesdor.

Ingresos por intereses

Loz ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentes financieros medides a coslo
amorlizado ¥ aclivos financieros qua davengan intereses, se registran ulilizandn el mélado de |a
lasa dg inlerés elecliva (MTIE). El MTIE es la fasa que descuenta los recibos de efective fuluros
eslimades a lo fargo de la vida esperada de! insliumenta financlaro o un periodo mas eorfo,
segun corresponda, al valer neto en libros del activa financiere. Los ingresos por intereses se
inchuyan en los ingresos linancieros en el estado de resultados.

Reconocimienta costos y gastos de oparachin

Los costos y gaslos de operacién se reconocen en los resullados por 6l metede devengado ¥
cuando los producios vy servidos soh provislos, independientemente del momento en gque se

paguean.

La Compaiila presenta sus coslos y gaslos por su naluraleza. Cicha informacion es mas fiable y
relevanle que el méiodo de la funcidn d=l gasto debide a la nalusaleza de la entidad, sector en
el cual 58 desempena ¥ vsae do Informacidn histérica comparatile reportada en afios antenoras,

Deterioro en el valor de activos de farga vida

Los aclives no financizros (mobiliario, equipos, aclivos intangibles, etc) de larga vida son
revisados at cierre de los eslados financieros, cuando oxisten eventos o cambios en as
circunstanclas que Indican gue e] valor en libros es supedior al valor gque se oblendrd de |z venla
o por & uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razanable 36 calcula inlelalmente mediante la suma de los flujos de
caja descontados que se espearan oblener como resuflado de la wlilizacidn del active. Para los
efectos de evaluacion del deterioro, los aclivos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales exizlen flujps de caja identificables por separada {Unidades generadoras de alaclive).
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El impore recuperabla es el mayor valor entre & vator razonable menos tos costos de venta v ¢l
vator do Ut=o. Al evaluar € valor de usa, los flujos de efectivo fulures se descuentan @ si valor
actual utiizande una tasa de descuenio que reflaje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al rlesgo asociado al pais en el que opara ki Cotigpalila.

En el evenlo ife gue el valor recuperable de un aclive (o tnas enidad generadora de efeclive) es
infarior 8 su valer en libros dal activa (o de la unidad generadora de efecliva) este se reduce 3
s valor recuperable, v una pérdida por delerioro se reconoce on el astado de resuflados
integrales.

La base para a depreciacion o amorlizacion fulla de los aclivos deleriorados debse tenor en
cuenla a3 reduccion an of valor del aclivo como consecuencia de las pardidas por delerioro
aclimuladas.

Cuando una pérdfda por deleroro debe ser reverida en forma posterior, e valor en libros del
aclivo (o de la unidad generadora de afoclive) se incremanla a la estimacian revisada de su
valor recuparable v sf valor en libros no supera el valor en libros cuando so delerming [a pérdida
por deleniono para € active {0 de la wnidad generadora de efective) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversién de una pérdida por detericro se reconocn en ¢l estado de resultados
intagrales.

Los aclivos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para sy posfble ajusle en cada
periodo sobre el que se informa,

Las lasas de descuento uiiizadas se delerminan antes de impuestos y son ajustados por el
riesga pais ¥ nesge de negocia correspondlents.

En los ejercicins 2098 y 2017 no han existide indicios de delsrioro do los activos,
Ohbligacienas per beneflcios post empleo

Las obligaciones por beneficios post emplen consfituyen provisiones de corto plazo, planes de
keneficio dafinidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plaza

Los beneficiog sociafes de corto plazo constifuyen otros henoficlos adicionales a los sueldos y
salatios pagados en forma mensual y que legalmenle estdn eslablecidos en los conlratos de
frabajo o por las leyss laborales y gque son exigibles dentro del afo corriente, los cuales so
acumifah ¥ s& conlabilizan en los resullados del pericde ¥y se disminuyan por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los ciealps sa registran en los resullados del perlodo.

Adicionalmente a lo anles mencionado fas disposiclones laborales vigenles eslablecen gue los
empleados ¥ trabajadores fienen derechio 2 una patlicipacitn del 15% sobre las ulifdades del afio,
esta pravisidi es ragistrada con cargo a los resultades del gjercicio en gque s dovenga.

Planes de heneficlos definidos

Ef Cadige de Trabaje do la Repiblica de! Ecuader, eslablece ta obligacitn por parle de los
empleadoras de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilachin patranal a lodos aquellos empleados gue hayan cumplido un minimo de 25
afies de servicio en una misma compania.

i Uina compensacitn de! 25% del salaric por cada 2ffo de servicin, i cual se caloulia en
base al sueldo o salatio vigente al momenlo de su retiro.
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La Cmnpafla eslablece reservas para estos beneficios en base a esludips acluariales
electundos por eha empresa especializada. Bl mélotdo acluarial oilizado por el especialista para
el cdloufo es |l “costen de crédilo unitario proyeclado” y fas provisionas se calculan en hase a la
remuneracion del emnpleado ¥ demas pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determénar el esludio acluatiad incluyen determinacionos de {azas de
descumyo de los bonos corporativos de la monoda de circutacién en el pais, 1as variaciones en
loz suebdes y salarus, Bhias de morialidad, edad, sexo, afios de seivicio, incremento on el
maonto minime de las pensfones [Ubilares, entre otros,

Crebida &t larga plasa que Saracteriza o la resava para las obligaciones por benefjicicos de retiro,
la estimacion esla sujels a varisciones que podrian ser importantes.

Ei increments del costo faharal v de los intereses do ostas provisiones se registran en los
resyltados del afio v @l electo positive o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |as eslimacionas, se regislra en el palrimonio como clros resultados inlegratas y fos
pagos son deducidos da |3 prowisitn,

Beneficios por terminacidn antleipada

Los beneficlos por lerminacion andiclpada se originan en ol momenlo en el gue el emplaador
dacide lenminar el confralp de preslacion de serviclos laborales en forma anlcipada. La
Compafia provisiona cuando existe la posibllidad real de una disminuclan de sus actividades o
por una reeslructuracion de sus opetaciones; en @ evento de gue no se origing par 1o eventos
anles mencionados ¥ en Ins easos fortuitos los behealicios esfablecidos en la leyes laborales
para la terminaclan anficipada se reglsiran en los resultados en el momento gue Se originan,

Provisiones - pasivos asumutades

Laz Compafila reconacen las provisiones cuandao: (i) tiene una obligacién presenle, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos acluales o pasados relacipnados can sus aclividades, (i)
es profable que se necesile une safda de recursos pang fquidar wia obtigacian actual e &
fulisra; vy, (i} et monto s& ha estimado de forma fiable,

Los mantos reconocidos como provisién constifuyen la major eslimacién de la Compadiz, a la
facha de cierre da los estados linancieros, de los desembaolsos hecesarios para liguidar la
vhligacion.

Las provisiones de [argo plazo son delerminadas a través del descurento de los flujos de efecliva
luduros previstos a una tass de inferés de morcado retacionada con el valor temparal del dinero.
La actualizacién del descusnlo de los valores piovisionados s reconocids como gaslo

Tinanciero.

El rezlo de los coslos por intereses se reconoce en resuflados en el ejerdicio en que se inourre
en ellos.

Impuesto a la renta

[l impieesle a la renta comprends el impuesto corriente y diferido da conformidad con las leyes
Iribularias vigentas en ja RBapibiica del Ecuador,

lmpuesto a la renta cerrinnte

El impoesio sobre Ia renta cordenle del ackvo y pasivo se calcuta uliizande kas tasas aplicables,
kara los disinlos libulos, gque esién determinadas en la ley, reglaimentos ¥ disposiciones
tribuitarias vigentes a la fecha da corle de los estados financieros sohre of gue se nlorma y
estos se contabilizan en los resuitados del perfedo.
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El impuesto & la renta diferido se reconoce utilizando & metode de) active y pasivo producto de
las diferencias temporariaz originadas entre los saldos en libres de los aclivos y pasivos en los
eslados finantieros de acusrdo a MIIFs v I base conlable Ascal, a fa fecha de ciarre dsl periodo
en el que 58 infarma.

Los aclivas por impueslo difarfda se reconocen por lodas las diferencias lomporarias deducibles
gue e estima sean compensables en el fuluro y los pasivas por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias lemporarlas inponibles.

Fi valor de los activos por impuasto diferido coniabilizados se revisa al dern do los eslados
financieros sobre el cual se informa ¥ se reducen en ¢l momento en que se determinan que no
axislon ganahcias imponibles fuburas quo permilan fue esos activos sean vlifizadas total o
parctaimenta,

Los ackves por impueste diferide no reconocidos contablemente en los eslados financieros se
gvalilan on cada lecha de cierre de los estados finoncieros ¥ $€ reoonacen en la medida en gus
exisla la evidencia de ganancias imponibies Hluras permitan recunerar dichos aclivos por
impuesto difenida no recenocidos con anlerioridad.

Los aclivos ¥ pasives por impueslos diferidos, son medidos a las tasas de impueslo sobre la
renta vigenles a la fecha en gue se delermina |a exlslencia de las diferencias lemporarias y gua
psian vigeinles en la Ley Organica do Régimen Tributatio Inlemo, su reglamento y demas
disposiciones legales Uribularias vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las parlidas reconocidas fuera del resuitado sg reconoce
luera de ésie. Las parlidas de impuestos difetidos se reconocen en una ralacion con 1a
transaceidn subyacente, ya sea en el clro resultado infegral o directamente en el patrimonio.

Los aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan cuanda existe el derecho legabmente
axigible de compensar los activos ¥ pasivos por el impuesto & las ganancias comwiente y si los
impuestos diletidos se relacionan con la misma entidad sufela a impuestes ¥ la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo ¥ aclivo por impusstos dileridos no se descuenta a su valor actuat y se clasifica coma
no cortignte.

Ctros Impuestos

Impueslo sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinariaz, los gaslos y los aclivos se
reconocen excliyendo el impone de cualguisr impueste sobre las ventas {gj. impuesto al valar
agregado), salva:

¥ Coando el impueslo sobre las ventas incuerido en una adouisicisn de activos o en una
preslacidn de servicios no resulle recuperable de la auteridad fiscal, en cuyn caso ese
impliesto 5o reconoce como paife del costo de adguisicidn del activo o como parte dat
gaslo, segun correaponda;

¥ Lasz cuenlas por cobrar y por pagar que ya asian expresadas incluyendo el importe da
impuesios sobro fas venlas.

El impore nefo del impuesto sobra las venlas gque Se 23para fecuperar o gue cormesponda

pagar, se presenta como una cuenla por cobrar o por pagar en el eslado de sitvacion financiera,
seQUn corresponda.
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Otros

La Compafkla revisa al ciamo de sus estados financievos: (i) las decisiones lomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente a aguetias stiuaciones an lag quo las
disposiclones legales Iribularias aplicables se encuontran sufalas a inderprefacidn; y, {ii} los
casos en los cuales las sutoridiedes ributarias delerminaron valores adisionates por impunslos v
gue estén en procesa de impugnacion. En los evenlos que considers necesandos constiluye
pravisiones cuande fuera apropiada,

Gastas finansieros

Los gazlos por intereses directamenle atribuibles a 3 conslruccion de un ackive gue
nRecesaramente requiersn de un perlodo sustancial de tempo para su uso, se capilalizan como
parte del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas costos por praslamos se
conlabilizan como gastos en el pericda an gue s incurren.

Utilidad por acclin

Ci rosultada integral por accidn se cafcula considerando el promedio ponderade de acclones en
circulacion durante el afie. Bl premedio do acclones en cireulacidn en el 2008 y 2007 fue de
200,000 de US$1 cada una,

NOTA 4 — USD) DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFCATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafiiz nola 3 y las MIIFs requisren qua fa Adminislrackin realice
juicing, eslimacionas y suposiciones contables que afectan a los imporles reqisliados en los acfivos y
pasivos y la ravalaclén de pasivos conlingenles a la fecha da los eslados financieros, les cualss tienen
un efecto en Ips [ngresos y gaslos dusanle el periodo sobre el que se informa. Las estimacionss,
juicios y suposiciones se basan on o experiencla de la Administracién y otros factores, incluyends
expectalivas razonables de los eventos fufuros en funcidn de los evenlos y circunstancias. Las
eslimaciones contables, por definicion, raraments puadaen ser iguales a los resullados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que fienen un riesgo significalive que pueden dar lugar & un
alusle malerial a los impories en libros dentro dal gjlercicio financiero son las slguisnles:

Frovisionos para posibies pérdidas esperatdas

La Compainia en forma anuweal realiza una revisin del valor de los aclives inancieres y evaliia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a esle analisis sa redliza una
provisian para posiblas pardidas esperadas los mismos.

La Compafiiz considera gue no amerita reafizar ninguna provistan a la fecha de preparacion de
los estados inancieros para los aclivos Ehancienss.

Provisiones para obsolescencia da inventarios
La Compafiia en forma anual realiza & ajuste da los inventarios ab "Valor Nete Raalizahle —
VHR" y adicionalments realiza una revision de la anlighedad y rolacidn de los invendarios v en

haze a esle andlisis se realiza una provision para los inventarios de lenla rotaciin cuya
anfigliedad es superior a un ano.

La Compafita considera que el manto de la provisidn a la fecha de preparscion de los estados
financieros para los inventarios as rszonablo,
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v Catimacidn de las vidas Cflles de las deproclaclones de! mokiliaric y equipe v
amortizacion da los aclives intangiblas

El mobiliaric y equipos ¥ los aclives intangibles; se contabilizan & coste y se deprecian y
amartizanh por el método de linea recla y en base a las vidas Oliles estimadas, las cuales son
revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, 2l wsd extensivo, entre otros factores
puedan cambiar las eslimaciones del metodo de depreciacion y amartizaciin; las vidas aliles
pleden afeclar estas estimaciones.

La Compaila considera que sf método de depreciacion y amorlizactdn; y las vidas Glilzs son
razonables y axiste evidencia de algiin delerions tecralgico.

. Deterioro de actives de larga vida

La Compania al finalizar cada perfodo conlable, analiza ses resvltados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y deleiminar &1 exislen indicios da que dichos aclivos
han sulide wna pérlids por deleriore. En casp do qus edizis alghn indicio se realiza una
eslimacion dal imparle recuperabla de dicha aclive, para lo cual se esliman los Mujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperahilidad de |z wnidad generadora de
efechivo ala que perlenace el activo.

E! catculo del valor gn uso requiere que la Compafia determing los flujos de efectivo fufuros que
deberian swigir de las unidades generadoras da electivo ¥ Uha lasa de descuento apropiada
para calcutar ef valor grasente.

Cn ol caso de gue e importe recuperable sea inferior al valor neto en Bhros del sclivo, se
reygistra Iz corespondienta pérdida por delerioro, con cargo & fesultados y san reverlidas en los
resultados cuanda 2e produce un cambio en las astimaclones

. Beneficics post amplon

E céleuio actuaiial efecluado por un especialista externo es en base al mélodoe de la vhidad de
crédilo proyeclada para delerminar el valor presenle de sus cbligaciones por beneficios
definidos. En ef cdicufo se uiifizan fas siguienfss suposiciones demogrdficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracleristicas de los empleados acluales y
pasados gue puedan recibir los beneficios. L.as supositiones demograficas son: (i) lasa
promedio de sueldos a largo plaze; (i) l2sa interds actual; (i) tasa descuento fnanciero,
{iv} lasa inflaclén anual; (v) 1asa de rendimiento de los actives de plan,

- Suposiciones fnancieras, tienen relacion con los slgufenies elemenfos: (g} la lasa de
descuenlo,; y, (b} los niveles de beneficio 5 satisfacer a los empleados v safarios fliros.

= Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesoes de fipo legal o implicilo para la
Compailia; estos sucesos son reconacidas cuando:

. La enlidad lenga una obligacidn en la facha sobre 1a gue se informa come resultado de
un sUCes0 pasado.

- Cyando sea probable que la entidad fenga que desprendsrse de recursos o heneficios
econdmicos, para liquidar la abligacidng v,

- El imporle de la obligacidn puedsa ser estimado de forma fiakls.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de siluacitn financiera ¥ como un gasio
an e esfade de resultados del periodo,
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Provisiones

la determinacion de a canlidad a provisionar estd basada en 13 mejor gelimacion de log
desembolsos gue serd necesario pagar por |2 comespondiente obligacion, lomando &n
caonsideracion toda la informacion disponible a la fecha de clerre, incluyendo (@ opinidn de
experlos independiontes tales como asesores legales y cotisuitores.

Impueste a la renta diferido

La Cornpafiia ha reafizado |8 estimaciin de sus impueslos diferidos considerando que todas lag
diferencias ontre ef valor en libros v la base Uributaria de 1os activos y pasivos se reverticén en ef

future.,

Lz lasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasives por impuestos
dileridos es caloutada gplicando la lasa de impueslo a la renla vigente a la fecha de cierra de|
pericdo sobre ol gue se informa.

Los activos por impiesto a la renia diferidos, se deben reconocer en el balance genetal, log
actives diferidos de hupueste a la renta que se derivan de las pérdidas Uibutarfas no
amorlizadas, el ratamlanlo conlable de l1as inversionos en deasarollo ¥ los benelicios lahorales
de largo plszo las cugles reguioron ser evaluados por ta administracion para definir |3
probabilidad de que la Comparila peeda generar suficienles ganancias gravables en ejercicioz
fluros, a fin de uwtillzar fps aclivos diferidos del impheslo 2 18 renfa reconocidos. Las
suposiciones sobre |z generacion de ganancias gravables fulwas dependen de lag
estimaciones realizadas por |3 Administracidn de los flujps de efeciivo luturos.

NOTA & - CAMBIGS POLITICAS CONTAELES

Las principales normas e inlerprelaciones emitidas pof Juida de Normas internacionales de
Conlabitidad {inlernalionat Accountling Slandard Board — “TASE™ gn ingfés), gue eslan en vigencia a
parlir del 1 de enero del 2018 y cuyos cambios en las polllicas contables 3 pastic de! 1 de enerc del

2018 son como slgere:!

NHF 9 — Instrumentss flnancieros

En julic e 2014, 2l IASE emitid la versidn final de NEEF § "Inslrumentos Tinencieres”, 1a cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrumentos financieres: Recohocimiento y medicion” ¥ todas lax
versiones anteriores de NHE 9,

Los cambios en la polillca ¥ Iratamiznfo a los inslrumenlos financiergs eslan relacionados con o
siguients;

ClasHicacion y madicion
Delefioro
Conlabilidad de coberfyras

Los principales camblos de oz aspeclos antes mencicnados 58 resumen a continuacién:

Activos financiares:

El principat cambic de la NHF 9 can relacidn a la NIC 38 es en la clasificacion y medician da los
achivos financleros, las cuales se resumen a continuacian:
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Molitica Contabla Andorior

Clagificacién y medicion,

Los aclivos financieros de acuardo con la MIC 39
se clasiican do acuerds con ko intencian
eciiniemica e infciziende se registran al costo
mas o5 gastos imputables a la \ransaccion y sa
clasifican en las siguienles categorfas:

a) Para negociar,;

vy Cisponibles para la venta;

¢l Mantenidas hasla su yancimignto; y,
d) Préslamoas y cuenlas por cobrar.

Con oxcapciaon de las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiohes para negociar y
disponibles para 1a venta se ajustan 8 wvalor
razonable y el ajusle se reconoce en el los
rasultados del period,

Las inwersiones manlenidas  hasla su
vencimianlo se regislran al cosla y las ganancias
se reconocen al momento de su realizacion, con
excepcion dal dolanore gue es conglderade
COMD permananke guhe S8 reconcsse en oS
resuflados.

Los préslamos ¥ cuentas por cobrar se
reconocen al costo amortizado y el ingresc sa
reconoca por el Mélodo de la Tasa de Inlerés
Efectiva.

Detericra de activos financigros:

El cambio contable endre la MIC 32 y la MiIF B es
COmo sigue;

La Compafila de acuerdo con su modelo de
negocic ¥ la fuanie de generactin de flujos de
efecfive las ventas que realiza en su mayoria
son a través de tarjelas de crodite emifidas por
loz bancos, iarelas de débilo bancarin y
efective, por ende el rissgo de pémdida es
minime.

Clasificacion y medicion;

Las pérdidas por &) deterioro de acuerde son {a
MiZ 39 se reconocen cuando existe un dateriorg
real en base a jas condiciones econdmicas y 12s
garantias oblenidas de los deudores.

Cantlxle Contahls Requeridao

En baze a la MIF 2 o adives nancieros ss
regislran cosho mas dos gaslos incurridos v la
diferencia con e! valor razonsble se regisira
coma  en  |os resulfados  cuando el valor
razonable es de un mercado de valores aclivo y
so clasifican de acugrde al modato de negocio 3
ias caraclerslicas de la generacian de fos Aujos
de efectivo v los clasifica en las siguientes
calegarias,

a) Cosio amortizado;

W Valor razonable con cambios en olros
resuflados inlegrales “ORI%; v,
¢y Valor razonable cob
resutlados.

cambios  en  los

Los aspectos contables de cada una de las
cateqgorias se describen en la nota 2,

C| principal cambio es el registre contable en el
patrimonio de  las  gantanclas o pérdidas
contables en s valores razonables  con
camblos en ef "ORP.

La MIIF 9 requiere gue se reconozca las
perdidas crediicias esperadas de lodos sus
aclivos financiercs, ya sea sobre una medicidn
del deterioro esperado en los siguientes 12
meses o por foda la dursciGn dal  activo
financiern, sobre un  andlsis  individual o
caleclivo dei riesgo de crédilo esperado (pérdida
fulura esperacds),
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Foliflca Coitable Anterigr

La Compafia de acuerdo con su modelo de
negocio ¥ 1a fuente de poneracidn de flujos de
gleciivo, las wvenlas gue realiza son en su
Intafidad a través de larjetas de erédito emitidas
par instituciones financieras y larjetas de débito
hancanias par ende las pérdidas esperadas son
minimas.

Fasivos Financieros:

El {ralamiento contable para os pasivos financieres endre lo establecido por la MIIF 8 con relacian a |a
MIC 39 no existen diferanclas imporlanies.

Coheruras

La Counpafifa fizne instrumentos de cobartura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambias an &l
fratamiento contable no dilieren significativatmente a lo establecido on la MIIF S, por ende ho existe
Impacte en las operaciones.

El an&lisis efectuado por la Compadiia en base a ia informacion disponiblo al 31 da diciernbre del 2017
¥ que tiene cambios derivades en ol afo 2018, fzcha en 12 que entra en vigencia esta norma, son

coma sigus!

Cleslicaciin Clasihs ncidin
Folcrior MIG 38 Mo RRE 8 2e 2 d
Actlwos Firanciooes:
Fleclivas y equbhmiantes o alaciiv
larjetas da ciGdile [HEponibte para {a vania Costa amorizads 75,517 46 BN
fwrsion B NECIUmEs Crispomibibie para 1e venda Coesto amordiz ado 218,641 g, 741
{*aglwis Finanriers:
Pritzlanas bancarios Corckr zompalirander Coseler st el 3da LOE,IGE
[uenias por pagar - proveodomes et amortlzads Coetd amartizado 20 TH FET.L00
Cuanles por paker - copkprailas relacionadas Costo amertlzeds Coste emoizads 470,345 G 47 2

La Campafiia a partir de la vigencia do esla norma, realizo los cambios en la clasilicacion de sus
instrumenlos finandizros.

HiF 15 [ngresos ordinarios de coantratos eon cilentes

La MiiF 15 vigenle & pariir def 1 de enero del 2018, eslabece un nuevo madela de cinco pasos para la
contahilizaclén de los ingresos producto de conlralaes con clientes. El ingreso de acuerdo con esla
nofina se reconoce por el valor gue refleje la contraprestacidn gue una enlidad espera fener derecho a
recitir a camblo de transledr bienes o servicios a un olients.

Esta nueva norma elimina lodas las normas anterlores relativas al recohocimiginlo de ingresas y
requicre kB aplicacian refroactiva.

La Compania reallzd la evalpacidn preliminar de impactos por |a apticacién de esla norma y estos se
delallan & conlinuacion:
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{a)

)

{c)

(d)

Productos vendidos

La Companla de acuerde a su giro del negocio realiza ventas de prendas de vestir, calzado y
accesorios 5ea la Onica abligacttn de desempefo y e ingresa por la venla de los productos se
reconoce 4 momento de iransferie la propiedad v recibir el pago gue en su mayoria son a fravés
de tarjelas de crédito; efectivo y lafjetas de débito hancarias,

GConsldaracidn variable;
- Derechos de devalscian

El clienle tiene derecho de devoluciin cuando esle relorna la mercaderia en ferma
especifica y de acuerdo a las politicas y a lo determinade en af documento de cotnpra es
de 30 dias, dado que el contrato permite al cliante devolver Ins productos o el medio de
pago con el que fue cancalado,

La Comnpafila actustmenle estas Wansacclones las registra en el momento de que se
origina este evonto ¥ no realiza una eslimacion para estas ransacciones debido 3 gue da
aeusrdo con las estadisticas revisadas of monle de 2z devolucioties no es material y por
ende no se considert necesario uaa provision de este segmento.

- Descuenios por saldos o rebajas

ba Compaiifa en sus operaciones normales no ofrece desclentos o rebajas de las
mercaderias vendidas por ende o reguerido por la MIF 15 no fiene aplicacion,

Anticipos recibidos de clientes y components da financiamisnto sighilicalivo

La Compania generalimente no recibe anlicipos a corto plazo de sus clignles y en caso de que
pxistan esfos se presentan como parte de otras cusnlas por pagar ¥ los anticipos recibidos son
de muy corio plazo, por ende no existe un componente de Mnanciamiento significalive en sus
contralos.

La Compafila no tiene contralos con cllenles que coalienen un componenle de financiamiento
significativo debido al periodo de tleinpo enlre el momento en que et cliente papa par los hicnes
¥ sepviclos y el Grupo los lransfere al cliente.

Consideraciones para agents y principal
La Compania considera qua en lodas las ransacciones que realiza la Compatiia cumple con el

papel de princlgal, exeaplo por el cumplimiento de las garantias sobre los productos vendidos
an laos cuales actia como agente, debido a los aclerdos que manliens con sUs provesdares.

La Compaiia de acuerds al andlisis del impaclo de esta norma, o ha considerado necesario ajuslar
an forma relfospectiva los estados financieros dobido a que no es signfficativo el impaclo.

Otros cambios o modificacionas en la NiIFs

Existen olras cambios o modificaciones a las MIFs gue no fiznen ningun cambic en las pofiticas
contables vigenles al 31 de diciembre del 201 8.

Dehido a 1a eslreclera de kg2 Compadia v la naluraleza de sus operacicnes, la adopsion de dichas
normas ne uvo un sfeclo significativo en su posicion financiera y resullados; por lo lanto, ne ha sido
necesade modificar los estados financieros comparativos de la Compafila,
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NOTA G - HORMAS EMITIDAS AUN NO WGENTES

Las normas e interpretaciones emilidas por Junla de Moimas Internacionales de Contahilidad
flnternational Accounling Standard Board — “WASE" en ingles), que hasia la fecha de emizion de los
estados Anancieros da la Campafia am no son olectivas, se detafian a conlinuacion:

NIfF 16 — Arrentlamianfos

La NEF 146 fue emitida cn eners de 2016 ¥ reemplaza a la MIC 17 “Arendamiantos”, CINIF 4
“Delerminacidn de 51 vn contrato confienc un arrendamiento”, SHC — 15 "Arrendamientos opetalivos —
Incentivas" ¥ SIC — 27 "Ewvaluacion de la esencia da las lransacciones que adoplan la forma legat de
un arrendamienta” y esla nofina entra en vigencia en enero del 2019 y pueds apllcarse en forma
anticipads, conjunlamente con |a NIIF 15 Ingresos ordinarios de conliatos con clisntes.

Un arendalario piede opfar por aplicar la norma de Tonina retroactiva tolal @ medisnle una tranisicion
rebroactiva modificada. Las disposicionas ransitorias da la norma permilen ciertas exencionss.

L.a NIIF 16 eslatlece gl reconacimiznto, valoracien, presentackin e informacian a revelar de conliatos
de arrendamienlo ¥ reguiete que los arrendalarios conlabificen lodos sus conlrates baje un anico
modelo de balance similar 2 12 coptabilizacidn aciual de las coniralos de armendamiento financisro de
la MIC 17. La norma inclye dos exencionses en el reconociimiento de los arrendamieantos pog los
arrendatarios, los arrendamienlos de activos e bajo valor y 105 contralos do arrendamienlo de hasta
12 mesas. De acuerdo a esla norma el arendatanio 2 12 fecha de inicio de un ammondamlento,
reconocerd el pasivo tolal pot oz pagos a realizar y un aclvo por los derechos de usar el aclivo
arrendado. Los atrendatarios deben desagregar el gaslo por intereses corraspondients al pasivo por el
arrendaniento y el gaslo por la sinorlizacion de! derecho de vz,

Los arrendatarios lanbién estaran obligados 2 reevaluar el pasivo por el armendamiento cuando
exislen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Camble en el plazo del arrendamiento, on Ioz
pagos de arrendamienio [eluros por cambies en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
E} arrendalario generalmente reconocerd el valor de la reevaluacidn dol pasivo por el amrendarmientn
como un ajusie af aclivo por ef derecho de uso,

La contatitidad del arrendador de acuerdo & la NiF 16 ne maodifica sustancialmente respecto a la
conlabilidad actual da la MIC 17, los arrendalaros conlinuardn dasificando los arrendamiantos con los
mismos principios dae clasilicacion de la MIC 17 y regislrardn dos tipos de amendamiento:
arrandamlenios operativos ¥ financiaros,

La NHF 16 lambign requiere que los arrendalarios y los avendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en [a NIC 17

La Compaiia a la fecha de emision de los eslados finandieros se encuentra en el proceso de
evaluacion, diagnostion y madlcian de los impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que por su
giro de negocio los impactos plieden ser significalivos.

Otras Normas o Modificaclenes e Inferpretaciones

- CINIIF 23 tncertidumbre sobre Tratamien{os de Impueslo a las Ganancias.

- Modilicaciones MiIF 9 - Fago Anticipado con Gompansaclon Negaliva.

- Modifcaciones a la NIC 28 - Parllclpaclones de Large Plazo en Asociadas ¥ Megocios
Conjurtos.

- Modificaciongs NIC 19 - Modificacion, Reduccion o Ligudaciin de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceplual enlas Normas NIIF.

- WHF 17 Coniraios de Sequros,
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La Compaflla no espera gue las nuevas normas o modiicacionss antes mencionadas lengan un
irnpracto significativo sobre s estados linancieros.

NOTAT - NSTRUMENTOS FINANCIEROS

Usn resuimen de los inslrumentos financieros al 31 de diclombro dot 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Corriento Carrlente

Actives Financleros

Efeclivo y equivafentes de efectivo 551,161 295 0925

Inversiches financieras por coborlura 114,569 131 617
Fasivos Financieros

Préstamos hancarios - £03 758

Ohligaciones linancieras por cobedura 114,569 131,617

Cuentas por gagar provesdores 249 716 287,909

Cuentas por pagar - companias relacionadas 470,345 60,472

Laz politicas contables significativas; el inélodo adoptado y los criterios para of reconodimiento para la
medicién y la base sobre 1a que se reconocen ingresos ¥ gaslos, respeclo de cada clase de aclivos y
pasivos financioros e detallan en la nola 3 — d.

Los valores en libros da las cuenlas anles mencionades ¥ sus valoras razanables al M de diciembre
de 2018 ¥y 2017 san comao sigque:

Valor Razonablg Valor en Lihros
2018 2047 218 2017

Aciivos Financieros

Electivo v aguivateniss de efeclive 051,161 205 925 51,181 205,825

Invarslenes inanciaras por cobertura 113,376 130,246 114 569 131,617
Fasivos Financieros

Prealamos hancarios - bR 925 - 593,750

Obligaciones fnancieres por cobailura 113,37¢ 120,246 114,569 121,617

Cuenlas por pagar - provesdores 249 FO7 287 589 249 116 287,904

Cuenlas por pagar - compafiag relacionadas 470,345 57 637 470 345 0472

Valor razonahie

El valor rezonable es definido come el importe por ef clal uh active podrfa ser intercambiado o un
pasive tiquidado entre pades conocedoras y dispueslas a ello on una transaccion corriente, bajo el
supuesio de que la enlldad &5 una empresa en marcha.

Las l&Ecnicas uitizadas para determinar e} valor razonalile de [os insirumentos se describen en la nola
3(a)

La Compafila ha utiizado su maeior juicio en la estimaeidn de logs valores razonables de sus
instrumentos nancierss, cualquier técnica para electuar dicho esfimado confleva derto nivet de
fragilidad inherenle. Como resultado, el vator razonable no pusda ser indicative del valor nelo de
reatizacion o de liquidacion da jos instrumenlos linanciaros.

Los shouiendes métodos ¥ supuestos fueron utilizados para eslimar los valores razenables:
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[nslrenentos financisros cuyo valor razonable es simitar al valor en libios

Los actives ¥ pasivas financieros liguidos o Henen vencimieilos a coro plazo (menor a les
mezes), como elective v oguivalentes de efeclive, deudores comerciales, olfas cusntas por
cobirar, acreedores comorciales y otras cuenlas por pagar vy olros pasivos coirientes, se
considera que 2F valar en fibros es similar al valor razonable.

Insirunentos fnancieros 3 tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos finahcieros que so ancuendran a lasas fija y a costo
amotlizado, e deferiming cormparando Jas tasas de Wilerds del mercado en el momento de su
recohociinienta inicial con les lasas de mercado actuales celacionadas con instiumentos
firancieros similares. Los valores en lbros y los valores raronables de los instumontos
financierns presentados en &f ostado de stluacidn financiera son simitares 2 los valores de

mercado.

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicitn del rubro de efaclivo y equivalentes de efeclivo at 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

el siguiente,
M3 2017
Efeclivo 1,650 2200
Bancos (1) 155,372 156 144
Tarjelas de crédito (2 75517 4, 800
Inversionos noctlenas (3 318621 o0 781
851,164 285925
{1}y La calilicacion de |a enlldad Gnanciera de acuerdo a las publicacionos regueridas por 1a

(2}

Superintendencls de Bancos s coma sigue;

2018 2017
Baneo Pichincha CA, AbS- AdS
Banco lnternacional S.A. F..ES AR
Baneo de Guayaquil S.A, AAA. AAA-
Banco Frodubanco 5.A. FL.E AdN
Baneo Polivariane 5.A. Alh. AbA-

Las saldos de las lajjelas de orddilo a1 31 de diciembre del 2018 y 201 7corrospends a las
venlas de los Htimos dias de diclembre con tarjelas de crédilo pendientes de efectivizacion y
cuyo saldos son come sigus;

2018 2017
Banco Pichincha C.A, A7 645 38,937
Banco Internacionzl S A, 4,615 6,773
Banco Pacifico 5.4 2562 -
Banco do Glayadgul S.A. G&6 1,060
Fa517 48 803

Los saldos antes imencionados son efectivizados entre 5 ¥ 10 djgs,
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(3} La Compadia a paiiir de noviembre da 2017, manliene un confrato con ef Banco Pichincha C.A,
para la realizacion de invorsiones noclurnas (ovarnighlh de hasla 3 dias, al 31 de diciembre del
2018 Ia inversion USS 318 621; genard inleresaes por un valor de USH1,011. Al 31 de diciembre
el 2017 el vator de US$ 80,781; generd intereses oar ua valor de USH102 .09,

NOTA 9 — INVERSIOGHNES Y ORLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Comparia iene Brmado un condralo pata e perioda 2018 con el Banco Pichincha CA, (Banca de
Guayaguil S.A. periodo 2017), para la compra-venta d¢ divisas & felung (Farward), en & cual se
eslabloce que la Compadia entrega el valor en monada local paga la compra futura do Buros a uha

lasa pactada.

La compraventa de divisas a ténmino esta serd bajo la modalidad Full Delivery Forward que impiica la
enlrfega a! vencimiento del plszo paclado del monfo de divisas negociadas conlra ol pago de!
cotiravator en monoda naciagnal.

Las coberturas al 31 de diciembve del 2018 y 2017 y [os monfos pactados son como slgue:

Equivatenie EUROS

2018 2q17 2018 201F
Aclivos financiaros
Invarziones Fonvard 114,568 131,847 100,161 110,143
Pasivos financieros
Invarsiones Fonyard {114,569) [(131,617) (100,161} (110,143}

Al 31 de diciambre del 2018 y 2017 of tipo da cambio del dolar de los Estades Unidos de América con
relacidn al Euro fue de LSS 1.14385 v USE 1,19497, respoctivamente y el fipo de cambio acordado
para los conlrates vigontes es de VSS). 123181 31 de diciembie de 2018,

La Compafila en los afios que tepminaron el 31 de diciembre del 2018 v 2017, realizaron compras de
divisas anlicipadas por € 1,445,435 y € 1,285,848, respaclivaments, los cuates generaron una ulilidad
de US$ B,256 y una pérdida da US$ 8 562 respeclivainente.

NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventaria a1 31 de diciambre da 2018 y 2017 consBluye los siguiontes saidos:

2018 2017
Inventarlo de producio lerminado 1] 440,053 382 385
Mergaderiaz en ransila 70,4656 A3 142
510,609 445 B27
P rovdizitn pars obsolescensia do
inventarios {2} (19,734] (37,2492}
490,875 403,135

{1} El inventaric de producty terminade al 31 de diciembre dal 2015 v 2047 conforma ol inventario
de su principal ¥ Onico proveador Massimo Dulll S.A.
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B movimiento de las provisiones de inventaria en 105 afos que terminaron el 31 de diciembre

{2}
de 2017 y 2018 del periodo es como sigae:

Provisidin Provisidn
Tatal
para saldos conteo fisln

Saldo at 1 de enero de 2017 {25,157} {3.185) {28 34
FPravisitn del ano - {15,528) {15,838)
Ajusle al gaslo dei afo N {2,595} 0,363 6,756

Saido al 31 de diciembre do 2(H7 (27,752} (9,640} (37,992
Provision del afio 10,826 3,297 23126
Ajusle 2l gasto del afo 334 {5,802} {5.463)

Saldo al 37 de diclembre de 2018 {7,580 (12,145} {19,724}

HNOTA 11 - MOBILIARID Y EQUIPC

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobiliario y equipe de lz Cempaiila, son como

sigue;
a4 de diciembre dal 2617

31 de diciembre del 2018 L
Coslo Depceladén Cosla Depreclaclon
histdtce avimulada Heto hisidrica IR Lk Heln .
Buckles ¥ enseres 241,855 (114,734 126,151 A A3 (a1, §09) 141 034
Equlpe de computacin 100,515 (B3.222) 437 A0, 250 (83,326} 6B
Ehapuinania v equipo €5, 000 (B.526) SE474 63,375 (124} 63,251
Inaiataciones 1017 (8411} 7606 14,087 (5,005} B 18
470 427 {213,880 206,534 440 583 {179,566 21,096

& mowimiento del mobifiario ¥ equipo durante los afios lerminadas el 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017
€5 COTi0 Sigua;

{Ver Pagina siguienta)

34 de 57



WORLD CLASS MODA B.A,
NOTAS A 1LOS ESTADOQS FINANCIERDS

lnstalaclones

Muehbias ¢ Equipe i Maaulnaria ¥ ¥ [InEY]
EIETES com pulecian crpllips adecuscionas

Croeta:

Hafde Al 1 de eneo do 2017 232,843 #d O¢E 164 14,01/ 230,150
Acliclartrs - E,6¥D 53,211 . GO HEZ
Baja 1 . {438} - - {438

Salde al A1 da diciembea dol 2017 232943 o0,253 63,375 14,017 Al 593
Midickones T2 Ry I h25 . 10 533

Saldo a1 31 de diciembre dal 2018 240,865 0%, 545 B&, G 14,017 470,447

Depreciacion acurnubiba;

Sabdw ol 1 (e enerode 2017 B e 182, 125) (@1 {3,GOE) (10& 523
[¥epraclacidn {23, 24r4) {1,839} {103 {1,401} 126, 437)
Bajx (13 - 438 - - 4%

Satda al 31 de diciembre del 2057 {91, 105 B3.326) {121) {5,005 {179,568}
Dapron [Rcion [73, 85 (2, BaG) 16 407) 1,403 34,325

Salda &l 31 de diciambre del 2615 114, 734) (BB, 227} 3, 528) 6,411 [2%3,883)

Sa'do wato b 31 de dlciembre dal 2018 O Nk 4,323 . Had74_ T, BOE 206,534

(1) Al 3 de diciamhra de 2018 y 2017, la Compafia procedié a dar de baja mobifiario y aquipo,
debido a gue estos se encontraban lataimenle depreciados.

NOTA 12 — ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciemibre def 2048 y 2017 los saldas del active imtangitie camprenden lo siguients:

31 de diclambre daf 2018 31 de dictenthbre del 20t7
T Eoslo " Anortizaciin T Costo Amorlizazien
hiztdricn A UizeEy Heto _ hisigrice Be urmiafxda Nolo

Darachas de conseeliy y use  {1) - - - 10,000 8 LEGT) 5,333
Sistemas intogrados .
Frtormétic s &l iz 511 {7,704} ABL0 t2.893 {F.861} Fu32
Decoraciones ef lacatas 442 906 {358,733 B4,174 816,956 (437,672} 179,204
areEdos . s

455,417 {365, 433) A8 584 Fro.04% (676, 200} 204,644

(13 Al 31 de diciembre de 2018, fa Compafila procede a dar de baja los saldos de [os derechos de
conceston y use debids a fgue estns 52 encuentran totaimenle amordizados. Los saldos de los
derachos de concesitn y uso al 31 de dicdomive de M7 corresponde a8l confrato con DK
Managemsnt Services 5.4, por el derecho de uso de los lecales comerclales.

(2} Coresponde a la implementacidn y desarrollos del Sollware SAP, que la Compania viens
ulitizando desde o perloda 2016.
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El movimianlo de los activos intangihlas durasite s aftos lerminados o 31 de diciembre del 208 y
2017 es coma sigus;

Bislemas Dacoraciono
Barechos da -
B Y S inlogrados 5 gy lanales Tolal
COnEREln ¥ infnfm_a__lipps g i
CoEla:
Sakko Al 1 da anaro dof 2067 100,000 12,51z 557 653 GOAGE
Adiclones - 3,6 B4, 780 FA0GN
Bajas - - {12,762} 12,762}
Ajuslas | ooclasicAciones . [8.EB0) {2954} (11,614}

Salda al 31 sk dictambra ged 2017 100000 izp9y 516056 729 By
Adlelonss - 30,868 30,9468
Hajas (100,03 {380y [e05,019) {305 .400)

Saldo al 31 e diciarabre dal 20 18 ' - 12513 442906 485417

A ortizecion acwm Ulada;

Salda ol 1 dé enare del 2417 {81667} {3,261) (3279151 [zE2,843)
Amodlacién del efic {2a,600) {2,600 [i?#,619) [1ds111
Ba)as - - 12 762 12,762

Saldu al 37 ke dictembee dal 2017 {&1 A87) (5.861) [13T672) [925,20H0
Amorizacian del o {18,323 [pacieiy| [126,873) [146,633)
Aajas mn Lo, o0l L] 265010 305,400

Saldo &l 3 do dicier bre del 2018 .- 17,703 [358,/31) [A66 433

Salda nato 8l 31 de diciombre det 2016 - 4810 B4,i74 Adg984

NOTA 13 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamas con instiluciones financieras son como sigue.

Entidad fingnclors Afo Monte dc et F‘iaz:n = Fecih.a. e Tasa .:ju

- ) TGRErACIOn dias vixnclmiznio fnal iMerds

Banco Pichincha CA. OPF 2446206-02 2017 F20,000 330 Alwil 2018 6.25%

Banca Pichincha A OF 2303241-03 2017 250,000 3¢ Al 2018 6.25%
Inlarasas por padgar 23,758

b93, 758

Los préslamos eslan garanllzados pot los accionisfas de la Compafilz y las tasas de interds no son
ajustabies hasta el venciiniento de la obligacion. Los saldos da los préstamos fugron cancelados en e
2018.

(Ver pagina siguiente)
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HOTA 14 - CUENTAS FOR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldns al 3 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue;

28 _ 2017
ocales {1 BE G895 100,414
Del exlator (2} 164,019 187, 4495
2449 714 287 009

{1} Los saldos de los proveedores locates principaimente al 31 de diciembre de 2018 y 2047
corresponden a DE Managemanl Services S.A por el ardendo y cuotas de mantapimiento de
tocales de centros cometrciales de Quilo y Guayaguil, cuyo saldo es de USE 43,780 v 1S
337,022, respectivaments.

{2 Loz saldos al 37 de diciembre do 2016 y FOIT de ios principalas proveedoras del exlerior se
confonmnan da acierdo a o siguiente:

2618 2017
Mas=zimo Dulti 5 A 101,023 138,507
Tempe S.A. 11,520 12,199
IT¥ Marken Frabaurg Branch 0749 33,814
(Mros provesadores 40,427 875

164,015 187,495

Las cuentas por pagar no devengan nlngan fipo de interés. El saldo de proveedorgs del exterior da
bienos de los proveedores peneneciente al Grupe Industria de Diseno Textit indilex incluye Curgs
2,138,124 al 3 de diciernbire del 2018 (1,472,244 Eurgs en et 2007}, los cuales eslan condabilizados
al lipo de cambio de USH1 056 D80 por cada Euse (USH] 19497 en el 2017).

Los plazos de pago son entre 30 y 60 dias y ne devengan intereses.

Concentracidn de oparaciones

La Compaiiia compra mercaderia para sy comercializacidn asi como glros sernvicios al Grupo Industrig

de Disefio Inditex, cuyas compras (¥ Concepto de ropa y calzado soh de USSH 18,828,248 e of 2018
¥ USH 1,343,141 en el 2047, las cuales represenian el lolal de las compras de hiznes al exterior.

{Ver pagina siquiente}
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NOTA 16 = CUENTAS FOR PAGAR - OTRAS

Las saldos &l 31 de diciembee del 2018 y 2047, do las cuentas por pagar - olras principahnente
consliluyen provisiones realizadas para las sigulentes ohllgaciones;

L N 2017
Qtros 12, 974% 14,334
Salida de divisas 8 634 9,738
Sevicios empresarizgles E BBG 2,741
Conmisionas por pagar 3,549 4,313
Intprestos importacionss 3,601 2,014
35_,049 33,141

NOTA 16 - PASIVOS |LABORALES

El saldo de los pasivos lahorales al 31 de diciembre del 2008 y 2017, &6 como sigue;

2018 2017
Aportes ¥ relenciones por pagar al Inslilulo
Ecuatoriano de Sequridad Sociat "IES3" 1,202 i.1¢71
Otras cuantas por pagar personal 128 108
Provisiones benehcios sociales 7.008 5.707
Parlicipacion utifidad fralajsdores 84,723 8,312
93,051 o488

El movimienlo de |as provisiones para beneficios sodiales y padicipacion de los empleados an las
ulitidades del afo gue lermind e 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue:

Frovisionas Pailicipacian
beneficios ulitic acl Total
souidles trahajadoras
Saldo sl 1 de enero del 2017 3,584 - 3,584
Adiciones 17,158 49,312 GB 471
Fagos {i4,946) . (14,346}
Saldo al 31 de dislembre del 2017 5,797 48,312 65,109
Adiciones 14,842 84 723 104, GG5H
Fagos (18, 731) (49,2312} (68,044
Saldo &l 31 de diziembre del 2018 7,008 84,723 91,731

NOTA 17 = JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Juslicia mediants resolucidn publicada en e! Registio Oficial No. 421 de! 28 de
eners de 1082, ralifice que 'os Wabajadores Venen defedn ol pbilacion palionat Y& como Yo
establece el Chdigo de Trabajn, sin perjuicic de la gue les corresponda segin la Ley del Sequro Social
Chigatorio.

38 de 57



WORLLD CLASS MODA 5 4.
NGTAS A 1LO5 ESTADOS FINANCIEROS

E! Codign det Trabajo eslablece gue los empleados ¥ lrabajadores qua por veinticino sAos O mas
hubieren prestado servicios en forma continua o intermampida, tisnen derechy a ser jubittados por sus
empleadores,

Adicionalmente, jos smpleados que a Ia fecha de su despido huhieran cumplido veinle afios o mas y
menos de veilinines afos de kabaje contimeg o kderrutipido, tenen derecho a 13 parle propoicions)
de gste beneficio,

Ademas e Codigo dal Trabajo, establece que la Comparia tiene |a obligacion de otosgar 3 sus
empleados ¥ iabajadores a la lerminacion de la relaclan laboral una bonifcactdn por desahucio
equivalente a! 25% de la dllima remoneraclan imensua! por cada uno de los anos de sevicios
prestados a la misma empresa o embleagion.

£l movimiento de fa provision por jubifacidn patronal y donificacidn por desshucie & o8 afos
terminados of 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como Sigue:

Fravision
) Bonificacidn
Jubilacion por
patranat desahucia Tolal
Satdo at 1 dg enarc del 2077 a0 355 = C R
Incremento en la provsidn poi:
Cosle laboral 2,451 75 ML)
Costo financian 37 14 46
Pardida [gansncia) acluadsl (114} 502 {1,369)
Saldo al 31 de digiambre de 2017 3,274 1,645 4,920
Pagas - (652) {852)
ncremento en [a provisicon por:
Costo laborat 2,646 1,078 3,724
Costo financiero 132 €5 107
Pardida {gananciz} actuarial {1,825) 1,865 (59}
Saldo al 31 de diclembre de 2018 4 127 3,804 7,931

El costo laboral es contabilizado en el gaslo de venlas y gaslos da administracian, neto dol monte por la
disminucion de las salfidas, el coslo finandiero es parta de |os inlereses pagados y |la perdida {ganancia)
aclearizl ez contapilizada an el palrimonio comoe alros resufladeos infegralas.

La Compania acumnula estos beneficios en base a psludios anuales elaborados por una firma de
acluzrios consultores, Seqdn se indica en los esludios acluaniales, of mélodo actuarial utilizado a3 & de
"vosleo de crédio wnilario proyaclado™ v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en & Gadigo de Trabajo.

De zcuerde & los estudios actuariales conlralados por la Comgaiila, 1as provisiones da jubilacion
palronal y bonificacidn por desahucla cubren a todos los empleados v el valor presenle de la reserva
matemdtica actuzrial de Ia jubilacion palronal a1 31 de diciembro de! 2018 y 2017 corresponde a los
empleados cuya anfigiedad es menor a 10 afios.
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Las tasas wilizadas para |a delerminacion de las reservas al 31 de diciembre del 208 y 2017 s0n comao
sigue:

2018 207
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de rendimisntos dinanciaros hrA A
Taza de incrertenlo salarial ang 1 50%
Tasa cle ratacion (promedio} 2% 11. 83084
Tabla de monatidad e inwlides T IESSE 2002 T IESS 2002

El andlisis de sensibilidad para variaciones en fasa da descuento y 1asas de incremenlos salariales es
Gomo sigue:

20148 200°¢

Varacton en ORL:

Tasa tle descuanta 0,5% 475 378

Taza de descusnio +0,5% (4245} {337)
Forcenjate de Impacto en e OBD:

Tasa de descuento 0,5% 12% 2%

Tasa de descuento +0 5% -10% -10%
Vardacion en OBL:

Tasa de incremento salanial -0,5% {438} (347)

Tasa de incremenlo salarial +0,5% 457 aes
Porcenjale de impacle on e OBD:

Tasa de incremento saiaral -0 5% -11% LS

Tasa do incremento salanal +0,5% 12% 12%

La Compania conlrala este riesgo actualizands la valeacidn actuarial cada affo, por consiguiznie, las
varigciones antre las tasas v supueslos acluariales ulilizados y fos cambios efectivamente octiridas se

ajustan en base anual,

HOTA 18 — PATRIMONIO
Capital acciones

Al 31 da diclembre da 2018 y 2017 de |as acciones ordinarias aulorizadas, suscritas ¥ prgadas son de
100.000 acciones de LSS 1.00, cada una.

Reserva [egal

La Ley de Compaiias de la Replblica det Ecuador requiers que las companias anosinas lransfieran
a reserva lagal un porcenlaje no menor al 10% de las ulilidades anuales, hasta fgualar por lo menos el
£0% del capilal social de la compariia.

Esta resorvs no puede distribuirso a los aecionistas, excepto en caso de liguidacién de la Campania;
&ln embargo, puede ser wlllizada para aumerntos do capilal la porcidn que excede al 50% o para coubrir
pardidas en las operaciones. La compafiia al 31 de diciembre del 2018 tigne el 50% del capital

Dagatio.
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El saldo de esla cuenlz esld g disposicidn de los accionistas de la Compaiila y puede ser wliizada
para la distribucion de dividendos, corformado principalmente poer ulilidades de afios antariores,

NOTA 19 - VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las venlas v coslo de venlas de o5 anos larminados €] 31 de diciembre dol 2018 y 2017, constituyen
fransacciones ejecitadas con perzona nalwales domiciliadas en el Ecuador por la vonla de log
produclos que comercializa la Compahia y cuyo delalie es el siguiente:

B Ventas _ Coslo de venlas

2018 a0y 2013 27
Cluita 3,745,748 3,390,024 1,755,197 1,718,235
Yenta de bodega AL L 54,279 71,427

3,773 466 3,411,476 1,819 476 1,789,862
Dowoluctones {234, 798) (231,471}

3,537,668 3,130,005

Venta de senicios 28.1 o a2.47F _ 440.44

3,537,698 3,180,057 1,818, 4¥G 1,790,102

Obligaciones de desempefic y reconocimiznto de ingresos

La informacitn de las obllgacionss de desempens, y las polllicas conlables para € reconacimienla de
los ingresos se resumean a confinuacion;

Recehocimlento da Ingresos
HEF 15 [aplicalle a M1 yi8

Producto o Obllgaciones do desempeio ¥ LErminos partir del 4 de enara . lzplicable ardes
sarvicio da pago dg 2018) det 1 e enera da
. . 2018)
Venta de | Los ingresos por la venta de productos | Los  ingresns  se | Los  ingresos  se
producto 52 reconocen cuando los  chiemdes | reconocen cuande | reconocen en el
obtienen el control de los producios | los bienes | momenle que las
cuzando reciben o aceplan los mismos. | enlreaados  por |13 | prendas de vestir,
Cormnpafiia. zapatos y hisuteria

Las facluras emtlidas se cobran a los 10 son enlregados a

dias comd maximn las devolrciones se
aceplan como maximo hasta los 30 dias
para cuakquier devolucidn de prendas.

La Compaiiia no ofrece dascuentos o
rebafas @ o mercaderta, a no ser que
eslas  sean mercaderias fusra  de
temporada de meda donde los precios
de vonla ¥a son ajusiados. La
Compafia realiza una provisidn para
esto situacion.

La Compafia en sus
operaciones
normales no oliece
descuentos o rebajas
de las mercaderias
vaniidas a
excepcidn de qus

los clientes.
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NOTA 20 — GASTDS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos do venlas y administracion de los afios lerminados el 31 de diciembre dal
2018 y 2017 es como sigue;

Gastos waalas _ Gastas adnrinis rativos
_ais 2017 2018 2617
Sualdos y benelicins sociales 163,294 134 899 - -
Jubilacitin patronal y desahucio 3,724 3,226 - -
Comisiongs 1GE, 335 156,824 - -
Haonovarnios 2 ha2 307 6,544 4,010
Semdcios vontratados 30,121 29 107 87,730 80,227
Mantenimienlo y reparaciones 22,0495 18,665 1,715 -
Arendamienio 148,959 135,205 - -
SEgImns 4,873 4,343 - -
Trans pore 174 283 - -
Depreciacionos y amorizacionas 180,557 171,550 - -
Gasfos de geslién 2,427 48 - -
Gaslos de vaje - 2,668 - -
fmpuasios, confifucionas ¥ ofros 4 83F 287 8.1 £ 104
mppuestos a la sglida de divisas - - 88,507 ¥7.533
Fromocidn ¥ publicidad 7,033 - - -
Provisidn imentarnias 121,726 110,830 - -
Sanicios basicos 15,172 14,243 - -
Interésas por préstamas - - 313 17,868
Otros _ AL 277 56,518 68 48
a57,295 844,269 193, 0949 185,880

ROTA 21 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos da impuestos corienles por recuperar ¥ pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son
GONND Sigue:

For recuperar:
2018 217
Impuesto al Valar Agregado LV. A 245,354 240,677
Retenclti en 1a kiente (LR.) 104,102 107,194
349,453 354,871

Los saldos de ratenciones en 12 fuente y el crédile fibutario por impuesto & 1a renta, constituye |as
relenciones que |e efeclian a la Compafila como anticipe al impuesto a la renia, los cuales se
campensarah con el impuesto antal de la Compaiiia durante jos perindos que eslé disponible para su
colmpensaciin.
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For aE;
2018 2017
Impueslos por pagar 28 464 22,464
Inpueslo a la renta del afic 137,046 65,652
28 464 22,464

NOTA 2Z - IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo por impuasie a 1a renta de los afos terminados of 31 de diciembre de 2048 ¥ 2017 es como
sigeie:

2018 2017
Cuarrienle 13701465 85,652
Diferido @17} 8,154
136,199 71,806

Conciliacian tributaria

£l gaslo dal impuesto a |a renta de Jos afos gue lerminaron al 31 de diciembre da 2018 y 2017 diftere
de la aplicaclin de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ulilidadas contables debido & lo
slguienje:

Moo de fas padidas Impuesiy a la ranta
2018 2017 2018 M7
Uhilidze (perdida) antes de parllciacisn
de empleados e impuesto & 18 renta B34 B1E 329,749 158,149 &2 187
Paricipacion de 0s empiagdos eq |as
ulilicades (84,723 A0 392) {23,724 (12,328}
Litflidad (pérdida) antes de impuesto 4BD, 095 270,437 134,427 9,069
lngresos no gravados 713 £3,177) {0} (724
Gastos no deducibles 8,774 7,954 2,457 1,885
Gastos incuridos pars Qenerar ingrosos Exentos 28978 - 745
Otrag diferencias femporarias 1,060 {24,816) 303 {5,164}
Farticlpaciin trabgjadomss provene de
ingrasns exantas 07 Kl 30 T
Base Lilaitana f bnpuesto # la renta 489,544 262 606 137,016 65,652
Eleclo do sjuste por ipuests difendg (B17) G, 154
Anlicipa da impueslo a la renta Delesminado 4 049G 3,708
Tasa de Imparesto a fa renta efectiva 28% 2%

El impueslo a la renta de la Comparia se caloula en forma anwal al clerre al 31 de diciembre de cada
periodn fizcat, aplicando a las ulllidades gravables fa lasa del impueslo a la renta viganle,
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Las sociedados nuevas que se conslibuyan fuera de las zonas wibanas de los canlones Guito y
Guayagull y dentro de cimins seclores econdmicos, eslan exentas del paga del impuseste & la renta
por &l perfodo de cinco aflos & partir de su constilucidn, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas so realicen foera da las judsdiccionas urbanas anles mencicnadas.,

Estan exentas de! pago del impuesto 2 la renda, las nuevas invers|anes productivas que se realicen en
las provinclas de Manabi y Esmerafdas en fos fres anos siguienies confados a parfir de 3 vigencia da
la Ley Ciganica de Solidanigad y de Corresponsabilidad Ciudadana para Iz Reconsirucoian v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoio del 16 de abril de 2016, publicada en e
Stiplarnenlo de! Repistro Oficial Mo 759 del 20 do mayo de 2016,

Tasa del impuesto a la renta

Las disposicienes (ibutarias vigerdos eslablecen que la fadifa dal impuesto a la renta del 23% en el
2048 v 22% en el 2017, La laifa del impuasto a la renta se incrementara del 25% al 28% en el 2018
en los siguientes casas:

- Cuando la sociedsd tenga accionislas, socios, participes, conskluyentes, bensficiasios o
similases, resjdentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes da manos imposicidn: con
una participacion direcla o indirecta, individuat o conjunta, igual o mayor al 50% det capital
social,

- Cuando la parligipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
manor imposicién sea menor al 50%, la tairifa do! impueslo a la renta se aplicarda sohbre la
proporcian de la basze imponible que corresponda a dicha participacion.

£n el evento de que la sociedad que incumpla con el daber de informar la composicién e ses
accionistas, socios, paticipes, contribuyentes, beneliciaros o simifares, conforme a lo gue
establezea la Ley Orginica de Régimen Tribufario Infarno v las resoluciones que emita el
Servicio de Renfas Intemas, sin perjuicio de oiras sanciohes que fueren aplicahles,

£n caso de que fa Compafila reinvierla sus uiifidades en e pais en fos Erminos y condiciones que
gstablece |z Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intarno, padrla obleiner una reduccion n |a tass del
iimpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobte ef monto reinveride, slompre ¥ cuando efectien
el correspondiente aumento da capital hasta el 31 de diciembre dal slguienle afio.

Anticipo del impuasto ala renta

£l anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impueslo a la renla del
afic anterior, aplicando cierlos porcontajes al walor de! aclivo tolal {menos ciertos componentes),
patrimonio lolat, ingresos, coslos y gaslos. El anticipo o8 compenszado con el impueste a la renta
causado, siempre ¥ cuando ¥ ho es suscaplible de devolucidn, salvo casos de excapcidn. En caso de
que &l impuasio a la renla causzada luere menar at anficipo detenminado, ef anticipo se convierte en
Inpuesto a la renta minimo.

En de Iz determinacién del aitlicipo dal impuesic a la renla se excluyen los gastos incrementales par
generacian de nueve empled o mejora de masa saladal, ¥ en general aquellas inversiones y gaslos
efactivamente realizados, relacianados con los benslicios libutarios que para gl pago del impuesle a
1a renta reconoce sl Godigo Organico de la Produccidn, Comearcio e lwersiones para ias nuevas
invarsiones, asl como ofras afectacionas por aplicacidn de normas y principios conlables.

Adicionalmente eslan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ta renta las sociedades nuavas
constiluldas a parlir de |a vigencia det Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones hasla por un
petindo de 5 afios de operacldn efecliva, enlendiéndose por tal g la iniciacidn de su proceso
produclivo y comercial.
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Dividendos en ofectivo

Los dividendos y ulilidades, calcufados después del paga del impuesto a la renla, distribuidos por
sociedadirs nacionales o exlraneras residenles en Couador, a lavor de otras sociedades nacionales o
exlranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturalas no residentes en el Ecuador, estan exentos del impussto a la renta.

La exencion antes mencionada na gplica si el beneliciario efoclive; quien econdmicamaonte o de hecho
liene 2l poder de contrafar [a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residenie en
Cecuador; al cual se debe realizar una retencidén de los dividendos o wlilidades que se apligue al
ingress gravade, & cual depende donde esta Jocalizado e) beneficiargn efechvo, sin gue supera ia
diferencia enlre la maxima larifa def impueslo a la renta para porzonas nalurales (35%) v fa laila
general dal impuesio a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sgan dislibuidos a sociedades domiciliadas en paralzes fscales o
regimete: de menor impesicion s& debe aplicar una relencidn adicienat por la dilerencia entre la tasa
mdAxima de lributaclon de una persona naleeal (35%) v 13 larila de impueste a la renta corporativo
aplicabla para sociedades [26% o 25%}.

La sociedad que distribuye |os dividendos o ulitidades dque no ha informado sobre su composicion
acclonaria se debe retenst def impuesto a fa renfs sobres dichos dividendos ooriio i exstiera o
beneficiario afeclivo residente en Ecuador,

La disfribucion anticipada dividendos anles e la terminacion def ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero 2 sus sotioe, accionislas o alguna de sus partes relacionadas [préstamos no
comerciales), se considerardn como pagoe anticipads de dividendos v por consiguiente se deberd
efectuar la relancidn correspondienta a la tarila del impueste a la renda corporalivo vigenio al afia en
curso, sobre el monto de tales pagos. La refencidn debe sor declarada ¥ pagada al mas sigulenle de -
afectuada y constituird erédito tibutario para la empresa en su declasacion del mpusslo a la renta.
Enajenacion de acciones y participaciones

Las wlifidgdes que perciban las Compafias residentes en ¢l pals o &l exlersr, provenicntes da la
enajenacion direcla o indirecla de acciones o patlicipaclones de sociedades domiclliadas o
sslabloclmientos permanentes en Ecuador se encuanlran exenlas 3 partir del ano 2498.

Enajenaciin de acclones y participaciones

Estan gravadas con & Impuesto a 13 renla, las uilldades que perciban las sodedades domicittadas o
no en Ecuador y las personas nalyrales, ecualorianas, residenles o no en e! pals en la enajanacion
dirata & indirecla de acclones o parlicipacionss de soviedades domicliadaz o galablechnienios
permanenies en Ecuadar y estdn sujetas a un lmpuesto Gaico entre al 0% y 10%.

Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD)
El Impussto 2 iz Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes lransacciones:

¥ Latransferencia o iraslado de divisas al exterior.

¥ Loz pagos efeciuados desde el exterior, inclusive aquellos realizadas con recursgs finsnderos en
el exterior de la persona natural o la socledad o de fercaros.

¥ Lasimporlaciones pendientes de pago registradas par mds de doce {12) meses.

¥ las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efacluadas por personas

naturales ¢ sociedades domitiliadas en el Ecuador, Cuando las divisas cormespandientes a los

pagos por concapto de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca comao resullado de la compensacion o neteo de saldos

deudpres y acreedores can al exlerior, la base imponiblo pstara conslituida por |a totalidad do =

aparacion, es decir, tanlo por of salde neto transferido conto por el manto compensario,

k3
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Exsta exenta dal Impueslo a la Satida de Dlvisas {150, endre oiros lo siguienie:

¥ Transleranciz de dinero de hasla tres salarios basicos upificados por mes,

¥ Pago raslizados al exlerior medianle tarelas da crédita o débito hasla 5,000,

¥ Pagos realizados al exlerior por ameorlizecidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instingiones  financieras internacionales, con Uh plszo mayor a un afio, destinados al
fnanciamiento de Inversiones previslas en ef Codigo Organico de la Preduccion, Comercio e
Inversignes y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

*  Pagos realizados a) exterior por concapto de dividendas distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeraz domiciliadas en ol Ecuador, despues del pago det impuesto a la renfa, a favor de
oliaz sociedades exlianjeras o de personas nafurales no rosldentes en el Ecuador, siempre ¥
cuando no estén domiciiados en paraisos fiscales o [Urisdicofonas de manar imposicidn.

¥ Hasla por un afio, los pagos por imporlaciones efecluadas por canlribuyentes qua hayan sufrido
una afectzeidh econdmica direcls en sus aclives produclivos como consecuencia del desasire
nzlural ocurride el 16 de abril de 20H6 ¥ gie tengan domicilio et 1as provincias da Manabi y
Esmieraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos produclivos o a la prestacion do servicios ubicados en las zonas afecladas.

El Impuesio a la Salida de Divisas (1SD) podrd ser uliizado como crédilo tribulatio para la
determinacion dal impueslo a la renla hasla por 5 afios, siempre que haya side origlnado en la
irnparlacion de malerizs primas, inzumos y beres de capila) con la Inalidad de que wean incorporadas
an procesns productivos y qua conslen en el listado emitido por el Gomité de Polllica Tributaria,

Impuesto diferido

LIn resumen de jas patlidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 es como sigus:

Monta de las partidas Inpuesto a lz renta
Patidas de impuesto diftido 2018 2017 el |1 L 2T
Adnantizacion de perdidas (11,524) 17,183 (3,333 4,291
Ajuste de wglor de raalizacion de inentelo (5,469 - (1,531} -
Frovisian por bonificacion desahiicio {f51) - (238] -
[, 10H] 4,281
{incrementd) Disminucion del ato f cargo
an los esultados 4,201 (10,445
{317} 16, 154)

Fara el calculo de Impuesto diferido se ha considerado la taga del 28% para et 2046 y 25% para el
2017 respeclivaments.

El SERVIGID DE RENTAS INTERMNAS mediante Cirgufar Mo NAC-DGECGEHCTS5-D000G012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial Na. 653 del 21 de Diciembro de! 201 5, manifiesta gua
para peopdsitos Iributarios se permile el registro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
Gnicamente en log casos que establozea el reglamento ¥ an caso de controversia antra las normas
tributarias ¥ las normas contables y financioras (MIFs), prevaleceran las primeras. Bl Sarnvicio da
Renlas Internas “SRI° en la circular antes mercianada establece lo slguiente:

a8} Los estados fingncicros consfituyen 3 base para la presentacion de las daclaracicnes de

impuasies, asl como para la presenlacion a los Organismos de Contrel {Superinlendencia de
Compafitas, Valores y Seguros y a la Superintendeiicia de Bancos).
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d}

g}

La MNorma Intermacional da Contabilidad Mo 12- Impugslo a las ganancias (NIC i2) y en Iz
Seccion 28 de la MIIF para PYMES eslablecen y requieren @l reconocimiento, medicion y
revelacion de los impueslos diferidos, sin embargo gl SRI estableco gue (nicamenie se
reconocaran s efeclos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en los casos y
copdiciones eslablecidos en Ja nommaliva Uibulatia pertingpte, provenientez de sucesos
economicos, ransacciones o reqgistros contables, que se origines s parlr del 1 de enero del
2015 a excepcidn de Ios afectos provenienles de las pordidas y los crédilos fribularios
conforme la neemnativa Uribularia vigente,

Los pasivos por jmpuestas diferldos contabilizados, en cumgplimiento del marco notmativeo
Iribentario ¥ por ia aplicacion de las MiIFs, se manlendran vigenles para s0 respecliva liquidacian,
Lz tarifa dal implesle a la renta que se wtilizard para Ja estimacion de los actives y pasives por
impuestas camientas y diferidos conforme Io eslablecen laz MilFs, sord 12 establecida en la
normativa liibutaria.

Los aclives ¥ pasivos par impuesios  diferidos pueden ser recupedados o pagatlos
posteriorments a lravés de ta conciliacion frbuiaria, deben ser reconocidos contablemente en el
balapce gepetal, en la cuanlfa respecliva y en ol momenio adocoado, respelanda las
disposinfones tldarias vigentes ¢ en fas MIIFs mencionadas &1 )2 presenie resolucion sepln
sed f caso.

Ravisiones fiscalns

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legatos, liene la facultad de revisar las
dectaraciones del impuesio a (@ renda de fa Compadfa, dantro de las fies afios pesteriores o partir da s
fecha de presenlacidn de |a declaracion de impuestos, La Compafiia no ha sido revisada hasla el 31
de diclambre del 2015,

Reformas flacales

El 28 de Agoslo det 2018 en el suplemanto del Registro Oficial Mo, 309 se publicd fa Ley Orgénica
para al Famenlo Frodictivo, Atracciin de Inverslones, Generacidn de Emplen, y Estabifidad y
Equifibrio Fiscal, ta cual establece ciarlos incentivos y cambios iibularios, que pencipalmente se
resummen a continuacion:

Exoncion en el paga mipuasto & iy renda y del antivipe &l impueste ala renlz entre 8 v 12 afios g
las nuevas invergiones productivas que se realicen en seclares o en indusglias basicas
astablecidas en et Codigo Orgénico de la Produecién, Comercis e Inverston, sean eslas nuevas
sociedades o realizadas por las acluales sociedades, la excneracion antes mencionzda se
amplia entre 3 y 8 2fios cuando eslas inversiongs se realizan en seclores fronbarizos.
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas *iS0" enlre 8 y 20 afios a las nusvas
invarsiones productivaz en los pagos por imporfacion de Dienes de capital ¥ niaderias grimas asi
coino en la distribucitn de dividendos a beneficiaros efeciivos, cuando suscrihan conlratos de
inversion,

Exoneracidn en el impuesto a la renta e “IS0" por 1a reinversion de utiidades de al menos al
50% en la adguisicitn de nuevos aclives productivos.

Elimina el impuesto miniine - anticipe de impuesio a k renta ¥ cuando exlste exceso en el pago
gz recuperable ciando no se genera impuesto 3 la tenta o en o| evento de que of impuesto a la
renta causada en el gjercicio fuase infarfor al anticipe pagado MAs las retenciones.

La uilidad generada en la enajenacidn directa o indirecta de acciones, parlicipaciones, ofros
derachos de capilal eslan sujstos a una tariia Unica entre el 0% y el 10% en base al monto de |a
utitidad oblenida.
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- Los dvidendos y nlilidades dislribuidos a favar de otras sociodades nacionales o axlranjeras
{excluyendo paralsos fiscales y jurdsdicciones de menor imposicion) ¢ de personas nalurales no
residanles en el Ecuador $& encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el baneficiano
efachve sea una porsona nalural residerde e el Ecuador; o la sociedad quo distibuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, Ios cuales estan sujetos a una

retencitn de! 10% sobre el dividandoe electiva.

- Bevolucion del Impuesto al Yalor Agregado - VA pafa las sociedades gue desarrolien

proyeclos de vivienda de inferds social,

NOTA 23 -- PARTES RELACICNADAS

Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias

relacionadas 500 GOG sigue:

Cuenlas por pagar Fafacidn Tipn e fransaccidn FUIG 207
Locales
Hispamoda 5.4, Accionistas camunes Sendcios { wenta - 20
Equifashion 5.A. Accionistas comings Compea / venla 542 1,204
Macromoda 3.A Accionisias comoes Compea / wenla 645 1,805
Veamaoda 5.4 Adccionislas comunes Comnpra f vanla 1,353 L+
Chimoda S, Accionlslas comunes Gomma ! wila 332 621
2872 41,848
Exieror
Moda Tradin 5. A. Adcionislas comunes Sengoios U810 8,248
12,582 50,095
Préslamos por pagar Gorlg y lage plazo (1)
His pamodz 5 A Accionislas commnes Préstamos 15,037
Magromoda 5A Acciohislas comunes Prestpmos 10,224
Veermoda 5.4, Accioristas comunes Préstamos 470 345 3,200
AfG,345 G0, 472
Dhvidlendos por pagsr
Asparal 5_A. Accionistas Dijdendos 148,532 73,779
Wiridia Coanpany S.A, Accionistas Dvicdandos 148,632 ¥3,779
2897 064 147,568

Las rahsaccienes con parles retacionadas =l 31 de diciembre da 2018 ¥ 2017 realizadas en los afios
que terminare el 3 de diclembre ded 2008 y 2017, ser como sigue:

{Ver pagina siguisnte)
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) Wiridia .
2018 {mmgﬂoam Hispamoda Asparel 8.4 Company Mods Trading Total USS
.y A 5.4,
SA
Venta g2 produectos teminados - 7,272 - - - 27, 272
Gastos por semicios administratives - 88,017 - - - 65,017
Dwidendos aprohades 2077 - - 143,532 148,552 - 287 084
Frestames 470000 - - - - 470,000
Gastos peorinteréses i3 - - - - 313
Gasto comisian - - - - TT1EZ T7. 82
Gasto senicipe empresariales - - - - 18,8498 15,685
- Quimada Vearmota Equifashion Magrom ada Hisparmoda feda

2017 S.A. S.A., S.4. 5.A. .4, Trading 5.4, o0 USE
GSastos por senicios adminisirativos Ci=h &2 155 21 80,296 - 51,4568
Reembclso (gastolingrases) - - - B4 - - 244
Gastog porinteréses - 11,324 - - G.524 - 17,8658
Dividendos pagadp 2014 - - - - - - -
Sasto somisidn - - - - - 2,845 §2.845
Gasth sEricias empresariales - - - - - 25,459 29,480
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Lividendos por pagar

Al 31 de diciembre de 2018, ta compafiia no ha reslizado pagos por concepte de dividendos, duranie e
2047 se han electvado los siguientes pagos de dividendes sobre utilidades a accionislas de la
Compaiia del afic 2016, los cuales han sido proviamente aprobados por fa Junta Genetal de

Aecionistas:
2018 2017
Saldo Inicial de dividendos por pagar 147 558 282 671
Azignacian 140, 50K 147,558
Panos - (282,671
Jaldo final de divdendos por pagar 207,064 147,556

HOTA 24 - ADRMINISTRACION DE RIESGOS FINAMCIEROS

a)

Objetivas y politicas de gdmiplstracion de riesgo financioro

La Compafila por 12 naturaleza da sus aclividades, estd oxpuesla a riesgos de crédiln, lasz de
interés, lguidez y lipo do camblo, los cuales son moniloreados constantemente @ fn de
idenlificar y medir y $Us impactos y establecer os ITmites y controlas que reduzean los efeclos en
los resullados de la Compania. El proceso de evaluacion y conlrol de los riesgos en ol negacio
es orilico para [a renlabilidad y |2 Compafiia es responsable por |25 exposicienes do rissgo.

El proceso de coblrol de riesgos ne Incluye riesgoes de negocio como cambios en &l medio
ambiznde, lecnologia e industria,

La eslructura do geslidén de riesgos tiene comne base los Acclonizlas v la Gerencia de la
Compadia, Gerencia General y Confraforia gue son 08 responsables de denlifficar ¥ controfar
lgs rigsgos en coordinaclin con otras areas como e explica a continuacion:

i

(i)

(it

Accionistas

Los accionistas son |os responsables del enfogue general para el mangje de los riesgos,
proporcionsn los principios para ef mangjo de niasgos, asi como kas polllicas elaboradas
para dreas sspectfcas, comao riesgos de Upo de cambio, riesgo de lasa de interés, rissgo
de crédifo y el uso de inztrumenlos financieras derivados.

Grrancla General

La Geroncia Genaral es responsable del enfoque general para ef mangjo de riesgos, la
cual proporciona los principlos para el manejp de riesgos, asl como las politicas
elaboradas para 4reas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de 1asa de
interés, riesgo de cradito y &l uso de inslrumentos financiaros derivados.

Cortraloria Genara)

E! depariamento da Contraloria es responsable del controf y adminisliacion del fivjo de
fondos de ta Compafiia en base a las politicas, procedimientos y imiles establecidos por
los accionislas, directores y fa Gerencia de la Compafia, Incluyendo el segutmianio a
dichos procedimienios para mejorar la adminislracidn de resqos de la Compadila.
Coordina el accesn a los mercados financieros nacionales y adminisira 1o riesgos
financieros.
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b}

Cstos riesgos son: riesgo de mercado (variacidn do la monada y I3 tasa de inferés) y
riesgo e crédito. Ei objefivo principal es supervisar ¥ mantener una minima exposicidn a
los riesgos sin uijlizar condratos derivados (swaps y loward) y evaluar y controlar los
riesgos de cradilo v liquidez,

Asi también g} conlrol y recugeracion de las cuenlas por cobrar por las ventas generadas
cnoel periotdo y por las qges posiblemente se gueden resegados, delenninanda
conjuntamenta con el depariamanto de comerdializacidn opriones de descusrdos a sus
clientes que ayudaran a miigar ol ofacla negativo en la recuperacion de estos fujns.

Mifigacion da riesqos

La Compaiia gvalita ennslantements los diferentos sscenarios e idenlifica diferentas astralagias
paca manejar 1as exposicionos resuliantes de cambios en fas tasas de inlerés, moneds
extranjera, riesgo de capital ¥ rieagos de crédito.

La Adminfslracidn, reviza y evafia fos cambios en pofiticas para @ adminigiacion de lales
figsg0s (08 cuales Se resumen a conlinuacion:

Riesgo de mercato

El riesgo da mercado contrala el vafor justo de los instrumenlos financieros por los cambies an
{os precios de mercado, los cuales dependen de bas variaciones de la lasa do interés, lasa de
cambio y ofros riesgos de precios, enlie los cuales esta el riesgo de palrimonio.

Loz instrimentas financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depisiios en
bancos y 125 obligaciones con hahcos.

Riesgo de taza do Interés

El riesgo de la lasy de inlards permile evaluar y monitorsar g valor juslo de los instrumentos
financigros, debido a cambios en las lasas de [hterés de mercado. La exposicion da la Compafifa
gl rieago de cambios en las tasas de inferés del metcado esta principalmente relacianada con las
abligaciones de la Compaitlz de deuda de laige plaze per las basas de inlerés varables. la
Compadiia evalia perddicamente la exposicion de la deuda de eoro y largo plazo frente a los
camhios en |a 1asa de interés, considerando sus expeclalivas propias respeclo de la evolucion
lulura de tasas.

A continuaciin se presenta informacidn acerca de los insliumentos financieros con fasas de
inferds fija y variabie;

Taea da
Afo 203 Fija Warlabie 5In Inlarée Toal inlards
_— _ premedis
Actlvos Financleroes:
Efizeilva y equivabentes da afactivo - 364,136 147,11 BNl IGE . 76%
Imvacs lonas Gnanciotis po) colrerlura - 14,560 f14.508 -
Pasivos Flnancleraa:
Dhilgactones fingncterss por cobarura . . 144 564 114 563 B
Cuentaa por pager - pryveederss - w0 T4 A0 TES -
[leenteda por pagar - Cﬂrﬂp;quls rebinzjgnpiadas AT0 345 - - 470 346 8,355
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Tasa uda intg_[g_a_
Tasa d&

Adg 2ly Fijz Yarlable Elm imtoeds Tabal Intards
) Flomﬂliiﬁ

Aclives FImanckeros:
biaclive y oquiniesius de efective - 137,581 150,344 FOL Rk 0. 75%

Imweaslornes RNBRCISEES pOr colworbuea P17 131,817

Patived Financlaros:
I*rEslamas Buatnios - SHE,FEH - AT, 750 B2 Oy
Ol s |ocke s Rranclaras por cobopius - - 51,617 131,817 -
Cueenian par fREST - Prowaifn:s - - 2ET. B 245,000 -
Curanilss por s - sookjeiatlas relscianad as LUK T - B0, 477 B.25%

A continuacion se mdestra fa sensihildad def eslade de ganancias v pédidas por el posible
clecto de los cambios on fa tasa de inlerés en los gastos financieros por un afo, ankes dof
impuesto a la renla, asuiniendo que los pasivos financieros af 31 de dictermbre de 2048 y 2007
g0 renovaran a su iermine y se mantendran por lo gue resia del afo siguiente:

Efacto an resulladoz antes
de impueslo a la ranta

Cambios eh puntos basicos 2018 2017

Pasivwas Enancieros 470,345 654,230
+ - 0.5% 2,352 3.2
+ - 1.0% 4,703 6,542
+ - 1.5%, 7,055 9,413
+-2.0% _ 8,407 13,085

Esta calculado sobre los pasives financiers con coslo.

Las sensibifidades da las tasas de interds mostradas en el cuadio anterior san sélo fuslrativas y
se basan en escenarips simplificados. Las cifras reprasentan el efeclo de los movimientos
proforma en el gaslo financiero nato, en base a los escenarios proyeciados de la curva de
rendlmiento y el perfil da rinsgos de lasa de interés que ligne aclvalments la Compafifa. Sin
embargo, esle sfecto no incuye 1as acciones que serian lomadas por la Gerencia para miligar el
impacle de este riesgo eq las tasas de inlerés.

Riesgo de tigo da eamhia

El riesgo de lipo do cambio es ef riesgo de que ol valar razonable o fujos de caja fuluros de un
instrumenlo financien fluctuen debido a cainbios en los fipos de cambio.

La Compaiiia realiza sus operaciones principales con sus proveedores en ouros, ¥ €l riesgo de
ta wolatitidad del ipo de cambio en esta moneds se conlmla medlanie una coberlurs a traves de
ta comara de divisas 8 futuro (Fonward), ¥ los efeclos por 1as variaciones de tipos de cambio se
recanoceti en s estadss fnancioros (dase nofa 5}
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RBlesgo de liquitdez

El rlesgo de iguidez s el riesgo de que la Compafila no pueda cumplic con sus ohlipaciones de
pago relacionadas con pasivos linancieros al vencimienlo ¥ roomplazar los fondos coande sean
relirados. La consecuencia seria el incumplimienlo en e! pago de sus obligaciones frenle a
lerceros. La liguidez se contnola a lravés del calee de los vencimientos da sus aclivos y pasivos,
de ia chienciin de Ineas de crédile yo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual te
permile a la Compariia desarrollar sus actividades normalmenie.

La adminksiraclan del riesgo de liguidez implica mantensr sefficieirle efeclivo y disponibitidad de
Enanciamients, a traves de una adecvada cantidad de fuentes de credito compromietidas vy k3
capacidad de [iguidar transacciones principalmente de endeudamiento, A respeclo, |a Gerencla
de la Compafila orienta sus esfusrzes a mardener fuentes de financiamienlo a fravés de |a
disponibilidad de lineas do crédilo,

El siquients cuadro mueslra el venciméenlo de las cbligaciones conlrafdas por la Compaiida a la
facha del balance general y los imporles a desembolsar 8 su vencimiento, en tuse a los pagos
ho descontados que se realizaran:

_ Hasta 40 Oc 30 3 96 Do o a D 180 8
Ane 2013 dlag diaa a0 diaz 300 das Total
Activos Financiaros:
Efpclivo y equivalontes de eleclive 651, 161 - - - Ihi, 161
Invessiones Hadciesns oo Golazsliersy - 114, 568 - - L4 BGH
Pasivos Financieros:
Presla o bans aifos - . . ;
Qbligaclones finanleras gor ceobedlugs - 114,509 - - i1 5G9
Cuerlas pod pritgar - prose dodas 745,501 g8 113 T4 249,718
Cuenlat pof pagar - corlpaflas relactionhadas 47, 345 - - - A7, 46
ARa 2017
Agitvos Financleroa:
Electlw v equivatenles de efecino #35 Grh - - - 295 825
Inwargiones financieras por coberlurs - 131,617 - - 131,817
Pasalvos Financleros:
Prdaiamoa Benceios - - - 563,758 543, FRE
(k|lgaciones Bnancteras por coberara - 131,817 ! - 131,847
Cuantas por peagsr - proveedores 57008 A0, 6E1 - - &7, 200
Cuantas por pegsr - companies celacionadas - - - &0 472 B, 472

Riesgo de gestion de capifat

La Companiia administra de manera acfiva una base de capilal para cubyir los rieagos Inherentes
en sus aclividades. La adecuacion de! capital de la Compafia es moniloreada usando, entre
olras madidas, los ratiops eslablecidos por la geretcia.

Los obletivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un conceplo mas ampiio gue &l
“Patiimonio neto” que se muesira en &l balance general son:

{iy Salvaguardar la capacidad de [a Compaiila para confinuar operando de manera gue
conliniie brindandeo reternos a los accionistas y beneficios a las olros pariclpantes; v
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(it Mantener una fuerde base de capilal para apoyar el dasarroiio de sis aclividades.

Al 31 do diciembre de 2048 y 2017, no han exislido cambios en las actividades y politicas de
mansjo de capilal en fa Compaiila,

El indice deuda-patrimonio, neta ajustado de ta Compafila 2! 31 de diciernbre del 2098 y 2017 es
come siquierntfe:

2018 2[]_1_?
Tolab pasives 1,445 887 1453975
Menos; elecliva y equivalenles de efeclivo ~ 1651,161) {295,225
Creuda nela 894,736 1,158 04
Palilimanla, nato 385,018 2_{_:_!;:,568
Indice deuda-patrimonio, nato ajustade 2.27 577

Riesan de erédite

l.a Compania esta expuesia a rissgo credilicio por sus aclividados operacionales principalmenie
por el efectiva y equivalentes de efeclive- depdsitos con bancos, inversionas, cuenlas por cobrar
clieries y olras cuentas por cobrar y ofros instrumanios financieros.

En lo referenle al efeclive ¥ olros squivalonias de efeclivo en bancos e institliclones inancieras y
que corresponden a operaciones de corto plaza y da liquidez inmediata, el iesgo se monilorea a
través de las calificaciones requeridas por los Organisines de Condrck, las cuales son perddicas
¥y son realizadas por lerceros (independlentes} especializados y calificados por ios enles de
confrol,

El riesgo creditfcio a3 adminfstrado de acuerdo a las polilicas, procedimienios y conlroles
establecidos por la Compafita. La calidad credilicia del cliente se evalila en fonima permanente.
Los cobros pendientes de los clienfes aon supervisados. La méxima exposicién &l resgo
credlticio 2 12 facha de presentacian dal informe es el valor de ¢ada clase de activos financieros.

La Compafiia ha esfablecido una polftica de riesgo, para el otorgamienlo de erddidos a los
clienfes que incluye:

. Revizion y analisis de fa informacidn recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con parémelros eslableddos por la Adminislracian de la Compania,
- Aprobacion per parle de la Gerencia General y Canlraloria Ganeral, det plazo de crédiin.

La Compania ha definido en su polffiica de calificacién de crédito, que las entidades del seclor
poblico no serdn sujetzs a analisis de crédite, ni restriceidn en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los térmings y condiciones confractuales.

ta Compafila agiupa los cliettes por seclores y evalda las dificultades Brnancieras por sectores.

En baza a la informacidn disponible a Iz fecha de los nstados financieros, la Compaiiia no ha
reconocido pérdidas para su posiila deterioro.
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HODTA 25 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

£l Coblemve Covatloriono mediEnle Decreto Ejecutive No. 2430, pubbicado en & Suptemeno de)
Registro Clicial Mo, 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Companias que reaticen
opetaciones con sus partas refacionadas domfoitiadas en el exterior, presentatan af Senvicio de Rendas
Internas el Anexo v un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacclones con pares
refacionadas del exberior,

La Adminislracian Tributaria mediante Resolucidn Mo, DGERCGC 15-0000455 publicads &h &l Regislro
Oficial Mo, 878 de 25 de mayo de 2015, dispuse modificar el alcahce para la presentacitén de
informacion, incluyendo también a las iransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicin Mscal gue terming el 31 de diciembre de 2014, Oo acuerdo con las
dizpasiciones friladaras vigentes las obligacionez en referencia al cumplimiento de precios
Iransferencia soh como sigue:

a)  Informe Inteyral de Precios de Transferencia

Laz compafias gue realicen oparaciones o fransaceianes con woa sola compafila por mds de
LUS§15,000,000 (tienetr la obligacion de presentar un informe Integral de precios de
transferencia.

by  Angxo de Praclos de Transferencia

Las compaftias que realicen operaciones o transacciones con una sofa compafiia entre
U5$3,000000 hasla USE14,999989 fienen la obligacion de presentar la  informacion
suplemantaria de Precios de Translerencia en un Angxo nstablecida por el SRL

Las comparias que realicen transacciones | gperaciones en los montos ardes mencicnadas de
acuerda econh las disposiciones fributarias son constderadas pargs relacionadas para proposifos
tributarios independientemtente de los aspectos contractuales o vineulos legalos.

Asi también los contribuyenies que realicen operaciones con parles relacionadas quedaran exentos de
la aplicacitin del régimen de preclos da transferencia cuanda:

- Tengan un impueslo causado superior al tres por cienlo de sus ingresos gravables;
Mo realicen operaciones con resldanles en paraisos fiscales o reghmenes fiscales preferentes; y,
Mo mariengan suscrto con el Eslada conlralo para la exploracién y explolaclon de recursos no
renovablas.

Laz companias que redicen transaceiones o operaciones en los monlas antes mencionzdos de
acuerdn con las disposicionas tribukarias son consideradss parles relacionadas para propdsilos
Iributarios independientemente de ios aspectos conlracluales o vinculos legakes.

A {a facha de emisidn de eslos estados francieros las lransacofones con partes relacionadsas no
exceden los umbrales para la presenlacién de informacidn suplemenlaria de precios de lransferencia.

NOTA 26 — COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compaiifa al 21 de diciembre del 2018 y 2017 manliens un confrale con la compafia DK
Managment S.A. por el arendamisnla do un local comercial en las cludad de Cuito, esfe conlrato
fienan una vigencia de hasta 10 afios cuye vencimiento es e} pariodo 2023,

Los canones da arrendamiento pagados en el 2018 por conceplo de cuotas fas fusron de USE 82,170
y curolas varables por USE 136,985 ¥ durante el 2017 USE 93,170 y US$123 359 respeclivamente.

55 de 57



WORLD CLASS MODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Eas obligaciones minimas luturas en base al valor fifp establecido en los contralns de arrgndamiento y
el indico da inflacion aclual de los proximes cinco afos son como siote:

Altos Valor

2019 89,654
2020 402,854
2021 106,403
2022 110,000
2023 - 113,718

NGTA 27 - CONCILIACION FiUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliaciin del resuflado integral, con el efeclivo proveniente (Wilizade) de los flujos
de las actividades do operacion de los afios gue lerminason ef 31 de diciembre del 2018 v 2017 es
CONTIO Sigue;

Concilfacion de los resuitados con ol efactivo en las astividades de operachdn;

2018 2017
Resubltado neto del aip 343,896 207 63
Cargos a resullados que no ropresantan efactivo en las
acilvldades de operacitn:
Depreciacidn 34,325 205,437
Amodizacion 146,623 445,119
Ajustas por gaslos en provision imentarios - 16,832
Ajusle por olras prsliones locales 51,447 28,50
Prindsidn jubilacian patronal y desahucic 37H 3,228
Ajuste Inlereses compafias relecionadas 4 7656 23,804
Ferdida en baja de mabiliaric y aquio - 4 510
Cambios en aclivos y pasivos:
Disminucién {aumento) en aclivos
Cuentas por cobrar- clientos 127,314 120,638
Inventarias (28 581) 87,446
Aclivis por impueslos corfentas ¥ 15 {186)
Pegos anlicipados o106 2644
Aumnento (dizminaciing on pesivas
Acresdores inarcieros-cuentas por pagar, proveedores (275,419 15,403
Olras cuentas por pagar 1,909 (135,625}
Chligacionas libulaias por pagar 6,547 & 676
Pasivos laborales 5,674 51,6E8
Otras cuentas por pagar relaclonadas (42,334} (75,009
Flujos de efective notos procedantss de (vlilizados en)
aclividados da aparaclin 405 922 543,075
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NOTA 28 ~ RECLASIFICACIONES

Los satdes de jos estados financieros del afte gue leamind el 3 de diciembre de! 2017, han sido
reclasificados para propositos comparatives con los del afo 2018, con el chiote de presentar
ocansislentenente,

HOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entie el 31 de diciambre de 20HE ¥ la lecha e emision da estos eslados financleros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron eventos que, en |a opinidn de fa Adiministracion de la Compafifa, pudieran tener
un efeclo significativo sobre dichos estados financioros qua no se hayan revelado en los mismos © en
5U5 nokas.
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