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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas: 

WORLD CLASS MODA S.A 

informo sobre los estados tnancieros 

Hemos auditado los estados finanaieros adjuntos do WORLD CLASS MODA S.A, quo comprenden 
el estado de situacion fmanciera al 31 de diciembre de 2015 y los estedos correspendientes de 
rosullados Integrales, de cambro on el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectwo, por el año 
termmado en esa fecha así como el resumon de las políticas contables mas significalvas y otras 
notas explicatvas 

Responsabilidad de la Admmistración sobre los Estados Financieros 

La Admmisiracion de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable do 
estos estados fmancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y 
de su contra! miomo necesario por la Administracion, para permitr ta preparacion de los estados 
financieros que esión libres de distorstones importantes, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad cs expresar una opmton sobre los oslados financieros en base a nuestra 
auditoría Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, las 
cualos requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos y realoemos la 
auditoria para obtener certeza razonable do quo los estados financieros no imcluyon distorsiones 
importantes Una auditoría comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre 
los saldos y revelaciones presentadas en fos estados imancleras Los procedimientos seleccionados 
dopenden del juroto del auditor, quo Incluyen la evaluacion del nesgo do que los estados financieros 
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de nesgo, el 
auditor toma en consideracion los controles intemos de la Compañia, para la preparación y 
prosentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría 
aproptados en las elrcunstancias, pero no con el fin do oxpresar a opinión sobre la afectidad del 
control mierno de la Compañía Una auditoría tambien moluye la evaltación de que fas politicas 
contables ulilizadas son aproptadas a tas operaciones de fa Compañía y si las estimaciones 
contables realizadas por la admmsiración son razonables, así como una ovaluación de la 
presentacion general de los estados firancieros Consideramos que la evidencia de audilona que 
homos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditona 

Opinión 

En nuestra opmión, los estados financieros mencionados en el párrafo prmero presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posición financiera de WORLD CLASS MODA 
S A, al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus aperaclones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado on esa fecha, de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera — NIIES  
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Énfasis en un asunto 

Sin modificar nuestro informo tal como so describo cn la nota 1 a tos estados financieros agjuntos, 
las operaciones de la Compañía se encuentran afectadas, por los ofoctos desacoleración 
económicas a nivel mundial y del Ecuador y los cuales pueden prolongarse en el 2016 y 2017 y 
sobre los cuales no se pueden estimar razonablemente estos efectos Los estados financteros 
adjuntos deben ser terdos considerando estas excunstancias 

Quito, 18 de febrero de 2018 

y 

0 ase ll. St fal ae 
RUSSELL BEDFORD ECUADOR $ A 'ámiro Pinto F 
RÑAE No 337 Socia 

1 Elcencía Profesional No 17-352 

      

 



WORLD CLASS MODA S.A 
Estado de Situacion Finanelera 
Porel año terminado el 31 de dictembre del 2018, con elicas comparativas dal año 2014, 
Éxpresado en Diares de los Estados Unidos de América) 

    

  

ACTIVO. notas 2048 2044 
Activo corriente 
Eleciwoy equivelentes de afacio 8 301750 438947 
tmoralones por cobetara 7 38:54 120448 
tas cuentas par cobrar 53.808 28565 
Guontos por cobrar compañías olacionadas 2 seszt 15695 
inventados neo de provisión 8 509284 288.374 
Impuestos costentes por recuperar la 309.991 243330 
Pagos enticipados. 3821 2708 

Total activos corrientes. 1SE25OT. — TARA 

Activo no corriente. 
Mobiliario y equipo, neto de depreciación acumulada 8 210.481 260.682 

Aci latangiio noto de amostzación acumusda 10 218308 532751 
Cuentas porcobrar compañías relacionadas 14 35.000 125.000 
Disae cuentss porcotras $00 
Acitos por impuestos elíeidos. 1951 

Totatastvos no comentes 550 729 25437 

Totatastivos 2013287 2099856, 

PASIVO Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 

Pasivo corslanto 

  

Obligaciones com nstiuciones fnancieras 1 256972 278108 
Cbigaciones Ganaclaras por cobertre 1 89142 121.590 
Cuentas por pagar proveedores. 1 209.501 308.258 
Cuantas porgagarcomesñias telacionadas za 187 790 s0B80 
Disidendos por pagar 20 2828572 
Ossaz cueniss porpagar 4 3174 92063 
Pastis isborels de codo plazo 4 50822 89726 
Empuestos conlantes por pagar 23 7e80s 104.542, 
Ampresto ala conta por pagar del efecto 1 ¿5208 97953 

Total psico corrienta Tiabaaos —TroRas4 

Pasivo no corriente 
Cuentas gor pagarcompañtas relacionadas. 20 529200 52300 
Pasho por jiaiación patonal ybomfcarión desghuco a zas 2630. 

Totei pasivo no corrionto B07As EN 
Total pasivo. 1194898 1722288 

Patrimonio delos accionistas 16 
Capiatasignado. 25.900 25000 
Reseratega! 30874 12500 

Aporles de socios y acclontstas para fora contafización: 37292 37492 
Oros restítados Intagratos 20 
Resulados acumulados 
Rosulado det ejarciio 165568 2er 

Tola! patrimonio dos acclonitas, 270.549 EN     

      

  

   

Totana vtrimontocetosaecoaias 777 JJOO 2ONR2EY 2008960 

Le 17 - , ñ 
7 into Gómez Pal Aros ón Cada 

Represonfaios Aucameropa la Ltda epfesontanto Legal Cantalor Genera! Contatora Genera! 
Las rotas explicativas anexas son parto mlegrante de los estados financieros  



WORLD CLASS MODA S.A. 
Estacio de resultados miograles 
Por el año terminado 0131 de diciombre del 2015, con citas comparativas del año 20$4 
(Expresado en Dálares de fos Estados Unidos de Améuca) 

   

  

  

Holas 2016 2014 

Ventas “ 334166 500.85 
Costo de ventas ona (1908970) 

Vtludad hna en ventas Ta ar 
Gastos de operación 

Gestos de ventas 8 (64 30m geo8sp 
, Gastos de adntnistraión 48 o) (52.839 

Participación de empleados enla ultidadas e (41 855 (69318) 
! Total gastos do operación 215.873 (Last 760 

¿ Resultado noto do operación 272 229.407 
Otros Ingrasor (egresos) 

Gastos Emancieros 2514 (7500) 
Otros Ingresos, 267 208 200498 

Total otros Ingresos fegrosos), moto 484 163397 

Rosiltado miagral antes co Impuesto ala renta 29717 392204 

' impuesto ala sena comente 5 (65.368) (97633) 
Ingreso por mpuesto a a senta ondo ña 1964 

Resultado det ejercicio 183 740 EX] 

Otras país patimontaes 
Pérsias actuanales cargadas al palmnan em 

Resultado integral neto, Incluyendo olras _ > 
parudas patromontalos 189.523 295471 

Resultado inlegralporpariipación 
Opesacional 20 184 295 
incluyendo ctas pastas patamomales 134 296 

¿ 

' 3) ij L Y 7 > 
. E y! de . 

stan Amós Monica Gafa ojisan 
Represenfacionds Azcamarepre Cla Ltda 

teprgsentante Legal Contrator Goneral 

Las notas axplicalivas anexas son parte integrante de los estados fmancteros 

Contadora General 
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WORLD GLASS MODA S A 
Estado do fujo de etactivo 
Por elaño termunado 91 31 de Hlelembre del 2045, con cifras comparativas del año 2014 - 
(Expresada on Délaros de los Estados Unidos de Aménics) 

Flugos de ofocUvo de Tas actvidados do «peración   

Etscino recibido de esantas. 
Eteciivo pagado a provsedoros y empleados 
Intereses pagados 
impuesto a la sonia pagado 
Otras salas de efecto 

Efectivo neto provisto (uilizado) por tas actividades de operación 

Flujos de otostivo do las actividadas do lovorsión 

Oltros cobros por la venta de parcigaciones en negocios conos 
Acquislctanos de mopitiaño, planta y equipo. 
Corepras de activos infangits. 
Otras entradas (seligas) de ofocivo 

Electivo voto utiizado en las actvidados de Inversión   

Ftujas de afectivo do jes astividados do financiamiento 

Pagos por prestamos a iaego plazo olorgados a ratacionadas. 

0 

3 100.201 29-477 895 
e279-10) 625699) 

27 eso) 970) 
(son (51 308) 
803to (433628) 

955.080) ADT 

3 089) asen 
(65288) de05sn 

3880 
a sao 

  

Aparte en efectiva pas aumento de capita 75000 
Cabros por prestamos a largo piezo otorgados a etacionadas 1048 000 zones 
Pagos por prestamos a largo plazo rctudos a relacionados (822 000 (247187 
Pagos de prástamos con nslitucionas financieras 207%) - 

Eloctivo neto provisto (utiizacio) por las astividados de financiamiontz— _ 752887 197 552 

Aumento veto en afectivo y aquivatentos de afectivo (ar 1e4) 17855 

Efectivo y equívalonos de efectivo al into del año 438 947 421392 

Efectivo y oqulvalentes ds efociivo al final del año 301785 498947 

  

  

ll PTE 
Ey fro E A 

ho Gómez Crist Armas Menicr Garcia 
Fepresentaconas fecamarepeo Cie Ltda . 

Pretentanto Legal Contralor General Contadora General 

Las nolas oxplicalivas anexas son parle integrante de los estados financieros 

 



WORLD CLASS MODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2045, con cifras comparativas del 2014 
En Dolares de los Estados Unidos de America 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Actividades 

"WORLD CLASS MODA S.A" tendrá como objeto social la compra, venta, distibución y 
conercralización de calzado, sopa, prendas de vestir y accesorios 

El domo principal de la Compañía es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene cora 
accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S.A, con el 50,00% y Vindia Company S.A con el 
50,00% de participación 

El capital sogral con lo que se consfltuyo la Compañía es de cien mil dólares de los Estados Unidas de 
América (US$ 100 000) dwrdido en 100 000 acciones nominalivas e mawsibles, con un valor unitario 
de un dolar de los Estados unidos de America (US$ 1,00) cada una, numeradas de la (001) a la clon 
mai (100 800) 

Economa Ecuatoriana 

La economía ecuatonasa hasta el tercer inmoslre del 2014 mantuvo una relativa estabilidad 
economica, debido a los precios altos intemacional del petroleo fuente principal de los ingresos de la 
República del Ecuador y al inanciamiento adicional obienido tanto mierno y externo def Goblemo de la 
Republica de China, lo cual le permitió at Gobierno Ecuatonano realizar inversiones en obras de 
ifraestuctura y el mejoramiento de los servicios publicos gue originaron un incremento en los gastos 
comentes. La reducción de los grasos petroleros a fmales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
originaron el déficit en el presupuesto del estado del 2015 generado un retraso en el pago a los 
proveedoras del goblerno de la mayorra de los sectores económicos y lo que lambién generó un 
délicl de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las 
importaciones mediante entre las cuales bsiá ($ el establecimento de cupos máxmos para la 
imporlación de productos de los sectores comerarales e industriales (1) la resinocion de mportaciones 
de ciertos productos, y (el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones. La stuación antes mónclonada están en tados los sectores económicos. 

Los factoros antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la economía 
ecuatorlana y la cual se prevé que continúe en el 2016 y 2017, debido a la no recuperación del precio 
intemacional dol petróleo, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, así como por la reducción 
de las inverslones del sector prado, el Gobierno Ecuatoriano para miligar esta suación está 
diseñando varias altemativas para reduca el impacto 

Los efectos de los camblos en ta economía ecuatoriana, y fas reformas tnbutarias y laborales han 
generado en todos los sectores economicos (8) una dismmución do sus operaciones, (b) una fonta 
rotación de tos inventanos y en la cobranza de los clientes y te) una dismmtcion an la rentabilidad 
Las situaciones anles fndicadas podrían afectar la situación firanciera, iquidez y rentabilidad de las 
Compañias por lo que la Admuisíración está analizando y evatuando nuevas altematvas con el 
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable 

9de 5%



WORLD CLASS MODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos 
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que atro criterio sea indicado 

a) — Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financioros han sido preparados de conformlad con las Normas internacionales de 
Información Financiera - AIF 

Las prcipales politicas contables adoptadas por la Compañía en ta preparacion de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIE vigentes al 31 de diciembre del 2045 y han 
sido aplicadas de manera uniforme a todos los penodos que se presentan 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NFS 
fueron aprobados por la admunstracion y 59 estima que dos estados finaneros serán aprobados 
sin modificaciones por los aceionistas 

Base de medicion 

Los estados financieros itan sido preparados sobre la base de costo histórico las provisiones para 
delerioro de las cuentas por cobrar comerciales y de obsolescercia de mventanos que son 
roalizadas en función de las estimaciones de la Compañía y los pasivos laborales de argo plazo 
que se reconocen al valor razonable determmado por un especiaisla El costo hisiónco 
generalmonte constituye el valor razonablo de la contraprestación entregada a camblo de bienes y 
servicios 

Moneda Funcional y Presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca "US$" que es 
la moneda fancional y de presentación de ta Compaña La Información que se presenta en (as 
notas y estados financieras estan la moneda antes mencronada, excepto cuando existen saldos o 
Transacciones en olsas monedas 

b) — Clasificacion de partidas on corrientes y no corentes 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de siluación financiera clasificados como 
corientes y no corientes Un activo se clasica como corriente cuando la Compañia 

Espora realizar el activo o tieno la intonción de venderlo o consumarlo en su cielo normal de 
operación, 

Mantiene el activo prnopalmente con fines de negociacion, 

Espara realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del nertado sobre el 
que se merma o 

10de 51 

  

 



WORLD CLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

e 

El achvo es efectwo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restemgido y 
¡no pueda ser intercambiado m ulfizado para cancelar un pasiwo por un período minimo de 
doce meses despues del cxerre del pertodo sobre el que se mforma 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes 

Un pasto se clasifica como corriente cuando la Compañía 

- Espera liquidar el pasivo en su cxalo normal de operación, 

Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación: 

- El pasa debo liquidasse dentro de los doce reses siguientes a la facha de cierre del 
portado sobre el que so informa, o 

- No tiens un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, 
los dace meses siguientes a la fecha de cierre del pertado sobre el que se informa 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentas, en 
tados los casos 

Medición de Valores Razonables 

Algunas políticas y revelaciones contables de la Comparta do acuerdo con lo establecido en las 
NFS requieren la modión de los activos y pasivos financieros a valores razonables asi como de 
tos no financieros. 

La Compañía paca la medición de las valoras razonables uliza lo requerido en fas NIlEs al () 
reconocimiento intra, (E) revelar en los estados financieros y notas, y (fi) reconocer los ajustes 
cuendo existen indios de leterioro de los activos financieros y de larga vida 

La Compañía para la madición de un activo o pasivo a valores razonables uiiza información de 
mercados obsorvables siempre que esta soa confiable tal como lo requieren las MIIFSs De acuerdo 
a lo requerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dontro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o toenicas de valoración, tal 
como sigue 

I Yatores de mercado; Precios colzados (no alustados) en mercados actwos para los 
Activos o pasivos idénticos o simitares 

E Información ciferes seslos de mercado del nivel antertox, los cuales sean Iguates 
para un acivo o pasivo, los cuales provienen de valoras drociamente (precios de silimas 
transacciones) o méireciamonto (derwados de los precios determinados por especralisias en 
unción de estudios o precios referenciales) 

IM Informacion provonlonte del uso de tecnicas financieras aplicables a los datos intemos 
del activo o pasivo y que no proviene do valores o Informacion de mercado 

11 do 51 

   



WORLD CLASS MODAS A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a 

e 

1 

La información o vanables que so uíican para medir es valor razonable de un activo o pasivo 
pueden clesicarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la 
medielón del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor sazonable 
de fa variable del nival más bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y 
pasivas Los cambios ente tos mveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierra de 
cada periodo en el cual so ongiró el cambio 

La información adicional sobro los supuestos o hechos para medr los valores razonables se 
incluye en a nola 5 

Transacciones en morada extranjera 

Las transaccionos en ienedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$, 
so convierten a la moneda fancional ullizando los pos de cambio vigentes en las fechas de las 
transacciones y los saldos al asno de los estados financieras al tipo de camblo del mercado 
gente a la fecha de los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resultan de a liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los pos de cambio de 
los actos y pasivos menetatos denominados en moneda extranjera se recanacan en fa cuenta 
de resultados, excepto por aquellas que se registran en fas cuentas de patrimonio las cuales se 
reconocen en los resultados hasta si realizacion, sin embargo, para propóstos informativos se 
presentan en el resullado miegral, estas paridas prinepalmente corresponden a coberturas de 
flujos de efectivo y las coberuras de mverstones netas y las ganancias o pérdidas por las 
inversiones en acciones en sociedades del extertor y que son en moneda extranjera 

¡Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a prestamos y efectivo y equivalentes 
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” 
y las ofras de pérdidas y ganancias por difereneras de cambio se presentan como “Otras ganancias 
FKpórdidas) netas" 

Efectivo y oquivatentes de efectvo 

Et oleciwo y los equivalentes de efoctwo para propósitos de estado de flujos sfectivo constituye. 
los saídos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Comparíía es fhanaieras cuyo 
plazo es menor a los 90 dias y están sujetos a disposición inmediata. 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros activos y pasivos finanareros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caracieristcas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las 
NtlFs La ciastficación depende del propósito para el cual so adquileron los actos O 
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su Feconocimmento inicial 

  

Actos financieros - reconocimiento y medicion j istertor 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un actwo firanclero en ei estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender ej activo 

12 de 51 
 



WORLD GLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" clasica sus activos financioros en las siguientes categortas () activos financieros — 
para regociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales) (li) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, y, (v) activos Financieros disponibles para la venta 

Medición muera) 

Los aclivos son reconocidos micialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional significaliva a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del acto, stompre que el activo financiero no Sea designado como "valor razonable 
y cuyos efectos denvados de la ransacción deban ser contabllizados en los resultados 

Medición postenor 

Con posteriondad al reconocimiento inicial la Compañía registra o ajusta los activos financieros 
como se describe a continuación 

- Inversiones disponibles para la venta 

Las inverstonos disponibles para la venta consilluyen aquelas inversiones que no se 
dlasfican como inversiones para negociar o mantendas hasta sus vencimientos los 
cuales se aclualwan a valores razonables El ajuste porta actualizacion se reconoce en el 
estado de resultados del penodo on el cual se realíza el ajusto 

Cuentas por cobrar y próstamos 

Los rubros que mantiene la Compaña corresponden a los deudores comerciales 
generados por las transacciones comerciales que realza en el curso nosmal de sus 
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y delerminabies 
y no tionen una cotización de marcado bursátt Las transacciones cuyo plazo contractual 
de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos cornentes y aquellas cuyos 
plazos son mayores a un ao se ciasifican como aolias no carentes Las cuentas por 
cobrar comerciales se reconocer a su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de 
cobro no excedo los 90 días y aquelias que exceden dicho plazo que no generan ninguna 
tasa de interés o cuando existen tosas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del 
interés mpfíato (costo amortizado) para lo cual se Uttiza el método de la tasa de Interés 
efectiva 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de 
wistrumento financiero so rogustran al costo cuando sus plazos son menos de 90 días 

Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con fas caranteristas de 
instrumento hianuiero sa registrar al vator del desembolso realizado que es el equivatonte 
a su costo amorfizado, pues no genera mtereses y cuando sus plazas son menos de 90 
dias 
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Baja do activos financieros 

Un activo financiaro os dado de baja cuando 

€) — Los derechos de recibirlos Mujos de efectivo del activo han terminado, 

(0 La Compañía transfiere sus derechos a recibr los flujos de efecto del aciwo o ha 
asumido tna obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(6) La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de 
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los niesgas y beneficios del activo, 
sf ha lransterido su control 

Detener de alos tuaneeros 
La Compañia al esorre anuaf de sus estados financieros efectúa una evaluación sí exisle en los 
actos financieros un deteroro en su vator contable y paralo cual efeciga lo sigurento 
- Activos financieros no contabilizados al costo ansortizado 

Es los aclivos financieros no contablizados al costo amortizado, el detenoro so evalúa si 
existe alguna evdencia objelva y competente se un activo u grupos de aciivas se 
encuentran deteriorados cama resultado de un evento a eventos que afectan al valor 
registrado mitalmente y siemple y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos do efectivo fuluros Entre los panupales aspectos que se consideran para 
delermmar el deterioro estan () dificultades fimancieras de los deudores (m 
incumplimiento do pagos en las deudas e miereses, () probabilidad de que existan 
quiebras reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exista evidencia objelwa y competente de que el nesgo de cobro exste, 
la dismmucion en el valor cazonable se contabiliza en algunos actwos dismmuyendo el 
valor del registro inicial y en olras caso se contabliza una provisión en base al análisis 
individual y estos ayustos so registran en los resullados del año en que se origina 

Los castigos de los actos er los cuales existe una provisión se disramuyen de estas y en 
caso de que exstan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuyo valor fue dismintado se 
registran en los resultados cuando dicho evento osurre 

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amoriizado la Compañía evalga en forma ndwidual sí 
existe información objetiva y apropiada s1 el actwo se encuentra deteriorado como. 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso 
de que la evidencia no permila determmar st existe detenoro, estos aciivas son evaluados 
en forma cofectiva con el grupo de actwos de caracieristicas smmlares El ajuste por 
detenoro de los aclivos evalgados en forma individual se reconoce y se sigue 
teconociendo en el momento que se ongina la pérdida y no son incluidos en los activos 
evaluados en forma colecta 
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La párárda por el deteroro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe 
en tibros del acto y el valor presente de los fluyas de ofeciwa fturos estimados 
(excluyendo las perdidas do crédito futuras esperadas y que aún no se producen) El valor 
presente de los fiyos de efectvo futuros estmados se descuenta a la tasa de mterés 
efectiva ongmal de los actwos financioros y en el caso de que un activo devengue una 
asa de interés variable, la Lasa de descuento para medir cualquier perdida por daterlaro 
del valor es la tasa de mieres efectiva actual 

La pérdida del valor en libros del actvo detenorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y an el estado de resultados integrales al momento que se orgina y en el evento de que 
se determina que no exste detenoro, el valor provistonado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de bala 
cuando no existen probabilidados reales do recuperación y ho exislen garantias reales 
que cubran el activo deleriorado Los incrementos o dismmuciones de la provisión Inielal 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los Intoreses ganados se devengan sobre el importe en fibros reducido del activo, 
bltizando la tasa de interés utlizada para descontar los Rujos de efectivo futuros a fin de 
imodlr ta pérdida por deterioro del valor Los miereses ganados se regisiran como Ingreso 
nanciero en el estado de resultados, 

Pasivos financieros - reconocimiento y medición inscial y posterior 

Bocenogtniento y medición intoral 

Los pastos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financioros - Reconocimiento y 
Medición" se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como desivados designados como instrumentos financieros de 
cobertura eficaz 

Los pasivos inancieros se reconocen cuando exuste un acuerdo contractual y se registran a su 
vator razonable más fos costos atnbuibles excepto por tas cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago el cual puede ser su valor de liguidación o a su valor neto del Interés 
impiicilo (costo amortizado) en aquellas transacciones on las que el plazo excede alos 80 días y 
no generan nmguna tasa de interós o cuando extslen lasas de interés fas, para lo cual se uliiza 
elmbtodo de la tasa de inferés efecliva 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus mstrumontos financieros en 
prestamos y cuentas por pagar (noluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagas Estos valores corresponden a bienes o servicios adguridos en el curso 
nomat de los negoctos pendientos de pago y se clasifican como pasivos conientes cuando el 
plazo de pago os de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más 
de un año 

Medición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimierto iial se mudan al costo 
amorlizado excepto por 

3) Los préstamos tasas variables de mierés y que se ajustan en forma tomostral o mensual 

b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 
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El costo amoriizado es calculado uliizando el método de la tasa de Interés efectiva, para lo cual 
se moluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte mtegral de la 
tasa efectiva de interes 

La diferencia entre el valor mommal y el costo amortzado se reconoce en los resultados por el 
método del ínterés mientras que las gananolas o pérdidas en la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baro de pasivos financieros 

Un pasto financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina se cancela o 
exglra Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones sigmificalwamonte diferentes, o las condiciones son modificadas en foma 
Importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del paso original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconosiendoss la diferencia entre ambos en los resultados 
del periodo. 

Compensación de instrumentos finanel 

Los aciivos y pasivos financieros obyoto do compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compañía 
tiene la intención de Iiquidarlos mediante este procedimiento 

instrumentos finaneteros derivados 

Los instrumentos financieros derivados consttuyen operaciones do compra de futura de moneda 
extranjera aístntas a la moneda funcional do operación de la Compañia (Dolares de los Estados 
Unidos de América) los cuates se contabifizan como sigue 

Acliwo—mvorsionos de coberfura 

El activo se contabliza al valor de las entregas efeotuadas por la compañía por el total del 
contrato de la coberlura 

sigaciones finangieras por cobertara 

El pasivo se contabiiza al vator det contrato de fa cobertura, el cual es fijo y dotermiable La 
diferencia entre el valor del tpo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momonto de su realización 

hwventarios 

Los mventanos se registran a su coslo o a su Valor neto de realización, el que resulte menor El 
costo se deteralna usando el método promedio ponderado para fa imputacion de las salrlas de 
dichos mventanos El valor neto de roallzación (VNR) se determina en base al precio de venta 
on el curso ordmario def negocio menos fos costos estimados de terminacion y venta y el ajuste 
se reconoce en los resultados del periodo, Cuando las condiciones del mercado generan que el 
costo supere su valor neto de realización, se registra una provisión de detenoro por la diferencia 
de valor 
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Las pérdidas por deterioro relacionadas con mventarios se cargan a los resullados en el pertado 
en que se conocen 

La Compañía efectúa una provisión para aquellos inventarios de tanto movimiento "saldos — 
taras” en los cuales se loman en cuenta los siguientes parantetros 

La Compañía efectúa una provisión para aquellos inventarios de lento movimiento “saldos — 
taras" en los cuales se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- EL 0,5% de las ventas mensuales para cubnr las mermas generadas en el conteo fisico 
semestral que efectúa la Compañia 

At valor de la mercancia que se transfiere a Taras (producto con algún defecto en su 
fabricación) en cada mes el valor de la provision es el costo del producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medición y reconocimiento 

El mobiliario y equipo se registran al costo El costo de los actwos en proceso conslituye todos 
los desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan stos para la puesta en marcha y son 
capitalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de depreciación a parts de su 
uso o puesta en marcha de acuerdo con las espesficaciones técnicas de operación de acuerdo 
asu naturaleza 

El costo de los activos en los cuales la Compañia obluvo financiamiento para su montaje y 
construcción incluye los mtereses captalizados de los préstamos relacionados con estos activas 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio economico futuro esperado de la propiedad, planta y equino se reconoce como un 
gasto cuando se Ieurre, mientras que las mejoras de importancia sé capitalizan 

Depreci 

El mobiliario y equipo se deprecian utilizando ol método de [nea recta en base a la vida util 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquiana y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion y sofware 3 

La Compañía no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de la 
totalidad del valor en libros es mas conservador 

El método de depreciacion, la vida ult y de los valores residuales son revisados en forma anual y 
ajuslada en su caso 
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Reteo y venta 

El costo y la depreciación acumulada de ta propiedad, planta y equipo sefirados se reducen de 
las cuentas respealivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 

Cuando el vator en libros de un aciivo fo excede a su monto recuperable este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Los activos intangíbles se registran al costo que es la ostmación del vator justo del acto y 
pracpalmente corslltuyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortzados a 3 y 10 años, debido a que son activas con vida definida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuatos la Compañía foma los nesgos y beneficios de la 
propiedad son dlasificados como arrendamientos financieros y los contratos que ho calfican 
convo arrendamientos financieros se contabalizan como arrendamientos operativos 

Los arrendarmentos que Calfican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad plante y equipos al costo de la Inversión o al valar noto de la inversión del contrato de 
arrendamiento mercanti y los costos relacionados de los contratos operativos $8 registran como. 
gastos en el plazo del arrendamiento 

Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos de ta venta de bienes en el curso de las sctvidades ordinarias se miden por el valor 
razonable de la contraprestacion recibida deducidos las devoluciones descuentos o rebajas 
comerciales y se seronocen en los resultados cuando se puede medir en forma hable y es 
probablo que los beneficios fluyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconosido cuando el riesgo y tos beneficios signllicativos de propredad 
han sido transferidos al comprador, y no subsssten incertidumbres sigificativas relativas a la 
denvacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienos 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de opetación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y seracios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

Deterioro en e valor de activos no corrientes 

Los activos no fmancieros (mobilalo equipos, actwos intangibles, eta.) de larga vida son 
revisados por dolerioro al cierre de los estados flnancieros cuando existen eventos o cambros 
enlas clrcunslanotas que meican que el valor en libros podria no ser recuperable La pérdida por 
deterioro en el valor en bros de los activos de larga vida existe cuando este exceds su importe 
recuperable 
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El vator en Uso de los activos no financieros de larga vida se calcuta intealmente mectiante la 
suma de los ftuos de caja descontados que se esperan oblenor como resultado de fa uliización 
del activo Para los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles 
más bajos para los cuales existan flujos de caja identicablos por separado (unidades 
generadoras de efectivo) 

Elimporte recuperablo es sl mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y al 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flsjos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
aclual utlizando wna tasa de descuento que refleza el costo medio ponderado del capllal 
calculado conforme al riesgo asociado al pass en el que opera ta Compañsa 

El importe recuporahle es el mayor vafor entro el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor do uso los fajos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual uliizando una losa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañra 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en lloros del aciwo (o de la unidad generadora do afecilvo) este se reduca a su 
valor recuporatis, y una pérdida por deteroro se reconoce en el estado de resultados Integrales 
Cuando una pérdida por dotororo debo ser revertida en forma posterior, el vator en fíbras dal 
actvo (o de la unidad goneradora de efectivo) se moremonta a ta estimación revisada de su valor 
recuperablo y el vator en libros no supera el valor en fbros cuando so deterasinó la pérdida por 
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efecto) en ejercioros anteriores, En caso 
de exist, la foverslón de Una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Provislones - pasiwos acumulados 

Las Compafa reconocen las provisiones cuando () tiene una obligación presente, ya sea legal 
9 implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (1) es probable que se 
sievestte una salida de recursos para liquida? ua obligación actual on ul fuluro y fi) el smonto se 
ha estimado de forma fiable 

Los mentos reconocidos como provisión son la mejor estmacion de la Administración, a ta fecha 
de cierre de los estados Imancieros, de los desembolsos necesanos para liguldar la obligación 
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuanto de los fuos de efecto 
futuros previstos a una lasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
ginero La acluatzación del descuonto de los valores provisionados 88 Feconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por nterosos se reconoce en resultados on el ejercicio en que se imcurre 
enellos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen prowslones de corto plazo, planes de 
beneficio defindos y beneficios por termnación anticipada 
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Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros henecios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
abajo o por las leyas laborales y que son exgibles dentra del año cornente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del perlodo y se disminuyen por los pagas o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del perlodo 

Adielonatmente las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y tabafadores 
llenen derecho a una parteipación del 15% sobre las lidades del año, esta provisión es registrada 
con cargo a los resultados del ejercino en que se devenga 

Planes de benoficios definidos 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación hor parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronat a todos aquellos empleados que hayan cumpíido 
un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía Ademas dicho Código establece 
que cuando un empleado termma la relación laboral, el empleador deberá pagar una 
compensación del 25% del salario por cada año de servicio, ia cual se calcula en base al sueido 
o salario vigente al momento de su retro 

La Compañía hasta el 31 de diciembre dol 2014 realzó la provision para el beneficio de 
jubilacion Patronal y en diciembre del 2015 decidió revorsar la provisión, debido a la alta 
rotación de sus empleados y a la mínima antiguedad de los empleados actusles La Compañía 
determino que por el giro del negocio y rotación det personal la provisión de jublación palronaf 
aplica para los empleados cuya antigdedad sea pasado los 5 aos de servico 

La provisión para la bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios actuanales 
efectuados por tina empresa especrallzada cuya provisión es contabiizada en los resuliados del 
año y fos pagos son deducidos de fa provisión, el metodo actuariatuliizado por 6! especialista es 
el "costeo de crédito untano proyectado” y las provisiones se calculan on bese a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código do Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal Incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, vanaciones an los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo años de 
semacio, incremento en el monto minimo de las pensiones juhlares, entre otros Debido al largo 
plazo que caracteriza a la feseiva para las obligaciones por beneficios de retito, la estmación 
está sujeta a vanaciones que podrian ser mportentes 

El Incremento del costo laboral y de tos mtoreses de estas provisiones se segisira en los 
resultados del año y el efecto posilvo o negalivo en el mvel de las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones se registra en el pafrimonio como otros resultados integrales 

Egneficios por terminación anticipada 

Los henefcios por termmacios anticipada se onginan en el momento en el que el empleador 
decido termmar el contrato de prestacion de servicias iaborales en forma anticipada y se 
provisiana cuando existe la pomibiidad real de una disminución de sus actividades o por una 
resslructuración de sus operaciones y en el evento de que no se ongme por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortutos los beneficios establecidas en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se onginan. 
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$) — Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigontes establecen que los trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las utiidades anualos, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

9) Impuesto ata renta 

Elimpuesto a la renta comprende el mpuesto corriente y diferdo de conformidad con las leyes 
Iuibularas vigentes en la Republica del Ecuador 

€) Impuesto a la renta cornante 

Elimpuesto sobre ta renta so calcuja utiizando la tasa aplicable a las ganancias, oste cargo 
se contabiliza en los rostitados del pertodo. 

tí), Impuesto a la renta difendo 

Los impuestos difendos son calculados a la tasa de mpueslo que se esperan pagar o 
recuperar producto de las tiferencias temporales originadas entre los saldos en fibros de los 
aclivos y pasios en los estados financieros de acuerdo a NFS y la base contable fiscal 
Los impuestos dlerdos se determman utiizando el inátado del activo y pasivo del balance 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable Sy recuperación 
inedianie las ganancias fiscales futuras El importe en libros de los achvos por impuestos 
fardos se examina en cada fecha del balanos 

Los mpuestos diferidos so reconocen en los resultados excepto por aquellas parlidas cuya 
contraparda es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, 
los cuales sor reconocidos en la cuenta que las orga 

1 Resultado integral por acción 

ES resutado miegral por acción se calcula considerando es promedio ponderado de acciones en 
orculacion durante el año El promedio de acciones en crculación en el 2015 y 2014 fue de 
100 000 de US$1 cada una 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de os estados financíeros de la Compañía de conformidad con NP regulere que la 
Administración deba realizar julclos estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de activos y pasos y la revelación de pasos contingentes a la fecha de los estados 
finanieros y los montos revelados como ingresos y gastos durante el perrodo sobre el que se mora 

Las estimaciones y supostciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administsación y otros factores Incluyendo expoctallvas razonables de eventos futuros en funcion de 
las circunstancias 

Las estaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados reales Las 
eskmaciones y juicios que tienen UA riesgo significalwo de dar lugar a un ajuste material en los 
importes en lloros de los acilvos y pasivos dentro del ejerciio fmanciero son las siguientes 
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Uso de Juycios y Estimados 
Las estimaciones contables, par definición raramente pueden ser agualos a los resullados reales. Las 
estimaciones y juicios que tienen un mesgo significalvo de dar lugar a un ajusto malonal en los 
importes en fibros de los achvos y pasivos dentro des ejercicso financiero son tas siguientes. 

. Provisiones para el detenoro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financioros y evalúa si 
existen nesgos sobre la recuperación de los mismos y en hase a este análisis se realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos. 

  

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecita de preparacion de los estados 
financieros para los activos finaneteros es razonable 

+ Provisiones para obsoloscencla de Inventarios 

La Compara en forma anual sealza el ajuste de los nventados al “Valor Neto Realizabio - 
VAR? y adicionalmente realiza una rovislon de ía antigoedad y rotacion de los Inventaros y en 
base a este analisis so realiza una provisión para los invuntarlos de lenta rotación cuya 
antgladad es supedor a un año 

La Compañía considera que el monto de fa provisión a la focha de preparación de los estados 
financieros para los inventanos es razonable 

+ Estimación de las vidas utlos do las depreclaciones del mobiario y equipos y activos 
intangsbles, 

El mobiianto, equipo y los activos intangibles se registran al costo y se depreolan y amortizan por 
el mslodo ds nea recta en base a las Vidas Útles estimadas y las cuales son rovsadas por los 
técnicos considerando los cambios tecnológicos y de la moda El uso extensivo y los cambios 
tecnologicos y de la moda “entre otros factores puedan afectar y modificar las estimaciones de 
las vidas úlles La Compañra considera que el método de depreciacion y amortización de las 
vidas úles son razonables y no exute evidencia de algún detororo (ecnológico o par cambro de 
la moda 

+ Bonoficios post empleo 

El calculo actuarial efectuado por un especralsta externo es en base al método do la unidad de 
crédito proyectada para deteeminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se izan suposiciones demográficas y financieras 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () 
mortalidad (1) tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros, y, (ti) 
la proporción de partiapes en el plan con heneficiarios que lienen derecho a los 
beneficios, 

Suposiciones fmancieras, ttonen relación con los siguientes olementos (a) la tasa de 
descuento, y. (0) los nivetes de beneficio a satisfacer a los empleados y satarios futuros 
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+ Provisiones 

La determnación de la cantidad a provisionar esta basada on la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesano pagar per la cortespondente obligacion, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opimon de 
expertos independientes tales como asesores fsgales y consultores Las estimaciones de las 
provisiones pueden modiicarse por los cambios en las leyes, resoluciones legales o por cambios 
enios pactos de los exportos 

+ impuesto ala renta difarido 

La Compañila ha realzado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias ontre el valor en Kbros y la baso tnbutaria de los activos y pasivos se severlrán en el 
futuro. 

La tasa de Impuesto a la renta usada para determnar los aciwos y pasivos por Ímpuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la facha de clerre del 
periodo sobre el que se informa, 

Los aciivos por impuesto a la tenta difendos, se deben reconocor en el balance general, los aclivos 
diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tríbulanas no amorliZadas, el 
tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los bonefclos laborales de largo plazo tas 
suales cequieren ser evaluados por la admmustración para delini la probabilidad de que la Compara 
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utlizar las activos 
difendos del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación de ganancias 
gravables futuras dopenden de las estimaciones realizadas por la Adminisiración de los fayos de 
efeclwo futuros Las cuales se basan en los flujos de efeotvo proyectados de las operaciones (que se 
ven afectados por los volumenes de producción y ventas, precios del petrolso reservas costos de 
operación, costos de abandono, gastos de capital, dwvidendos y otras operaciones de gestión del 
capital) y ot erlterio sobre la aplicación de las leyes tributanas existentes En fa medida en que los flujos 
de electiva futuros y las ganancias gravables dieran significavamente de les estimaciones, podria 
verse afectada ta capacidad de la Compañía de realizar los activos dierddos netos del mpuesto a la 
ronta reportado 

NOTA 4 -. NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las patticas de contabíidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto 
que ta Compañía ira adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los perlodos se 
iiciaron a partir del 4 de onero de 2014, según se describe a continuación 

Fecha efectiva de 
Normas vigenela 
  

Enmienda ala NIC 19 Beneficios a lus empleados. Planes de beneficios 1 de julo de 2044. 
defnkias Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones Definición de la condicion 1 de Julio de 2014 
de rrovocabilidad 
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Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

Enmierda a ta NIIF 3 Combmacionos de negocios Contabilización de una 
úcontraprestacion confingente. 

Enmienda a la NIF 8 Segmentos de operacion. Agregación de segmentos de 
operación Conctiación del total de activos de los segmentos y el total de 
actos de la Compañía 

Enmienda a la NIC 16 y ta NIC 38 Propiedados, planta y equipo y Actwos 
Intangittes (Método de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a la NIF 24 informacion a rovelar sobre partes relacionadas 
Personal gerencial clave 

Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios Formación de acuerdos 
conjuntos. 

Enmuonda a la NIF 13 Medicton do! valor razonable Aplicacion a activos y 
pasivos financieros con posiciones compensadas. 

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de mversion. Interretación con la NIF 3 
Combinaciones de negocios 

1 dejalo de 2014 

1 de jullo de 2014 

4 de juto de 2014 

4 de julio de 2014 

1 de juño de 2014 

1 de julio de 2014 

4 de juñio de 2044 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas no tuvo un efecto sigaiicativo en su posición financiera y resultados por lo fanto, 19 ha sido 
necesario modificar los estados financieros comparalivos de la Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A contmuación se enumeran las normas Intemacionales de formacion financiera y enmiendas 
bridas, pero eon vigencia postenor al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 

Normas 
Fecha ofoctiva de 

vigencia 
  

NIF 14 Cuantas de difermientos do actividades reguladas 
Esta norma no tiene un efecto en la Compañía debido a qua no tlene 
aclividades reguladas 

1 de enero de 2016 
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Normas 
Fecha ofoctiva de 

vigencia 
  

Enmlonda a la NUF 41 Acuerdos conjuntos Contabilización de 
Acquisiciones do Participaciones en Opsraciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que un participante de un negocio 
en conjunto contablice la adquisición de una partrapación en una operación 
conjunta, de conformidad con los requenmentos de la NIIF 3 en lo pertinente 
a los principios para tas combinaciones de negocios Además la NAF 11 
astablece la exclusion de cuando las partes que comparten el control 
conjsnto, acluyendo la Compañia que informa, esten bayo control común de 
la sofia controfadora principal 

Las modificaciones se aplican tanto a ja adquisicion de la participación Inicial 
en Una operación conjunta y la adquisicion de cualquier interes adicional en 
la misa operación conjunta y ta aplicación de estas homas son 
prospeciivas, permttendo la adopción temprana 

Enmienda a las NIG 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actwos 
Intangibles - Aclaración de los mótodos aceptabtes de dppreciacion y 
amortezación 

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y la NIC 38 que los mgresos 
rolleja un patrán de los beneficios económicos que se generan a part de 
operar un negocio (de ta que el activo es parte) en lugar de los beneficios 
economicos que se consumen a lravés del uso del activo Como rasultado, 
un método basado en los ingresos no se puede ulizar ¡ara depreciar la 
propiedad. planta y equipo y sólo puede ulizasse en Cifeunstanoras muy 
litadas a la amortezación de los aclivos Intangibles Las modificaciones son 
electwas prospectivamente a los ejercicios anuales fenniliéndose la 
adopcion temprana 

Enmienda ala siG 46 y la NIC 4% Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones que cambian los segustos contables para los aolivos 
biológicos que cumplen con la definición de fas plantas portadoras Según 
las enmiendas, los activos biológicos que cumplen con la definicion de tas 
plantas portadoras ya no estaran dentro det alcance de la NIC 41 sino de la 
Nic 16 Después del reconocniento inicral. las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 16 al coste acumuado (antes de madurez) y uliizando 
el modolo del costo o el modelo de revalorización (después de ta madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá eh el alcance de la NIC 41 y se medran a 
valor razonable menos fos costo» de venta Para las subvenciones del 
gobiemo relacionadas a plantas portadoras se aplicará la NIC 20 
Contablización de las Subvenciones dei Gobioro y se revelara la ayuda 
gubernamental Las enmiendas son fetrospectivamente ofecivas para 
periodos antiales que comienzan en o despues del 1 de enero de 2016, con 
la adopción anticipada permitida 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero do 2018 
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Nommas 
Fecha electiva de 

vigencia 
  

Enmienda ada NIC 27 Estados financieros separados - Mótodo de la 
partespacion 

Las modificaciones permiten a las Compañía 6s a slizar el método de ta 
particpacion para dar cuenta de las inversiones en subsidanas, negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados fnancioros soparados Las Compañía 
es que ya apican las NIF y la elección de cambiar el método de 
participación en sus estados financieros individuales tendrán que aplicar ese 
cambio de forma retrospectiva 

Para adoptantes por pnmara voz de las NIF que eligen ulñtizar el método de 
la participación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aplicar este método a partr de la facha de transición a las NIF Las 
modificaciones son efectivas para perlodos antales que comtenzan después 
dei 1 de enero de 2016, permliendoss la adopción temprana 

NUF 15 Ingresos de actividades ordunanas provenientes de contratos 
con chentes 

De acuerdo a la NIIF 15 los mgrosos se reconocen por un mporte que refleja 
la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio de la 
transferencia de bienes o servicios a un cliente 

Los principios de ta NilF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para 
la medicion y et reconocmiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a. 
todas las Compañía es y reemplazara lodos los requisitos acluales de 
teconocimento de mgresos bajo NIF, la aplicación de esta norma es para 
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopción anticipada permitida 

NIF 9 Instrumentos financioros 

Esta nueva noma refleja todas las fases del proyecto de instramentos 
financieros y susiltuyo a la NIC 29 Instrgenentos Emancieros Reconocimiento 
y Medición y todas las versiones anteriores de la NAF 9 

La norma miraduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion 
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para perlodos 
anuales que comienzan sn o después del 1 de enero de 2018 y su aplicación 
anticipada está permitida La norma requiere la aplicacion retroactiva, pero la 
infomación comparativa no os obligatoria 

La adopción de la NIIF 9 tondra un electo sobre la clasificación y medición de 
tos actos financieros, pero ningún mpacto sobre la clasificación y medicion 
de los pasivos financieros 

4 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 
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Fecha efectiva de 
Normas vigencia 
  

NIC 40 inversiones mmobilianas 1 de enero del 2018 

La descripción de los semcios auxiflares de la NIO 40 distingue entre 
propiadados do versión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y actara la desenpción de los 
servicios auxthares de la NIC 40, y su lratammanto contablo cuando os la 
compra en una combinación de aciivos o negocios 

La Compañía no tiene fa Intención de adoptar estas normas en forma anticipada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las políticas contables significativas, el metodo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financxeros se detallan en la nota 2-0, 

aj Competencia 

El sector en el cual opera ta Compañía enfrenta un alto grado de competitwdad, debido a los 
productos que oltece pueden ser adquiridos an el mercado por productos sillares o altemalivas 
por la competercia La Compañía para miigar esta situación reusa peródicamente sus 
esiralegías y productos, para atender los mercados en el cual manitene sus operaciones y poder 
brindar mejores productos y con altemallvas que supere los productos tradicionales expuestos 
eneímercado 

bj Cambios tecnologicos 

La mdustna es un sector en el cual los cambros fecnológicos son rápidos por la mtroducción de 
nuevos producios y tendoncas No as posibla deformar el impacto de tos cambios en sus 
operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros para el 
desarolo o implementación de productos nuevos y competitivos La Compañía está 
conslantemente evaluando ta Incorporación de nuevos productos y tendencias. 

s) Nivel de actividad economica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía se desarrollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Anda con las ventas por concepto de exportaciones, cuyas economías expermentan una 
recesión producto de los electos de la crisis económica mundial y la devaltación de sus monedas 
respecto al dolar, fal como se explica en la nota 1 

4) Objetivos y politicas do administración de riesgo financioro 

La Compañía por fa naturaleza de sus aciwidades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interes, liquidez y tipo de cambio los cuales son montoreados constantemente a fin de 
identitcar y medir y sus mpactos y establecer tos límites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía El procaso de evaluación y control de fas nesgos en el negocio 
es erlico para ta rentabitidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo El 
proceso de control de sesgos no mciuye riesgos de megocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria 

27 de 51



WORLD CLASS MODA S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS : 

a 

La estructura de gestión de sesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Gerencia de Evaluación y Soporte que son los responsables de 
identificar y controlar los nesgos en coordmacion con otras áreas como se explica a 
continuación 

%) Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general pera el manejo de los riesgos, 
proporcionan los prnespios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas 
para áreas específicas, como riesgos de tipo de cambro, riesgo de tasa de Interés riesgo 
de crédito y el uso de mstrumontos financioros derivados 

  

fil — Gerencia General 

La Gerencia Gensral es responsablo del enfoque general para el manejo de nesgos, la 
cual proporciona las principios para el manejo de mesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas espeoificas, como nesgo de Lpo de cambio, risego de tasa de 
interes, riesgo de crédito y el uso de mstrumentos financieros denvados 

48) Fenanzas 

Ej área de Finanzas es responsable del control y admwustración del fujo de fondos de fa 
Compañia on base a las políicas, procedimientos y límites establecidos por los 
acelonistas, directores y la Gerenaa de la Compañía, Incluyendo el seguimiento a dichos. 
procedimientos para mejorarla administración de riesgos de la Compañía 

El departamento fnancisro coordina el acceso a los mercados fmanieros ¡racionales y 
administra los riesgos financieros Estos riesgos son nssgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de mteres) y nesgo de crédilo 

El objetivo principal es superasar y mantener una mínma exposición a los riesgos sin 
utiizar contratos donvados (Sraps y forward) y evaluar y controlarlos nesgos de credito y 
Nauldez, 

Ast también el contro! y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el pertado y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus 
«lentes que ayudaran a migas el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mifigación de riesgos 

La Compafifa evalúa constantemente los diferentes escenarios a identifica «Merentes estrategias 
para manejar las oxposicionos reslíantes de cambios en las tasas de mterés, moneda 
extranjera, nosgo de capital y riesgos de crédito 

La Administracion, rovisa y evalda los cambies en políticas para la administracion de tales 
nesgos los cuales se resumen a continuacion 
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Riesgo de mercado 

El ilesgo de mercado controla el valor justo de los mstrumentos financieros por tos cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de antorés tasa de 
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales está el Mesgo de palimonio Los 
instrumentos financieros afectados par el resgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y 
las obligaciones con bencos 

Riesgo da 1988 de interés 

El riesgo de la tasa de intoras pormle evaluar y montorear el valor justo de los Instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de meres de mercado La exposición de la Compañía 
al stesgo de cambios en las tasas de Intesés del mercado eslá paacpalmente relacionada con las 
obligaciones de fa Compañía de deuda de largo plazo por las lasas de Interés variables 

La compañía evalda periódicamente la exposición de la deuda do corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalivas propias respecto de la evolucion 
otura de tasas 

A continuación se presenta miormación acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
intros fia y varlable 

Tasa de interes 

  
  

    

          

        

Tesa de 
Interto 

2016 Fys  Vastabio Stmtmorós _Totel _ pwomeo 
Activos Financieros, 

Efeotno y eqaalontes de afecto . 307 300788 
Irsrslonos por cobefara CAT 
ventas por cotwar compess reacionadas 35000 - - 35000 me 

Pasivos Financloros, 
“Obigacionos con nstuciones Ansnciers. a 255972 850% 
Cbgaciones fnanstetas par cobertura. BZ 8a1aZ 
Cuentas por pegar prose - 20RS0 ORO 
Cuemas gor pogal compañias relelonadas 528000 2a00O 7 

Tasa do Interes 
Tasa de 
torés. 

2044 Fla, Vadabro Staleterés _ totel promedio 
Activos Financieros, 

Etecivo y exuualentos de alaciho - 100997 agar 
Inceslonos por cobefura TOMAS 120.448 - 
Cunntzs por cobrar compañlos eloconedes 126000 125.000 me 

Pasivos Financoros: 
“Cblgacionos con nstuciones Engncieras. ares 27010 850% 
Obsigaciones Ananciras por cobertura 12589 121.699 
Cuentas por pagar proveedores. - 368235 802 
Cuentas por pagst ceenpanías relacionadas 823000 2300 me 
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A contnuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
ofecto de los cambios en la (asa de interés en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financiaros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
so renovaran a su término y se mantendrán porlo que resta de! año siguiente 

Efecto en resullados antes 
de Impuesto a la renta 

  

Cambios en puntos básicos 2016 2014 

Passos financieros 784 372 799 106 

+-05% 3922 3995 
+ 10% 7 844 780% 
+ 15% 11766 11 987 
+-20% 16 687 

Está calculado sobre los pasivos financieros von costo 

Las sensiblidados do las tasas de interés mostradas en el cuadro antenos son solo lusiratias y 
se basan en escenanos simplificados Las afras representan el efecto de los movimientos 
proforma on ol gasto financiero neto, en base a los escenanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de riesgos da tasa de interes que llene actualmente la Compañía, Sm 
embargo, esto efocto no Incluye las acclones que sertan tomadas por ta Gerencia para mitigar sl 
impacto de esle riesgo en las tasas de mterés 

  

ess camblo 

El nesgo de ipo de camblo es el riesgo de que el valor razonable o fluyos de caja futuros de un 
instsuraento (manero fluctúen debido a camisos en los tipos de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales on dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moreda de 
curso legal on el país, por lo lanto, no se presentan efectos por vanaciones de tipos de camblo 
en los estados financieros 

Rlesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actwdades La adecuación det capital de ta Compañía es monttoreada usando, entre 
otras medidas, los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañíta cuando maneja capial, que es un concepto más amplio que el 
*Palsimomo neto” que se mussira sn el balance general son 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañta para continuar operando de marera que 
continue brndando retornos a los acelonislas y beneficios a los otros participantes, y 

(0 Mantener una fuerte baso do capital para apoyar el desarollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han exstido cambios sn las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 
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Riesgo de crédito 

El tlesgo de crédito constituye ta probabíidad de que un actvo financiero no pueda ser 
recuperado en condicionos normales, debido a que ta contraparte no cumpla con fas condiciones 
contractuales establecidas en el instrumento financiero o contrata de ciente, lo que lleva a Una 
pérdida financiera 

El nesgo crediticio es admunstrado de acuerdo a las politues, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía La calidad creditsa del cliente se evalúa en forma permanenta 
Los cobros pendientes de los ctentes son supenasados y se fundamenta en políicas 
prewamente establecidas La meva exposición al vlesgo crediticio a la fecha de presentación 
del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

Rlesgo de liquidez, 

Elnesgo de liquidez es el riesgo de que ta Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al venciniento y reemplazar los fondos cuando sean 
retsados La consocuencia sera el Incumplimiento en el pago de sus obigaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a través det calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
oblención de linaas de crédito y/o mantemenda los excedentes de liquidez, lo cual ls permite a la 
Compara desarrollar sus actividades normalmente La administración del riesgo de liquidez 
implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a tiaves de Una 
adecuada cantidad do fuentes de crédito compromelldas y le capacidad de tquidar 
Lansacciones prmcipalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de la Compañía 
orenta sus esfuerzos a mantenor fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de 
Ineas de crédito 

  

El siguiento cuadro muestra el Vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, on hase a los pagos 
no descontados que so realizarán



WORLD CLASS MODAS.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Hasta 30 Deduaso  De0Da Dota Detañoa 
  

Anos des dis  ióodas asudies  zams 10M 
Activos Financieros: 

Efecto y equaletos do fctho ot 7es 30570 
Imerstones porcoberera 0540 - - . 09.456 
Cuentas por cobrar corepafas relacionadas - - AOS 3500 

Pasivos Financieros. 
úblgacioss cos Jstivsonas mascaras 250572 255302 
blgarionos financieras o obert. o taz 99142 

Cuentas por pagar pureecors Lena a 78 sonata 
, Cuentas por pagar compañfs tleconadas 

Haeta 30 Depa só Dee 

  

Detióo Detaños 
  

, mona dis das tmveios ondas zamos 
Astivos Financtoros 

' Electo y eqoeientes de election 490047 490947 
Anertenas por coberta tasas - venas 

' Cuentos porcobrar compañias risconads 125000 125000 
: Pasivos Fanstoros: 

, ústgacionas con sucios narcos 275108 278308 
Bligaciones ancora por codestia tar 0ss . aos 
Cintas porpesarpredares 22003R ASE A 2 23007 
Cuentas porpeger compeñte relacionadas 30 

M Instrumentos denvados 

  

  

  

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no mantiene denvados financieros 

8) — Categorias de los mstrumentos financieros 

Las categorias de los mstrumentos fmancieros son equivalentes de aolivos efectivo y cuentas 
por cobrar prostamos y sobregios y cuentas por pagar Los valoras en bras de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables al 31 de dicrembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Activos Financloros 
Efectiva y equivalentes de efectivo 
Imersiones por cobertura 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas. 

Pasivos Flnanciaros 
Obligaciones con Instituciones finencieras 
Cuantas por pagar proweedores 

Yalor Razonable, 
3015. 2044 

301758 496.047 
57963 118441 
29750 108250 

200210 250.308 
1599702 — 2316987 

Cuentas por pagar compañlas refaclonadas 
  

115.825 480.775 
  

Yaloren Libros 
2016 2014 

301758 430.047 
89454 120.448 
35000 125000 

256372 218108 
1900114 2322177 
125000 520.000 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o 
sn pasivo liquidado entre parles conocedoras y dispuestas a ello en una transacción comente, 
bajo el supuesto de que la Compañía es una empresa en marcha 

La Compañía ha ullizado su mejor jucio en la estacion de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativa del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos Enancieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y paslvos financieros ilquudos tienen venclamentos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efeclivo y equvalentes de efecto, deudores comerciales olras cuentas 
por cobrar acreedores comercales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, 
e considera que el valor en lbros es similar at valor razonable. 

Instrgmontos financieros a tasa fja 

El valor razonable de los activos y pasos financieros que se encuentran a tasas fja y a 
coslo amorlizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el 
momento de su reconocimiento nica! con las tasas de mercado actuales refacionadas con 
instrumentos Financieros similares. 

Los valores en llbros y los valores sazonablos do las metrumentos financieros presentados 
en eleslado de situación fmanclera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivalentes de ofectwo al 31 da diciembre del 2015 y 2014 es 
la siguiente 

2015 20 
Efectivo 2851 4040 

Bancos 10) 222 981 313 379 

Tagstas de crédito a 75.924 124 628, 

A 
(0) La categoria de calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas. 

porta Superintendencia de Bancos es como sigue 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2015 2014 

Banco Pichincha C.A ARA ARA 
Banco intemacional S A ARA AAA: 
Banco de Guayaquil S A AAA ARA- 
Banco Produbanco S A ARA ARA 
Banco Bolianano S A ARA ARA- 
Banco Solidano S A AR AR 

    

(2) Representan el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjelas de crédito 
cuyo detalle es el siguente 

2018 2014 

Díners Club del Ecuador 37 668 63 285 
Visa 25315 43 052 

Mastercard 12377 14 630 
American Express 564 268 
Cuota Fácil 273 

75 924 121 528 
  

NOTA 7 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compañía tiene firmado un contrato con el Banco de Guayaquil S A, para la compra-venta de 
divisas a terminó (Forward), en el eual se establece que la Compañía entrega el valor en moneda local 
para la compra futura de Euros a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a tórmino será 
bajo la modalidad Full Delivery Forward que imphca la entrega al vencimiento de cada plazo pactado 
dei monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las inverstones forward 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen los sigulentos saldos 

2016 2014 

Aotwos financieros 
Inversiones Forward 39454 120.448 

Pasnos financieros 
Inversiones Forward (89142) (121639) 

312 (1194 
  

  

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de Amenoa con 
relacion al Euro fue de US$ 1,09155 y US$ 1 2183900, respectivamente 

La Compafa en los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 realizaron compras de 
divisas antaipadas por € 1 662 336 y € 1 548.028, respectivamente, los cuales generaron una utilidad y 
perdida de US$ 12 771 y US$ (2.094), respecivamente 
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WORLD CLASS MODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 8 - INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Et inventario al:31 de diciembre de 2015 y 2014 constluye los siguientes saldos 

2015 2044 
Inventario do praducto terminado. — (1) — 510166 309.471 
Mercaderías en transito 15.454 48.094 

525.610 358 162 

Provisión para prolección de oia e e2329 (69.791) 

ZE 883 

(1 Eitventano de producta termiado al 31 de dietembre del 2018 y 2014 comesporde al recibio 
de sa principal y único proveedor Industria de Diseño Text S.A” inditex de la marca Massimo 

  

Put 

(2 St do diemiro de 2014 el movmont d as proviene de nvontano del pordo es como Some 
pio Pei o pol e nomas PO y a 

Sato dr cz csron . cara) 
bolsa con gozo Pe a A+ 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (69.799) (69.781) 

Potsto tó gun emma a Po E naa Fun actas 1 es 
sad dsboozos qe e en 

    

NOTA 9 -- MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

Los saldos al 31 de diciembre do 2015 y 2014 de la propiedad, planta y equipo de la Compañta son 
¿omo sigue 
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31 de dictemise del 2015 3! do dssembe del 2014 
Costo — DepISCRIan Costo — Depreciación — pg 

Histórico aoumulada hstonco __acemulada 

instalacion 1407 RA MB 01 609 a2ta 
Musbles y Enseres E E A O 
Maquina y Equipo 30 8 E] - 
Equipo de Computacion SHOT (0002) 2554 04263 (90970) 5328 

316983 _ (106622) _ 2MA4GÍ _ 391589% _ (55212) _ 200682 

At31 de diciembre de 2013 y 2014 el mavintento de prapiedados planta y equipo fueron como sigue 

  

  

  

  

  
  

    

Enstalacionosy — MMebiesy — Maquinsriay — Equipado rola 
adecuaciones enser equpo computación 

Sosto, 
Saído el 1de ensro de 2014 216164 pozas 296207 

Aditonse as 1460 4120 19507 
Acigaciones: - : 

¡Saldo at91 de Diciembre dal2014 14017 20 04260 aras 
raciones sar a13 22 1080 
vaciones: 
Saldo al 31 de Diciombro dol2015 Maori arest as as0z 916988 

Dapramazón asomado, 
Saldo al1 do onoro 482014 (1202) essm (5459) 

Depreciación ea tes) Era eres 

Saldo 4191 92 Dielambre dal 2014 (605) fas poso sszia 
Dspreciacion Gap ear 6 ese (sis: 
¡Saldo al 31 do Diciembre del 2015 e: 215 ws E0s5za 

  

NOTA 10- ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 un resumen delos activos intangibles son como sigue 
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34 do Svembesdet 2018, 31 de comba el 2044 
Costo — Assorzación Tesla — Amodizacón 

sistoco ocu O gags ama O 

"Desechos de canseción y yao £) 1OD0DO (GOO) 5830 OOOO PO 
Instfaciones y duacones do cales E E consciaos e o E 

05978, 188) _AZRTOS,  OTREDO (639768 0278 

AL34 de diciembre do 2015 y 2014 el mowralento de los actos intangibles fue como sigue 

Instalacionas y 
adecuaciones 

Oorechosde — detocales —— Bolwaraon Total 
conseciónyuso.. _arendados . _fánsilo 

Saldo a de enero de 2014 100.500 668486 108484 

Micicoen 160.567 180.568 361.538 
Bajas ross eres 
Aetcionos. (180508) (180588) 

Saldo al 31 de Dielerstro det 2014 100.050 72820 872520 
Asicionos 50288 . 56.268 
Hediasificaciones. - (18.820) (18.520) 
Austes /secaslfcaciones Cossm 08sm 
Saldo al31 de Disembro del 2016 100.280 57501 9E 

Amortización acumsada 

Saldo el do onero del 2014 (es 02) 0381) 

Amorización deteño 20000) (290) (147320) 
Baje 18442 18442 

¡Saldo al! de Disonvbro det 2044 (21007) (18102) (0976) 
Aenorizadión detaño. (20.900) (42781) (152700 
Bajas 5580 5500 
Alustes /reclasifcaciónes, 30.587 30887 

Saldo al31 de Dlelembro det 2015 e24.526) (266193) 

Acivo Intangible neto 50356 304 075 41308 
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WORLD CLASS MODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 14 - PRÉSTAMOS GON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL 1 de dictembre de 2015 y 2014 los saidos de prestamos con mstiluctores Iinancieras son como. 
sigue 

  

    

Entidad fnanciora año Saldo Fecha de Tasa de. 
comente _wnemento final _imferés 

Banco Pichincha C.A OP 2303241-00 2018 255.872 Mayo 2016 85% 

Banco Pieruncha CA OP 205520-700 2014 276,108 Mayo 2015 8,5% 
  

Los préstamos tienen fa garantia de los accionstas de la Compañía 

NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diviombre del 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2015 2014 

Proveedores 
Locales OS 92718 

Del exterior (2) 14BADS 275608 

209 581 399.268 

(1). Los proveedores lacales se conforman principalmente al 31 de diciembre de 2015 por DK. 
Management Seraces S.A responsable de la prestación de servicios de arrendamiento y uso de 
espacios en los locales de centros comercialos de Quit donde se encuentran ubicadas las 
tiendas de la marca Massimo Dutti, mantiene un saldo de US$ 42.449 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los principales proveedores del extenor se 
contorman de acuerdo a lo siguiente 

2006 2018 
Massimo DA 357as 162870 
Temp SA. 16102 10.994 
TX Meren Fabourg Branch 301 

Otros 10540 _ tera 
143.498 276.538 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de Interés El saldo de proveedores del extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente a Massimo Du incluya el vator en euros € 78 593 al 31 de 
diciembre del 2015 (178 132 Euros en el 26145, fos cuales están contabilizados al po de cambro de 
US$1 0916 por cada Euro (US$1,2164 en el 2014) 

Consentracton de eporaciones 

La Compañía compra mercaderla para su comercialización ast como otros servicios al Grupo Inditex 
cuyas compras son de US$ 1 598.551 en el 2015 y US$ 1 821 088 en el 2014, las cuales representan 
el 100% en el 2015 y el 100 % en el 2014, del total de tas compras de brenes al exterior 

De acuerdo con fas disposiciones fegates inbutanas hasta el 31 de diciambre del 2014 estas 
transacciones en ta declaración de mnpuesto a la renta ltan sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 13 - PROVISIONES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de provisiones ofectuadas por la Compañía 
comprenden lo siguente, 

2015 2014 

Impuestos Importaciones 11072 47 305 
Serucios emplesarales 4092 
Locales. 411 17708 
Salida de diusas 7208 46.839 
Conteo fisico 5050 
aras 3567 2948 
Remuneración contrato franquicia 1660 2.248 

374 92 063 

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES AF CORTO PLAZO 

El saldo de los paswos laborales al 31 de diciembro del 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 

Aportes y retensiones por pagar al Instiuto 
Ecualoriano de Seguarad Socia! "IESS* 24da 2818 
Otras cuentas por pagar personal 103 8.352 
Proustones beneficios sociales 3.580 5258 
Parlicipación utilidad Irabajadores 41 855 69318 

  

501622, 85726 

El mownwento de las provisiones peta beneficios sociales y partpacion do fas empleados en tas 
utiidados del aíto que terminó el 31 de diciembre dol 2045 y 2044 son como sigue 
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WORLD GLASS MODA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Provisiones — Parflcipación 

  

beneficios ulildad Totes 
sociales trabajadores, 

Saldo al 1 de enero del 2014 2.258 - 2258 
Adiciones 28.238 79.205 107.444 
Pagos (25.250) (8.888) (35144) 
Saldo al 31 de diciombre del 2014 5238 5931 74 555 
Adiciones 19.443 45 888 8130 
Pagos 2107) (69.318) (60289) 
Ajuste 7o 63 37 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 3.580 41865 45 585 

NOTA 15 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

El movimiento de fa provision por Jubliación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Prodsión 
Bomcación 

Abitación por 
patronal desahucio Total 

Sail al £ de entero del 2014 - - 

Incremento en la provsión par 

  

Costo laboral 2.902 2n 2.699 

Saldo al 31 da diciembre de 2044 2062 27 2.609 
Pagos . 
Incremento en fa provsión por 

Costo laboral 606 686 
Costo finanelero 18 18 
Pérdida (gananora) acluanal . em em 
Efecto reducolonos y liquidaciones — (2.362,00) 236) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 74g 74 
      

El costo laboral es contabilizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas 
¡elas del mento por la disminución de las salidas, el costo fipancieso es parte de los Intereses pagados 

La reserva para jubilacion patrona! constituya la obligación que tiene la Compaña de reconocer una 
pensión a todos aquellos empleados que cumpleren 25 años de servicio para una misma institución de 
conformidad con fo establecido en el Código do Trabajo La Compafira acumulo la provisión para 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Jubilación Patronal hasta el 31 de diciembre del 2014 ostos heneñicios en base a estudles anuales 
elaborados por una ftma de actuanos consullores _ Según se indica en fos estudios actuanalss, ol 
método aotuanal utlizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado" y las prowslones del plan 
consitleran fa remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 decidió reversar contra los resuliados del año la provision 
debido a la alta rotación de sus empleados y que la antigtledad promedio no es supenor a tres años 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la reserva matemalica actuarial de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre do 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 
Valor presonte de la reserva matemática 
actuarial 

Trabajadores activos con menos de 2639 
10 años de serdolo 

2.639, 

Las tasas utilizadas para la determnación de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como 
sue 

2016 2014 

Tasa de descuento 0% 6% 
Tasa de rendimientos Enancieros. NA NA 
Tasa de Incremento salarial 3% 3% 
Tasa de incremento de pensiones 2% 2% 
Tasa de rotación (promedio) 11.80% 11 80% 
Tabla de mortalidad e Invalidez. TM ESE 2002 TM ESS 2002 

Los caminos on las tasas antes mdicadas pusdon tener un efecto mportante en los montos reportados 

La Compañra controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año. por consiguiente, las 
vartaciones entre las tasas y supueslos actuariales uílizados y los cambios efectivamente ocurndos se 
ajustan en base anual 

NOTA 10 PATRIMONIO 

Capital Acciones 

ALS1 do diciembre de 2015 las acciones ordinarias autonzadas, suscritas son de 100 000 acciones de 
US$ 1 00, cada una (100 000 acciones de US$ 1 DD, cada Una al 31 de diciembre de 2014) y acciones 
ordinarias y pagadas son de 25.000 acerones de US$ 1 00, cada una (25 000 acotones de US$ 1 00, 
cada una a 31 de diciembre de 2014) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Reserya Legal 

La Ley de Compañtas de la Ropública del Ecuador requiere que las compañias anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de tas uliidados anuates, hasta iguafar por fo menos el 
50% def capital social de la compaña Esta reserva no puede distriburse a los acstonislas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, sin ombargo, puede ser ullizada para aumentos de capital la 
porción que excade al 50% o para cubrir pérdidas en fas operaciones 

La apropiación efectuada por la Compañía de ta reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobacion o! parte de los accronistas. 

Resultados acumulados 

El saido de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañia y puede ser uliizado para 
Ja distribución de dividendos, conformado pancpalmente por utlidades de años antenores 

ROTA 17 - VENTAS 

Las ventas de los años terminados et 31 de diciembre del 2015 y 2014, constfuyen lransacciones 
ejecutadas con persona naturales dormerladas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercíalza fa Compañía su detalle es el siguiente 

2045, 2044 

Quicentro. 3509511 3,744 535 
Ventas de bodega 54 512 12 788 

(9 Desoluciones Quicentro. (22877) (227258) 

3341:146_ _ 3530085 

Ptros Ingresos 

Los olros Ingresos de los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2915 2914 
Otros Ingresos 

intereses financieras 22470 sos 
Otras rentas 225 498 199 988 

247 908 200.898, 
3588 114 _3739963 

ROTA 12 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detallo do los gastos do administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 es como sigue 
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Gastos administiatuos Gastos ventas 
2016 2014 2015 2014 

Sueldos ybensficios sociales - 162 132 149-178 
Jubtacion patronal y desahuclo - 2.003 2638 

Comisiones. - - 147 192 105 944 
Honorados 3950 809% 4724 5050 

Semncios contratados 108 998 84 593 52 752 45.357 
Mantenimiento y reparaciones 580 24 848 7614 

Anendamiento - 139 425 148.083 
Combustbles y lubricantes - 
Seguros 5514 5781 

Transporte - - 034 1232 
Depreciaciones y amortizaciones 742 214101 171221 
Gastos de gestión - 2.324 1146 
Gastos de viaje 9.925 28.644 4680 447982 
Impuestos contribuciones y otros 98 389 180 691 6455 4 
Promoción y publicidad - 1208 13740 
Provisión inventarios 109 383 247 697 
Servaros básloos - - 13.972 15 267 
Interéses por préstamos 48.494 42.476 - 
Otros 483 981 75904 1,896 

  

269 017 352 831 884 307. 969 631 
  

NOTA 19 - IMPUESTO ALA RENTA 

Los saldos al 31 de diciembro dol 2015 y 2014 de los activos por impuestos corrientes por cobrar y 
pagar se detallan a continuación 

Impuestos por recuperar 

  

— 20850 
Crédito tributano a favor de la emprosa (VA) 252840 221 860 
Credito tibutaño a fasor do la emprosa (R) 57281 81470 

309.931 
Impuestos por pagar 

2015 2044 

LV A por pagar y retenciones 64855 36.853 
Retenciones en ta Fuente del Impuesto a la 1694 47880 
Renta por pagar 
Impuesto a fa renta por pagar del efercloio 55.388 97033 

78606 104642 
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impuesto a la renta 

El gasto del impuesto a la renta de los años que lorminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2034 
comprende lo siguiente 

O 
Comente. 55,388. 97633 

Diferido. (1 951) - 

DL 168, 
Conelitación tnbutaría 

El gasto det impuesto a la rarta de los años que termunaron al 34 de diciembre de 2015 y 2014 dlfere 
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta dol 22% a les ulifidados contables debido a lo siguiente 

isionto de las partidas impuesto a ta resta. 

  

2015 204 2048 2014 

Utidad (perdida) antes de parficpación 
de empleados e impuesto a la renta E 50768 101867 

Ingresos no gravados (41530) TBSI8 (1038) (1729) 
Gaslos no deducibles Sos _ 129001 S4T6. _ 28512 

53 108 S565t 12.088 
Participacion de los empleados entas 
vatidades (TES) _ (69318) __ (10469 (15.260) 

Base tnbutana / Impuesto a la renta 224 550 
Efecto de ajuste por mpuesto difgndo 

Efecto neto de Impuesto ala renta 53437 ES 

“asa de impuesto a a renta electna 25% 22% 
    

Las disposiciones tnibutanas vigentes establecen que la tanta del impuesto a la renta del 22% en el 
2016 y 2014, puede reduerse en un 10% st las ullidades se reinvierien en la Compañía a lravés de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese supenor al antro munimo dectarado en 
el Impuesto a ta renta del año, este constituye el impuesto a la renta del año. El anticipo mínimo del 
impuesto a la renta, se catcula aplicando ctertos porcentajes al valor def activo total (menos ciertas 
deducciones), patemomio total, ingresos gravables y costes y gastos deducibles más Jos gastos no 
deducibles El aníicipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no 
es suscoplible de devolución, salvo casos de excepción 
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Otros beneficios Tahutarlos 

Adomas do lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta, seran daducibles 
adicionalmente los sigutentes rubros 

- Gastos incurridos por empresas medianas en capaotacion tecnica dirigida a investigación, 
desarrollo e Ímnovacion tecnológica gastos en la mejora de productiidad, gastos de viajo, 
estadía y promoción comercial para el acceso a mercados internacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maqumnanas y eampos y tecnologías 
destinadas a la implementación de producción mas impra, generación de energlas renovables, 
la reduccion del impacto amblental de la scíiMidad productwa y a la reducción de emisiones de 
gases de efento invernadero 

Incremento neto de empleos por un pertodo de cnco años cuando se trate de nuevas 
inversiones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrata a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Exoneración del pago de! mpuesto a la renta dusante cinco años, para las sociedades que se 
consttuyan a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción ast como también las. 
souedades nuevas quo se consilluyan por sociedades existentes, siempre y cuando las 
Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junsdicclones urbanas de tos cantones 
Quito o Guayaquil y dentro de crertos sectores económicos 

- — Ditermiento del pago del mpuesto a la ronta y de su anticipa hasía por cinco años, con el 
corosponcienta pago de Intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capilat accionario a favor de al menos el 20% de sus Irabajadores 

- Se exalurá en el cálculo del ankopo del empueslo a la renta, adicionalmente los gastos 
increnentales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salanal, asi como la 
adquisición de nuevos actwos desimados a la mejora de la produalidad e innovacion 
tecnologica, y en gonera! aquellas inversiones y gastos efeotivamente realizados, relacionados 
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Orgánico de la Produccion para las nuevas lnvessiones 

- — Enlos pagos al exterior realizados por las soctedados, aplicarán a tasa de impuesto a la renta 
determunada para la sociedad como porcentaje de relención en la fuente del impuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

Exoneracion de la setención en la fuente del impuesto a la senta para los pagos por miereses de 
créditos exfemos y líneas de crediio rogisitados y que devenguen intereses a las tasas 
establocidas por el Banco Central del Ecuador olorgados por imsiíluciones financieras del 
exterior debidamente establecidas y que no so oncusnitren domientadas en paralsos fiscales 

Exoreración del impuesto a ¡a salida de dmsas para los pagos fealizados al exterior, por 
amortización de capital o Ítereses generados sobre credos otorgados por msliluciones 
financieras mternacionales con tn plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Producción y que devenguen infereses a las 
tasas referenciales, y los pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores 
de tas Zonas Especiales de Desarrollo Evonómico (ZEDE) 
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La Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida ol 31 de diciembre del 2014 
estableció las siguientes reformas lributartas 

La modificacion de la tanfa del mpussto a la renta del 22% al 25% a tes ulildades cuando 
exielan accionistas en paralsos fiscales cuya participación en el capital accionano de la 
compañía es supenor al 25% 
Las utilidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la larila de impuestos 
Et límite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, asi como a los 
pagos a partes retaciomadas por concepto de regallas asistencia técnica y gastos de 
administración en función de la utilidad neta antes de impuestos 
El iooniwo de exención de Impuestos a les muevas inversiones stperores a los 
US$100,000,000 

impuestos diferidos 

Un resumen de tas partidas y activos por impueslos diferdos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
2018 2014 20182014 

Provisiones de gastas locales (7804) (1981) 
      

  

El Servicio de Rentas Internas mediante Circular No NAS DGECCGC16-00000012, publicada en el 
Suplemento det Registro Oficial No 653 del 24 de Diciembre del 2015, mamíesta que para propositos 
tíbutanos se permite el registro contable de aolwos y pasivos por mpuestos diferidos Unicamente en los 
casos que eslablezca et reglamento y en caso de controversia entre las normas tebutanas y las normas 
contables y financieras (NIlEs), prevalecerán las pnmeras El Serauo de Rentas Intemas "SRY' en la 
srrcular antes mencionada eslableco lo sgulente 

a) — tos estados financieros consiltuyer la baso para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, asi como para la presentación a tos Organismos de Control (Supermtendencia de 
Compafras, Valores y Seguros y a la Supeniatendencia de Bancos) 

b) — La Norma intemnacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIO 12) y en la Seccion 
29 de la NIF para PYMES establecen y regureren sl reconocimiento medición y revelación de los 
impuostos dieras sín embargo et SRI establece que Únicamente se reconocerán los efectos de 
la aplicación de activos por impuestos difendos en los casos y condiciones establecidos 8n la 
nomatwa ínbutara perímente, proversentos do sucesos económicos, transacciones o registros 
contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015, a excepción de los efectos 
provenientes de las perdidas y los creditos tubutarios confor la normativa ributaria vigente 

e) Los pasivos por Impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento del marco normativo 
(ributari y por ta aplicación de las NFS, se mantendran vigentos para su rospactva tgurdación 

«) La tanfa dol mpuosto a la renta que se ullizará para la estimación de los activos y paswos por 
impuestos contentes y diferidos conforme lo establecen las NilFs, sera la establecida en la 
normativa tnibutara 

e) — Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados postertormente 
a través de ía conaliación tnibutana, deben ser reconocidos contablemento en al balance general 
en la cuantla respeciiva y en el sromento adecuado, respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NFS mencionadas en la presente resolución según sea el caso 
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Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, lens la facultad de revisar las 
dectaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años posteriores a partir de la 
fecha de presentación de la declaracion de impuestos La Compañia no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre de 2015 

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 originaron tos siguientes 
saldos en el estado de resultados y son como sigue 

  

  

Cuentas por cobrar Relación Tipo de transacción 2015 2014 

Localos 
'nfima Moda Intimowor S A. Entidad del Grupo — Compra/venta 1138 1910 
Quimoda SA Entidad del Grupo — Compraventa. 83937 13785 

94778 15805 
Exerior 
“Tendenza Nova SAS Entidad del Grupo — Seráicios 795 

85521 15.596 

Prestamos por cobrer argo plazo 
Veeimoda SA. Entidad del Grupo — Préstamos 50.060 
Quimods SA. Enlidad del Grupo — Préstamos. 365008 75.000, 

35.000 125900 

Cuentas porpagar Relación Tipo do transacción 2015 2014 

Locatos 
Hispamoda SA. Entidad del Grupo — Compra fventa 8222 22781 
Equitashion SA. Entidad del Grupo — Compra fventa 12147 2833 
Mactomoda SA Entidad del Grupo — Compra fventa 82367 10098 
Veermoda SA. Entidad del Grupo — Compraventa. 1058, 14977 

Teri 058 

157 790 50589, 

Prestamos porgegar largo plazo 
Hisgamoda SA Entidad dol Grupo — Prestamos 197 000 297000 
Equasiion S.A. Entidad dal Grupo — Prestamos. TT 000 109.900 
Macromoda SA Entidad del Grupo — Próstamos 126.000 
Veeimoda SA Entidad del Grupo — Próstamos 129.000 123.000 

529.000 523000 
Divdondos por pagas 
Asparol S.A. Accionestas. Dividendos 141 396 . 
Mridia Company S A. Accionistas Dindendos 141 336 

262.612 
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WORLD CLASS MODA S.A, 

NOTAS 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 21 -- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

ES Gobiemo Ecuatonano medianto Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañras que realicen operaciones con 
sus partes relacionadas domicitadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo y 
un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes retacionadas del exterior 

La Admimstración Tributarza mediante Resolución No DGERCGC?5 0900455 publicada en el Registro 
Ofictal No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentación de informacion, 
Incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas lacales y sus montos para el 
ejercicio fiscal que termino sl 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las disposiciones libutanas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue 

a) — Intorwae Integral de Precios de Transferoncia. 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por mas de 
US$15,000,900 (tenen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia 

b) Anexo de Precios de Transiorencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones com una sola compañia entre 
US$3,000,000 hasta US$14,999 299 tenen la obligación de presentar la información suplementaria 
de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SR] 

Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras yo 
ventas) que excedan el 50% del total do las transacciones son constderadas parlas relacionadas para 
propósitos tnbbutanos wdependientemente de los aspectos contracluales a vínculos legales, a partr del 
2015 estas lransacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando se pueda 
demosisar que no son partes relacionadas y es nelamente comercial 

Ala fecha de enusión de astos estados financieros las transacuiones con partes relacionadas no exceden 
tos límites para la presentación de nformación suplementaria de precios de transferencia 

NOYA 22 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañia al 31 de dicsembre de! 2015 y 2014 mantene un contrato con la Compañía DK Managment S.A, 
por el arrendamiento de locales comerciales on las ciudades de Quito y Guayaquil, estos contratos tienen una 
vigencia de 10 años cuto venemlento es el periodo 2023, Los canones de arrordamiento pagados en el 2016 
fueron de US$ 1 144 252 y US$ 1 164.230 en el 2014 en los cuales se encuentra incluidos los pagos fYos 
variables y por concepto de condomimo Las obligaciones minimas futuras en base al valor fjo establecido en 
los contratos de arrendamiento y el índice de inflación actual para los proximos años son como sigue 

Años, Valor. 

2018 90 109,72 
2017 99.186,43 
2018 96 304 09 
2019 99 559 18 

2020 102 924 28 
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NOTA 23 - CONCILJACION FLUJOS HE EFECTIVO 

. Un resumen de la conciación del resultado mtegral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de 

las actividades de operacion de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 

sgue 

; Conoiilación entre ia ganancia neta y los flujos de operación 

YN 2015 2014 
y 

a Resultado neto del año 183,740 282671 

2 Ajuste por partidas distintas al efectivo: 
ss 

. Depreciacion y amortización 214 101 178 633 
Ajustes por gastos en prousión inventanos. (87 482) 142 118 

: Ajuste por otras prousiones focales 20547 (89 182) 
Ss Efecto de jubilacion patronal y bonificación desahucio (359) - 
> Otros ajustes por partidas distintas a etectvo: (6 686) - 

mn Cambios en acíivos y pasos" 

Distminución fasmento) en actnos 
) Cuentas por cobrar- clientes 33311 623723 
z inventanos. (167 448) (116.258) 

Activos por impuestos corientes (83 892) (175439 
po Pagos anticipados 12233 - 
. Otros activos comentes (66 777) 16614 

Aumento (disminucion) en activos 
Acteedores financieros-cuertas por pagar, proveedores (867 515) (265.678) 

o Anticipos de clientes - 2382 
o Pasos laborales comentes (35 104) 4724 
” Obligaciones trbutanas por pagar (10 890) (74 958) 

be Otras cuentas por pagar relacionadas 407 101 162 899 A 
Fíujos di efectivo netos procedentes de (ufilizados en) 
actividades de operacion (155.089) 16 407.   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 do diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 22 de marzo del 
2015, no se produjeron evantos que en la opinión de fa Adininistración de fa Compañía, pudieran lonor vn 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus 

afro fSómez Psiarfa Mónica Barcia 
Reprosontaciónes Ayamarepre Cía Lida 

fa 
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