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INFORME BE LOS AURITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiorgs Acclonisias:

WORLD CLASS MCGDA 5.4,

informe s0hre 10§ estados financiercs

Hemos auditado tos eslados financieros adjunios de WORLD CLASS MODA §5.A., quo comrenden
el esfado de siloacion financlera al 31 de diciembre de 2015 vy los esfados correspondientes de
rosuflades integrales, de cambio en ol patrimanio de los accionistas y da fujos de efeclivo, por ef afio
terminade en esa fecha, asl como of resumen de las poillicas contables mas significallvas v olras
notas expiicativas.

Responsabiidad de fa Adminisfracion sobre fos Esfados Financieros

La Administracién de la Compadiia s responsable de la praparscidn v presentacibn razonable de
estos astades financieros de acuerde con Normas internacionales de Informaclon Financiera (MHF) y
de =u controf interne necesario por la Administracion, para permitir 1a preparacion de los estados
financieros que estén libres de distorsiones imporiantes, debldo a fravde o errar.

Responsabifidad del auditor externo

MNuestra responsabifidad os expresar una opinidn sobre fos oslados financieros en base a nuesia
auditorfa, Nueslra audioria fue reslizada de acuerdo con Nenmas Intemacionales de Auditoria, las
cusles requisren gue cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemes y realicemos la
auditoria para ohienar cerfeza razonabls do gus 108 esfados financieros no incluyen distorsiones
irportantes. Una auditorta comprande la efecucion de procedimlentos para obtener avidencia sobre
tas saldos y reveiaciones presanfadas en los estades financieros. Los procedimientos seleccionados
dopenden del juicio del audibar, que Incluyen la evaluadion dal riesgo do gue Ins esfados financieros
contengan distorsiones importantes, debida a fraude o error. Al efachar esta evaliiacion de rfesgo, el
auditor foma en consideracidn los controles intemnos de la Compadila, para la preparacidn y
prosanizclin razonable de los estados financleras, con 2l fin de disefar procedimiantos da auditora
apropiados an las chounstancias, perc no con el fin dé oxpresar Una opinidn sobre la afectividad ded
controf interno de fa Compafiia. Una sudiforia también incluye ia evaluacidn de gue las politicas
cortables ullizadas son apropindas a [as operaciones de (@ Compafia y & las estimaciones
contables roaflzadas por g administracitn son razonables, asi como uns ovalbacion de |a
presentacion general de 03 estados financieros. Consideramos gque la evidencia de audiloria guea
hemos obienido es suficients y aproplada para proporcionar una base para huestra opinidn de
auditaria.

Cpinidn

En nueslra opinloh, log estados financieros menclonados en el parrafo primere presenlan
razenablements, en {odos [bs aspecies materiales, la posicion Inanciers de WORLD CLASS MODA
5.A., al 31 de diciembre de 2015, sl resultado de sus operaclones y sus ulos fde efectivo por el afio
terminado on esa fecha, de acuerdo con Mormas inlemacionales de informacidn Financiera — NiiFs.




Enfasls an un asunto

Sin modiflcar nuostro Informa, 18l como so dascribo en fa nola 1 a los eslados fnancleros agiuntas,
las operacicnes de la Compaitta se sncuerniran afectadas, por los efectos desaceleracion
econdmicas & nivel mundiet y del Ecuador v los cuates pueden prolongarse en ol 2046 y 2017 v
sobwe fos cuales no se pueden estimar razonablemente estos efectos. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerande estas circunstancias.

Quilto, 18 de febrero de 2018

R ELL EEDFDRD EGHADDR 5.A amire Pinto F.
~RMAE. No. 337 Socin

Licencla Profestonat No, 17-332




WORLD CLASS MOBA S.A.
Estadn do Blivacicn Finansckera

Por el afto termipado el 31 de diciembre dal 2015, con cifras comparativas dal afo 2014
{Exprozado en Golares de los Estlados Unidos de Ameérnca)

ACTIND Mofas 2015 2014
Activo corrlonte:
tleciivo y equivalanies da alacth [ 301758 438047
trairs lones por coberiita 7 &% 454 120448
Olray cuenlas por cobrar ' 63,803 26.866
Clanias por cobrar companias raiaclonadas 20 B5.521 15555
Irvetitarios, reto de provisidn 4 403,234 288574
I piestas costentes por moUpeiRs i3] 08031 283330
Paoos antladpados E.H21 2788
Telal aclivos corrlentes 1362667 14782283
Antlvo no corsfonte:
hioblEisre v equipo, melo da depreclactdn acsmutzda g 219401 25062
fetivn Istangibte, neln de am orttzacldn scumutads L 413.308 &7
Cuettas por cobsad campanlas relaciongdas 14 3500 §25.000
(Hrag cuentss por cobiras - £t
fotivos por impuaskos difeddos 1.9%1 -
Total acthrox no corrientes G60.720 923433
Tefal acthos 2013287 20533588

PASHAD ¥ PATRMONID DE LOS ACCIDRISTAS

Paeivt norrlania:

Qblgaclones con ine Ehtclones inanciems 1% 2RE 372 2v6.108
Chligaciones financlaras por coberturs ¥ B8.142 1216340
CuEentas porgagar proweederes 12 203501 363,258
Gusrlas por pagar ocomaeiias melaclonadas 2] 157 VG ShBgg
Dhidandos por pagar 20 232 672 -
Cdras cuentss por pagar 13 .75 92053
Pasiyog izhemles do corto plazg 14 G022 85728
knpusstes cardlanios por pager 5 TB.EO8 104,542
Impbasho a b aorta nor pagas dal edancicl 1] 55388 97633
Total pasivo corrienta _ i204.884 1986854
Pas e no corriente:
CUenias par pagar ooim paiias relacicnaas 20 HA5.000 523000
Fashg por jubilzcidn palonal ybonificacian desaheclo 1& . Fd4 2659
Total pagive no corrlento B25.744 S25.599
Tatal paalvo 1.734.848 1722293
Fatrimonio de los acclonlstas: 16
Capital ssignato 25.000 25 Dy
Reser lepat 0874 £2500
Anarlas g 304i0% o ScHTEE 2 pars Rdung cagitalizzcihs R En2 EE 1
Ciros resuitados Intag ratos 217 -
Resaliados poemdliados
Rogultade del siproicha .. 165 365 REZHTE
Total patrimanie da s accloniatas 278.549 37783
Talat pagi |:lI:la.ii'tﬂ.fu:uninvl:h': ios agokoniglas /?}?7' """" ';;;:- 2.013.287 2009558
- T o . .
égm!m Gémez Liristian Armag - hnica Gargla
Reprezanfadiones Azcamarepra Cia. {ida, R
epesentants Logal Cantrator Gengral Contadora Gonorat

o
Las rofas explicativas anexas son paroe integrante de los estados financieros.




WORLE CLASS MODA S.A.

Estado de resutlades inlograles
For el e lerminado et 31 da diciombre del 2015, con ciffas comparalivas del ano 2014
(Expresado an Dakares o fos Eslades Unidos do Amddce)

Holas 2016 Fig L
Wenlas 17 3.341.146 3.530.085
Cosio da ventas 2082 ada) 1 S0B 870)
Utifidad brite en ventas 1.298.702 1.625.187
Gastos de oparacidn:

Gastos do vonlas 18 {454 307y (o0 B31)

Gaslos de administraciin 11! {262,517 (352.631)

Paticipanitn do ampleatcs e 128 Witidades Hh {41.855) (69,38
Total gasfoz de operaeldn {1.275.078) [1.3594. 7a0)
Resulfado npfe do operaclén 22733 229.407

Dleos ingraso: (egresos)
Gazias Financieros (33514} 37504}
Olros ingresos 247,098 200,698
Tofal ofros ingresos fegrasos), ot 214.454 163397
Resultads infagral antes de Empueslo & la renta 23741 302304
ImepLesle 4 |12 gnla comente i {56, 366) o7.633)
Ingresa por mpuests a 1a renta diferda 19 1.951 -

Rosultads del efarcicio 163.740 29541
Ofrzs padidas patimenizbes:

Pénfidas achuamaies cargpadas Al patnmants 217} -
Resultads infegral neto, Incluyarnes olras o -
pattidaa patromontales 181623 2854971

Resuftado integral par parficipacién
Croeracianat 2-H 1,84 285
Inclrendn oteas padldas patimoniales 1.84 285
4
| g
1 I J | ra ; ,'_____.:_..'-" L
-:! / L 4 - -‘I-{-;\ . -:.“_--:I' . . ’ o .
. . __.,{. yﬁ-- - 5?,. .. r#.' Iﬁ'";-_'..__._ ; ._:"-: _'I.'.'_-';,z_, X _|': .__:
Ll:a ira Gomez Grlstlan Armas anica Gafeia
Represetciings Azcamarepre Cla. Lida, ’
eprasontante Legal Contraler Genaral Coentadora General

Las notas axplicalivas anexas son pare ntegrante de (o5 estados financieres.
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WORLE CLASE MOGDA 5.4,
Estado do Aujo de efaclive

Por el ano termittado al 3 de giclembre ded 2045, con cHras comparalivas del afio 2004

{Expresads an Délares de los Estedos Unldos do Amérlcal

2015 2014

Flujos da ofoclvo de Tas actividadss de aperacion;
Eteciive regihido da ciantas J. 1802 2A4F7.BI5
Efectiva pegado a prowesioros v empleadas {3.278,102) {3.235.991})
Interszes napados (A7 .68a; (5. FOE)
Impuesto a ka renla pagado (38381} {51 858)
CHras salidas de efecthn 86.51¢ {193.826)

Efectiva neto proviste {itilizado} por ias aclividades de operacidn - [1555321_ 16.407
Flujor de afactivo o iaa actividades dé lnvorsidn
Obros cobros por [@ wenta de parliciacionsas en negocios cofiiios
Adguislcionos de mobitiado, plava y couipo {1.088) [19.557}
Carspras de acihes intangiblas {56, 283) ({80,667}
Olias entratdas (Belidas) do cfocthw - 3,860

Efeclive tale utliizado en las actividades de inversidn ﬂﬁ?.S?ﬁ 1196.504)
Firfos de afactive de las actividades de inanclamiento
Fagos por prestantoe a laige plaze ciorgados e miacionmias
Aporte en efechivo pdy aumenla de capitat - TEOMF
Cabros por presfamas a kargo plaro olargadar a eelacionadas 1.018.000 g rhidi =
Paqgos par peastzmos a oo plaze mcitddes 4 elacienades 922 Lo {14713
Pagos da présiames con insttocicnas knancieras (20,734 -

Elactive nete provisto putlifzada) por las actividades de financiamiont 75.268 _1'91552
Avitnente neta en afactivo y aquivalentes da afectiva (137194} 17 555
Efectiva y aquivaleiies de efective a inlclo def afio 435,947 24,392
Efective y oguivalentss do efoclvo al final dal afio 301,?’55_ 435,047

s I
" /Ramjrg Gdmez / Caistiah Armas S Méhicd Garcia
Representaganas dzcamanepre Gla, Lida. s
presentants Lagal Contrator General Contadora General
_—

Las notas expllealivas anexas son patle inegrante de ios eslados financieros.




WORLD CLASS MODA 8.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

31 de diciembre da 20115, con cifras comparativas del 2044

NOTA 1~ GPERAGIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Actividadas

WORLD CLASE MODA SA" landra como objslo sccial la compra, wvenla, distibucion y
comercializaclan de calzado, ropa, prendas de ves!lr y accesonios,

El domicilic princial de ta Compahis es & ciudad de Quite, Repablica del Ecuador y lene coma
accionistas deo nacionalldad Uniguaya a Asparel S.A. con e 53,00% y Viridia Company S.A. con el
50,00% de pasticipacion,

Et capilal sociat con fo gue se consfituyd fa Compatifa es de clen mif ddlares de fos Estados Unides de
América (LIS$ 100.000) dividide en 100.000 acciones nominatives & indivisibles, con un valor unitario
de un dilar de Jos Estados unidos do Amerea (U535 1,00) cade una, numeradas de fa {001) a ka clen
il {100,000,

Econonmia Eqguatoriana

La economia ecuatorizna hasta el tercer timesle def 2044 mantuwe una relativa estabitidad
econdmics, debido a los precios altos internacional def peircled fuenfe principal de los ingresos de la
Rapiibiica del Ecuador y ai financiamiento adicional abenido tanto interno y extarno def Gobisme de la
Repiblice de China, o cuad lo peemitid &l Gobierno Ecuattriang realizar inversionas en ohras de
Infraestruciura y of mejoramienio de los servicios pdbRcos gue oniginaren un incremanto en los gastos
corrienles, La reduccidn de los ingresas petroleros a linales del 2014 v que se mantuvieron en &f 2015
ofiginaron el déficit en el presupuestn del estado daef 2015, generado un relraso en el pago a los
proveedores del goblerno de la mayoria de Ise sectores econdmicos: v, [0 gue lambién generd un
dedicil de {a bafanza comerclal, por o gue ef Gobierne Ecustoriano tomo cierlas medidas en las
importacionas madianie entre ias cuales ssta: [} el esiablecimiento de cupos maxinos para [a
imporacin de productos da los seclores comerciales o indusiiates; {i} fa restriccion de imporaciones
te coierlos productes; ¥, (i) el establecimienttc de aranceles adicionzles {salvaguardas) a las
imtportaciones. La sifuacidn antes menclonada estdn en todos 0% sectores econdimicos,

Los faclores antes mencicnados han origlnado una desaceleracion det crecimiento de fa economia
ecualorana v fa cual se prave gue continde en of 2045 y 2017, debido a la no recuparacitn det precio
infernacional dol pairdleo; la falta de fuentes adicionates de financiamienio, 831 como por 12 reduceldn
de ias inversiones del sector privado; ef Gobiemo Ecustordano para miligar esia siluaciin esta
digefiatido varias allernativas para reducir 8! impacio.

Ens efectos do los cemblog en 2 economia escualofiang, v fas reformas tibelarfas v laborales han
gererado on todos los seclores econdmicos (8} una disminucion do sus gperaciones; (b} una lonta
rofacion de ins inventarios y on ta cobranza de los clisntas; ¥y, {6) una disminucion en (2 remabilidad.
Las silusciones antes Indicadas podrian afectar Tz stuacitn financiera, fquldez y renlabifidad de las
Compafiaz, por o gue la Adminisiracidn esld analizando v evatuando nuevas alternativas, con el
objelo de conlinuar operando en forma eficlonta y renfable.

9da 5t




WORLD CLASS MODA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NGTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pollticas de contabiiidad mencienadas més adelante han sido aplicadas conzlslenfemente a lodos
tos periodos presenlados en estos estados financierss, & Menda gue oiro oriterio sea indicada.

a}

&)

Praparacidn da los estados financiaros
Doclara g cimpliniento

Los estados financionos han sido preparades de conformidad oon las Mormas internacionales de
Informacion Financiera - MitF.

Las principaies politicas contables adoptadas por b Compafita en ia preparacion deo o3 sslados
financieros han sido definidas en funcidn de jas MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han
side aplicadas de manera gniforme a todos ios peAodss gue 8¢ Dresentan.

tos esfados financieres dei afto gue termind ef 31 do diciembre del 2015 de acuerdo a NIF's
fugron aprehados por i@ acnnistaciin v s esiina que los eslades financiercs serdn agrobades
sin modificaciones por iog accionistas,

Baas de medicion

Los esladns fnancieros han sido preparados sobre la base de costo histrieo, las provisiones para
deferiors de las cuantas por eobrar comerciales y de obsolescencia de invenlarns dua son
roalizadas en funcidn de las estimaciones de la Compafia v los pasivos laborates de largo plazo
que se Teconocen & walor raronsble determinade por un especisiisla. Ef costo histdrico
generalmante constituye af valor razenabla da fa corlraprestacién enlregada a cambla de Disnes y
sericios.

Moneda Funcional ¥ Presentagidn

Las estados financieros se presentan en dolares de los Eslados Unidos de América "USS que
ta moneda funcionat y de presentacién de ta Compafiia. La kformacion que se presenia en fas
nolas v eslados fmancierss estdn [a moneds antes mencionada, excopto cuands existen saldos o
fransacoionas en olfas monedas,

Clasificacion de partidas on corrientes y no carriantes

La Coinpafiia presenta kg ackivos y pasivos en & astado de slltacion Enanciera clasificados coma
cortientes vy fo oofdenfes. D activo se clasifics como commienie cuande la Compariia

- Ezpara realzar ef aotivo o tiens b inlenclin de vendedo o consumtirlo en st ¢lcle rormal da
OpeIaciin;

- Mantiene ef active principaimante con fines de negociacion;

- Espard realzar o acliva demiro de los doce mieses siguiehles después dael pariods sobre &
gue se informa; o

il da 51




WORLD CLASS MODA S.A.

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

¢l

- El achvo a5 efaclive o equivalente at efective a mendy que &sle se encuentre restiingldo vy
no plada ser itercambiado ni wiiizado para cancelar gn pasive por un perodo minimo de
doce meses después dai clerre del perlodo sobre el oue sa informa,

Todos los demds sclivos se clasifican cone o correnfes.

Lin pasivo se clasifica como cordente cuando fa Compafila:

- - Espera liquidar f pasive en su ciclo normal de operacian;

- klantiena el pasive pringlpalments con fnes de negockackan,

- Ei pasivo debe liquldarse denlio de los dooe meses siguientes a bz fecha de cieme del
periado sobre ef que s¢ informa; o

- Mo tiens un derecho incondicionat para aplazar 12 cancelscion dol pasheo duranfe, al manos,
los dace meses siguienios a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Los aclivos v pasivos por impuestios diferldos se clasifican cone activos y pasivos no corrientos, en
todos 108 casos.

Medicldn de Vatorez Razonables

Algunas politicas y revelaciones contabdes de la Compafia, de acuerdo con lo estabiecldo en las
piIFs requieren la medicion de fbs aclivos v pasivos inanciefos a valores razonables, ast como de
tos o financlarcs.

La Compafila para la medicién de los valores razonables utiliza to raguerldo en fas NIIFs al G
recerocimiento inicial; G5 revolar en los estados firancieros v notas; y, {if) reconooer 105 &ustes
cuando exdsten indicios de deleriors de los activos financieros y de farga vida,

ta Compaitia para la modicitn de un aclivo o pasive a valores razonables uliliza informacidn de
mercados cheervaiies siempre gue esta sea confiable tal como 1o reguiasen fas NIiFs. De acuerdo
a lo requerida por las MlIFs, Ios valores razonsbles se clasilican en niveles distintos dentra de su
lerarguia de valor raronable y los cuales sa basan en las variables o WGenlcas de valoracin, taf
COTio Shgue

. Valores de mercado; Freclos colizados (no alustados) en mercades activos para los
activos o pasivos idénlcos ¢ simitares,

. |nformacton diferents g preclos de mercado fdol Glvel anterior, los cualss sean iguates

para un active o pasive, los cusles provienen de valores directamende (pracios de wilimas
ransacciones) o ndireciaments (derivados de los precips determinados por especialislas en
furciarn de estudios © Hrecios referenciales).

M. Iaformagion provenionts del uso de técnicas financleras aplicables a los dates infemos

del aciive 0 pasivo ¥ gue no proviena de valores o infoTmacion de marcado,

1t da 51




WOHRLD CLASS MODA S.A,

NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

d)

€}

f)

La informacidn o variables qua se uliflcen para imedir of valor razonable de un active o pasive,
puaden casiflcarse en uno de los niveles de jeramuia detaliados anterlonnente, por ende la
medlelés del valor razonable puede clasificarse en of mismo nivel de jerarguta det valor razonable
de ia varigble del nivel mds baje que sea significafiva para ta madicidn tolal de fos acfives v
pasivas, Los cambios enlre los niveles de jerarquia del valar fakonable se reconocen af ciera de
cada pericdo en 8l cual so arigltd ef cambio.

La informacion adiciona! sobre jos supuestos o hechos pata medir los walores razonables se
inciceye an fa nola 5.

Transacciones on monaada extranjera

L as ransacciones en menedas extranjeras {diferentes a los Estados Unidos de América "USE",
s0 convlerten a la moneds funcional wlifizando los Hipos de cambio vigentes en las fechas de las
Iransacciones y los saldos al cierre de |os eslados financieros al tipe de camblo del mercado
vigente a la facha da 108 esfados fnancieros. Las péidldas ¥ ganancias en moneda axtranfera
gue resiitan de iz iguidacion de ostas fransacciones y de la conversidn 2 los lipos de ¢ambio de
los aclivos y pasives monetatos denoininados en meneda exiraniera se reconocen e la cusnia
de resuliados, excepto por aguelias gue se regisiran en ias cusnias da patrimanio, fas cuales se
reconocen en los resUltados hasta su realizacion; sin embargo, para propastios informativos se
presendan en ef resuflads integral, estas padidas pincipaimente corresponden & cobenturas de
flujos de efectivo y las caberduraz de mversionas netas v [as ganancias o pérdidas por las
inversionas ah accines en sociedades del exterfor y gue son en moneda axiraniara.

Las pordidas y ganancias por diferencias da cambio falafivas a préstamos y efsctive y equivalentes
al afectivo se presentan on kg cuenta de pirdidas y ganancias coma “fngresos o gastes financieres”

y las ofras da pdrdidas ¥ ganancias per dilersncias de camblo se presentan como “Olras ganancias
{ {pérdidas) netas”.

Efective y aguivalentes de efectivo

Ef efectivo y los eguivatenies de efoctivo para propdsifos de estado de flujos eleclve constiluye
fos saldos disponibles en caf Bancog v depdsiios a plazo on Compalfie es Mfanderas cuye
plaze es menor a s 80 Gias y estan sujelos a dispesicidn inmediala.

Instruntentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros v derivados se dasifican de acuerdo
con fas caracterfsticas y la finalidad de cada instrumendo financiero, tal como by requieren [as
MilFs.. ia ciasificaciin depende del propdsilo para 2l cual se adguideron fos aclivos o
contrataron g pasivas ¥ s cual se determinag a b fecha de sU reconccimiento iniciat,

Acfivas financi - reconocimiento y nredicidsn ffes sierior

Reconacimignio

La Compait{a contabiliza un activo financiero en el estado da siluacidn financiera ala fecha de la
negociacitn, cuandn & compromele a comprar o vender ef activa,
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Lta Compaliia de acuerds con Ja MNIC 39 “Inslyumentos Flnancieros — Reconocimiento y
hadiciin® clasifica sus actives financieros en fas sigulentes categortas: () actives financieros —
para negociar, {fi} cuenlas por cobrar generadas por la operaciones {comerciates), (i) activos
financieros marntenidos hasla su vencimisnto; y, {v) activos financieros disponibles nara a venta.

Medicién inicial

Los aclivos son reconcoidos infeialimente a su valor razenabia (cosle de adguisicidn o vajor oa
mercado) mas cualguler costo adicional significaliva a la transaccitn y que deba sar reconocido
como parte del active, slemprg gue el active financiaro no sea deslgnado comeo “valor razensble
y cuyos efectos derivados de fa lransaccion deban ser contablizados en los resullados.

AModicidn postaior

Con posterioridad af reconoclmienlo inicial ia Compafila redislra o ajusta los activos finahcieros
como se doascribe a confintacion:

- Inversiones dispoenlizles para la vanta

tas inversionos disponibles para la venta conslliuyen aqueilas inversiones que ho se
clasifican como hversiones para negociar o mantepidas hasia sus vencimienlos  los
cuztes 52 acluaiizan & valores razonables. B! aluste for la aclualizacion se recinoce an of
eslndo de resullados del pariodo en & cust se Tealiza ef ajuste.

_ Cugntas por cobrar y préstamos

Los rubros gue mastiene lz Compafia ¢orresponden a os doudorss comergiales
generados por 185 Wransacclones comerciales que realiza en ol ourso nomal da sus
operaciones y ofras cuyentas por cobirar, kos cudles consliluyen pagos fijos ¥ delerminables
¥ no tienah una cotizagian de mercado bursalit. Las ransacciones cuyo plazo contractust
de cobro hasta de un afio o menos se clasifican come aclivos corrientas y agurelfas ouyos
plazos son mayores a un aflo se ciasiican comd aclivos no corrfentes. Las cusnlas por
cohrar comnerciales se reconocen & su valor nominal en aguetlas cuyo plazo contractyaf de
cobro no excede los 90 dias y aguellas gue excedan dicho plazo gue no ganaran ninguna
iasa da Interés o cuando exisien tosas de infends filas, se contabllizan a su valor neio dol
interés implicilo (coste amortizado) para Io cudl se Ullliza el método de Iz tasa de Intenés
efactiva.

Las ofras cuesplas por cobrar no comerclaies ¥ que cumplen con las caracleristicas de
instrumento financierc s¢ registran & cosio cuando sus plazos son menns de 80 dias,

- Ciraa cuentas por cohrar
Las olras cuenfas por cobrar no comerciales y que cumplen con fas caracteristivas de
inslrumento financiern sa reglsisan al vator de! desemholse reafizado que es el eguivalonty

a su costo amorlizado, pues no genera inlersses ¥ cuando sus plazos son mends de 90
dias.
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o Al THanciens

Un active inanciern es dado de bals cuanda:

it
G

L

Leos derechos de recibir os flujos de efeclive de! aclivo han terminado;

ta Compaita transfiere sus derschos a recibic los fiujos de efectiva del aclive o ha
asumlde uns obiigacion de pagar ia totelidad de s Bujos de efeclive recibidos
inmediatamente a una tercera pade balo un acuerdo de fraspaso; v,

La Compafifa ha transferido sustancialmenda 10403 Ios riesgos ¥ beneficics del activo o, de
no haber transfaride ni retenlda sustancialimente iodos los rigsgas v benelicios del activo,
&f ha ransfeiido su confrol.

ta Compania al oimre anual de sus estados financieros sfectda Uns evalbacion si exisle en los
activos francleros Uit deteriono en su vator contable ¥ para lo cual efectia lo siguients:

Actlvos financieros no contabilizados al aosto amoniizado

En o8 aclvos financieros no contabiiizados al coslo amortizado, el deterioro 5o gvalia si
exisie alguna evidencia obleilva y compefenie =i un aclive o grupos de actives ze
ancuentran deterdorados como resuflado de U evenfo a eventos gue afectan al valor
regisirado iniciaiments y siempre ¥ cuando dicho evento o eventos lengan un impacto en
los flujos do efaclwo fuliros. Entre os principales aspecias gue se consideran para
delerminar e deterore esiam () diflculiades financieras de los  deudores; ({fi)
incumplimienio do pagos en fas deudas e intereses; (i) prohabllldad de gue existan
quishras, recsiructiraciones de deudas,

£n el caso de gue exisia evidencia obieliva ¥ competente de que el riesgo de cobro oxiste,
la disminucion en gl valor razonaile s2 contabiliza en algunos actives disminuyendo &l
valor def raglstro inicial v en olros case se contablliza una provision en base al andlisis
individial y estos ajustes so ragistran en los resulfados det afie en que sa odging,

Los casligos de las activas an los cuakes sxlsle una provision se disminuysr de eslas ¥ en
caso da qua exisian excedentes se registran on los rasuliados en el periodo en gue se
deferming. Las recuperaciones en gl valor de los activos ouyo valor fue disminuido se
registran en los resuliades cuando dicho evento ooume.

Acfivos financieros contabilizados 2] coato amortizado

En laz activos firancierss al costo amortizads 1a Compafiia evalda en forma individua! s
oxiste informacién obietiva y apropiads si ef aclive se encuenirz deferlorado como
rasuitado de un evenio o eventos gue alactan al valor registrada inlciaimente y en el caso
de que la evidencla no permila delerminar s exisle detericro, astos activos son evaluados
an forma eolecliva con el grupo de aclivos de caracleristicas simitares. El ajuste por
deterioro da los activos evaliadns en forma individual se reconoce v se sigue
reconociendo en e momento que se onging i pErdkda v no soh ircluidos en los aclivos
evaluados en farma coleckiva,
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La phrcida por &l deterdore del valor def activa se delarming enlre la diferencia del importe
en Ybros del active y el valor presemte de los fluins do efective futures cslimados
{excluyandn las pérdidas do crédile luturas eaparadas y que atn no se producen). Ef valor
presente de jos fujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa do inlards
efeciiva original de ios aclivos {inancioros ¥ on & caso de que un activo devengue una
laza de interés variable, la lasa de desouento para medir cuatquier pérdida por delarloro
del valor es iz tasa de inferss efacliva actual.

La pérdida del valor en Bbros de! activo deteriorado s reconoce en fa cuenta de provision
v an el estado de resultados infegrales af momento gue se origina y er of evenio dé que
se defermina qgue no exisle detedom, ef valor provisionads se acradia en ef estado de
resultados megraies. Los préstamos y fa provision correspendients se dan da baja
cuatndo no exisien probsbilidades reales de recuperaclin v Ro exislen garantfas reales
gua cubran & acthivo delerlorado. Los inerementos o dismineciones de fa provistdn infelal
86 reconacen en los resultados en el momanto que sz determing eslos eventns.

Los Intsreses ganados se devengan scbre el importe en ibros reduckdo del aclivo,
ulitizando 2 lasa de interds uilizada para descondar los fues de efeclive fufuros a fin de
madlr {a péedida por delerioro del valor. Los infereses ganados so regislran como [ngreso
financiere en &t estado de resultados.

Pasivos finaticferos - recoficclmiento y medicion inictal v poglerior
Roconogimiento v medicion iniotal

Los pasivos finantieres de acuerdo con fa WG 39 "Instrumentos Financieros - Roconocimlento y
Medici6n” se clasifican en pasivos financigros al valor razonable con camnbios en los resullados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derlvados desighados como instrumentos financisros de
coberiura eflear,

Las pazivas Mnancieros se raconccen cuando existe un acuerdo condraclual v se registran a s
valor razonable mas kos costos atribuiblas, exceplo por fas cuentas por pagar que se regislan al
valor acordado da pago, ef cual puede sar s valor de liguidacion o a su valor nelo del Interdgs
impiicile {coslo amorlizado) en agueflas transacciones an las gque & plaro excede alos B0 dias y
ne generan ninguna tasa de interds o cuando exlslen lasas de interés fijas, para 1o cual 52 uliliza
o mélodo de la tasa de inferds efecliva.

La Compafin al 21 de diclembre def 2018 y 2014, clasifica sus instrumentos finahclerss en
préstamos y cuentas por pagar (ncluyen obifnaclones con acreedores comerciales y otras
cuenias por pagar). Estos walores corresponden a bienes ¢ servicios adguiridos an af cuirsg
nomat de los negocios pendientes de page y se clasiican como pasives comientes cuando el
piazo da papo o3 do un afio ¢ menos ¥ como pasives no corrientes cuando of plazo oxcode mas
de un aflo.

Medicitn posterdor

Loz préslamoes y cuentas por pagar despuds def reconocimiento inicial se miden a! coslo
amorlizado, excepto par

a)  Los préslamos tasas variables de inferés y gue se ajusian en forma trimestral o mensual

)] L.as cuenlas por psgar cuyo plazo de pago es menor a los 80 dias.
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a}

H costo amorizade es calcutado uilizando of método da ka lasa do inlerds efeclva, para o cual
se incluye cuatquier dascuento o prima en fa emision y los costos gue son parte integral de fa
iasa efoctiva de intends.

La diferencia enlre ef valor nominal v &l costo amoriizade se reconoca en [0s resulados por ef
métedo del inferds; mibentras gue las gananclas o pérdidas en 2 cancelacién de los pasives
financierss se reconccen en los resultados cuando los pasivos son canceladas o dados de bajs.

Bafa da pasivos francianos

Un pasiva financiero es dado de baia ceando iz obligacion de pago sa termita, se cancela o
guplra. Cuando un pasive inanciero existente 83 reemplazado por otro det mismo prestatario en
condiciones  significativamante  dileranies, o las condiclones son modificadas en forma
Importante, dicho resimpliazo o modificacidn se afa como una bajs del pasive original v of
reconogimiento de un nuevo pasivo, reconocisndosa la diferencia enire ambos en los resulladas
dsl pariodo,

Compensacion de instrumentes fingnelorns

Los aclivos ¥ pasivos financieros ohiole de campensaciin de dichos saldos se presentan en ol
balance ganeral & valor neto, cuando existe el derecho legal da compansarios y fa Compafila
tiene Ia intencién de liquidarlos medianie este procadimlanta.

insfrumentas financleros derivados

Lo instrenentos inancieros derivados constifuyen operaciones do compra de futurg de moneda
extranjera dislinias a la moneda {uncionat do operacién de la Compafiia (Dolares de los Eslados
Unldos deo Américal, los cuales se contabifizan como sigue:

Acivg -~ fversiones o cobedus

Ei activo se contabiliza af valor da lag entregas efectuadas por la compafiia por < lotal del
contraio de la coberlura.

Oilinacinnes Anancieras por eobartiing

Bl paslve se contabliiza af vafor det confralo de ia coberiura, el ciral a5 fijo v doterminable. La
diferencia entre el valor del tipo de cambic pactado vy de la fecha del confrale se registra en los
rasiltadas al momento d8 s reallzacian,

Inveniarios

bos inventarios se registran a su costo o & sU valor neto de realizacion, e que resulfe menor, E
costo sa detgrming usando el método promedio ponderado para ba impufacion de ias salidas de
dichos inventarios. Ei valor nato de roallzaclin (WNR) se defennina en base af precio de venta
an gl cesa ordinarfo def negosin, menos ks coslos estimados de terminacién y venta v &l ajusls
e recoroce en los resullados del perlodo. Cuande las condiclonss del mercadn generan gue el
coste supera 53 valor neto de realizacién, se registra una provisidn de deterioro por ia diferencia
de valar.
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h)

Las pérdidas por deterioro relacionadas con inventarios se cargan a ios resullades en e periodo
&N QL& 56 CoNoCen,

La Compafiia efectia una provision para squellos invenlarios de lenlo movimiento “saldos —
faras” en los cuales se loman en cuenla fos siguientes paramatros:

La Compahia efecila una provisién parg aquelics inventarios de lsnto movimiento “saldos —
taras” en los cuales se toman en cuenia los siguientas pardmeiros:

- EI 0,5% de las venlas mensuales para cubrir lag mernmas gensradas en o conteo fisico
semeslral que efectda la Compafia

- Al valor do la mercancia que se transflere a Taras [producls con algiin defecto en su
fabricacién} en cada mes el valor de la provision es &l costo de! producio antes de gastos
de naclonalizacion {CIF).

Mobilzario y equlpo

Mediclén ¥ reconocimlento

El mobifiarlo ¥ equipe se regisiran af costo. El cosio de los actives eh proceso consliiuye todos
los desembolsos incurridos hasta que los proyectos esian listas para la puesta en marcha y son
capitalizados al elemento def activo carrespondiente, y san objeto de depreciacién a partir de su
uso o piesta ah marcha de acuerdo con ias especificaciones lecnicas de operaciin de acuerdo
& sU naturateza,

El coslo de o3 activos en los cuales la Compafia obluvo financiamiento para su montaje v
construccidn inciuve los inlereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Cosios postericres

Los desembolsos por reparacion vy manterdmiento efeciuados Dara reparar o manlener of
heneficio econdmico fuluro esperado de la propladad, planta ¥ equipe se recoRbce Como un
gasto cuando se incurre, mientras que Ias mejoras de importancia se capitalizan.

Cepreciacidn

El mohiliario ¥ equipo se deprecian uliizando el mélodo de linga recta, en base a la vida Ol
estimada, Cifyes alos de vida son como sigue:

Instaiacionss y adecuaciones 10
Maquinaria v equigo 10
Muebles vy equipes de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

La Compania no considera ningan valor residual 2 los activos, debido a que la depreciaciaon deia
totalidad del valor en libros 65 més conservador.

Ef mélodo de depreciacion, kg vida Ot y de los valores residuates son revisados en forma anual y
ajuslada en 31 caso,
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]

k)

m}

Retiro v venta

Ei coslo y iz depreciacidn acumulada de ta propiedad, pianta y equigo refirados se reducen da
las cuentas respectivas v 1a dileroncia so raconocs en fos resultados del efercicle en &l ouat e
otiging la transaccion.

Cuando e wvalor en Bbros de un activo fio excede a 8¢ monio recuperable, este es reducido
inmedialaments hasta sU valor recuperable.

Activas Intengibles

L.os aclivos intangibles se reglsiran &l coslo, gue es v eslimacion de! vator jusio de! activo v
principaimente consltuyen marcas y derachos de Have, mejoras y decoracldn & 08 locajes
comerclaies y que son amorlizades & 3 y 10 afios, debido a que son activoes con vida definida,

Amrendamlentos

bos contralos de arrendamianto, en fos cuakes a Compatia foma los rissgos vy benelicios de la
propiedad son olasificados como arendamientos financleros v Jos contratos que g catifican
como arrendamleites ancieros se contakilizan coime armendamisntos operativas.

Los arrendammienies gue califican como arrendamienios financioros s¢ conlabiizan como
propiedad, planta v equipos 4l cosio de la Inversién o al valar nete de la inversidn dei conirate de
arrendamianto marcanti ¥ 5s coslos retacionados de los conlratos operalivos 48 registran como
gastos en ¢ plazo del arrendamianic,

Reconocimiento de Ingresos

bos ingresos de la venla de bienses en el curse de fas actividades ordinarias $o miden por & vator
razonabie de fa conlraprestacion reclbida, deducidos las dovoluciones, descuentos o rebajas
eomerciales ¥ se raconocen en los resuliadas coande se puede medir en forma fiable y e
probabia gue los beneficios fluyan a la Gompatita.

La ventia do blenes es reconocide cuando el riesgo y 105 boneficios slgnlEeativos de propiodad
han sido transferidos al comprader, y no subsisten incerlldumbres significativas relatives a la
dezivacidn da costos asuciados o por posibles devoluciones de los bienos.

Reconccimiento costos ¥ gastos de cparaciin

Los costos y gastos de opgtackn se reconocen en los resuitados por ef método devangado y
cuande los productos y semvicios son provistos, independientements dal momento en gus so

paguen.
Detarioro en ef valar de actives no commientes

Los actives no financieros (mobiflado, equipos, aclivos intanglbles, efc) de larga vida son
revisados por deterforg at clerre de los estados inanciers cuande existen evantos o cambios
en izs clreunslancias que indican que ef valor en libros podria ro ser recuperabie. La pérdida por
deterioro en el valor an ibros de fos aclivos de largs vida exisle cuando este exceds sy inporle
recuperatie,
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o)

El valor en uso de los activos no financieros do largs vida se caloula iniciatmente medianle fa
suma de los flujos de caia descontados gque se esperan cblener comeo resuliado de fa ulilizacidn
del active. Para s efeclos de evaluacidn del delerioro, los aclivos s2 agrupan en [os nivales
maz bajos para los cuales existon flujos e cala ideniificables por separado (uUnidades
generadoras de efactivo)l.

El importe recupeiabie o3 el mavor valyr enfre el valor razenable menos los costos de venta y o
valor de Usd. Al evaluar el vaior de uso, los fios de efeclive fuluros se descuetian @ S3 valor
achial wtifzando una {232 de descuento gue refleia el cosio medic ponderado del capllal
catcifado canforme al esgo asociado al pais en el qua opera la Compania.

Ei importe recuperable es e mayor valor entra ef valor raronable menos los costos de verla y e
valor da vao. Al evatuar & valor da uso, los flujos de efective fuluros se descuentan a sy valor
achual ulilizando una 338 de descuento gue reffele & coslo medio pondsrado del capltat
catcelade cordorme al rfesqo geociado al oals en el gue opera tz Compania,

En el evento de que ef vator recuperable de un activo (o unta unidad generadora de efeclivo) es
irferor 2 su valor en libros dol aciivo (o de a unidad generadora de afsclivo} esle se reduce a su
vaior racupesable, ¥ una pérdida por deteriore sa reconoce en el esfado de resultados nlegraies.
Cuanda uha pérdida por deteriore debe ser reverida en forma posterior, el valor en fbros del
activo {0 de |a unidad goneradora de efeclivo) se incrementa & ia estimacion revisada de su yalor
recuperable v ef vaior en Bblos no supera st valor en fbros cuando se delersing la pérdida por
delarior para ef aclivo (o de [a unidad generadora de efective} en gjericios anteriores, En caso
de existir, fa roversidn de una pérdida por dsfarlore se reconoce en e estado de resulttados
irdlagrafes

Provlslones - pasivos acumiilados

tas Compaiila reconacen fag provisiones cuando: ) tiene una obligaclén presende, ya sea legal
o lmplicita, como resultado de eventos relacionados con s aclividades, (i} es probable que se
Macesita una salida de recursas para Bquidar une obligacion actual sn sf iutive ¥ {35 et monto se
ha estimado de forma fabie.

Los monlos reconocidos como provisién son 12 mejor estimacion da I3 Adminisiracion, afa fecha
de cietre de los estados finandieros, de tos desambolsos necesarios para lquidar i abligacidn.
Eas provisiones de largo plazo son determinadas a través def descuanio de los flujos de efective
futuras previstos a una lasa de interases de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La aclualizacitn def descuento de lns valores provisionados #s reconocido como gasta

financiero.

Ef resto de [os costos por inlerosas s8 reconoce en resullados en &l ejercicio en que se incurrs
en gilos.

Ohligaciones por banaficlos post emplee

Las obligaciones por beneficios post empleo consBituyen provisiones de corto plaze, planos da
beneficio definidos y beneficios por terminacion antlcipada.
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Benefisios sociales do corte plaze

Los benclicios sociales da coro plazo constituyen ofres heneficios adicionates a los sueldos y
salarnos pagades en forma mensual v gque legalmente esidn establacidos en los coniratos de
rabajc o por las leyes laboralas y gite son exigibles dantre del afio corrients, los cuales se
acumuian y se conlabilizan en los resuliados del perfedo v se disminuysh por [0s pagos o par ef
Bx5eSY &N las provisiones, os cualss se regisitan en los resuliadas del periodo.

Adiclonaimenle tas disposicionas iaborales vigentes establecen gque s empleados ¥ rabafadores
tleren derecho a una parliclpaciin del 15% sobre las Wilkdades del afio, esta piovlslén es regislrada
con carge A los restltados del giercicio an gus s devenga,

Planes o benoficlos definidos

El Cédigo de Trabajo de ia Ropdblica dal Ecuador, establece la obiigaciin por parte do fos
emplaadores de conceder jubilacldn patronal a todes aguallo: empleados que hayan clmplido
un minimo de 25 anes de sénviclo en una misma compaftia. Ademdas diche Cadigo establece
que cusndo wa empleado lenmina la rolacldn laboral, o empleador debera pagar una
compehsacion del 25% dol salaho por cada afo de serviclo, Iz cual se caloula en base al sueido
o saiaric vigents af momento de su retire.

ta Compafila hasta of 31 de diciembre dol 20144 realizé la provislon para el beneficio de
Jubifacidn Patronal y en diciembre det 2015 decidid reversar la provisién, debido a ia alia
rotackin de sus emplaados ¥ 8 la minima anfigiiedad da los empleados actuales . Ea Compahia
determing gue por el giro del negocio v rotacin del personal ka provisidn de ubllacldn palronaf
apifca para los empleados cuya anligitedad sea pasado los 5 afios de servicio,

La provisidn para la bonificacitn por desahiucio 8% réconocida en base a estudios actuariales
efecluados por una empresa especiallzada, cuya provisidn ez contabiiizadsa en los resullados det
ano y s pagos son deducidos e fa provisidn, of matodo actuaiial ulilicado por of especislista o5
el "costep de cvédiic unilatio proveclado” y las provisiones se caloulan en hase a la
remanéracion del ernpleado y demas pardmetios eslablecldos en ef Cédigo da Trabajo.

Las supogiclones para deisrminar ¢f esludio actuarial [ngfuyen determinacionss de fasas de
descuento, varaciones an 0% susldos y salarios, tasas de morlalidad, odad, sexo, afics de
seRico, incremento en ef monto minime de |as pensiones jubilares, entre otros. Dabido al largo
plaze e catackeTiza A ka ressrva para las obligactones por beneficios de ratlro, e estimacion
esif sujeta a variaciones gue podrian ser imparianies.

i Incremento det costo lebota! v de los inloreses de esfas provisiones € regisira en los
resuitadns del afto y el efeclo positlve o negalivo en ef mivel de las reservas darivadas por
cambios en las estimacionss, se registra on af palrimonia como otros resUitados integrales,

Boneficios por ternninaglén anticipada

Los bameficios por terminacion antlclpada se originan en el momento en el qug f empleador
decldo ferminar of conttalo de prestacidn de servicias isborales en forma anticipada y se
provisiona cusido existe ia posibilidad real de una disminucitn de sus actividades o por una
reaslrucluracion de sus aperaciones y en ef svento de gue no se origine pof i eventos anles
mancionados v enh s casos Ioruitos los beneficios establecidos en a2 leyes laborales se
registran an log resultados en &l momento gue se onginan,
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7  Parliclipacien de los emypleados an las utilidades

Las dizposiciones laborales vigonles eslablecen gue los trobajadores tenen derecho & una
parficipacitn de! 15% sobre las utitidades anualos, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en gue 3o devenga,

g  lmpuesto a ka renta

El impuesto 7 ia renla comprende e impussio corrfenla y diferido de condormidad con tas layes
Uribulagias vigentes en ia Repiblica def Ecuador.

{ii Impuasto s la renta corrignty

I impuesto sobre 1a renta se caloula wiizando b2 tasa aplicable a las ganancias; este cargo
sé contabiiza en los restltados del perfodo,

(iy Impuesto ala renda diferido

Los impuesifos diferidos son calcufados a iz tasa de impueslo que s& esperan pagar o
recuperar prodecto de las tiferencias lemporales arlginadas entre [os safdos en libros de los
activas y pasives en los eslados fimancleros de acuerdo a NIF$ v 1a base contable fiscal,
Los Impuestos diferidos $2 determinan wilizando ¢f método del active y pasivo det balance.

Los meifves por impuesios Jiferidos se recondcen cuande es probable 3L recuperacidn
imediante las ganancias fiscales futuras. B importe en bbros de tos aclivos par impueslos
difaridos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se raconscen en los resuliados, exceplo por aquelias parlidas cuya
coniraparfida es una cueita de patrimonio diferenie a los resultados dal afio o acumelados,
fos ouabes son recanadidos on la cuerla gue las sliging,

i} Resultade inteygral por accidn

Ef resuttado integral por aocién se caloula conslderands ef promaedio ponderado de acciones en
circulacian duranie ef afio. El promedla de acciones en circulacidn en el 2015 y 2044 fue de
100.G00 de USE1 cada uiva,

NOTA 3 - EZTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES BIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los esfados financlergs de ia Compartia, de confomeddad con MHF regulere qus fa
Adminislracidn deba realizar julzlos, eslimaciongs v suposiciones contables que afectan a fos impories
informados de activos y pasivos ¥y o revelacidn de pasivos contingentes a la fecha g los estados
fimancisos, ¥ los montos revelados como ingreses v gaslas durante ef periode sobra 2/ gie se informa.

Las estiaciores v suposiciones han sldo conlinuamente evaliadas y se basan en [z experiencia de ta
Admindstracidn y olros factores, incluyendo expeciallvas razonables de svenlos (Ufuros en funcion de
ias circunstancias,

Les estimacionss conlables, per definicion, raramente pueden sor lguafes a fos resullados reales, Las
esglimaciones y juicios gue fienen un riesgo significalive de dar lugar a un ajusle malerial en los
mpottes en libros de tos aclives y pasivas dentro del efercicio financiero sen las slgulentes:
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Uze de Juj Imgdos

Las astinacicnes contaklas, por daefiniclén, raramenie puaden sor igiales 3 los resullados reales. bas
estimaclones ¥ juicios que tienen un dasge signiffcalive de dar ligar a un ajuste materst en Ins
imporles en bkros de los activor v pasivos denlro def elercicio financier son las sloulenes:

Frovisiones para el detoriors de activos financizros.

La Compafifa en forma anusi restiza wna revisidn del valor de los aclivos financizros y evala si
existen rissgos sobre [a recuperacidn de los mismos y en bage a esle andlisis se realiza una
provision para ei deteriero do los mismos,

Ls Compaiia considera gue ol monio de b3 provisidén e |z fecha de preparacion de los eslados
financieros para los actives financieros es razonable.

Provisiones para ehsalescencla de inventarios.

La Comparnia an forma anual restiza ef ajuste de los inverdaros af “Valor Nelo Reafizable -
VR y adicionalimente Tealiza una rovislin de fa antigiedad y rotacion de los nvendarlos y en
baze a este sndlisis 5o reailza una provisidn vara los inventarles de fenia relacién cuya
anligitedad as supedor a um afio.

La Compafila considora que el monlo de ia provisidn a la focha de preparacion de los estados
financieras para los inventarios es razonahis.

Estimacitn de las vidag {tilos do las depreclaciones del mebiliarie y ¢guipos y activos
intangihlas.

Et mobifiario, equipo ¥ los activos infangibles se registran 2f coslo v se depreslan y amortizan por
el meélodo da Hnea recia en base a lag vidas (tiles eslimadas v ias cuales son revisadas por los
teenioos considarantdo fos cambios tecnoidgicos vy de fa moda.  El uso exiensive v los cambios
tecnoldgices ¥ de 18 moda  enlre otros factores pusden aleclsr v modificar fas estimaciones de
ias vidas dliles. La Compadia consldera que & mélodo de depreciacian y amortizacidn de las
vidas (les son razonables ¥ no existe svidencia de algun deferigro lecnoldgico o por cambio de
la mada,

Benoflclos post empleo

Ef célouln sotuarial efectuado por un especialists externo es en base al método do la unidad de
orédile proyectada para delerminar el valor presente de =us obligaciores por beneficios
definidos. En gl cafcuto se utilizan supesiciones demoagraflcas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracterisficas de los empleados acluales y
pasados que puedan recibir s benefcks. Las suposiciones demogréficas sont {i)
mortalidad; (i) tasas de rolackdn enlre empleados, incapacidad v reliros pratmaturos; y, (i)
la proparcidn de paricipes en el plan con heneflciarios que lienen derecho a los
beneficios;

- Suposiciones financieras, fionen ralacién con los siguiantes elementos: (3} [a fasa de
descusnto; vy, (b} Ibs niveles de beneficlo a salisfacer a los aempieados y salarios fuluros.
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. Provisiones

ta determinacion de iz canlidad & provisionar estd basada en la mejor estimacidn do Ins
desembolsos que $ord nhecesatio pagar por la corregpondiente obligacion, tomando en
conglderacion teda la informaciSn dispanible a la fecha do clerre, incluyendo fa opinicn de
experios independlentas {aies como asesores fegales ¥ consufiores. Las estimacionss de las
provisiones pueden modificarse por os cambios en kas leyes, resoluciones [waales o pof cambios
eit los juidios de los sxportos.

* tmpuesto a la renta difarkdo

La Compafifa ha realizade [2 estimacion de sus impuosios diferidos considerando qua lodas las
diferencias antra el valor an ¥iwos y |a base bibutaria de los activos y pasivos se reverlitan en el
faturo.

La tasz de lmpuesto a 13 renta vsads para deferminar los achivos Y pasivos por Mpuesios
diferidos es calcuiada aplicando la fasa de impueslo 2 la renta vigente a fa fecha de cleme del
periodo schre & que se informa,

Los acfivos por impuesio a ia renta diferidos, se deben reconocer an el balance general, los aclivos
diloridos de @mpuesto a ks remtd gue se derivan de fas péidides tribularias no amotlizedas, e
ralamiento contable de las inveisiones en deaarolio y los beneficlos laborates da large plaro las
cualos reguieren sor evaluadss por iz administracion para definkr la probabifidad da gue la Compafiia
pueda generar sUficlentes ganancias gravables en ejercicios fulurns, a fin de ulifizar 08 activos
diferidos def impussio a la renta reconodides, Las supdsiclones sobre la generacidn de dbnancias
gravables futuras dependen de las estimaciones reafizadas por fa Adminislracién de los fjos de
efeclivo futures, Las cuales se basan en ios flujos de efectvo prayeciados de las operaciones {gue se
van afeclados por los woldmanes de produccién v ventas, precios def petrdled, resenvas, costos de
operaciin, costos de abandono, gastos de capilal, dividendos y olfras operaciones de gesiidn de!
capital} v of criterio sobre la aplicacliin de i2s leyes fributarias exldlentes. En {a medida on gue fos fujos
de efechiva fuluros vy fas gaEaeias gravables difevant signiffeativamente de fas estimaciones, podria
verse afoctads la capacidad de la Compafila de realizar los actlvos diferidos netos del impuesto a ta
revta reportado.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRGNUNCIAMIENTD CONTABLES ENMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES OF INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabllidad adopladas son consistendes con (as aplicadas en afios anteriores, exceplo
que la Compaftia ha adopio las niayvas normas revisadas que zon obiigatorias para los perlodos se
infckaron a parfir del 1 de onaro de 2044, seqin sa desorhe a conlinuacion:

Fecha efecliva do
Hormas vigangla

Enmianda = la NIC 12 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julic de 2014
dafinlgos: Aportaciones da emnpleados

Enmlenda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion 1 de Julio de 2014
de frrevocabilldad.
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Normas

Enmietia a fa MHUF 3 Combinaciones de negocios - Confabilizacion da una
confraprestacion conflngems,

Ermienda a ks NIF 8 Segmentos de operacion - Agregacidn de segmentos de
opacacion, Cenciliacidn det tolal de activos de ios segmentos y el total de
activos da Ta Compeafiia,

Enmienda a la NIG 15 y ta NIC 38 Propiedades, planta y equips ¥ Activos
Infangiies {Método de revatuacide: revaluacién proporcional da la
depreciacion - ainodizacién acumulada).

Enmienda & la NIIF 24 informacion a ravelar sobre partes relacienadas -
Persanal gerencial clave,

Enmienda a la MilF 3 Comblnaciones de negocios - Formacion de acuerdos
Conjunios,

Enmisnda a la MIF 13 Medicidn dof valor razonable - Aplicacidn & aclvos y
pasivos financierss ¢on posiciones compensadas.

Enmienda a la MG 40 Propiedades de inversion - Inlerratacidn con la MHF 3
Combinaciones de negosios.,

Fecha efactiva da
vigencia

1 de iutio da 2014

1 de jullo de 2074

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 do o de 2044

1 de julio da 2014

1 de jutio de 2014

Pehbido a fa estruchura da k2 Compafila y 1a naturaleza de sis obaraciones, la adopclén de dichas
normas na tuve un efeclo signficativo en su posicldn financiera y resuffados; o fo {anto, no fa sido

necesarlo madificar los estados financlercs comparafivos de la Compafita.

NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A comtinuaciin se enumeran fas nommas Inlemacionales de informacion financiera y enmiendas
omifldas, pero con vigencia posterior al ejerdicio econdmico que camiznzan al 1 de enerc da 2014,

Normas

MIIF 14 Cuantas de diferimientes de actividades requladas
Esta norma no tiene un efecto en fa Compaflia debido a qua no {lene
acllvidades reguladas.

Fecha ofactiva de
vigencia

1 de encro de 20156
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Normas

Ensienda a Iz NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizaglén de
Adquisiciones dg Paricipaciones en Operaciones Conjuntas

Las madificaciones a ks NUF 11 requiaren gque un participante de un regocio
en conjunto contabilice la adquisiclan de una participackon en una operacion
confunta, de conformidad con los reguerimiantos de ta NIF 3 gn lo perinente
& los principios para las combinaciones de negocios. Ademas, la MIF 141
ssizblece la exclusion de cuando las pares Que comparien ef control
conjerts, incluyendo ta Compafiia que informa, estén kaje control comin de
fa misma controfadora principat.

{ as modiflcaclones se aplican tanfo a la adgeisicion de |a participacion Inlclal
an una operacion corjunta y fa adquisicion de cualguier inlerds adiclonal en
ia nisma operacien conjuta v la apiicacién de estas nommas son
prospecivas, permitiondo 12 adopeion temprana.

Enmienda a ias NIC 16 v NIC 38 Propiedadas, planta ¥ edudpo ¥ Aclivas
Intangihles - Aclaraclon de los méiodos aceptabtes de depreciacion y
amaortizacion

Las enmiznidas aclaran sl principlo de fa NIC 156 y la MIC 38 que los ingresns
raflefa un palrén de tos beneficios econteicos gue se genaran a partir de
operar it negoclo {de ta gue af active es parte) en lugar de los beneficios
econdmlens gue se consumen & avés def uso dal aclive. Como rasuitadn,
un métedo basade en los ingresos no se puede wliizar para depreciar la
propiedad, pianta vy equipo y sdlo puede utilizatse an circunstancias
limltzcdas a la amordizacldn de fos aclives Intangibles, Las modifleaciones son
electivas prospectivamente a los eglerdoios anuales, penmiliéndoss ia
adopcién termprana.

Enmianda ala MG 16 y Ta NIC 4% Propiadades, plant2 y equipc y
Agricultura: Piantas productoras

Las modificacionps gue cambian Jos requisitos contables para los aclivos
biclégicos gus cumplen con ia delinicitn de fas plantas portadoras. Segdn
fas enmiendas, los activos hickbgicos gue cumpien con la definicitn de 3s
plantas portadoras ya no estarén dentro det alcance de la MIC 41 sine de fa
MIC 16. Despuds del reconocimienio inicial, s plantas portadoras se
miedirAn segin la NIC 16 al coste acumudada (zntes de madurez) y wlilizanda
el modele del costo o e models de revalonizacion (despuds de ia madurez).
Las enmiendas tambign requieten que los producios que crocen en las
plantas poradoras perrnanecerd en el alcance de fa NIC 41 y se medirdn a
vafor razonablie menos ke coglos de verf, Fara fas sulvesndiones ool
goblermno relaclonadas a plantas porladoras se aplicard la MIC 20
Contabliracion de s Subwenciones dei Gobierno v se revelard Ia ayda
gubernamental. Las enmiendas son relrospectivamente sfoclivas para
perfodos anuales que comienzan en o despuss del 1 de energ de 2016, con
kr adopoitn anticipada permitida.

Fecha efociiva de
vigensia

1 e enero de 2016

1 de anara de 2018

1 de enero do 2018
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Nermas

Enmlenga & ta NIC 27 Estados financieros separades - Maiodo da ia
participacion

Las modificaciones permiten a las Compania 85 a ullfizar of méloda de fa
patticipacion para dar cuenla de las inversiones en subsidiarias, negocios
con|untes y asociadas en sys estados fnancieros separadoes. Las Compaftia
s gque ya aplican ks NIF v la eleccidn de cambiar el mélode de
participacitn en sus estados inancieros individuales tendran qua aplicar ese

cambio de forma retrospeciiva.

Para adoptantes por primara vez de las MIF gue eligen ulilizar e} método de
la parlicipaclon en sus eslados financieros separados, serdn obligados a

apticar este método a partir de kb focha de transicion a las NIIF. Las
madificasionas son efeclivas para perlodos aneales gue comisnzan despusds
¢del T de enero da 2016, permitiendose la adopoidn temprana.

NHF 18 Ingresos de actividades erdinarias prevenisntes da contratos
con cliantes

De acuerdo a ta NIF 15 o3 ingrases so reconocen por un impore que refleja
la consideracidn de gue la Compafila espera terer dereche a camblo da ta
fransferencia de bienes o s5e1vicios a un clienls.

Los principios de ta NIIE 15 proporcicnan un enfogue més estructurado para
la medicion v ef reconocimients de ingresos. La nueva norma e5 aplicable a
todas las Campalifa es v reemplazard ledos los requisitos acluales de
reconocimiento de ingresos haje WAF, la aplicacitin de esla norma e5 para
los periodes anuales gue comiencen en o despues det 1 de eners 2017 con
1a adopeién anlicipada permitida.

NiF & Instramantos financiaros

Esla nueva normz refieja todas las fases def proyveclo de ihstrumentos
financieros y sustituye a la MIC 3¢ nslasnentos Financieros: Reconosindento
y BMedicldn v todas fas versiones anteriores de la M 8.

La narma infroduce nusvos reguerimienios para ba clasificacidon y medicion,
detericro y conlabilidad de cobertura. La MIF 9 as efeclva para parflodos
anuales gue comienzan ah o después def 1 de enero de 2018 y su aplicacion
anticipads estd permilida. La norma requiere la aplicacion refroactiva, pero (&
informaciin comparativa no ey obilgatela.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un afecto sobire |a clasliopeibn y medicidn de
las activas financleros, pers ninglin impacto sobre ia clasificacion y madicion
¢le los pasives financieres.

Fecha efectiva <da
vigencla

1 de enero de 2016

1 e enero de 2017

1 de enaro de 2018
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Fecha efectiva de
Mormas vigensia

NIC 40 Inversiones inmohiliarias 1 de enero déi 2018

La descripoitn de los servicios auxifiares de la MIC 40 distingue enfre
propiedades do varsién y propledad ccupada (prapladad, planta v equipod.
La enmienda se aplca de forma prospectiva y aclara la descripcidn de fos
servicios auxiliares de la MIC 40, vy su ratamisnle contabfy clando o3 (2
LOMIra &h Una corndinaciin de actives o negoclas,

La Compaliia no Hiene ks tencisn de adoplar estas normas en forma anllcipada,
HOTA & - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contahies significativas; of método adoplado y los criterios para ef reconccimiento para la
medician v la bage aobre la que se moonpoen ingresos ¥ gastas, respesto de cada clase de activos y
paslvos fnancieres so delalfan antfanola 2 -0

a) Compelencia

El seclor en ef cual opera la Compafita enfrenta un alto grado de competitividad, debido a los
praduictos que ofrace pueden sor adquirddos en o mercada por productos similarss o allernalivas
por la competerncia. La Compaffa para miligar esta sifuacion revisa pedfdicamente sus
eslralagias y productes, para atendsr fos mercados en et cual maniiene sus operaciones y podaer
britifar mejores productos ¥ con alternalivas que supere os produclos tradicionales expuestos
en ef mercado.

Iy  Cambios teenolGgicos

La induslria es un sector en o cuat los cambios fecnoltgicos son rApidos por 13 infroduccién da
muevos produstos y tendencias. Mo as posible determinar 8! impacle de 105 cambios en sus
operaciones ¥ mercados y sf es necesano el desembolso de recursos financierss para ef
desarroiio o implemeniacién de productos nuevos y competilivos. La Compafia esta
conslantemenle evalvandn a Incorporacian de nuevos productos v tendsencizs,

o} Nivel de actividad scondmica ecuatoriana

Las operaciontes de la Compafila se desarrollan en Ecuadar ¥ en fos pafses de la Cominidad
Andina con las venlas por concepto de exporiaciones, cuyas econoimias experimentan una
recestin producto de fnd efecios de la orisis econdmica mundial v I3 devaliiacksn de sus monedas
respacto & défar, fal como se explice en lanota 1.

d]  Obijolives y polificas do agministracién da riesgo financiora

La Compafia por fa naturaleza de sus aclividades, esta expuesla a riesgos de crédifo, lasa da
freras, fiquidez v tipo oo cambio, 08 cuales son monioreados constanlemenie a fin de
identificar y medir v sus impactos y eslabiecer kos Ifmites y conlrofes que reduzean los efectos en
fos resultados da la Compadila. Bl procese de svaluacidn y confrol da ios rissges en el negocin
es cillico paia Ba rentabitidad y la Compafifa es responsabtle por las exposiciones de riesge. H
proceso de condral de rfesgos no inciuye riesgos de negocio oomo cambios en ef medic
ambients, tecnologls e industria,

27 de 51




WORLD CLASS MODA 5.4,

MHOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS

a)

La esfructura de gestisn de riosgos tiens come baso [0S Acclonislas v ia Gerencia de la
Compafia, Gerencia General y Gerencla de Evaluanian y Soporle gue son los responsables da
ldenlificar y controlar los riesgos en coordinacidn con ofras &reas como se explica a
conlinuacidn:

{{i Accionistas

Los accionistas son los responsables def enfoqos ganers) para ef manejo de los fesgos,
proporcionan los principios para o manely da resgos, as! comao las politicas elaboradas
para dreas ezpecificss, como fesgos de fipo de cambic, riesgo de tasa da intords, rlesgo
de orédifo y ot uso de instrumenios financieros dervadas.

{iii Gerencia Ganaral

La Gerercia General o3 responsable deb snfoque general para el manejo de riesgos, la
ceaf oroporclona las principins para el manejo de resgos, ast como las politlcas
elaboradas para arcas especificas, como riesge de lipe de camblo, resge de tasa de
intarés, rissgo da crédilo v el uso de inslrumentos financieros derivados.

{iif} Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del confrol v administracidn del fiujo de fondos de fa
Compafia sn base a las polificas, procedimientos ¥ [mites establecidos por los
accionistas, direcloras y ks Gerancia de k8 Compadia, Ihsluyendo el segiimiento a dichos
precedimiamas pars mejorar & administracion da resgos de la Compafia,

El deparfamento fnancisre coordng ef scceso a ios mercados financieros nacionales y
adminisira fos resgos Bnancieros. Estos riesgos 50Tl riesgo de mercado (varlaclin de fa
moneda y ta tasa de intergs) y riesgo de crédilo.

E! chjetive principal es supemvisar y mantener kna minima exposicldn a los resgos sin
utilizar conkratos derivados (swaps vy forward) v evaluar y conlrotar los riesgos de credilo y
heguidez,

Asi también el conlrol ¥ recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas goneradas
en el perodo y por fas glue poslblemente se queden resegados, determinando
coniuntamente con el deparlamento de comercigiizacion opcionss de descuentes a sUs
clientes que ayudaran a mitigas ¢ efecto negaiivo en Ia recuperacidén de estos fhujos.

Mlfigacidn de stesgos
La Compafifa evalia constantemente los diferentes escenarios o identiflca dHerentes eslralegias
pars manejst las exposiciones rasultantss de cambios en fas fasas de interés, moneda

exiraniera, fosgo da capial ¥ Hesgos de orddiio.

La Administracion, revisa ¥ evalia los cainbios en polificas para |la administracion de tales
riesgos (o2 cuales se rasumen a continuacion:
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Riesgo e mercagoe

El rizsgo de mercado controla el vabor jusie de los inslrumentoz Mnancleres por fos cambios en
los precios de mercado, los cusles dependen de las varaciones de la iasa de interés, tasa da
camibio ¥ olros resgos de precios, enfre fos cuales estd el resge de palrimonio. Los
instrumentos firanciercs afeciados por af esgo de mercade incluyen los depdsitos en bancos y
las chiigaciones con bancos.

Rigzgo 58 de interés

EF riesgo de la tasa da irdorgs permile evaluar y monilorear el valor juste de los Inslrumerdos
financieros, debldo a cambios en las tasas de interds de mercado. La exposicitn de la Compaliia
al riesgo de cambios en las tagas de interés def mergado esla principalments relacionada con las
ohiigationas de [a Compafiia de deuda de fargo plazo por |22 lasas de nterés variabies.

La compafia evalda patiddicamente la exposicidn de la deuda de corls v argo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectalivas propias respecto de la evolicion
fulura de tasas.

A conlinuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financiercs con iasas de

intergs fia v vailabie:
Tass de ipterea
Tasa de
Inkerés
2096 Fifa Variablo 2tn Infargs Tatal promadlo
Actlvoz Financieroy;
Efectivg y envhalentas da eloctho - - I FEE aod.rs8
Irvwarsiongs pof cobertura - - LHE LT 83,454 -
Cuemias por cobmer compadiles retacionardas 35.000 - . 35000 P
Paglvos Flnantlaros:
Obdgaelonoes con Instifuciones knancierss - ki BT - 255,872 8,50%
Chégaciones inansicss par cobartura - . 8% 142 80,142 -
Cuenias por peges privesdons - - 203,507 A0, 091 -
Luerdas pof PEar comnallas refoclonodas L2 (0 - - 529 000 7
Tasz do Inleres
Tasa de
Intarés
204 Flja _  _Varable Sk indecds Tolal promedio
Actlvoz Financieras;
Efecing v emfwlentes de alaciivo - - 438947 A38.947 -
Imveraiones pof cobertura - - 120,445 120448 .
Cuonias por colvar companlas relpcicnpgss 126.000 - - 125000 P
Fastvog Financieraz:
Cetpaclonss con Instlieclones Ensncieras - .10 - 278,106 B,50%
Ubtpacloncs nancierss por cobertura - - 1 B30 121.619 -
Cuertas por pRgE proveadosss - - 363,205 38, 256 -

Cuenlas por pops coanpadilas refaclonadas LR )] . - 523,060 T

rwrry
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WORLD CLASS MGDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

A continuacion se muestra fa sensibiidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
ofecto de loz cambios en la lasa de interds en los gastos financieros por un aio, anles del
impuesio & la renta, asemiendo gue los pasivos financieros al 31 do diciembre de 2045 y 2014
£0 renovaran a su 16rming y se mantendran por lo gue resta del afio siguiente:

Efecto an resuilados antes
de Impueslo g la reita

Camiios en puntas basicos 2078 204

Pasivos financieros Tha 372 a8, 104G
+ - (1.5% 3.922 A.5655
+ - L% 7844 7001
+ - 1.5% 11.766 11,967
+ - 2084 15687 15882

Estd caleulada sobre los pasivos financieres con costo.

Las sensihilidados de a3 fesas da interds mostradas en el ceadro anterior son s3lo ifustrativas v
s¢ basan en escenarios simplificados. Las cifras reprasentan ¢ efaclo de los movimiznlos
proforma on ol gaste financiers nete, en base 2 los escenatios proyectades da fz curva de
rendiniento v el perfil de riesgos da tasa de interés gue lene actualments ta Compafda. Sin
embargo, sste efecio no incluys 128 asclones que seifan tomadas por la Gerencia para mitigar of
impacto de esle fesgo en las tasas de interés,

9% cambio

El riesgo de tipo do camblo es e riesgo de gue ef valor razanable ¢ flujos de caja futumos de un
instramento fnanciers Buctden debido a cambios en los fipos de cambio, La Compafifa reaflza
sus operaciones principales on dolares de los Estados Unidos de Norfeamérica, moneda de
curso fogal on ef pals, por lo lanto, no se presentan efeclos por variaciones de tipos de camblo
en los estados financieros.

Rlesro de gestitn de capital

La Compaiila adminisira de manera activa una base do capital para cebrlr Tos riesgoes inherenles
en sus actividades. La adecuacion del capltal de la Compafiia es moniloreada usando, entre
ofras medidas, los rafios establecidos por ka gerencia.

Los objetives de ta Compaflia cuzndo maneja capital, que es un concepto mas amplio que ¢
“Palrimonto nete” que 36 muesira on ef balance general son:

{f}  Saivaguardar |z capacidad de lz Compania para continuar opgrando de manera gue
continde brindando retornos & log acclonislas v beneficios a los otros parficipantes; y

fil  Manterer una fuerie base de capital para apoyar e desarvolla de sus actividadaes.

Al M de digiembre de 2045 y 2014, no han exdstido cambios si fas aciividades y poiiticas de
manejo de capital en la Comparita.
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WORLD CLASS MODA 5.A.

NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Riesgo e crégito

Ef riesge de orédito constituye ta probabilidad de gue un active financlere no pueda ser
recuperado en condiciones normales, detildo a gue la conlraparle no cumpla con las condiciones
contracties astablecidas en e Instrumeainto Mnanciero o contrato de clients, 1o gua isva a uha
péndida financiera.

Ef riesgo crediticio &5 adminisirado de acuerde a las politicas, procedimisntos y conlroles
asiabfecidos por la Compaiiia, La calidad crediticia de! oliente se evalla en forma permanents.
Loz cobros pendientes de los clientes son supenisados vy se fundamerda en polilicas
previamenle astablecidas. La maxima axposicitn al rlesgo credificla a la fecha de presentacion
def informe es e valor de cada clase de activas financieros.

Rlesdgo de linuidez

El riesga de liquidez es el riesgo de que a2 Compafifa no pusda cumplir con sus obligaciones do
pago relecionadas con pasives financieros al vencimiento v reemplazar fos fondos cuando sean
retirados. La consocuonciz serin & hovmpliimiznlo en el pago de sus obiigaciones frente a
terceros.

La llquidez s2 conlrols = fravés del calce de los venciimientos de sus activos y pasivos, de la
oblencitn de linaas de crédito yo manieniendo los excedentes do liguldaz, to cual iz permite a la
Compafila desarollar sus aclvidades normalments. La administracion del resgo de liguidez
impfica mantener suliciente efeclive y disponibilidad de financiamiento, a fraves de una
adecuada cantidad de fuentes de crédio compromedldas y le capacidad de liguedar
lransacclones principaiments de endeudamiento. Al respecto, fa Gerencia de fa Cowmpafila
crenta sus esfuerzos a mantener fuentes de fnanciamberts a través de la disponfiiidad de
lireas de crédiio.

F! siguiante cuadre mussls ef vencdmlento de las obligacionss contraldas par fa Compaftia a la

fecha del balance general y los impores a desambolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se roalizardn:
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WORLE CLASS MODA 5.4,

NOTAS A LOS ESTAGOS FINANCIEROS

' Dldlgackonts ingnclieas poy Sobortng

! fuerdas por pagar comspafifes releclonadag

| Efectivn y equiveientes de sfectivae

, Cuentas por pasar preeedores

Hasla 30 Do 303 50 Gu 2D a B 16D a e 1 afiv a
Aflo 2018 dias dias T84 dlas 380 dias 1 afing Totad
Actlvos Finantisrss:
Efectho v equhalerdes de cleciio W0t TEE - - - - 08 TEE
Imersiones por cobertis . 89,4654 - - - 09,464
Cuentas por cobrar camepafifas selaclonzdzs - - - 35,050 35.000
FPasivos Firancieros:
DAIgackees oo Instibeslonas inadclaas - - - 295372 - 25E3T2
R B2 42 - - - BE. 542
Cuendaz per pagar prinsedores 1,869,320 2812 7448 1.327 - 1,900,244
- - - 125.000 - sk
Hazeta 30 De 3D & 83 Oe 35 & De 183a Defefoa
Ado 2014 ias ias 180 dias 350 ¢flas 2 afioe ozl
Activos Finawcle ros:

.04 - - - - 435,847
irerstenes pog cobedtura - A48 - - - A48
Cienkas por eobmr Compaileg refesionaces - - - - 125,000 §25,000

Pasivos Flndticks roz
CHMEgACIes o MsAucionas Enanclorss - - - 275100 - 27 103
ligaclones fnanclems por cobofra B 121.838 - . 121.839
2.208.584 51 41,440 42,555 - 232N
Cirentes Dor peas CORPeRlss relacknadss - - - 523_‘_.?1}1:'_ - S5, GO

fl Instrumentoes derivados

La Compafiia at 31 de diciembre de 2015 y 2014 no manfiene derivados financieros.

gl GCategorias de los instriementos financieros

. Las cafegorlas de los instmamentos fnancieros soit equivalenfes de aclivos, efactive vy cuenfas
por cobrar, préstamos ¥y sobregios v cusntas por pagar. Los valores en libtos de las cuantas
antes mencionados y valores razonabies al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Valor Raranable

Valar en Libros

2015 2014 2015 2614

Acilvos Flnancleres

Efectlva v eguhatentas de sfectiv At TG 436,247 301, 7a4 433,847

mersiones por cobedura 37563 118, 441 89 464 120448

Cuentas por cobrar compadias elacionadas 2H.TED 138,250 350068 1280050
Pasivos Flnanclaros

Obligacionss aon Insliluclonss fingncieras st ieal] 255,368 255372 276106

{uantas por pagar proveedorss $.888. 702 2.316.937 1.900. 154 2322177

Cusnilas nor pager compaitias acionadas 115,625

GEATTE

TRE.000

S2.000
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WORLD CLASS MODA B.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Valor razonable

Ei valor razonable es definlde como el imparte por el cual un aclivo podiia ser infercamblade o
un pasive figuidado erire parles conocedoras y dispuestas a eflo en ura Wansaccién corrente,
baje ef supueste de que ia Compafifa 82 wea ampress ah marcha,

La Compafita ba vilizado su mejor jucio en [a estimacon de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier féonica para efecluar dicho estimado conlleva cierlo nivef de
fragiidad inherants. Como resutiado, ef valor razonable no pusde ser indicativa del valor neto de
reafizacidn o da fgtldacion de los sirumentos Brancieros,

Los sigulentes mélodos vy supuestos fusron wilizadaos para estimar los valores razonahias;

instrmentos finatcleros ciivo valor razonable es similar &t valor en lbros

Los actlvos v pasivos francleres fquides tlenen vencmientos a corto plazo (menor a res
masas), como efeclive vy equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olrasa cuentas
por cobrar, acresdores comerciales y ofras cuenias por pagar y oiros pasivos cofriendes,
se cthsidera geie el valar en lBnos a5 similar af valor razonatile,

Instrumaentos nancieres a lasa fija

El valor razonable de los acfivos y pasivos fnancieros gue se encuentran a tasas fija y a
coslo amartizado, se deferming comparando las fasaz de Inlerds del mercade en el
momenio de su reconocimicnio inicizl con las tasas de mersado acluales relacionadas con
Inatismentos nancieros simifaras.,

Los valores an (lbros v los valores sezonables de 1oz instrumentos fnanciercs presentados
en el eslado de siluacidn Ninanciera son similares a los valores de inercado.

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compoalcion daf rubro de efective v aquivalentss de ofsctive al 31 da diclambre del 2015 y 2014 a5

ta siguisnte
2015 204
Efactiva 265 4,044
Banoos {1} 222 481 313.37
Tagetas de cradito 2 54924 121.528
301,756 435 047

(1} L1z calegoria de calificacidn de s entidad financiera do acuerde a las publicacionss regueridas
por fa Superintendencia de Banocos es coing sigua:
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WORLD CLASS MODA 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

215 2014
Banco Pichincha CA. AbA- AAA-
Banco ntemacional 5. A. AAA- AfA-
Banco de Guayaquil 5. A. AMA- AAA-
Banco Produbanco 5.4, AbA- AAA-
Eanco Bolivariano 5.4, ARA- AAA-
Banco Sclidaric 3.A. Ah Ah

{2}  Representan el valor pendiente de recuperar por conceplo de venlas con larjelas de crédite
cuyo detalle es el siguiente:

2015 2014
Diners Club det Ecoador 37.668 $3.285
Visa 25,315 43,062
Mastercard 12,377 14.830
Amerlcan Express 564 288
Cunls Facil - 273
75.024 124.528

NOTA 7 - INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS

La Compahla tene firmado un comrato con & Banco de Guayaouil S8.A., para la compra-venta de
divisas a termind (Forward), en ef cual se eslablece gque Iz Compafia enfraga ef valor en moneda local
para fa compra fulura de Euros g una tasa pactada. La forma de sompraventa de divisas a término sera
hajo ta modalidad Fult Delivery Forward que implica la enfrega & vencimbento da cada plazoe pactado
det monto de divisas negociadas canfra el pago det contravalor an monads hacional.

Las inversicnes forward 31 de diciembre def 2015 v 2014 constituyen los sigulentes saldos:

205 2014
Activos Enancieros
Imersionss Forward 30,454 4120448
Pasivos financieros
lnversiones Forerard [B3.142) {121.63%)
32 (1.181)

Al 3 de diciembre dal 2015 v 2014 of tipo de cambio del délar de los Estados Unidos de América con
relacian al Euro fus de USS 1,09155 y USS 1.2183900, respeclivamente.

La Compaiiia en los afios que ferminaroh e 31 de diclembre det 2015 vy 2014 realizaron compras de

divisas anticipadas por € 1.662.336 y € 1.548.028, respectivamente, ios cuales genararon una utilidad y
pérdida de USS 12771 y USS {2 004), respaclivameanle.
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WORLD CLASSE MODA 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA B - INVENTARICS, NETO DE PROVISION PARA OBSOLESCENCIA

Ef inviardacio af 31 de dicfemibire de 2015 y 20014 eonstiluye s sipiiientes saldas:

2015 2014
Irventario de producto temiinado {f) 510,156 309,471
Mercaderlas en transiio 15.454 48.681
526,610 356,162
Prondaion par proleccion de @) (22.329) 69,751

irventaring

__ 503281 __ 288371

¢} Ef iwventanio ds producta fermimada af 31 de diclembre det 2015 y 2004 camesponde al recitida
de su principal ¥ 8nico provesdor industriz de Dissio Textl S A, hdifex de la marca Massino

Pl
{2y A3 de diclembre de 2044 el movimionlo de fzs provisiones de inventario del perioda, &5 como
stgue:
Prengapin Prendgiin
Pm“;':'j”m“am dferencias  momnas g P"’“l:';: paea Total
confeo fisioe - |mantario
Salda 2 1 de eneso &g 2064 {36.787) - - - {36,767
Eremsbdn {aclciing f315.281) - . - {345.291)
Reasarsian |2y - - - 282 P67
Saldo 2 34 de diciembre ge 20E4 (RO 7O - - - {Ba.7a1)
Fronkske {aeiciin {311,287 {8 B28) {658,803 [2071} {390,363
Rengrsiten 17e. 714 2172 - 2071 180,952
Ahstes / Raclasificationss 182823 5785 68,802 - 257 ARG
Saldo s 31 de diclermbre da 2045 {24.489) {860y ; . f22.329)

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPC, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

Los saldos al 31 de diciembie de 2015 v 2014 de [a propledad, planta y equipe de [a Compafifa, son
como sique:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 e dicienbre del 20186 31 de diciernbrs del 2014

Costo  Ospraciacidn Coglo Crepractacidn Hato
histdhce | Aounulada historics  _aewrmdada
tnataiacionas 14.087 (2.2086) 11811 14.087 (E0E) 13.213
buebles y Enzeres 217961 f45.248) 172.745 2{7.6%4 {23438 154178
kaguinara y Saupe 320 3] 3 - - -
Equipn de Computaciin 84 678 £59.082) 25.504 84.283 {30.570) 53.253
116083 {108527) 210461 315.894 {55217 260682

Af 31 de diclenthea dg 2015 v 2814 ol mavimianto de prapiedadas, placla y eqitlpe fgeron come sigus:

Instalaciones ¥ Babaliies y Neguinsria y Equipo de Teaad
adecuaciones eRSEran agLips Campukaclan
. . : g raclan
Saide al 1 de arerc da 2014 - 246 454 - 30,143 285 297
fetlciones 14,047 + G0 - 4170 16597
Aelivaciznas - - - - -
Saldo ai 31 de Dlelembre del 2014 14.0%7 ZET.E14 - B4 263 316894
Biciorees =47 iz a39 085
Achwmciones . - - -
Salde Bl 31 8 Diciembr del 2016 14g1¥ 27861 413 84,507 316,083
E o E
Zeldo al 1 de onore Qe 2014 - [1.B02) [3E5T) (%59}
Depmeciadin faas) [21.525) - [27.313 £48, 755}
Saldo 31 91 de THekambre fal 2044 {505} (3,457} - 30 870 155,217}
Depreciacian . [LA01) [21.778) {8} f26.123) {54310}
Salda &l 31 do Didembre el 2015 s (5315} Bf  (eooed | (105.523)

NOTA 10— ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZAGION ACUMULADA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resimen de los aclivos infangibles son como sigie;
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KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 da diciemkes det 2015 31 de diciemien del 2014
_Gus?o Amndizacitn . Coslo fmodizacii Nelo
Pisthiico acwrilllas __histivicg acuruladza

Derachos de consecion y wo o0 £41.657) 58,333 $H).00 121.66T) FE3
Instatasiones y adeguacianes de locaies 596070 QPASI  262452  GIREA (108 454418
COMSTIEES R

65,978 {F5.199) AZ5.785 GF2R0 {530 78%) 5327
Al 31 de diciembre da 2015 v 2014 of movimlento de los aclivos intangiblas fue como 3ljue:

|nstalaclongs ¥
adacuaciones
Gomchos de o locales Sofwarg an Tobal

_ ConseCien y USo . drrendados — trinsila
Saldo ab T de erand daf 2014 fRE00a EER. 434 - TGA 484
Adicionea - 160667 i80 BER 381 338
Balas (16691 - (276641}
Aolivaclonas - - {180,508) [f80.5608)
Haldo of 31 de Diclembra doi 2074 1.{]{}.!1(}3 E72.520 - nr2520
Paiciones - o288 - 56288
Redaslficaciones . {18 520} - (18 B20}
Mustzs freclaslficaclones - {30 5H3T) - {30 887)
Saldo al M1 de Tidembro del 2045 100007 F7o.501 - B7 3601
Amactizacisn acymaiada
Salde el 1 do one del 2014 £1 BBT) (D.224) . 6861}
Amorilzacise el sRo {20000} F527 5320} - {147.320)
Bajz - 15442 - . 18442
Saido of 31 de Biciembra def 2014 124657} F18.102) - {138 764}
&enorizaclin del afis FG.000) (1427913 - (a2 zel
[a)ss - S.560 - 5584
Musies frectasflcacknes - GEF - HrEsY
Saldo al 31 de Dlclambre del 2015 1211 .EFE-T} fred 826} - (266.193)
Activo Inkangibie, neks 58333 354 075 - 413,308
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WORLD CLASS MODA S.A,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

NOTA 11 - PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembra de 2045 y 2014 Yos saidos de prostamos con instiluciones Enancieras son cotmo
sigue;

Entidad financiera Afic Saldo Fecha de Tasa da

coriignte venGim iente fnal TiEres
Banco Pichincha C.A. OF 230324 1.00 216 265,372 Mayo 2046 8.5%
Banco Pichincha C.A. OP 205520-700 204 276,108 Mayo 2015 8.5%

Los préstamos Henen la garaniia de los sodonistas de ta Compafiia.
NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saidos af 31 de diciembre del HH 5 y 2014 de las cuenlas por pagar provéedores 5on Camo Siguee:

2He __ 2014
Frnesdores
Localas {1} 60.053 92718
Del extator (&) 43,4838 275,538
203.58% 58265

f1} Los proveedores locales se conforman principainents af 31 de disiombre de 2045 por DK
Management Sarvices S.A. responsablie de 12 prestacién de servicios de arrendamianto ¥ yso de
espacios an ios locales de contros comerciaios de Quilo donde se encueniran ubloadas las
tiendas de la marca Massimo Dutli, mantene un saldo de USE 42,448,

{2  Los sgidos af 31 de diciembre de 2015 y 204 de los principales proveadores del exterjor 3e
conforman de aclerdo a lo siguiente;

2018 2014
Massimo Dokl 85.745 152,870
Tampe S.A, 16.102 10,294
1T Marken Fribourg Branch 31011 -
CHros 10.Bag Tt 674

143.498 275.538
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NOTAS A LOEZ ESTADDS FINANCIEROS

Las cuentas por pagar no devengan ningan lipo de Interés. B saldo de provesdores del exterior da
bienes de [os provesdores perteneciente a Massimo Dulll inciuya &l vator en suros € T8.553 al 31 de
diciemdfre del 2075 (178,132 Euros eh ef 2014}, fos cuofes astdn contabilizados of fipo de cambs de
U54%1,0916 por cada Eure {(USET, 2164 en of 20143,

Concentracién da gporaclones

La Compafila compra mercadania para su comercializacion ast comio ofros sefviclos al Grupo Indiiex
cluyas compras soi de USE 1.588 551 en of 2015 y USSE 1.621.088 en el 2044, ias cusles reprasentan
ol 100% en o 2045 v ef 100 % an ef 2014, del iotal da das compres de bienes al exlerior.

Ce acuerdo oon ims disposicionss fegafes irfbularias hadla ef 31 de diclembre dal 2014 asias
{ransacdiones en la deckaracldn de inpuestio a Ja renla han sido reportadas como panes relacionadas.

NOTA 13 - PROVISIONES

Loz saldos al 31 de diclermbre del 2016 y 2014 de pmedsiones efecluadas por fa Compaitia,
comprentden lo siguients;

WHiE 24

mpiestos fmpodacionss 11.072 17305
Sendcios emplasanales 4.082 -
Locales 4111 17768
Sallda de divisas 7208 46839
Canteo fisico - 4050
‘I'aras 3.567 2.345
Remuneracion contrats fangilcia 1.660 2.218

31 7t 02,063

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES GF CORTO PLAZO

£l saldo de los pasivos laboraies at 31 de diciembre dei 2015 1 2014 es comp slgeee:

2015 2014
Aportes y relenciones por pagar & instilulo
Ecualotano d2 Seguridad Social ESS" 444 2.818
Otras cusntas por pagar persond 1643 8,352
Provsiones bensfcios sociales 3.680 5238
Pancipacion uliidad (rabaiacdores 41.855 83,318
H0.622 85728

Ei movimiento de las provisionas para beneficios soclales vy paricipacion de o3 empleados en fas
ulilidades del alo que termind ef 31 de dictembre del 2015 ¥ 2014 son coma sk
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Prowsiongs Panlcipascion
Leneficios ulllidad Trzkak
saciales _ irabaladores
Saldo al 1 do enano del 2014 2.2588 - 2,266
Adiciones 28238 T8.206 07 444
Pagos (25.256) (&858} {35.144)
Saldo at 31 de diciembre del 2014 5238 69.318 74.555
Adiciones 15,443 43,088 61,331
Pagos 21.071} {63.318) {90,380
Afusle 70 {39 37
Saldy a1 31 de dicleinbre del 2045 3.680 41.855 45 R3R

NOTA 15 - JUBILACION PATROMAL Y BONIFICACION POR SESAHUCIO

Bl movimiento de ia provision per [Ublacion palrenal ¥ bonificacidn por deosahiicio en los anos
terminados & 31 de dicietmbre dal 2015 y 2014 es como sigue:

Prendsidn
Honificacitn

Jigsilacidn por
—_patronal _ deashucty  Tolat

Sakie &f T oy ameno ded 2014 - - -

Ingrementa e la provigidn poe:

Coshe iabora) 2,562 27 283
Saldo al 31 de dictembre de 2014 2352 217 2.638
Fagos - - -

increrento an Iz pravsion pan
Coato labaora) - 6456 SBE
Costo finanslars - 18 18
Févdida (ganancial acliayial - 2in {217}
Efzcto reditceiones y iguidaclones (2,362,000 - {2.362}
Satdo al 31 de diciembre de 2045 - 44 44

Ei costo laboral es contablizade en el costo de prodeceldn ¥ en los gaslos de administracion y ventas
aelas del monta par la disminucion de las salidas, o cosle fnanciere & parte de ks interases pagados.

La rezerva para jublacion patronat constituys fa obligacién gue flera la Gompafla de reconocar una
pensidn a fodos aguelics empleados qua cumplieren 25 afos de servicio para una misma instifucion de
conformidad con fo eslableclde en ef Codigo do Trabajo. La Compafita acumuln la provisidn para
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WORLD CLASS MODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERGS

Jubiiacidn Palronal hasts ¢ 31 de diciembre del 2014 estos heneficios en base a estudios anuales
elaborados por una firma de aciuarios consullores. Segin se indica en los estudios actuadales, el
imdlodo acluarial wilizado a3 &l de “costec de credite unitatio proyectade” v las provislones del plan
consideran ka remuneracion del emplaado v demds par&melros establecidos en & Cidigo de Trabajo.

La Compania al M de diclembre del 2015 deocldid reversar cottra los resultados del afto 1a provision
dabitdo 2 [a alle rotacidn de sus ampleados y gue la antigltedad promedio no es superior a res afios.

De acuerdo & los esludios acluadales confratados por la Compadiia, los gue cubren a todos loz
ermpleados, e valor presente de ia reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal ai 31 de
diclembre do 2015 y 2014 25 comao sigue;

2015 . 2014

Vator presonte de i3 reseng metematica
actuarlal:

Trabaiadores activos can menos de . = &30
10 afios de sendcio )

- 2.638

Las tasas Uilikzadas para la determinacion de ias reservas al 31 do didambre de 20056 2014 son como
sighie

2015 2014
Tasa do descuento &% 5%
Tasa da rendimientos financiargs MIA, A,
Taza de Incremanin szlaral 3% 3%
Tasa da incremanlo de pensionss 2% 255
Tasa de rotacién {promedio) 1 B0 11, 80%
Tabla de moralidad & Invalides T IEESS 2062 Thi IESS 2002

Los cambios on fas tasas antes indicadas pusden fener un efecto importante en los montos reporlados.

La Compafiia conlrola esie riesgo actyalizasdo la valuacian acluarial cada afio, por consiguisnte, las
variaciones antre las tasas v supueslos acliariates ufiizados y [0s cambios efaclivamenta oourfidos 2o
ajustan en base antak

NOTA 15 - PATRIBONIO
Capital Acciones

A 31 do diclembre de 2015 las acciones ordinarias avlorizadas, suscritas san de 100.000 acciones do
LISH 1.00, cada una, (180,000 acciones de LSS 1.00, cada vna a1 31 de diclembre de 2014} ¥ acciones
ardinarias y pagadas son de 25000 acciones de USH 1.00, cada una. {25.000 acciones de USE 1.00,
cada yna af 31 de diciembre da 2014)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Resorva Legal

ta Ley de Compafifas de la Repibica del Ecuader reduiere que las compafitias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaie no menor af 10% de kas ufifidades anuafes, hasta iguaiar por io mencs &
0% det capital $ocial de ia compadila. Esta reserva no puede distribuirse a [os actionistas, excenla sh
cago de fquidacidén de fa Compafita; sin embargo, pueds ser Utlflzada para aumentns de capital |a
porciGn que excade al 50% o para cubrr pérdidas en las operacionas.

La apropiacion efeciuads por la Compafiia de (5 reserva legal del afio 2015 s encuenlra pendients de
aprobacion pof pare de los acciinislas.

Resultados aeumidades

El saido de esta cuenla esta a disposicidn de ios accionlstas de la Compaiia ¥ puede ser uliiizardo para
la distribucion de dividendos, conformado pencipafmerte por wifidadess e afos antariores,

NGTA 17 - VENTAS
Las ventas de fos afos terminados ef 31 de diclembre del 2045 y 2044, constifuyen ransacciotes

afpculadas con persona nalurales domicilladas en el Ecuador por la venla de los preductos que
comercializa fa Compania su delalie e of siguiente.

25 24
Cuicenirg 3.500.511 3,744 535
Wentas do bodegs 54.512 12.788
(=i Desoluciones Qulcentra {222 877} (7. 258}

3.341.146 3.530.085

CHros Ingrescs
Los ofros Ingresos de los afios terminados aj 31 de diciembre de 2015 y 2014 =5 como slgue:
2015 2014
Otras Ingresos
fntereses Wancienos 232 470 o
Otras rentas 225 4893 185,988
247 980 200.858

3.582.114 3.730.963

RGTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRAGION ¥ VENTAS

Un detalla da ivs gaslos de administracion y ventas de ks aftos teiminadns el M de diciembre daf
2015 y 2014 25 como sigue:
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Castos administratives Gigstos venias

2015 2014 2015 2014
Sueldos ybenaficios sociales - - 162,132 1482178
Jubiigcion pelronal ¥ desabuclo - - 2,003 2838
Comizslones - - 147,132 105.944
Honosarios 3.850 8.004 1. 724 5050
Senicios cantralados 105806 B4 563 52.753 45 357
Aanlenimiento v reparaciones 5580 - 24,845 T.a8l14
Anendamiento - - 139 425 148,063
Combusiibilas ylubricanles - - - -
Seguios - - 5.514 571
Transpore - - G4 1.232
Deprecizcionss y amonizaciones - 7412 214, 1H 174 221
Gaskos de gestidn - - 2.334 1. 146
Gaslos devia)a 0925 28.644 4,680 j4.792
Impuestos, confribuciones y alos 85,389 80651 g 455 4
Peomoaion y pubiicidad - - 1.288 13.740
Provsian inventarios - - 108,383 247 BGY
Senicios Basloos - - 13.572 15,267
Inleréses por présiamos 48,494 42 4876 - -
Ciros 483 981 75,921 34.896

268.817 352.83 54307 069.631

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los aclives par impuestos cordentes por cobrar y
pagar sa delaflan & contlmiaciin:

Impuastss por recuparar

2015 2014
Crédito titutano a favor de [ empresa (LY.A} 252 B4l 221 880
Crédito Uitutado a favor de |a empresa (LR} 57,291 51470

300.831 283.330
impuestos por pagar

2045 2014
V. A, por pagar v retenciones 61.6585 H5.853
Retencicnes en fa Fushte def npuesto a la 16.941 47.880
Fenla por pags
Impueste a la renta por pagar dol efercicln 55.3088 or.832
7B.606 104,542
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Impuasto a la renta

Ef gaslo dgl implests 5 12 renta de los aios que terminaron 8l 31 de diciembre del 2015 v 2074
comprende fo siguiente:

2015 2014
Comenta 85,388 ar 833
Ditericio {1.95M) -
53437 &7 633

Censiliacién tributaria

El gasto de! impuesto a [a rendn de los aflos que terminaron af 21 de diciembre de 2015 y 2014 difiere
de ia aplicacion dg i tasa det impuesto a renta del 22% & las vliidades contables deblds a o siguients:

flonto de las partidas pussto 2 A era
2015 214 2015 204
Litilidad (perdidal antes de padicipacidn
de empteados e impussto @ [4 enta 275,032 432,123 B2 750 161.867
bgresos no gravados {41530} Fo.818) {10.383} {17.208)
Gaslos no deducibles 25,903 129.601 8476 23.512
263.405 3106 65.851 112,853
Participacion de (03 empleados en las
utttidades {41.855) {85.318) {10.464) {15.250)
Base tributara / mpueeslo a fa renta 221.850  A43.7A8 65,208 07.633
Efecla de aluste por mpuesto diferida {1.951) _
Efecto nalo de lmpuesto a la renta 53.437 07633
Tasa de Impussio 3 ks renla efecliva oo 22%

Las dlaposiciones tribiarias vigenles establecen que la farifa dal Impuesto & fa renla det 22% et af
2015 y 2014, pueds reducirse en un 10% si las utlidades se reinvierien en la Comguaitia a lravés de
aumeantos en el capital sodal,

En e evanto de que el impueslo a |z tenta causado no fuese superior at anticipo minimo declarado en
ef Impuesio 8 la renia del afig, esle consfiiuye el impuesio a fa renta del affo. E! anticipe minimo del
intpuasto a k& renta, ¢ caloula aplicande cierlos porcantaies al valor def activo total {menos clertas
deducclones), patimonic 983, ingresos gravables y costos y gaslos dedlucibles mas los gaslos no
deducibles. Bl anflddpe del imiiesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no
es suscoplible de davnlucidn, salvo casos de excepoion.
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Oiros beneficios Tributarlos

Adomds de o antes menclonado oara el cdloule del impuesto & la renla, serdan deducibles
adigionaimente los siguientas rebros:

Gasfos incurridos por empresas medianas en capaciiacion teorica dirfglda & nwvestigacidn,
dasarrolio e innovaciin tecnoldgica, gastos en [a mejora de prodectividad, gastos de viaje,
egtadla y promocion comerciat pata el acceso a mercados internacionalos.

Dapraciacidn v amartizaeitn de adruisiciones de maguinaras y eguipos y lecnologlas
desfinadas a fa hnplementacitn de preducciin mas imoia, generacion de enargias renovabies,
ta raduccion del impacto amblental de la acthvidad productiva y a la reduccién de emisionas de
gases de efeclo invernadero.

Ineremento nete de empleos por un periodo de cinco afios, cuando e drate de nuevas
inversiones en zonas ccondmicamente deprmldas y de fronfera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas ronas.

Exonaracion del pago de! impuesto a ia renfa durante cinco afos, para [as socledades gue se
conslifuyan a partir de la vigencia del Cddigo Ovganice de Ja Produccidn, ast como iambién las
sociedades nuevas que sa consiliuyan por sociedades existentes, siempre y cuando fas
inversiones nuevas ¥ productivas se reaticen fuera de las jurisdicclones urhanas de s cantones
CQuite o Guayaguil v dentro da cierios seclores stonomicos,

Diferimiento del pago del impuesic a la renta v de su anliclpa hasla por cinco afios, con el
corraspondienta pago de Intereses, para laz sociedades gue transfieran por lo menos & 3% de
su capilat acoionario a {aver de al menos ef 20% da sus lrabaladores.

Se exciird en e calculo dal anlicipo dal impussto a b renta, adicionatmenfe los gaslos
incramantaies por generacldn de nuavo emples o mejora de la masa salarial, asi como Ia
adquisicidin de nuevos activos destinades & s mejora de la produclividad e innovaciin
lecnologica, ¥y en gonsrat atuellas nversiones v gastos efectivamente realizados, relacionatios
con fos heneficlos {dbulardos para ef pago del impuesto a ia renta que reconoce e Cadigo
Orgénico de la Produccidn para las nrevas Inverslanes.

En ios pagos al exterior realizados por las sociedadss, aplicardn ka tasa de impueslo a la renta
determinada para fz sociedad como porceniaie de relencidn en la fuente def impuesto a fa renta
sobre dichas pagns.

Exoneracion de la relencidn en fa fuente del impuesto a la renla para los pages por inloreses de
orédifos exfterncs y lineas de crédito reglstrados v gque devenguen intereses a las lasas
establecidas por &1 Banco Cenfral del Scuador, olorgados por instiiuciones financieras ded
exteiion, debidamente establacidas y que no so oncusntren domiciliadas en paralsos fiscabes.

Exoneraclén det impuesio a ja salida de divisas para los pagos reafizados af exlerior, por
amortizacidn do capilal o infersses generados sobre grédilos olorgados por instiluciones
financieras inlermaclonales, con un plazo mayor a un afie, desfinedos al financiamisnto de
inversiones previstas en el Cadige Crodnico de la Produceldn ¥ aue devenguen infereses a fas
tasas referenciales: v, los pagos realizados af extericr por patte de adminislradores y operadores
de fas Zonas Especiales de Desamoile Econémico ZEDE).
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{a {ey Organica de lncentives a la Produccidn y Fraude Fiscal emidlida ef 31 de diciemire de! 2014
establachh ks shiulenes reformas ributarias:

- La modificacion de la torifa del impuesto a la cents def 22% 4l 25% a las Jillldades suando
exfalan acclonisfas en parafsos fiscales cuya parficipacidn en el capital accionario de la
cempafia es superior at 25%.

- Las wtilldades a fa venla de aociones se encuehlra gravada en [z lanila de impuastos.

- Et limite de gastos de promocitn y publicidad en base ai lotal del monio vendide, asi como 2 los
pago: & pardes refacionadas por conceplo de regalias, asistencia léonica y gastos de
admanistracion en funcidn de iz utiidad neta antes de impuestos.

- El inceniivo de exoncidn da |mpuastes & fas nuevas inversionas superioras a los
LiS%1 00,000,000,

impuestos diferidos

Lin resumen de fas pattidas y aefivos par impueslos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 a5
Como sigue:

Maonta de las partidas imbpbasio a |3 renda
2015 20614 2015 2014
Provisiones de gastos localies {7.804) - (1.851} -

[t Servicio de Rentas Internas mediants Circelar No, NAC-DGECCGCAS-00000012, publicada en 2l
Suplemento da! Registro Oficial Mo. 653 del 21 de Diclembre det 2015, manifiesta gue para propsiles
tribularios se permite ef registro conlable de aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos, Onicamenta en los
cagos que eslablezea el reglamento y en caso de conlroversia entre [as normas tributarias v las normas
conlebles v financieras {MilFs), prevaleceran las primeras. E! Semvicic de Ronlas Infarnas "SRE en la
circular antes mencicnada eslablece o sigulanta;

&) Los estrdos financiercs conslitvyen la base para la presentadién de las declarsciones de
impuestos, agl como para la presenfacitn a los Organismos de Conlrol {Supsrintendencia de
{Companias, Valores y Seguros v a la Suparintandancla de Bancos).

B} [a Wormainlernacional de Contabifidad Mo $2- Impuesto a las gananaias (MIC 12) v en |3 Seccidn
29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren sl reconccimbanto, medichin y revelacidn de los
impuestos diferidas, sin embargo ef SR1 eslablece que Unicamente se reconogeran los efectos de
ia aplicacidn de aclives por impuestos diferidos en los casos y condiciones esteblecidos an fa
nommativa iributaria perinente, provenisnies do sucesss eothémicos, ransacciones o registros
contables, que se origines a parlir de! 1 de erero del 2016, a excepcidn de los electos
provenienies de las perdidas y los créditos tributarios conforme [a normalive lributaria vigenle,

v} Loz pasivas oor Imouestas diferidos coniabllizados, en cumplimiento del marco normalivo
Uributario y por ta aplicacidn de tas NIiFs, se mantendrdn vigantes para su rospectiva liguidacion.

d)  La tarfa dol impuesto a la renta gque se whilizard para B3 eslimacion de fos activos v pasives por
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NHFs, sera Iz establecida en fa
normativa tribulada.

el Log aclivos y pasivos por impuesios diferidos pueden ser recuperados o pagados postericrments
& lraves de la concifiacitn tributaria, deben ser reconocidos conlablements en of balance geaneacal,
en iz cuanlia respecliva v en el momento adecusdo, respefando las disposiciones hibularias
vigenles y en las NEIFs mencionadas en la presente resolucidn segin sea ef caso,
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Revisiones fiscales

£l Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones lagales, llene la facullad de revisar las
declaraciones det mpuesto a la reniz de g Compafiia, dentro de los tres afics posteriores a partir de la
fecha de presentacidn de ia declaracion de impuestos. La Compaidiia no ha sido revisada hasta ef 31

de diciembre de 2815,

MOTA 2(¢ - PARTES RELACIONADAS

Las transaccicnes con pares relacionadas al 31 de diciembwe de 2015 y 2014 originaron ios siguientes
saldos en el estado de resuliados y son como siguet

Cuentas por cobrar Relacdin Tipo de transaccidn 285 2014
Locaies
tnfma hoda Intimowor 5.4 Entidad del Grupo  Comprm Henta 1.138 1.810
Qulmoda 5.4 Entidad dei Giupo  Compra Menta 833 13.785
84775 16685
Exterior
Tendenza Mova SAS Entidud def Grupo  Sendcins FAG -
a5521 15595
Préstamuos por cobrar basgo plazo
Veermoda SA Entidad daf Gruga  Préslamos - 80,000
Quimoda SA Entidad del Grupo  Présfamos 35.000 75000
35,000 125000
Cuentas por pagar Ratackin Tpo de trans accidn 2015 2014
Locafns
Hisparoda 5.5 Enfidad del Grugd  Compra fventa gz2.2m 22781
Equifashien 5 A Enfidad del Grupe  Comipra fvenis 12447 2833
Macremodia 5.4 Entidad del Grupe  Cosmepra S venls 62247 1088
Vesnmoda 5.4, Enticdad del Grupo  Compra fventa 1.055 14977
1577400 ek G5a
ia7.780 o8.G80
Présiamos for padar lafqe plas
Hisparmoda 5.4 Enfidad del Gripo Préstamos 197.060 2T 00
Equifasiden 5.4 Entldad ded Grepo Préstamos 77000 103000
Macromoda 5.A Enfldad del Grupo  Préstamos 12&.040 -
Veermeoda S.A Entidad dai Greps  Prostamos 129.000 123000
B28.0¢0 523800
Dhvidondos par pagar
Asparol 5.A Accionivtas Dividendos 141.336 -
Virldia Company 3.A Accianistas Dividendos 141,336 -
282872 -
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WORLD CLASS MODA 5.4,

NOTAS A+ OF ESTADOS FINAKCIERDS

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ei Gobierno Ecuatoranc mediante Decreto Ejscldiva No. 2430, publicado en ef Suplemento del Reglstro
Oficiaf Mo, 494, dol 31 de Dictembre de 2004, eslablecid gue las Compadiias que realicen operaciones con
siis parkes refacionadss domiciliadas en ef exterior, prosentardn a) Servicio de Rentas Intemnas o Anexo v
un estudio de Precios de Transferancla referenle a sus transacciones con partes refacionadas def exlerior.

La Administracion Tributaria mediante Resoluclén No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Regislro
Oficial Mo, 878 de 25 de mayo de 2015, dispusc modificar el alcance para la preseniacitn de informacian,
nchiyende también a ka5 transacciones realizadas con parles refacionadas locales y sus montos pars 2l
sjercicio fiscal que lerming s 31 de diclembre de 2014, De acuerdo con las disposiciones lributadas
vigertes [as ohligaciones en reforencia al cumplimicnto de precing iransferendia son como sigus;

a)  Informe Integral de Precios de Transferoncia

Las compafifas gue reaticen operaciones o transaccionss ¢oh una sola compafiia por mads de
LS5 5,000,000 {tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios da translerencla.

b}  Anexo de Precios de Transfarascla

Las compaias que realicen ocperaciones o Wansacciones con una sola compaiia enkre
LISE3 000,009 hasta US$14,999 200 tienen fa obligacion de presentar la informacidn suplemenlaria
de Pracios de Transferencia en cn Anexo estableciio por ef SR

tasta el 31 do diclembre dal 2014 las compahias que raallesh iransacciones u operacionss (compras y/o
vortas) que excedan el 50% del totad do las isnsacciones son consideradas partes refaclonadas para
propbsiios ibutarios independlentemenie de les aspectos conbraciuales g vinoulos legales; a partir dol
20115 estas lransaccionas no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando se pueda
demaoslrar que noe son pates relacionadas vy es nelaments comercial,

A fa fecha de emisitn de aslos estados Hrancieros las transacciones con partes relacionadas no exceden
tos Himites para la presentacin de informacion suplementaria de precios de fransfarencia.

NOTA 22 — COMPROMISZOS Y SONTINGENCIAS

La Compafia al 31 de diciembre dei 2015 y 2074 manliene un contratoe oon [y Compaiila DK Managment SA.
por ef arrendamiento de ocales comerciales on las cludades de Quito ¥ Guayanguil, eslos contratos feren una
vigencia de 10 anos cutc vancimients es & periodo 2023, Los cénonas de apendamlentia pagados en ef 2015
fueron da USE 1,144 252 y LISH 1.164.230 en of 2014 e 103 cusles s2 encuenlia incluidos los pagos fios
vaidables v por coneepto de condominio. Las abligaciones minimas fufuras en base 3 valor o establecido en
los conlratos de arrandamianta y el indice de inflacion actual para los prdximas aiios SO0 COMo Sigue:

Adas Walor

2016 20,103,792
217 83.156,43
2018 98 304, 05
2018 8% 550 16
2020 102 524 26
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NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 23 — CONCILIAGION FLUJOS DE EFECTIVC

Un resumen de la concifiacion del resultado integral, con &l efectivo proveniente (utifizado} de los fiujos de
las actividades de operacidn de los aftos que terminaron el 31 de diciembre def 2015 y 2014 es como

sigue:

Concillacién entre la ganancia nsta ¥ los fivjos de operacion

Resultado reto det ano
Apuste por partidas distintas al efectlvo:

Depreciacion ¥ amortizacion

Aluates nor gestos en provision inventados

Ajuste por olias provisionss ocalss

Efecto de jubilacidr pafronal ¥ bonificacian desahucio
Céros ajustes par parfidas distintas af stectie

Cambios en aclives y pasivos:

Distminucitn {aumente) eh zcthos
Cuenias por cobwar cientes
Inventarios
Activos por Impuestes corrientes
Pagos anticipados
Otros activos cordenies

Aumento {disminucidn) en activis
Acreedores financisros-cuentas por pagar, provasdores
Anticipos de clientes
Pasios laborales corentes
Ohligaciones tibutanas por pagar
Otras cuentas por pagar refacionadas

Flujos da efectivo natos procedantas de (uiilizades an)
actividades de operacion

2015 2074
183,740 282671
254 101 178,633

{47,482 142 118
20 547 {8G $52}
(354} -
{5.665) -
83.311 (52.372)
{167 448} {116.253)
£93.892) {175.13%)
12,233 -
(BE.777) 16,614
{357 515} {265.678)
- 25352
{35.104) 4,724
{10.890) (74.,958)
107 401 162,839
(155060 18,407
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WORLD CLASS MOQDA 5.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enlre ef 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emisidn de es'os estados financieros, 22 de maizo del
2015, no se produjeron evenlos gue, en s oplitidn de fa Adinlnigtracidn de fa Compaitla, pudieran laner uin
etacto significalive sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos o en 5us

noias.
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