Russell Bedford
Ecuador S.A.

Av. de la Repiblica OF 3-30y Ulloa
Edificio Pinte Holding. Quito - Ecuador,

Telf: (593-2) 2922885 - 2923304
2434889 - 3317794

Fax:  (593-2)3317754

Web: wwwrussellbedford.com.ec

WORLD CLASS MODA S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

DICIEMBRE 31 DE 2014

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.




7,

WORLD CLASS MODA S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

iNDICE

Abreviaturas Usadas

Opinion de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultado Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Fiujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

DICIEMBRE 21 DE 2014

6-7

10-11

12




WORLD CLASS MODA S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
DICIEMBRE 31 DE 2014

Abreviaturas usadas:

Uso $
S.R.1
LV.A.
R.U.C,

NEC

I.E.S.S5.

NIIF

NIC

CINIIF

PCGA

V.N.R,

L.5.D.

Délar estadounidense

Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado

Registro Unico de Contribuyentes

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Normas Internacicnales de Informacidn Financiera
Norma Internacional de Centabilidad

Interpretacién del Comité de Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
Valor Neto de Realizacién

Impuesto a la Salida de Divisas




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 06 de febrero de 2015

A los Sefiores Accionistas de:
Macromoda S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaifiia "WORLD
CLASS MODA S.A.”, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del afio 2014, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asf como
un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion
vy el mantenimiento del control interno relevante a la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de
importancia reiativa, ya sea debido a fraude ¢ error; seleccionande y aplicando poiiticas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA, Dichas normas requieren que
cumplamos con  requerimientos éticos asf como que planeemos y desempeiiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia suficiente y
competente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacidon errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, Al hacer esas evaiuaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a ia preparacion y presentacién razonable
de los estados financleros por la entidad, para diseiiar los procedimientos de auditorfa
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
scbre la efectividad del control interno de la entidad.




Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de "WORLD CLASS MODA S.A.”, al 31 de
diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera -~ NIiF.

Asunto de énfasis:

- Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados
financleros adjuntos, las operaciones de la Compafia podrian eventuaimente
estar afectadas, por los efectos de la caida del precio internacional del petrdleo y
por las reformas tributarias que entraron en vigencia a partir del afio 2015. Los
estados financieros adjuntos dehen ser leidos considerando las circunstancias
gue se describen en la nota antes mencionada.

- Dirigimos {a atencion al hecho de que no hemos auditade los estados financieros
de la Compafiia por el afio que termind al 31 de diciembre del 2013;
consecuentemente, no expresamos ninguna opinién sobre las cifras
comparativas presentadas.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de “WORLD

CLASS MODA S.A.“ Al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones legaies, se
emitird por separado.
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WORLD CLASS MODA S.A,

La NIC 1 requiere que una entidad revele informacion comparativa con respecto a periodos
previos, es decir revelar como minimo dos de cada uno de los estados y notas
correspondientes, Ello introduce un requerimiento de incluir en un juego compieto de
estados financieros un estado de situacion financiera como al principio de primer periodo
comparativo siempre gue la entidad aplique retroactivamente una politica contable o haga
una reexpresion retroactiva de partidas en sus estados financieros, o cuando reciasifique
partidas en sus estados financieros. El propdsito es proporcionar informacidén que sea Util al
analizarlos estados financieros de una entidad.

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF tiene la
siguiente presentacion de los estados financieros de "WORLD CLASS MODA S.A.” a

Diciembre 31, 2014 y 2013,




WORLD CLASS MODA S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Activos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultado . -
Documentos y cuentas por cobrar clientes 14
relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
(-) Provisiones por inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos par impuestos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

NNG

®w

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 9
{~) Depreclacién acumulada propiedades, planta y
equipe
Activo intangible 10
{-) Amortizacion acumulada de activos intangible

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 14
Otros activos no corrientes 6

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2013

2014
(USD$%) (USD$)
438,945 421.392
120.449 2.670
15.695 -
27.015 1.599
358.162 244,326
{69.791) (36:767)
2.417 e -
283.330 230,509
1.176.222 863.729
315.894 296.297
(55.212) {5.459)
672.520 768.484
(139.769) (10.891)
125.000 -
5.000 4.000
©23.433 1.052.431
2.099.655 1.916.160
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WORLD CLASS MODA S.A.
Estado de Situacidon Financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones
QOtras obligaciones corrientes
Con la administracién tributaria
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Con el I.LE.S.S.
Por beneficios de ley a empleados
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio
Cuentas por pagar del exterior relacionadas
Otros pasivos financieros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por beneficios a empieados

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Patrimonio neto
Capital
Aportes de socios o accionistas para futura
capitalizacion
Reservas
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

11
12
11

13
13
13
14

14
15

16

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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2014 2013
(USD%) (UsSD$)
92,715 77.085
276,106 6.417
89,908 70.251
106.699 117.960
97.633 -
2.818 2.287
13.590 9,397
69.318 -
326,227 955.434
121.639 -
1.196.653 1,238.831
523.000 670.137
2.639 -
525,639 670.137
1.722.292 1.908.968
25.000 25.000
57.192 -
12.500 -
282.671 {(17.808)
377.363 7.192
2.099.655 1.916.160
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WORLD CLASS MODA S.A.

Estado de Resultado Integral
Def 01 de enero 2014 al 31 de dicembre 2014
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 17
Costo de ventas v produccién 18
Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta 18
Gastos administrativos . 18
Gastos financieros 18
Utilidad o pérdida operacional

Otros gastos 18
Otros ingresos ' 17

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores e
Impuesto a la Renta

Menos: Participacidn de Trabajadores
Irmpuesto a g Renta
Reserva lLegal

Ganancia (Pérdida) neta del periodo

2014 2013
(USD$) (USD$)
(3.530.065) (720.956)

1.908.878 352.063

(1.621.187) (368.893)
979.607 224,107
317.611 163.064

60.604 8.419
(263.365) 26.697
2.143 5,752
(200.900) (14.641)
(462.122) 17.808
69.318 -
97.633 -
12.500
(282.671) 17.808

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financleros
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WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

WORLD CLASS MODA S.A. )
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Al 31 de diciembra de 2014
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

‘2014
(USDs)

FLUJOS D!E EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedeantes de las ventas de blenes vy prrestamon 1.477.693

de serviclos
Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3.091.537)

Pagos a y por cuenta de los empieados (144.454}

Otros pagos por actividades de operacion ) (65)
Intereses pagados (60.604)
intereses recibidos 200
Impuestos a las ganancias pagados (51.968)
Otras entradas (salldas) de efectivo (113.560)
Efectivo neto procedente de actividades de operacién 16.405
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios 3.860
conjuntos . '
Adqguisiciones de propiedades, planta y equipo (19.597)
Compras de activos intangibles (180.667)
Efectivo neto procedente en actividades de inversion {196.404)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDAPES DE
FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital 75.000
Financiacidn por préstamos a largo plazo 269.689
Pagos de préstamos (147.137)
Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento 197.552
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 17.553
Saldo al 31 de diciembre de 2013 421.392

438.945

Efectivo y sus equivalentas al final del afio

Las notas adiuntas son parte integrante de los estados financierces
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WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

WORLD CLASS MODA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ganancia (pérdida) antes de 15% irabajadores e impuesto
a la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por
deterioro) reconocidas en los resultados del periodo
Ajustes por gastos en provisiones

Cambios en activos y pasivos:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento} disminucidén en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién)} en cuentas por pagar
comerciales

Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento {disminucidon) en beneficios empleados
Incremento {(disminucién) en anticipos de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de operacion

20i4
(USD$)

462,122

178.633
142,118

(89.152)

(52.372)
(116.253)
(175.131)

(265.678)

2.352
4.724
{74.958)

16.405

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. Operaciones

Con fecha 02 de abril de 2013, se constituy6 la Compafila WORLD CLASS MODA S.A., se
constituye con un domicllio principal en el Cantdn Quito Provincia de Pichincha, Repiblica
del Ecuador, pero podrd establecer agencias o sucursales en uno o varios fugares del
Ecuador o fuera de é1, previa resolucion de la Junta General de Accionistas.

La compaiiia tendra como objeto soclal la prestacién de servicios que sean licitos y
permitidos por la Ley ecuatoriana siendo estos: a) la comercializacion al por mayor y
menor de prendas de vestir, articulos de bisuteria, articulos v prendas deportivas calzados
y demds Insumos asi como productos textiles para el hogar de decoracion y menaje y sus
complementos en almacenes de cadena.

El Capital social con lo que se constituyd la Compafiia es de cien mil délares de los Estados
unidos de América (US $100.000), dividido en 100.000 acciones nominativas e indivisibles
, con un valor de un (US$ 1,00) dolar de los Estados unidos de América cada una,
nurmneradas de la (001) a ta mil (100.000}. (Ver nota 16}

NOTA 2. Entorno econdmico

La ecanomia ecuatoriana durante los Gltimos afios ha mantenide una relativa estabilidad
econdmica, debido a los altos precios internacionales del petréleo, como fuente principal de
los ingresos de la Repubiica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno

como externo, io cual le permitid al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura y el mejoramiento de los servicios pulblicos; lo cual origind que el producto
interno bruto crezca en el 3,5% en el 2014 y dei 4,1% en el 2013 y una baja inflacién del
3,68% en el 2014, frente al 2,7% en el 2013. Sin embargo de lo antes mencionado, el
déficit comercial en la balanza de pagos de los dos dltimos afios motivo a gue el Gobierno
Ecuatoriano emita ciertas regulaciones en las importaciones mediante el establecimiento de
cupos maximos en ciertos sectores econdmicos comerciales e industriales; la restriccidn de
la importaciones de ciertos productos vy el establecimiento de aranceles adicicnales a
productos suntuarios y no estratégicos para el estado ecuatoriano, asi como a los
provenientes de Colombia y Perd.

Adicionalmente el Gobierno ecuatorianc inicio en los dos (ltimos afios ciertas reforimas
estructurales, con la finalidad mejorar la productividad y competitividad del sector real de la
economia e impulsar el crecimiento econdmico del sector primario; sin embargo las dltimas
reformas tributarias, con el objeto de incrementar los ingresos def estado para financiar los
gastos del sector publico y el financiamiento de los programas sociales que mantiene, han
originado un incremento de los costos de operacidn de los sectores reales de la economia
ecuatoriana. La relativa estabilidad de nuestra economia, continla dependiendo dei precio
internacional del petrdleo, a la obtencidn de financiamiento adicional de crédito externo y al
incremento de las inversiones del sector privado. Los cambios adversos en ta economia
ecuatoriana por la baja del petrdleo y por el alto incremento de los gastos corrientes del
sector plblico vy las reformas tributarias y laborales podrian afectar significativamente fa
situacidn financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafiias.
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WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera - NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de “"WORLD
CLASS MODA S.A.” al 31 de diciembre del 2014, e resultade de sus operaciones y sus
fiujos de efectivo por el afto terminado a esa fecha.

A continuacién se describen las principales paoliticas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-1, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de “WORLD CLASS MODA S.A.”, comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio vy el estado de flujos de efectivo
por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -

NIIF,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén
expresadas en délares estadounidenses,

b, Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Infermacién Financiera — NIIF requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplcacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. lLas estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracidon de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracién.

En {a presentacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

- Vida atit de lps equipos

La determinacion de las vidas Gtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian tas circunstancias. La administracion revisa estos supuestos
en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en caso de identificarse algun
carnbio,

El valor residual vy fa vida til de un activo se revisarén, como minimo, al término
de cada periodo anual vy, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo
prospectivo,

13




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Continuacién — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registrarfa en el momento de

conocida la wvariacidn, reconoclendo los efectos de dichos cambios en

correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio

segln sea el caso.

- Pérdida por deterioro de actives

Una pérdida por deteriore se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros

del activo o de ia unidad generadora de efectivo exceda su monto recuperable.

Los activos como Inventarios, propledades y equipos, se someten a pruebas de
deterioro siempre gue algln suceso o cambio en las circunstanclas indiquen que le
valor en libros puede no ser recuperable. Para vy revisar si los activos han sufrido
una pérdida una perdida por deterioro de vator, la Compaitta primero analiza st los
activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual

se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

1, Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

2. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera ¢ en el mercado al cual esta

dirigido el activo;
3. Bvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

4, Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la

forma en que el activo se usa o se espera usar; y

5. Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor

que lo esperado.

Los resuitados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a fos

actives de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

- Valor neto de realizacién

Valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal
de la explotacién, menos los costes estimados para terminar su produccién y los

necesarios para llevar a cabo la venta.

- Hipdtesis empleadas en el cdiculo de beneficios laborales post - emplea

L.os estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método de
la unidad de crédite proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente de la
obligacién futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacién asalariada del pais corregida a la

realidad de la Compaiiia,

La tasa de conmutacion actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley publicada
en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando que esta tasa
de conmutacion resulta de considerar que probablemente los salarios se ajusten
anualmente a una tasa promedio del 3%; v, que la tasa de descuento de los bonos

de gobierno emitidos en mayo de 2010 con vencimiento a 12 aiios es del 6,54%
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anual. Los calculos separados se realizaron utilizando {a informacion demogréfica de
las personas que laboran en la Compafiia, clasificadas por sexo, tiempo de servicio
y edad.

- Provisiones por compromisos adquiridos por terceros

Estimaciones contables realizadas por la Compafiia en base a las estadisticas de
consumos de bienes y/o servicios, debido a que el servicic o bien ha sido recibido
en el periodo y las obligaciones son liquidadas generalmente en el mes siguiente
cuando se recibe la facturacién.

Estas estimaciones y juiclos se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el futuro v que obligue a maodificar dichas estimaciones en préximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacidn, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segtin sea el caso.

¢. Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico con excepcién del pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

d. Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafiia v sus notas estan expresadas en ddlares de los
Estados Unidos de América.

e. Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario “WORLD CLASS
MODA S.A.”, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucidn.

f. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables se los realizé por medio del
sistemna “Microsoft Dynamics GP”

g. Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financiereos se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumente financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los fiujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido {ransferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela 0 se vence.
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Los activos y pasivos financieros que la Compaiifa adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos financieros mantenidos al
vencimiento, activos financieros al costo amortizade {cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos v pasivos financieros.

- Reconocimiente de activos v pasivos financiercs

Los activos financieros vy los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de 1a operacidn, excepto los activos financieros y
pasivos financieros gue se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, que se miden iniciaimente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién:

h. Efectivo y equivalentes efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

i. Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo as cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financlera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo a la politica de ventas que mantlene la Compafila no requiere de provision
para cuentas incobrables pues las ventas las realiza de contado.

j. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor,
Son valuados con el método del costo promedio ponderado,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimadoc menos fodos los costos
necesarios para la venta.

k. Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que los mismos estén
dafados, si han devenido parcial o totalmente obsoletos, o bien si sus precios de mercado
han cafdo. Asimismo, el costo de los inventarios puede no ser recuperable si los costos
estimados para su terminacion o su venta han aumentado. la practica de rebajar ef saldo,
hasta que el costo sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista
segiin el cual los actives no deben registrarse en libros por encima de los importes gue se
espera obtener a través de su venta o uso.
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Generalmente, la rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable, se calcula para cada
partida de los inventarlos, en algunas circunstancias, sin embargo, puede resultar
apropiado agrupar partidas similares o relacionadas. Este puede ser el casc de las
partidas de inventarios relacionados con la misma linea de productos, que tienen
propdsitos ¢ usos finales similares, , evaluados separadamente de otras partidas de fa
misma linea. No es apropiado realizar las rebajas a partir de partidas que reflejen
clasificaciones completas de los inventarlos, por ejemple sobre la totalidad de los
productos terminados, o sobre todos los inventarios en un segmento de operacion
determinado los prestadores de servicios acumutan, generalimente, sus costos en relacién
con cada servicio para el que se espera cargar un precio separado al cliente por tanto,
cada servicio asi identificado se tratard como una partida separada,

Las estimaciones det vaior neto realizable se basaran en la informacion mas fiable de que
se disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el que se espera realizar
los inventarios. Estas estimaciones tendran en consideracién las fluctuaciones de precios
o costos relacionados directamente con los hechos posteriores al cierre, en la medida que
esos hechos confirmen condiciones existentes al final del periodo. Al hacer fas
estimaciones del valor neto realizable, se tendrd en consideracion el proposito para el que
se mantienen los inventarios. Por ejemplo, el valor neto realizable del importe de
inventarios que se tienen para cumplir con los contratos de venta, o de prestacion de
servicios, se basa en el precio que figura en el contrato. Si {os contratos de ventas son
por una cantidad inferior a ta reflejada en inventarios, el valor neto realizable del exceso
se determina sobre la base de (os precios generales de venta,

Se realizard una nueva evaluacidn del valor neto realizable en cada periodo posterior
cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o
cuando exista una clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como
consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas, se revertira el importe de la
misma, de manera que el nuevo valor contable sea el menor enfre el costo y el valor neto
realizable revisado. Esto ocurrird, por ejemplo, cuando un articulo en existencia, que se
lleva al valor neto realizable porque ha bajado su precio de venta, estd todavia en
inventario de un periodo posterior y su precio de venta se ha incrementado,

L Actives por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributaric al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado,

m. Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniciaimente por su costo, La
propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubfcacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicaciéon del
activo.
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Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periode de tiempo sustancial
antes de estar listos para su use ¢ venta,

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y eguipo de
la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconacidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el pericdo gue medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion,

Método de depreciacidon yvidas (tiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métedo de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas (itiles usadas en el cdlcuio de la depreciacidn:

ftem Vida Gtil
Instalaciones y adecuaciones 10 afics
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 afios
Equipos de computacion y software 3 afios
Maquinaria y equipo 10 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta vy
eqguipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacién es transferido direckamente a utilidades retenidas.

n. Cuentas comerciaies por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Pespués del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financleros y se calculan utilizando ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
bagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la compra de mercaderias es de 90 dias en promedio.

o. Impuestos

Impuesto ala renta

El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afig. La utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. £l pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente se calcula
utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a ia
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual
es del12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compaifia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de hienes y servicios,
el pago es mensual y fos porcentajes de retencldn son establecidos por el Servicio de
Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccién,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo

se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la fasa de impuestos o en la
normativa tribvtaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultade del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, st y sdlo si, tiene reconocido legalmente ef derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuestc a la renta y la
Compaiiia tiene ta intencidn de liguidar susactivos y pasivos como netos.

p. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar fa obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho fluio de efectivo.

q. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion {10% del valor presente de
la obligacién ai inicio del periodo dividido entre el niimero promedic de afios de trabajo
que le resten a los empleados, No se considera el 10% del valor razenable de fos activos
del plan, en razén de que esta obligacidn no estd fondeada) los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en gue los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion atrabajadores

La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por la participacidn de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

r. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de ta propiedad de los bienes;

- ta Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestibn corrlente de

los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;
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s, Costos y Gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se
registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

t. Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, vy son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios activos
financleros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados,

Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,

ta Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activaos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adguirieron {os instrurmentos
financieros. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, gque se clasifican como actives no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Onicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos ios
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el controi del activo
transferido, reconocerd su participacién en el active v la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compaiiia
continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos,

21




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion — NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)
u. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
caimbios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que fa Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

v. Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los
estados financieros.

w. Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos v otro resultade integral en un {nico estado. Se presenta por separado
los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las partidas de gastos han
sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

NOTA 4.1. Estimaciones contables

Estimaciones vy juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.

4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histdrica y otros factores, incluyendo tas expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias

4.1.2 Cambios en las Normas Internacionales de Instrumentos Financieros

Los cambios en las NIIF

ias siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia a partir del 1 de enero
de 2014:

1. Modificaciones a fa NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12
Informacién a revelar scbre las participaciones en otras entidades y NIC 27
Estados Financieros Separados y relacionada con las Entidades que
mantienen inversiones,

2. Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacién referente a
la compensacidn de activos financieros y pasivos financieros.

3. Modificaciones a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Importe
recuperable revelaciones de activos no financieros -
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4., Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento vy
medicidn por la novacidn de derivados y continuacion de la contabilidad de
cohertura -

5. CINIIF 21 Gravamenes

Estas normas y modificaciones no tienen impacto en los estados financieros
no es necesario efectuar ninguna revelacidon. Si una norma o enmienda
afecta o tiene un impacto importante, se debe describir en las Notas de los
estados contables ios efectos, conforme lo requiere la NIC 8,

Normas emitidas no efectivas a la fecha de corte de los estados financietos

Las normas e interpretaciones que se han emitido, que adin no entran en vigencia, hasta la
fecha de emisién de los estados financleros son las siguientes:

NIIE 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitié ta versidn final de la NIIF 9 Instrumentos Financleros, que
refleja todas las fases de! proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién v todas las versiones anteriores de
la NHF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para fa clasificaciéon y medicién, deterioro vy
contabilidad de cobertura. NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018 y su aplicacién anticipada estd permitido.

La norma requiere la aplicacidn retroactiva, pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La aplicacion temprana de las versiones anteriores de la NIIF 9 (del 2009,
2010 y 2013) estd permitido si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero de
2015, La adopcidn de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre ia clasificacion y medicion de los
activos financieros, pero ningiin impacto sobre la clasificacién y medicién de los pasivos
financieros.

NIIF 14 Aplazamiento saldos de requladoras

Esta norma es copcional y permite a una entidad, cuyas actividades estdn sujetas a la tasa
de regulacidn, seguir aplicando la mayoria de sus politicas contahles actuales respecto a
los saldos de cuentas de diferimiente reguladoras sobre su adopcidn por primera vez de
las NIIF. Las entidades que adoptan las NIIF 14 deben presentar las cuentas de
diferimiento reguladoras como partidas separadas en el estade de situacidn financiera y de
fos movimientos presentes en estos saldos de las cuentas como partidas separadas en el
estado de pérdidas y ganancias y otros resultados integrales. La norma requiere
revelaciones sobre la naturaleza de, y riesgos asociados con, fa tasa de regulacidn de la
entidad y los efectos de ese tipe de regulacidén en sus estados financieros. La NIIF 14 es
efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
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Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los empieados

NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o tercercs
en la contabilizacién de los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estan
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los perfodos de servicio como un beneficio
negativo.

Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las contribuciones es independiente del
nimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el coste del servicio en el periodo en el que se presta el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta enmienda es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de julic de 2014,

Meioras anuales 2010-2012

Estas mejoras son efectivas el 1 de julioc de 2014 vy no se espera que tenga un impacto
material y las cuales son:

Pagos basados en acciones NIIF 2

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara diversas cuestiones relacionadas con
las definiciones de las condiciones de ejecucidn y de serviclos que tienen condiciones
irrevocabilidad, incluyendo:

. Las condiciones de ejecucién debe contener una condicidén de servicio.
. Una meta de desempefio deben cumplirse mientras la contraparte es la prestacion de
servicios.

Un objetivo de rendimiento puede estar relacionada con las operaciones ¢ actividades
de una entidad, o para los de otra entidad dei mismo grupo.
N Una condicion de rendimiento puede ser una condicion de mercado ¢ no de

mercado.
. 5i la contraparte, sin importar la razdn, deja de prestar el servicio durante el periodo

de consolidacion, la condicién de servicio no se cumple.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que todos los acuerdos de
contraprestacién contingentes clasificados como pasivos {0 activos) que surgen de una
combinacién de negocios deben ser valorados a su valor razonable con cambios en
resultados si son o no entran deniro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39 , segln &l caso).

NIIF 8 Segmentos de Operacién

Las modificaciones se aplican retroactivamente, y aclara que:

s+ Una entidad debe revelar los juicios hechos por la administracién en la aplicacién de
los criterios de agregacidn en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve
descripcidn de los segmentos de operacidn que han sido agregados y las
caracteristicas econdmicas {(por ejernplo, las ventas y ios margenes brutos) utilizados
para evaluar si los segmentos son "similares”
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. La conciliacion entre los activos del segmento al total de activos sblo se requiere
que se revele si la reconciliacién se informa que el fabricante de decisiones de
operacion, similar a ta revelacidn requerida por los pasivos del segmento.

NIC 16 Prgpiedades, Planta v Equipo y la NIC 38 Activos Intangibles

La modificacién se aplicard de forma retroactiva y aclara en la NIC 16 y la NIC 38 de que
el activo puede ser revaluado por referencia a datos observables ya sea en el bruto o el
valor neto contable. Ademas, la depreciacion o amortizacién acumulada es la diferencia
entre los importes brutos y en libros de los activos.

NIC 24 Revelaciones de partes relacionadas

La modificacion se aplicara de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestién (una
entidad que ofrece servicios de personal clave de gestion) es una parte relacionada con
sujecion a ias divulgaciones de partes relacionadas. Ademads, una entidad que utiliza una
entidad de gestion estd obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios de
gestién.

Mejoras anuales 2011-2013
Estas mejoras son efectivas el 1 de julio de 2014 y las cuales incluyen los siguientes:

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara las excepciones de alcance dentro de
la NIIF 3 gue:

1. Los acuerdos conjuntos, no solo a las empresas mixtas, estan fuera del alcance de
fa NIIF 3

2. Esta excepcién de alcance se aplica sélo a la contabilidad en los estados financieros
del propio acuerdo conjunto

NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que la excepcidn cartera en la NIIF
13 se puede aplicar no sdlo a los activos financieros y pasivos financieros, sino también
para otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o fa NIC 39, segln el caso).

NIC 40 Inversiones inmoblijarias

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre propiedades de
inversion y propiedad ocupada (es decir, la propiedad, planta y equipo). La enmienda se
aplica de farma prospectiva y aclara que la NIUF 3, v no la descripcidn de los servicios
auxiliares de la NIC 40, se utiliza para determinar si ia operacién es la compra de una
combinacién de activos o negocios. '

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clientes

NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.
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De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja la
consideracion de que la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente.

Los principlos de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurado para la medicién y
el reconocimiento de ingresos, El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF, o bien una aplicacién retroactiva completa o modificado se requiere para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcién anticipada
permitida.

Madificacignes a ia NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacidn de Adgquisiciones de

Interés

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio en conjunio
contabilice la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta, en la que
constituye la actividad de la operacién conjunta de una empresa debe aplicar las
pertinentes NIIF 3 principios para las combinacicnes de negocios que representan. Las
enmiendas también aclaran que un interés preexistente en una operacidon conjunta no se
vuelve a medir en la adquisicidon de una participacion adicional en la misma operacién
conjunta, mientras que se mantiene el control conjunto. Ademds, una exclusién de alcance
ha sido afiadido a la NIIF 11 para especificar que tas modificaciones no se aplican cuando
las partes que comparten el control conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén
bajo control comin de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacion inicial en una
operacion conjunta y la adquisicién de cualguier interds adicionales en la misma operacién
conjunta y son prospectiva efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2016, permitiéndose ia adopcién temprana.

Maodificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: aclaracidén de los métodos aceptables de
Depreciacién y Amortizacidn, Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38
qgue los ingresos refleja un patrén de los beneficios econdmicos que se generan a partir de
operar un negocio (de fa que el activo es parte) en lugar de los beneficios econémicos que
se consumen a través del uso del activo,

Como resultado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar la
propiedad, planta y equipo y sblo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas a ta
amortizacion de los activos intangibles.

Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidn temprana.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portador

L as modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos bioldgicos que
cumplen con la definicién de tas plantas al portador. Segin las enmiendas, los activos
bioldgicos gue cumplen con fa definicidn de las plantas al portador ya no estaran dentro
del alcance de la NIC 41, En cambio, la NIC 16 se aplicara. Despueés del reconocimiento
inicial, las plantas al portador se medirdn segiin la NIC 16 al coste acumulado (antes de
madurez) y utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la
madurez).
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Las enmiendas también requieren que los productos que crece en las plantas al portador
permanecera en el alcance de la NIC 41 se mide a valor razonable menos los costos de
venta. Para las subvenciones del gobierno relacionadas al pertador plantas, la NIC 20
Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se aplicard revelacion de la ayuda
gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con la adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 27: metodo de la participacidn en los estados financieros
individuales:

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la participacion para
dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados. Las entidades que va aplican las NIIF y la eleccién de
cambiar el método de participacion en sus estados financieros individuales tendrédn gue
aplicar ese cambic de forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el métedo de la
participacion en sus estados financieros separados, serén obltigados a aplicar este método
a partir de la fecha de transiciéon a las NIIF. Las modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion
temprana.

NOTA 4.2. Gestion de riesgo financiero y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, fa Compafia estd
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor
econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus resultados. Las polfticas de
administracidon de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de fa
Administracion.

{a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos o servicios, etc., produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacidn de pasivos, debido a la
nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

El control de estos riesgos es establecido por la Administracién de la Compafiia, quien
define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tasa de interés,

Bl riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones eguivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fiuctuacién de las
tasas de interés en los mercados. La exposicién de la Compafiia frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada principalimente a
obligacicnes y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compaitia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos gue
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia, La
Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes vy
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia Unicamente realiza
transacciones con clientes directos, v las ventas de sus productos en un 90% corresponde
a venta con tarjeta de crédito que tiene una cobrabilidad de un mes a tro de hasta 5 dias,
por este motivo no existe ningdn riesgo de crédito.

(c) Riesgo de tasa de interés

La Compaiila no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas y los préstamos que se recibieron en su momento fue por
capital de frabajo en aperturas de tiendas.

(d) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafila para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracién de la Compafifa estima que la generacion de flujos de fondos para hacer
frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de

beneficios a sus beneficiarios.

(e) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurse Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafifa.

- Proceses, que son fas acclones gue interactlian para transformarse en el servicio final

prestado a los clientes.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los proceses de la Compaitia.
La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

(f) Gestidn del riesgo del capital

Los cbjetivos de la Compafiia, en relacidon con la gestion del capital, son (i)
salvaguardarto para continuar como empresa en funcionamiento, (i} procurar un
rendimiento para los accionistas y (lii} mantener una estructura Optima de capital
reduciendo el costo del mismo.
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Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafila podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reemboisar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

i.a administracién considera que los Indicadores financieros antes mencionados estan
dentro de los pardémetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compafiia; ademas cumple con las condiciones a que estéd sujeta la
Compaiiia en relacién con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del
Estado.

{g) Valor razonable en los instrumentos financieros

Los valores registrados en libros del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar,
anticipes a proveedores, cuentas por pagar, se aproximan a su valor razonable, debido
a que su vencimiento es a corto plazo. La Compafiia no utiliza instrumentos financieros
derivados en el curso normal de sus operaciones.

{h) Instrumentos Financieros por categoria

las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ftems
detallas a continuacion:

NOTA 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31

2014 2013
{(en USD §)}

Efectivo 4.040 2.650
Bancos

Banco Pichincha C.A. 5.1 124.069 170.391

Banco Internacional S.A. 7.643 17.645

Banco de Guayaquil S.A. 5.2 18.751 15.120

Banco de ta Produccién S.A. 162.916 164.367

Tarjetas de crédito 5.3 121.526 51.219

Total USD $ 438.945 421.392

5.1 Conformada por dos cuentas corrientes las mismas que son utilizadas para pagos de
némina y viaticos al personal de la Compafiia y pagos a proveedores locales, la
segunda cuenta se utiliza como recaudo de las acreditaciones del bance por las ventas
diarias de acuerdoe al tipo de venta (efectivo, t/c).
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5.2 Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a las acreditaciones de délares
en el contrato forward para pago a sus principales proveedores del exterior
proveedores del exterior en euros.

5.3 Coiresponde al saldo por ventas de producto con tarjetas de crédito mismas que
acuerdo a la revision efectuada se determiné su disponibilidad en cinco (5) dias
laborabtes del siguiente mes.

NOTA 6. Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de cuentas comerciales por cobrar clientes no

relacionades es como sigue:
Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
Activos financieros
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultado 6.1 120.449 2.670
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados Nota 14 15.695 B
Ctras cuentas por cobrar 27.015 1.599
Total USD $ 163.159 4,269
Activos Financieros no corrientes
Documentos y cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas Nota 14 125.000 -
Otros 6.2 5.000 4,000
Total USb 130.000 4.000

6.1 Con fecha 07 de noviembre de 2013, la Administracién procedid a firmar el contrato de
compraventa de divisas a termind (Forward) con el Banco de Guayaquil S.A. con el
objetivo de vender o comprar en forma regular a World Class Moda S.A. divisas
{ddlares) que implica que el Banco entregar al vencimiento de cada plazo pactado del
monfo de divisas (euros) negociadas contra el pago del contravalor en moneda
nacional. Las mismas que sirven para cubrir los pagos en euros de sus proveedores
relacionados del exterior (Espafia) y cubrir posibles pérdidas generadas por el fipo de
cambio en estos pagos.

(Ver pagina siguiente)

30




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A [LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el costo o valuacion se presenta de la siguiente
manera:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD %)

Costo o valuacién 7.1 309.471 244,326
Importaciones en transito 48.691 -
Provisién para inventarios 7.2 (69.791) {36.767)

Total USD $ 288.371 207.559
Clasificacidn;: costo o valuacidn
Productos textiles, calzado y )
accesorios entradas 255704
Productos textiles, calzado y
accesorios 53.767 244.326

Total USD $ 309.471 244,326

7.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de los inventarios es como sigue:

Provisidn para

saldos Total USD$
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (36.767) (36.767)
Provision Obsolescencia (315.291) (330.315)
Reversion 282.267 296.185
Saldo al 31 de dicierbre de 2014 (69.791) {69.791)

7.2 Al 31 de diciembre de 2014 el movimiento de las provisiones de inventario del periodo,

es como sigue:
Provisién para

saldos Total USD$
Saldo al 31 de diciembre de 2013 {36.767) (36.767)
Provision Obsolescencia {315.291) (330.315)
Reversidn 282.267 296,185
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (69.791) {69.791)

La provision de inventarios se ha efectuado tomando en cuenta los siguientes
parametros:

Calculo de provisiones mensuales de inventarios; Determinado el total de ventas netas del
mes, se genera el siguiente proceso para cada una de las tiendas;

a. Se estima el 0,5% de las ventas antes de IVA para efectos de cubrir las mermas
{pérdida o hurto de producto).
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b. Se estima el 5,5% de las ventas mensuales antes de {VA para efectos de cubrir
la perdida en margen o en costo en la temporada de saldos.

NOTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en Activos por impuestos corriente se registran valores
por concepio de los pagos anticipados y valores que deben ser cancelados al Servicio de

Rentas Internas vy se detalla a continuacion:

Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario a favor de la empresa (I.V.A.}

Crédito tributario a favor de la empresa { 1. R.}
Anticipo de impuesto a la renta
Total USD %

Pasivos por impuestos corrientes
Con la Administracién Tributaria

Impuesto al Valor Agregado - L.V.A. por pagar
y retenciones

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
Renta por pagar
Subtotal

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Total USD $

Diciembre 31
2014 2013
(en USD %)

221.860 218.170
61.470 12.339
283.330 230.509
86.858 89.419
19.841 28.541
106.699 117.960

97.633 -
204.332 117.960

8.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

8.2 Impuesto a la renta reconocida en resultados — Una reconciliacién entre las
utilidades segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es

comao sigue:

Utilidad (pérdida)del Ejercicio
Menos: 15% participacion trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Menos: 100% Otras rentas excentas

Utilidad Gravable

Impuesto a fa renta cargado a los resultados
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8.3 Calculo del anticipo de impuesto a la renta.-Las sociedades recién constituidas,
fas inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cddigo de la Produccion, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabitidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial. En casc de que el procese productivo asi lo requiera,
este plazo podré ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccidn v i Servicio de Rentas Internas.

NOTA 9. Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, un resumen de propiedad, planta y equipo se presenta
de la siguiente manera: :

Diciembre 31

2014 2013
(en USD %)
Costo ¢ valuacidn 315,894 296,297
{-) Depreciacidn acumulada
propiedades, planta y equipo 91 (55.212) (5.459)
Total USD $ 260.682 290.838
Porcentajes de
Clasificacién;: 9.1 depraeciacién
Instalaciones 14,017 - 10%
Muebfes y enseres 217.614 216.154 10%
Equipo de computacidn 84.263 80.143 33%
Total USD $ 315.894 296.297

9.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los movimientos de propledades, planta y equipo
se detallan a continuacién:

(Ver pagina siguiente)
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Propiedad
Instalaclones y Muebles y Equipo de Planta v TOTAL
. adecuaciones enseres computacién Equipo en usD ¢

Lostp o valuacidn Trinsito
Saldo af 31 de Diciembre def 2012 - - - - -
Adiciones - 216.154 81,594 297.748 595.496
{-) Baja/ventas - - {1.451}) - {1.451)
{-} Activaciones - - - (297.748) (297.748)
Saldo al 31 de Diclembre def 2013 - 216.154 80,143 - 296.297
Adiciones 14.017 1.460 4.120 19.595 39.193
Develuciones - - - - -
(-} Activaciones B - - {19.596) {19.596)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 14.017 217.614 84.263 - 315.894
Depreciacidn acumulada v deterioro
Saldo af 31 de Diciembre del 2012 - - - - B
Depreciacion del afie - {1.802) (3.697) - (5.499)
{-) Bajas / Ventas - - 40 - 40
Salde at 31 de Diclembre del 2013 - {1.802) {3.657) - (5.459)
Depreciacion del afio {805) (21.635) (27.313) - {49.753)
Saldo af 31 de Diciembre del 2014 (805} {23.437) {30.970) - {55.212}
Propiedades, planta y equipo neto 13,212 104,177 53,293 - 260.682

NOTA 10. Activos intangibles

Al 31 de diciembre de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de los activos intangibles se
presenta de la siguiente manera:

. Diciembre 31...

2014 2013
{en USD %)
Costo o vafuacién 10.1 672.520 768.484
Depreciacién acumedada y deterioro  10.1 (139.769) {10.891}
Total USD$ 532.751 757.593
Vida (il
Clasificacién:
Marcas,patentes, derechos de llave 100.000 100.000 5 afios
Otros intangibles 572.520 668.484 120 dfas
Total USD$ 672,520 768.484

{Ver pagina siguiente)
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10.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de activos intangibles se detalla a
continuacién:

Marcas,patent Otros Software en TOTAL
y as, derechos intangibles trénsito ush ¢

Costo o valuacién de Have
Saldo al 31 de Diclembre def 2012 - - - -
Adiciones 100.000 668.484 768.484 1.536.968
(-) Activaciones - - {768.484) {768.484)
Saldo alf 31 de Diciembre del 2013 100.000 668.484 - 768.484
Adiclones - 180.667 180.668 361,335
Bajas / Ventas - {276.631) - {276.631)
(-} Activaciones - - {180.668) {180.668)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 100.000 572.520 - 672,520
Amortizacién acumulada v deterioro
Saldo al 31 de Diciembre def 2012 - - - -
Amortizacion del afio (1.667) (5.224) - (10.891)
Bajas / Ventas - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 (1.667) {9.224) - {10.891)
Amortizacién del afio {20.000) (127.320) - (147.320)
Bajas / Ventas - 18.442 - 18.442
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 (21.667) {1i8.102) - {139.769)

Activo intangible, neto 78.333 454,418 - 532.751

NOTA 11.Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas y documentos por pagar y provisiones
corresponde a obligaciones contraldas con proveedores de servicios,
suministros y otros, necesarios para el normal desarrolio de la actividad de ta Compaiifa.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar
Locales 11.1
Del exterior

Subtotal USD $

Provisiones

Locales 11.2
Subtotal USD $

Total USD $
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Diciembre 31
2014 2013

(en USD $)
92.715 74.838
- 2.247
92.715 77.085
89.908 70.251
89.908 70.251
147.336

182.623

materiales,




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuacion - NOTA 11 - Cuentas y documentos por pagar)

11.1 las cuentas por pagar locales estan conformadas principalmente de la siguiente

manhera:

Locales
DK Manegement Service
Grupo el Comercio
Damco Ecuador S.A.
LAAR Cia. Lida.
AenorEcuador S.A.
Russelll Bedford Ecuador
Valdivieso Figueroa
Ordofiez Gallegos José
Moreno Villacis
Sismode
Agcontrolsensor S.A.
Maruri Publicidad
Senae
Frio v Exportacién
DK Manegement Service
Prernier Hotel S.A.
Otras

Total USD $

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
54,223 -
15.052 4,163
9.329 25.740
1,856 -
1.650 -
1.650 -
- 22,737
- 5.547
- 4,138
- 9,758
- 7.261
- 19,799
- 47,506
1.178 8.047
- 22.007
- 7,225
7.779 {113.090)
92.717 74.838

11.3 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las provisiones locales es como sigue:

Provision salida de divisas
Impuestos importaciones
Provisiones locales
Provision auditoria externa
Provision conteo fisico
Provision para taras
Provision informe comisario

Provision servicios basicos quicentro

Provision regalias quicentro

Total USD $

Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)

46,840 41.597
17.305 12.378
11.378 12.021
5.500 3.000
5.050 255

2.945 -
700 1.000

130 -

60 -
89,908 70.251

NOTA 12. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 3013, las obligaciones con instituciones financieras se

conforman de la siguiente manera:

Banco Pichincha C.A,

Intereses instituciones locales

Total USD %

12.1
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Diciembre 31
2014 2013
(en USD $%)

250,000 -
26.106 6.417

276.106 6.417
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{Continuacién - NOTA 12 - Obligaciones con instituciones financieras)

ia cuenta se encuentra conformada por un préstamo emitido por el Banco Pichincha C.A.
con ndmero de operacidén 2055207-00 por un monto de USD $ 700.000, contratado el 17
de junlo de 2014 con fecha de vencimiento el 25 de mayo de 2015 con una tasa de interés
del 7% efectiva pagadera al cierre de este instrumento financiero el mismo que tienen
garantias Stand-By.

NOTA 13. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD $)
Otras obligaciones corrientes

Servicio con el 1.E.5.S. 13.1 2.818 2.287
Por beneficios de ley a 13.2 13.590 9.397
empleados
Partncmacnop tre.:b.ajadores por 13.3 69.318 )
pagar del ejercicio

Total USD § 85.726 11.684

13.1 Las cbligaciones con el Instituto Ecuatoriano corresponde a;

biciembre 31
2014 2013
{en USD %)
Servicio con el LE.S.S.

Aportes a la seqguridad social 2.465 2.125

Fondos de reserva 112 -
Préstamos L.E.S.S 241 162
Total USD § 2.81i8 2,287

13.2 Un resumen nor beneficios de ley a empleados es como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
{en USD %)
Par beneficios de ley a empleados
Décimo tercer sueldo 844 762
Décimo cuarto sueldo 1.714 879
Vacaciones 2.680 615
Otros beneficios por pagar 8.352 7.141
Total USD $ 13.590 9.397

13.3 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

(Ver pagina siguiente)

37




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)

Saldos at 1 de enero de 2014 - 1.302
Provisién det afio 79.206 -
Pagos efectuados (9.888) (1.302)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 69.318 -

NOTA 14. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

14.1 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar locales corrientes y no
corrientes se conforman de ia siguiente manera:

Diciembre 31

2014 2013
(en USD §)
Cuentas _por cobrar compaiiias relacionadas
Quimoda S.A. 13.785 -
Intima Moda Intimower S, A, 1.910 -
Sub Total 15.695 -
Préstamos por cobrar relacionadas
Quimoda S.A. 75.000 -
Veermoda S.A. 50.000 -
Sub Total 125,000 -
Total USD $ 140.695 -

14.2 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar locales y del exterior
corriente corrientes y no corrientes se conforman de la siguiente manera:

Biciembre 31
2014 2013
(en USD $)
Cuentas por paaar compaiiias relaclonadas
Hispamoda S.A. 22.781 64.405
Veermoda S.A. 14,977 -
Macromoda S.A. 10.098 61.242
Equifashion S.A. 2.833 -
Sub Total 50.689 125.647
Cuentas por pagar del exterior relacionadas
Massimo Dutti S.A. 194.441 175.451
Tempe S.A. 14.976 15.435
ITX Merken Fribourg Branch 43.388 538.272
Tendenza Nova S.A. 10.689 8.909
Texmoda S.A. 12.044 11.720
Espacio y Estilo S.A. - 80.000
Sub Total 275.538 829.787
Total USD $ 326.227 955.434
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Diciembre 31

Préstamos por paoar relacignadas

Macromoda S.A.
Veermoda S.A.
Equifashion S.A,
Quimoda S.A.

2014 2013
(en USD $)
123.000 540.000
297.000 -
103.000 -
- 130.137
Total USD $ 523,000 670.137

burante el afio 2014, las principales transacciones que se realizaron con Compafifas y partes
relactonadas fueron como sigue:

Compafiias relacionadas focales

Ventas de groductos terminados
Gastos por servicios administrativos
Préstamos otorgados

Ingrese por Interéses

Préstamos recibidos

Gastos por Interéses

Pagos

Compafiias relacionadas dei exterior

Importaciones de productos terminados
para distribucién

Importaciones de activos fijos

Gastos de serviclos de asistencia técnica
Gastes regatias

Pages par comgras y servicios

Macromoda
Quimoda S.A, Hispamoda S.A. Veermoda S.A, S.A. Equifashion 5.A.
12.788,00 - - - -
- (70.693) - - -
75.000 - 50.200 - -
160 - 739 - -
- 16,000 - (297.000) - 123.00¢ (103.000)
(3.514) . (17.624) (15.307) {6.019)
{143.274) (83.330} {601.729) -
ITX Marken
Fribourg Tendenza Nova
Massimo Dutli S,A, Tempe S.A. Branch S.A. Texmoda S.A.
1.536.720 150.807 - -
20.883 - 7.100 - -
- - - 21.700 19.709
- - 105.579 - -
(1.501.523) (147.534) (547.903) (19.920) {19.384)

NOTA 15. Provisiones por beneficios sociales a empleados

Un resumen de Provisiones por beneficios sociales a empleados es como sigue:

Diciembre 31

Provisiones Larao Plazo

Provisién para jubilacién patronal

Provisién por desahucio

2014 2013
(en USD $)
151 2.362 -
15.2 277 -
Total USD$ 2.639 -
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15.1 Provisidn para jubilacién patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal, a partir de los veinte (2Q) afios de trabajo continuo o interrumpidos,
tendrén derecho al ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La
Compaiifa adopté la provisién por este concepto en base a un estudio actuarial realizado
por un perito independiente.,

El movimiento de la provisidn para jubiiacién patronal fue como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Saldo inicial al 1 de enero del 2014 - -
Provisiones 2.362 -
Salde final al 31 de diciembre del 2014 2.362 -

15.2 Provisién para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién faboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, ia Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada afio de servicio. Una partte de este pasivo posiblemente no
serd exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una
provisidn con base a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficlos definidos y los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el vaior presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.
El movimiento de 1a provisién para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

Riciembre 31

2014 2013
{en USD §)
Salde inicfal al 1 de enero del 2014 - -
Provisiones 277 -
Saldo final al 31 de diciembre del 2014 277 -

40




WORLD CLASS MODA S.A.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 16. Patrimonio

16,1 Capital.- Al 31de diclembre del 2014 y 2013, estd representado por 25.000
acciones de valor nominal unitario de USD$1.00; todas ordinarias y nominativas.

Cuadro de Integracién de Capital

Capital Total Namero de Particlpacién (-] Capital

Accionistas Naclonalidad accionaria suscrito no  Total Capital
usp $ Acciones % pagado

Viridia Company S.A. Uruguaya 12.500 12,5400 50,00% 32,500 50.000

Asparel 5.A. Uruguaya 12.500 12,500 50,00% 37.500 50.0G0

Total USD$ 25.000 25.000 100% 75.000 100.000

16.2 Reserva Legal.- De conformidad con La lLey de Compaiiias, de la utilidad anual,
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

NOTA 17, Ingresos

Al 13 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos de operacion de la Compaiiia, corresponden
exclusivamente a la venta de todo tipo de prendas de vestir y compiementos que forman
parte del inventario de la Compafiia, asi tenemos:

Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de bienes (3.757.323) (767.763}
{-) Devoluciones en ventas 227.258 46.807
Total USD$  (3.530.065) (720.956)
Dtros ingresos
Intereses financieros (900) (66}
Otras rentas {200.000) (14.575)
Total USD$ (200.900) {14.641)

NOTA 18. Costos y gastos

Los costos y gastos de la Compafila al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan
conformados por valores relacionados directamente con la operacién y han sido asignados
a las cuentas contables con los debidos documentos de respaldo establecidos en el
Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencion:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Costo de ventas y produccién i8.1 1.908.878 352.063
Gastos de venta 18.2 979.607 224 107
Gastos administrativos 18.3 317.611 163.064
Gastos financieros 18.4 60.604 8.419
Otros gastos 2.143 5.752
Total USD $ 3.268.843 753.405

18.1 E! costo de ventas de la Compaiila estd conformado por los costos atribuidos
directamente de los Inventarios.

Diciembre 31
2014 2013
(en USD $)

Costo de ventas y produccién )
el sujeto pasivo 244.326 -
{+) Importaciones de bienes no producidos por
el sujefo pasivo 2.022,715 596.388
{-) Inventario final de bienes no producidos por
el sujeto pasivo (358.163) (244.325)

Total USD $ 1.908.878 352.063

18.2 Un resumen de “Gastos de venta” es como sigue:
Diciembre 31

2014 2013
(en USD $)
Gastos de venta
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 115.341 22.570
Aportes a la seguridad social (incluide fondo 14.700 2.060
de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 12,137 2.905
Gasto planes de beneficios a empleados 2.639 -
Honorarios, comisiones y dietas a personas 5.750 355
naturales
Mantenimiento y reparaciones 7.514 482
Arrendamiento operativo 148.063 29.626
Comisiones 211.523 41,358
Promocidn y publicidad 15.960 21.685
Seguros ¥y reaseguros {primas y cesiones) 5.791 -
Transporte 1.552 2.064
Gastqs de gestloq {agasajos a accionistas, 1.146 239
trabajadores y clientes)
Gastos de viaje 43.094 18.385
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 15.267 -
Depreciaciones:
Propiedades, planta y equipo 49.755 5.459
Amortizaciones:
intangibles 128.878 10.850
Valor neto de realizacion de inventarios 142,118 40.656
Otros gastos 51.779 25.473
Total USD $  979.607 224.107
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{Continuacién -~ NOTA 18 - Costos vy Gastos)

18.3 Un resumen de “Gastos administrativos” es como sigue:

Diciembre 31

2014 2013
(en USD %)
Gastos administrativos

Honararios, comisiones y dietas a personas 21.765 16.596
naturales
Seguros y reaseguros {primas y cesiones) - 146
Transporte - 118
Gasto_s de gestior} {agasajos a accionistas, 70.693 58.631
trabajadores y clientes)
Gastos de viaje - 1.093
Notarios y registradores de la propledad o 17 )
mercantiles
Impuestos, contribuciones y otros 2.837 -
Depraciaciones:
Otros gastos 222.299 86.480

TotalUSD $ 317.611 163.064

18.4 Un resumen de “Gastos financieros’ es como sigue:

Diciembre 3%

2014 2013
{en USD $)
Gastos financieros
Qtros gastos financieros 6.119 670
Total USD $ 60.604 8.419

NOTA 19. Legislacidn tributaria ~ precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tribukaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributabies originados en
operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-
640, a través de la cual se establecié el alcance de dichas normas vy los requerimientos de
informacién a las autoridades,

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N¢ 242 la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, es la obligacién que
tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios
y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables y para efectos de control deberan presentar a la Administracién
Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e inforimes sobre
tales operaciones; y que la falta de presentacién de los anexos e informacion referida, o si
es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propta Administracidn Tributaria con multa de
hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de América.
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Ei 25 de abril det 2008, se publica en el Registro Oficial No. 324 ia Resolucion del Servicio de
Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 en e} cual se establece el contenido del anexo y del
informe integral de precios de transferencia, entre sus principales aspectos se menciona: l.os
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a USD $ 1.000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulade superior a USD 4% 5.000.000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo de
Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia. La
Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimiento de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de ia informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de confortidad con la lfey.

El 24 de enero de 2013, se publica en el Registro oficial No. 878 se decide efectuar
reformas a la Resolucién de! Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2008-0464 publicada
en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:
1.- Se sustituye el primer inciso del articule 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a tres millones de dblares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Renias Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.”.

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente;

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
v/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis miflones de délares de los Estados Unidos de América (USD 6'060.000,00)
deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.”.

£l 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Cficial No. 94 la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del
Ecuador, entre los aspectos que se menciona se encuentra la exoneracidn de la
presentacion de los Anexos e Informes Integrales de Precios de transferencia a los
contribuyentes que cumplan las siguientes condiciones: a) Tenga un impuesto causado
stiperior al tres por ciento de sus ingresos gravables; b} No realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales © regimenes fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ¢)
No mantengan suscrito con ef Estado contrato para la exploracién y explotacidn de
recursos naturales no revocabies.

.NOTA 21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se
produjeron eventos gque, en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 21. Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados localmente por el Representante Legal de ia Compafiia y serdn
presentados a la Junta de accionistas para su aprobacién. Se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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